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TITOLO |
DEFINIZIONI

1. Definizioni di carattere generale
Ai fini del presente provvedimento, si intendonae:pe

- «Testo Unico», idecreto legislativo 24 febbraio 1998, n. bBesto Unico delle disposizioni in materia di
intermediazione finanziaria);

- «T.U. bancario», il decreto legislativo 1° setbeen1993, n. 385 (Testo Unico delle leggi in matéancaria e
creditizia);

- «Consob», la Commissione Nazionale per le SoeiddaBorsa;
- «UE», I'Unione Europea;

- «societa di intermediazione mobiliare» o «SIMe, ilnprese, diverse dalle banche e dagli intermediar
finanziari iscritti nell'elenco previsto dall'art07 del T.U. bancario, autorizzate a svolgere zedii investimento,
aventi sede legale e direzione generale in Itaiomprese le societa fiduciarie che, ai senllade 60, comma 4 del
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 4]&restano il servizio di gestione di portafogliimivestimento, anche mediante
intestazione fiduciaria;

- «impresa di investimento comunitaria», l'impredajersa dalla banca, autorizzata a svolgere sediiz
investimento, avente sede legale e direzione gkenieran medesimo Stato appartenente all'UE, divdedl'ltalia;

- «impresa di investimento extracomunitaria», liega, diversa dalla banca, autorizzata a svolgarézsdi
investimento, avente sede legale in uno Stato pparéenente all'UE.



pag. 4 Regolamento Banca d’ltalia del 4 agosto 2000

TITOLO II ‘
COSTITUZIONE DELLE SIM E OPERATIVITA ALLESTERO

Capitolo 1
Capitale minimo

1. Premessa

La dotazione di capitale minima delle SIM & commasa alla tipologia di servizio o attivita di inye#sento svolti.
2. Fonti normative

Art. 19, comma 1, lettera d), del testo unico.

3. Definizioni

Ai fini del presente capitolo si definisce "cap&alersato” I'ammontare versato dai soci a frontia dettoscrizione di
azioni, esclusi eventuali sovrapprezzi rispetteadbre nominale.

4. Disciplina del capitale minimo

Gli importi minimi del capitale versato delle SIMre cosi fissati:
1) 120.000 euro per le SIM che intendono preseselusivamente il servizio di consulenza in matetia
investimenti a condizione che:
1. non detengano, neanche in via temporanea, misf@ liquide e strumenti finanziari di pertines della
clientela;
2. non assumano rischi in progtio

I1) 385.000 euro per le SIM che intendono prestanehe congiuntamente, i servizi di:
a) collocamento di strumenti finanziari senza as®mne a fermo né assunzione di garanzia nei cotifro
dell'emittente;
b) gestione di portafogli;
c) ricezione e trasmissione di ordini;

a condizione che:

1. non detengano, neanche in via temporanea, rdispt liquide e strumenti finanziari di pertines della
clientela;

2. non assumano rischi in proptio
Tali limitazioni devono essere espressamente pgeexilo statuto delle SIM.
Il medesimo importo € richiesto anche qualoral&¥l prestino il servizio di consulenza in materianyestimenti;

111) 1 milione di euro per le SIM che intendonceptare, anche congiuntamente, i servizi:
a) previsti nei punti ) e Il), in mancanza datendizioni ivi indicate;
b) di sottoscrizione e/o collocamento di strumdintinziari con assunzione a fermo ovvero con assup
di garanzia nei confronti dell'emittente;
¢) di negoziazione per conto proprio;
d) di esecuzione di ordini per conto dei clienti;

2 Configura assunzione di rischi in proprio ancherestazione del servizio accessorio di concessibfinanziamenti agli investitori per consentire
loro di effettuare un'operazione relativa a strutinfimanziari, nella quale interviene il soggetteecconcede il finanziamento. Tali limitazioni dewon
essere espressamente previste nello statuto delle S

% Configura assunzione di rischi in proprio anchpriastazione del servizio accessorio di concessiorfimanziamenti agli investitori per consentire
loro di effettuare un'operazione relativa a strotinénanziari, nella quale interviene il soggettee concede il finanziamento.
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e) di gestione di sistemi multilaterali di neg@ome.

Nelle ipotesi di societa gia operanti che avenddlifieato il proprio oggetto sociale intendano essautorizzate alla
prestazione di servizi di investimento, o di SIN gutorizzate che intendano prestare servizi gistimento per i quali
sia previsto un importo minimo del capitale versaiperiore, ai fini del calcolo degli importi minirsopra indicati, si
tiene conto anche delle riserve risultanti dalhudt bilancio approvato che per legge o per staigno indisponibili.

Le SIM verificano costantemente il mantenimentolidiegporti minimi di capitale sopra indicati, tengm anche conto
delle riserve indisponibili. Qualora in conseguedzperdite tali importi minimi risultino intaccatie SIM provvedono
tempestivamente al loro reinte§ro

Capitolo 2
Nozione di gruppo rilevante ai fini del rilascio ddl'autorizzazione

1. Fonti normative

Art. 11, comma 1, letl) del Testo Unico.
2. Definizioni

Ai fini del presente capitolo si definisce «conlwel il rapporto indicato nell'art. 23 del T.U. banio.
3. Nozione di gruppo

Ai fini del rilascio dell'autorizzazione alla pragtone di servizi di investimento fanno parte deipgo della SIM i
soggetti italiani ed esteri che:

a) controllano la SIM;
b) sono controllati dalla SIM;
¢) sono controllati dallo stesso soggetto che cdlatta SIM.
Si considerano altresi appartenenti al gruppo &#N&i soggetti italiani ed esteri che:
a) partecipano al capitale della SIM in misura almeari al 20% del capitale con diritto di voto;
b) sono partecipati dalla SIM in misura almeno &20% del capitale con diritto di voto.

Per la verifica di tali condizioni si computano hade partecipazioni possedute indirettamente jigeamite di
societa controllate, fiduciarie o per interpostespaa.

4 Capitolo cosi sostituito dall'art. 1 dellaliberazione della Banca d’Italia n. 1097 del 29 ottobre 2007.
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Capitolo 3
Partecipazione al capitale delle SIM

1. Fonti normative
Artt. 14, 15 e 16 del Testo Unico e decreto deliMio del tesoro n. 469 dell'l1 novembre 1998.
2 Definizioni
Ai fini del presente capitolo si definisce:
- «controllo», il rapporto indicato nell'art. 23IdeU. bancario;

- «partecipazione indiretta», la partecipazionewulata per il tramite di societa controllate, diistfiduciarie o
per interposta persona;

- «partecipazione qualificata», una partecipazisungeriore al 5 per cento del capitale rappresentatazioni
con diritto di voto.

Sezione |
Obblighi di comunicazione

1. Ambito di applicazione
1.1 Soggetti tenuti ad effettuare le comunicazioni
Sono tenuti a effettuare alla Banca d'ltalia le anivazioni previste dal presente capitolo i soggéi intendono:
a) acquisire, a qualsiasi titolo, azioni con dirittiovoto che, tenuto conto di quelle gia possedigano luogo:

- a una partecipazione superiore al 5% del capitglpresentato da azioni con diritto di voto d&IM o al
superamento delle soglie del 10%, 20%, 33% e 50%;

- al controllo della SIM, indipendentemente dali@ndella partecipazione;

b) cedere, a qualsiasi titolo, azioni con dirittordto in modo tale che I'ammontare della parteégrazdetenuta
si riduca al di sotto di ciascuna delle soglie adjssate ovvero che, indipendentemente dall'edétia partecipazione,
si verifichi la perdita del controllo.

A dette comunicazioni sono tenute anche, ove dficl@ino i presupposti, le societa fiduciarie irtegarie di azioni
per conto di terzi nonché le societa di gestioneridparmio con riferimento ai diritti di voto deteti per conto dei
patrimoni gestiti.

Nel caso di azioni oggetto di contratto di ripontdi, obblighi di comunicazione, ove ne sussistampuesupposti,
fanno capo sia al riportato sia al riportatore.

Le comunicazioni devono essere effettuate sia quandhtende acquisire o cedere una partecipazabcapitale
della SIM in via diretta, sia quando si intendeldsie o cedere una partecipazione in via inditetta

In quest'ultimo caso le comunicazioni possono essffiettuate solo dal soggetto posto al verticdadehtena
partecipativa a condizione che le stesse sianosswitte dal soggetto che intende acquisire o esdeettamente le

® Per le operazioni che comportino una modificaadetitena partecipativa, va effettuata una nuovaunimazione solo qualora tali modifiche

comportino il superamento, in aumento o in dimipog, delle soglie rilevanti in capo al soggettotpad vertice della catena partecipativa o ai
diretti titolari delle azioni. Nel caso di modifieldella catena partecipativa che comportino il eupento delle soglie rilevanti solo in capo a sttjge

interposti, andra effettuata esclusivamente la cooazione successiva prevista al paragrafo 4.
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azioni della SIM (quando la partecipazione in capguest'ultimo soggetto comporti il superamentcgaimento o in
diminuzione, delle soglie rilevanti).

Non & tenuto ad effettuare le comunicazioni il Miaro del Tesoro.

Non sono tenute ad effettuare le comunicazionot@eta facenti parte di gruppi bancari o di SIMidai quando
la SIM, il cedente e il cessionario fanno parterdetiesimo grupgo

1.2 Modalita di calcolo della percentuale

Nel calcolo della percentuale non si tiene conttiedazioni di risparmio; si tiene invece conto de#zioni
privilegiate che attribuiscono il diritto di voteliassemblea straordinaria.

Si adottano le seguenti modalita di calcolo:

- al numeratore si considerara@): le azioni in proprieta, quelle che si intendormEstare o cedere, quelle
oggetto di contratto di riporto, anche se il soggsta privato del diritto di votdy) le azioni per le quali il soggetto sia
comunque titolare del diritto di voto, come nel@ds usufrutto, pegno, ecc.;

- al denominatore si considerano tutte le azionidioitto di voto rappresentanti il capitale dediu.

Gli obblighi di comunicazione non riguardano le @moni di sottoscrizione o acquisto di obbligazion
convertibili o di altri titoli che diano diritto Bhcquisto di azioni nel capitale delle SIMdrranty. E invece soggetta
alle comunicazioni la sottoscrizione di azioni seasiva alla conversione delle obbligazioni o afeiio dei diritti di
opzione 7 qualora in conseguenza della partecipazibe si intende acquisire vengano superate le sdgvanti.

1.3 Accordi di voto

Ogni accordo che regola l'esercizio del voto in @il inerente ad azioni che, complessivamente denate,
superano le soglie rilevanti ai fini della presedisciplina € comunicato dai partecipanti alla Bamtalia entro 5
giorni dalla data della stipulazione.

E parimenti oggetto di comunicazione nei termirprsoindicati ogni accordo dal quale derivi il cativ di una
societa interposta alla SIM.

Per semplificare gli adempimenti a carico dei slhgartecipanti all'accordo di voto, pud esseredpita un‘unica
comunicazione da parte del soggetto a cio deledggb aderenti al patto.

2. Comunicazione preventiva per l'acquisizione dedl partecipazione
2.1 Principio della sana e prudente gestione eadielbneita a non pregiudicare I'effettivo esercidila vigilanza

| soggetti che intendono acquisire una partecipezisuperiore alle soglie rilevanti devono inviatia 8anca
d'ltalia una comunicazione preventiva corredatédaddbcumentazione appresso indicata, atta a coraprdidoneita
del potenziale acquirente ad assicurare una gessana e prudente della SIM e a non pregiudicffettivo esercizio
della vigilanza sulla stessa.

A tal fine rilevano i requisiti di onorabilita, leorrettezza nelle relazioni di affari e I'affidatdil della situazione
finanziaria dei soggetti che effettuano la comunimae, nonché l'esistenza di legami di qualsiasunaa- anche
familiari o associativi - tra il richiedente e akbggetti capaci di influire sulla sana e prudeggstione della SIM.

Assume inoltre rilievo il grado di trasparenza o@nfronti dell'Autorita di vigilanza della strutudel gruppo che
pud determinarsi a seguito dell'operazione, norlttiéneita del medesimo, anche in relazione allealiazazione
territoriale delle societa estere che lo componganmn ostacolare I'effettivo esercizio della laigza.

€ Capoverso aggiunto con provvedimento della Baritalid del 27 febbraio 2008.
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2.2 Modalita di effettuazione della comunicaziordoeumentazione da produrre

La comunicazione deve essere effettuata secongchiema indicato nell'allegatoe inviata in duplice copia alla
Filiale della Banca d'ltalia ove ha sede legal&I®l cui si riferisce I'operazione. Essa deve essereedata dalla
documentazione - a data recente - di seguito el@nca

1. Se il soggetto tenuto ad effettuare la comunmicezeé una persona fisica:

a) il «curriculum vitae» e, ove ritenuto necessaloattestazioni relative all'esercizio di attiviifofessionali
(ad esempio, iscrizione ad albi o ordini profesaljrovvero le certificazioni degli enti o societeprovenienza;

b) riferimenti circa le relazioni di affari (servipirestati o ricevuti, rapporti di debito/credit@ce nonché gli
altri collegamenti che il soggetto interessatorhadsere con la SIM cui si riferisce la partecipagj altre SIM, banche
e altri intermediari finanziari e con i partecipaadtcapitale della SIM interessata;

¢) indicazione delle fonti di finanziamento cheadlggetto intende eventualmente attivare per lazeatione
dell'operazione di acquisizione della partecipagjaon l'indicazione dei soggetti finanziatori;

d) nel caso in cui eserciti attivita d'impresa ia diretta, informazioni concernenti la situaziower@mico-
patrimoniale e finanziaria dell'impresa esercitata;

€) documentazione atta a comprovare il possessaedgiisiti di onorabilita secondo quanto previsto
successivo paragrafo 2.3.

2. Se il soggetto tenuto ad effettuare la comunicezeé una societa:

a) bilancio dell'ultimo esercizio, corredato dalidazione degli amministratori e del collegio siralace, ove
esistente, dalla relazione della societa di remisjo

b) i «curriculum vitae» dei membri del consiglio @inministrazione, del collegio sindacale e del thret
generale e, ove ritenuto necessario, le attestigaiofessionali (ad esempio, iscrizione ad albrdiru professionali);

¢) le medesime informazioni richieste alle lettbyee c) del punto precedente riferite alla societa, nénalta
letterae) del medesimo punto riferite agli esponenti azadindeella societa stessa;

d) elenco dei soci che detengono una partecipazoperiore al 5% del capitale rappresentata da iazton
diritto di voto nella societa tenuta ad effettumecomunicazione ovvero che esercitano il contrebbmgiunto sulla
societa stessa.

Ove si tratti di una societa estera soggetta adodinvigilanza, in aggiunta alla documentazioneradpdicata
dovranno essere inviate lettere dioed standing o altre attestazioni da parte delle Autorita idilanza del Paese di
origine. Dalle societa estere dovra inoltre espeoelotta una dichiarazione della societa con ldeglzastessa attesti
l'inesistenza di limitazioni, derivanti da disposiz legislative, regolamentari o amministrativelldedinamento di
appartenenza, a fornire informazioni alle Autodid/igilanza italiane.

In caso di partecipazione indiretta, se i soggatéressati intendono avvalersi della facolta diare un'unica
comunicazione, le informazioni di cui ai precedgntnti 1 e 2 dovranno essere riferite sia al saggmtsto al vertice
della catena partecipativa, sia alla societa ctemde assumere in via diretta la partecipazioria M.

In ogni caso, ove il soggetto che effettua la coicamione faccia parte di un gruppoltre ai riferimenti indicati ai
precedenti punti dovranno essere inviati:

” Le informazioni prodotte devono riguardare esefaisiente i soggetti che, direttamente o indirettamen
- sono controllati da chi intende assumere la pgrézione nella SIM;

- controllano il soggetto che intende assumeraigepipazione nella SIM;

- sono controllati dallo stesso soggetto che ctiatohi intende assumere la partecipazione nelé S

al
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a) la mappa del gruppo con l'indicazione della lzzalzione territoriale delle sue componenti;
b) il bilancio consolidato del gruppo relativo dlffmo esercizio;
c) riferimenti in ordine ai rapporti finanziari e em@mtivi in essere tra:

- la SIM di cui si intende assumere la partecipagie i soggetti appartenenti al gruppo;

- gli enti finanziari del gruppo di appartenenzaMS altri intermediari) e le altre societa ricorape nel
gruppo medesimo.

La documentazione prevista dal presente paragr&fon@n € richiesta se il soggetto tenuto ad efie¢tua
comunicazione appartiene a un gruppo bancari@italio € una banca o un'impresa di investimentoaosogieta di
gestione di o.i.c.v.m. comunitaria. Non é richidstwvio della documentazione gia prodotta alla &ad'ltalia anche ad
altro titolo.

2.3 Requisiti di onorabilita

| requisiti di onorabilita richiesti per i parteaipti al capitale sono disciplinati, ai sensi dditalo 14 del Testo
Unico, dal decreto del Ministro del tesoro n. 4@8'tll novembre 1998.

In caso di partecipazione indiretta, i requisitioiorabilita devono essere comprovati solo dal stiggosto al
vertice della catena partecipativa e da quello ghiende acquisire direttamente azioni della SIMafmlo la
partecipazione comporti il superamento delle sagkeanti).

Qualora il soggetto che effettua la comunicazidaausa societa o un ente, i requisiti di onoradbitievono essere
posseduti da tutti i membri del consiglio di amreirazione e dal direttore generale ovvero dai stigtfee ricoprono
cariche equivalenti. In tali casi, la verifica deiquisiti viene effettuata dal consiglio di ammirazioné e alla
comunicazione preventiva va allegato il verbaldadedlativa delibera consiliare, unitamente ai doenti presi a base
delle valutazioni effettuate.

E rimessa alla responsabilita del consiglio di anistiazione o dell'organo con funzioni equivaléatvalutazione
della completezza probatoria della documentazione.

L'esame delle posizioni va condotto per ciascuryh deeressati e con la rispettiva astensione.

In caso di variazione del consiglio di amministoarg o del direttore generale o di coloro che rioaprcariche
equivalenti nella societa partecipante, il consigli amministrazione di quest'ultima:

- verifica il possesso dei requisiti di onorabilitcapo ai soggetti subentranti;

- invia tempestivamente alla Banca d'ltalia il \@ebdella delibera consiliare di accertamento dedegitti
requisiti, unitamente ai documenti presi a baske dalutazioni effettuate.

Nell'ipotesi di conferma delle cariche dei soggsdipra menzionati non occorrera procedere a unaanrifica.

Qualora il possesso dei requisiti di onorabilittng@ meno in capo ad uno dei soggetti sopra richianha
partecipante deve comunicare immediatamente talestanza alla Banca d'ltalia e alla SIM partecipat

Non sono tenuti a comprovare il possesso dei riggdisonorabilita, oltre ai soggetti che svolgoAmzioni di
amministrazione, direzione e controllo in enti gista sottoposti alla vigilanza della Banca d'#taéinche i soggetti che
svolgono analoghe funzioni in:

8 In caso di amministratore unico la verifica dejuisiti & effettuata dal collegio sindacale o dedfano con funzioni equivalenti.
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- banche e imprese di investimento comunitarie;

- banche e imprese di investimento extracomunitadeieta di gestione del risparmio e SICAV esterecasi
in cui gli esponenti aziendali siano soggetti adlaghi requisiti in base alla regolamentazioneRtse d'origine; tale
circostanza va comprovata mediante attestaziofidui@irita di vigilanza del Paese di origine;

- societa di gestione dei mercati regolamentatudall'art. 61 del Testo Unico;
- imprese di assicurazione di cui ai decreti legigl n. 174 e n. 175 del 17 marzo 1995;
- enti pubblici anche economici.

Per i soggetti di nazionalita estera (persone Hesied esponenti aziendali delle societa partedjpantfa
riferimento alle legislazioni vigenti nello Statd @ppartenenza, richiedendosi l'esistenza di rédggisstanzialmente
equivalenti a quelli previsti per i soggetti di @amlita italiana. Nel caso di soggetti diversilegbersone fisiche, si
applicano le disposizioni sopra indicate in ordiaéa competenza del consiglio di amministrazione ofgano
equivalente) e alle modalita per la verifica dejuisiti.

Nell'allegatoB € indicata la documentazione minimale richiesta lpeverifica dei requisiti di onorabilita dei
partecipanti al capitale.

2.4 Procedura e termini

La Banca d'ltalia, nel termine di 90 giorni dallatal di ricezione della comunicazione, pud viet&aeguisizione
della partecipazione quando ritenga che il potéazéquirente non sia idoneo ad assicurare unaogessana e
prudente della SIM o l'effettivo esercizio dellgilanza. Il termine di 90 giorni € interrotto:

a) nel caso di richiesta di ulteriori informaziobialla data di ricezione delle medesime cominci@eodere un
nuovo termine di 90 giorni;

b) qualora il potenziale acquirente sia un soggetitero e la Banca d'ltalia debba interessare Ithatali
vigilanza estera. In tali casi, il termine é intgto dal momento in cui la Banca d'ltalia comuniake circostanza
allinteressato. La Banca d'ltalia comunica altedspotenziale acquirente la data di ricezioneadalposta da parte
dell'Autorita del Paese estero; da tale data camclecorrere un nuovo termine di 90 giorni.

E opportuno che l'efficacia dei contratti da curidel'acquisizione di una partecipazione rilevasaiefini della
presente disciplina sia subordinata alla condizhvela Banca d'ltalia non vieti l'operazione.

Nel caso in cui l'acquisizione della partecipazideeivi da atti di liberalita o avvenga per sucass, |'esercizio
del diritto di voto & sospeso fino al decorso éetrine di 90 giorni dalla data di ricezione dellsuinicazione da parte
della Banca d'ltalia o delle informazioni integvatieventualmente richieste.

Nell'ipotesi in cui la Banca d'ltalia vieti 'acgigione della partecipazione, copia del relativovpedimento &
trasmessa anche alla SIM.

Nel caso in cui la Banca d'ltalia abbia fissato tarmine massimo per l'acquisizione della partedguee
l'esercizio del diritto di voto inerente alle aziacquistate oltre il termine prescritto & sospéisdiritto di voto & inoltre
sospeso quando non siano state effettuate le fitescomunicazioni, quando sia intervenuto esprafiseto della
Banca d'ltalia ovvero non sia ancora decorso ihitee entro il quale la Banca d'ltalia puo vietaaeduisizione.

Nell'ipotesi in cui non si intenda piu concludempérazione se ne dovra dare apposita comunicaaitm®&anca
d'ltalia.

2.5 Offerte pubbliche di acquisto e aumenti di talpiriguardanti una SIM

Nel caso di offerte pubbliche di acquisto o di sbanriguardanti una SIM il soggetto che promuowéfdrta deve
effettuare la comunicazione preventiva alla Bant@lé contestualmente alla comunicazione alla Sobnprevista



Regolamento Banca d’ltalé 4l agosto 2000 pag. 11

dall'art. 102, comma 1 del T.U. La Banca d'talende nota, nel termine di 30 giorni dalla riceziomella
comunicazione, l'assenza di condizioni ostativa@iuisizione della partecipazione.

Nelle operazioni di aumento di capitale o altrerap®ni che comportino variazioni nelle partecipaziazionarie,
la comunicazione pud essere effettuata anche alirter dell'operazione nel caso in cui si venga &rdgge, in
conseguenza dell'esito complessivo dell'operazinedesima, una partecipazione superiore alle sdtgieanti; in tal
caso il diritto di voto inerente alle azioni checedono le predette soglie € sospeso fino al deadessuindicato
termine di 90 giorni.

3. Comunicazione preventiva per la cessione dellagecipazione

| soggetti indicati al precedente paragrafo 1.1 thiendono cedere una partecipazione - anche aitsegju
adesione ad offerte pubbliche di acquisto o di $6am possono procedere al compimento dell'opengzinlo dopo
aver effettuato la comunicazione preventiva alladzed'ltalia.

La comunicazione in questione dovra, tra l'altralicdare la presumibile data di conclusione deltap®ene, i
nominativi dei soggetti acquirenti e la percentuddécapitale della SIM oggetto di cessione.

4. Comunicazioni successive

| soggetti tenuti ad effettuare le comunicaziomvantive ai sensi dei precedenti paragrafi 2 evi&uno alla Banca
d'ltalia e alla SIM entro il termine di 30 giornaltlavvenuto perfezionamento dell'operazione, ildeitm 19/L (cfr.
allegatoC), da compilare secondo le modalita indicate intadgio nelle istruzioni al modello stesso.

| soggetti che partecipano in misura superioré?alis una SIM che chiede l'autorizzazione all'egdoailei servizi
di investimento ai sensi dell'art. 19, comma 1Tkdto Unico sono tenuti ad inviare il modello 18lla Banca d'ltalia
entro 30 giorni dal rilascio dell'autorizzazionedasima.

| soggetti di cui all'ultimo capoverso del precetéeparagrafo 1.1 inviano alla Banca d’ltalia le emcazioni
successive secondo le modalita previste dal pregemagrafd

Il modello € inviato in duplice copia alla Filiaella Banca d'ltalia ove ha sede legale la SIMstuiferisce
l'operazione.

Sezione Il
Adempimenti delle SIM

1. Adempimenti delle SIM in materia di partecipantial capitale

Le SIM forniscono ai soggetti interessati ogni aitinformazione - in particolare in occasione di ptease
operazioni, quali quelle di aumento del capitat®nché i modelli gia stampati nella parte riguatdardati delle SIM
stesse.

L'articolo 16 del Testo Unico prevede che il diritti voto inerente alle azioni acquisite non pugees esercitato
in caso di omissione delle comunicazioni presgriteacquisizione della partecipazione in violagatel divieto della
Banca d'ltalia ovvero prima che sia decorso il teenentro il quale la Banca d'ltalia pud vietaaedjuisizione o oltre il
termine massimo dalla stessa eventualmente fissato.

Spetta al presidente dellassemblea, in relazionesuai compiti di verifica della regolare costitame
dell'assemblea e della legittimazione dei soci, attere 0 non ammettere al voto i soggetti cheashbiise delle
informazioni disponibili, risultino possedere paif@zioni che comportino obblighi di comunicazione.

Dai verbali assembleari deve risultare:

a) la dichiarazione del presidente che ai partecipailassemblea & stato richiesto di far presewvientuali
situazioni di esclusione dal diritto di voto ai siedella disciplina vigente;

® Capoverso inserito con provvedimento della Banltalid del 27 febbraio 2008.
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b) la menzione dei riscontri effettuati sulla bas#ledinformazioni disponibili per I'ammissione aitw;
¢) l'indicazioné® per le singole delibere:
- dei nominativi partecipanti allassemblea, anthmite soggetti delegati, e delle relative pagazioni;

- dei voti favorevoli, contrari, nulli e astenutpn la specificazione dei nominativi che abbianoresso voto
contrario o che si siano astenuti, eccezion fattaamente per le votazioni effettuate, ai sensliadsfatuto, a scrutinio
segreto.

La Banca d'ltalia si riserva di richiedere ultergpecifiche informazioni; in relazione a cio ldvBtonservano per
ogni delibera la documentazione inerente alle nitéddl formazione della volonta assembleare.

10 Tali informazioni possono risultare, se ritenui agevole, anche da apposita comunicazione dsidenete.
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Allegato A

Alla
Banca dtalia
Filiale di

Oggetto: Comunicazione preventiva di acquisizidn@artecipazione superiore al 5% del capitalgregentata da
azioni con diritto di voto in Societa di Intermetiiane Mobiliare ai sensi d&dirt. 15, comma 1 del D.Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58.

DICHIARANTE
Se persona fisica: Se persona giuridica:
Cognome Denominazione sociale
Nome Eventuale sigla sociale
Luogo di nascita Codice fiscale
Data di nascita Comune sede legale
Codice fiscale Indirizzo
Comune di residenza Stato
Indirizzo
Stato

SIM DI CUI SI INTENDE ACQUISIRE UNA PARTECIPAZIONE

Denominazione della SIM di cui si intende assunteartecipazione

Percentuale di azioni con diritto di voto che $eide acquisire (specificando se si tratta di pgréione

di controllo)

di cui:

e L1 17= 1001 o1 (Y 9
| 110 1101 1710 41T o1 (U PORRRPPIN 0

(indicare la denominazione e la sede sociale dgystio che intende
acquisire direttamente la partecipazione nella Sibhché dei soggetti

interposti):

Percentuale di azioni con diritto di voto gia pakge nella SIM %
di cui:

e L1 1= 10 01T o] (T 9
e L0101 T=Y =T 0= o (= 9

Si trasmette allegata la seguente documentazione:

(data)

(firma del dichiarante)

(nell'ipotesi di partecipazione indiretta, firma dgi eventuali soggetti che verrebbero a detenemetiamente
partecipazioni superiori alle soglie rilevanti)
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Allegato B

Documentazione per la verifica dei requisiti di onoabilita
dei partecipanti al capitale

A) per i soggetti italiani o aventi cittadinanzatino Stato dell'U.E.

1. certificato del registro delle imprese recardgedicitura antimafia rilasciato dalla Camera di @oencio,
Industria, Artigianato e Agricoltura, ovvero ceddto della Prefettura attestante l'insussistenazle dmisure di
prevenzione di cui all'articolo 10, L. n. 575/196Successive modifiche e integrazioni. Ove nompegsibile produrre i
certificati in questione, l'insussistenza delle urgs di prevenzione antimafia deve risultare da dithiarazione
sostitutiva di atto notorio, ai sensi della leggd %1968 e successive modifiche e integrazionisdggetto interessato;

2. casellario giudiziale ovvero dichiarazidhelell'interessato attestante linsussistenza di delke situazioni
previste dall'articolo 1, comma 1, let). e c) del decreto del Ministro del tesoro n. 469 délfbvembre 1998;

3. dichiarazione dellinteressatattestante di non essere stato destinatario thddarsi da quello di residenza di
provvedimenti corrispondenti a quelli che compatdrero la perdita dei requisiti di onorabilita ensi del decreto n.
469/1998, del Ministro del tesoro.

B) per i soggetti extracomunitari non residentitalia:

1. certificazione rilasciata dalla competente Aitidodello stato di residenza dalla quale risult gii interessati
non sono stati destinatari di provvedimenti cowiggenti a quelli che importerebbero la perdita djuisiti di
onorabilita previsti dal decreto del Ministro dekoro n. 469/98. | certificati devono essere catieda un parere
legale, rilasciato da persona abilitata a svolteemrofessione legale nello stato di residenza,scifeaghi l'idoneita dei
certificati all'attestazione in questione. Quald'adinamento dello stato di residenza non previéddascio dei
certificati di cui si tratta, ciascun interessatve produrre una dichiarazione sostitutiva e atoitparere legale deve
confermare la circostanza che in detto Stato ngeisto il rilascio dei certificati sostituiti dal dichiarazione
medesima;

2. una dichiarazione nella quale attestano di resere stati destinatari in Stati diversi da qudlloesidenza di
provvedimenti corrispondenti a quelli che compatédrero la perdita dei requisiti di onorabilita pstivdal decreto del
Ministro del tesoro n. 469/98.

C) per i soggetti extracomunitari residenti inidal
1. i documenti sub A)

2. i documenti sub B) limitatamente al punto 1)tdh casi la certificazione ¢ rilasciata dalla qmtente Autorita
dello stato di cittadinanza.

™ Nel caso in cui il partecipante al capitale di Bi& sia una persona fisica la dichiarazione & missensi dellel. n. 15/1968e successive
modifiche e integrazioni.

12 Cfr. nota precedente.
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Allegato C
PARTECIPANT AL CAPITALE DI SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE
Comunicazioni al sensl dell’articofo 15, comma 5 del D,igs, 58/98
Mod. 18/

Alla BANCA D'ITALIA Filiale di
Alia SIM Protocolio Banca d'italia

. L DICHIARANTE quado A

s-p-num_ Se persona giuridica o soctatd di persone o ente

COgname I - | sociale | - _— J
nome I 1 sigla sociala | .

oogo  nascha | ] specie [T ] ovortmtacodes L | | | | |
data ol nascus < -

cocica fiscale N Y A I O

5 I O

gnnmoml!wh [

[ ) |

S O]

SRS (11T

SIM PARTECIPATA

quadro §
1 cotoaracas || | | [T T T T T 1]
caphate soclale In azionl con diritto & voto ‘ [ I ! | | _] podice ‘ | | l
o cul con diritio ol voto nell ordnaria. [ I | J_ | | ‘
. . . A?QNI F'USSEDUTE DIRETTAMENTE DALVDICHIAHANTEri _ ; quao C
M. azion] pozseduta N. azioni possadute par ke quall il dichiarante sia N. azioni con diritts di volo In caga al sopgeta
peivato del diritta di voto arante
Holo del possenss N .
proprats N 1 I I O B
riportalo 2 2
ripartstony 3 ] a o oW ctn diitio df volo nelfassemblea ordinaria
4
poano s [T T T T TTITTTTT
usuintio
depoeto o sl °
- R - AZION! P?E’:SEDUTE PER L TRAMITE DI SOC!FTA CONTHOLLATE, FIDUCIARIEJ INTERPOSTA PERSONA . quadio O
N. azionl possadute N. azionl possedute par je quafi le sociath controliate, N.mﬁmmmmhmmw\;;ﬁiii
fiducinrie & inlerposia parsons, sono privats del controfiate, fiduciare & intarposts paraone:
olo del possessa diritio i voto
propriess | 1 NN N T I O I I
rportato 2 i — - 2
3 3 o cul con diritio ol voto nel'assemblen ordinara
pene : N S Y Y I A
ustiruto L}
deposito o alvo ]
AZIONI POSSECWTE PER CONTO 1 ALTFI SCGGETTT DA SOGIETA FIDUGIARIE O DA BOCIETA B4 GESTIONE DI FOND! COMUM) I quedo £
N. azionl posseduts N.umawhm:;uw*pmw N. azioni con diitio 6i viko In capo sl soppetio
U N N T e O Y O Y B LI I T TTTTITTITI]
N. fiducienil %
LT dirftto dl volo noll assemilea ondinaria
Y -
200 [T L1 LI T T TTT I T
_ o e RIEF‘!LOQE)7 R o
N, azioni wotail possadute l I | l ]! ] % rispstio Al capiale sociale con dintio o volo
<& tul con diritio i volo ardnana E I I ' Ixmumhm&mmamm’mmm
N. axionl con diftto d voto Posssdute | £ ] [ ) I%mumnwmmam
& el con dirifio ol volo ocdrmi-l E I 1

' % Mepuita 4l capifale sociale con diritio O voto neffzsaemblea ordinara

N. azionf totall possedute ata cata deita pracedernts
COMUNICAZIONG (1ADpUTG parcantuals)
M. azionl con diritio df voto posssdute afa data delis
(rpports pr

% rispatte al cepilale sociaks con deito i volo

% fispatic ol capitale aociale con diffito df volo

data dela

firma del o del legale

indirizro CAP.
o e L7111

N. Tal,

Evontuail osservazionl
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ot Fdi i ari

Distinta. delle © delle interposte persone per il tramite
delle quali sono posaedute le azlonl (solo se & stato riempito il quadro D)

Mod. 194

quadro F

I

Fogion. [ 1 T ]

SOCIETA COMTROLLATA, FIDUCIARIA O INTERPOSTA PERSONA TITOLARE DELLE AZIONI CON DIRITTO DI vOTO

Se persona fisica Se parsona gluridica o societs di fi parsone

cogrome r‘;iiiiii - ::dn:rlglnlzbﬂa _ B - o J
nome |-‘ . _ mausigia [ "_j 77777
1 wecie 1] coten | [
Srescta Lé_]TLﬁlul i'l'T]

T N I Y N O R fima dl iegal rappretaniaris

rapporio con il

sogpetio dwchiarante

fiduciano [é’}
e i s s e L
acooo | [6] wram st [ [ ]

El framyte patio di shwdacato di voio

7 Immrle 1l diritto of nominare o revocare la maggioranza.
amminlstiatori o akro

N. azionl possedute

N. azioni passedute per le quall il soggetio
& privato del diritto di voto

N. nziond con dirtto di voto i capo & soggetto

propret 1 . 1 LT T I T I TT T
riportato: 2 R 2 )

s B e a i cul con diritto o voto nelfassemblea ordinaria
pagno ‘ - (T T T TITTTTTT]
usufrutic 5
deposito o aftro

SOGGETTI INTERPOSTI TRA K. DICHIARANTE ED IL SOSGETTO TIFOLARE DELLE AZIONI CON DIRITTO DI VOTO

Awvertenze: da riempire solo nel caso che tra i dichiarante sd i 5aggetio tolars defle azioni con vate intercorrano rapporti di controlio Indretto o comungue ramvita altr soggetti
danomineione Quadirg F1|
sociale
o 1] cvvncotonrsr L1 T [ T [ ]| . e [x]

P Do (5] et (L1, L01% o

con
sootece | [ J T T T T FTTTITTIT I ) aconwom | (€] edindvemomemuak [T 1] [ }%
comune sade logae | ] @emmmmmd-hmemam
o
via { | E’ mnmldlmdvmmmnﬂmnhnw.m
— amministrator o al

wmpows (] = |
denominazione I Quadro F2|
sociale
i |
apece T codkcs ABK Sduciario ]

T (5] awmotet [T T 1% g
odostecte [ T [ T T"T T T 1T 1T T 1T 111 " e N L o I I D B D
comune sode legale [ ] Elumomammmm
]
via | h - ] E h:;?mlm:mmomlnmmmu
sowpuince  [TT] ot ]
ol [ lw e
wects cotcerar [ | 11 | ] fuaete ]

e wd o dito tramte 1 I A
wamteese [ [T T T T T T T 1T T T T T T.] T e otk | [©] o0t wamten [~ [ ] % e
P - e [ | E‘mmdmmm
via I ] E] tramite ldimmm:w\amommlgmmanu

Il"m

wows [ e 1
denom ] Ouadro Fi|
aventuale sigla |
sociale - L
specie eventuale codice ABI LL__ fiduclario E

;.;mnicmu drebotromie [ T S )= el capitate
dnteete [T [ I T T 1T T T T T T TTT 11 oot | [C ] st mrenovammen [ ] [T ] S ORAY

staic

E Iramite patto df sindacato di volo

ramite # diritto di nofr\irmmurworxm la maggioranza
E| degil anwinistratort o
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Partecipanti al capitale di societa di intermediazine mobiliare
istruzioni per la compilazione del modello 19/L

Ambito di applicazione
a) Soggetti tenuti all'invio del modello 19/L
Sono tenuti a trasmettere il modello 19/L alla Badttalia e alla SIM partecipata i soggetti charia
1) acquisito, a qualsiasi titolo, azioni con duitti voto che, tenuto conto di quelle gia possediaaeno luogo:

- a una partecipazione superiore al 5% del capitgdpresentato da azioni con diritto di voto d&IM o al
superamento delle soglie del 10%, 20%, 33% e 50%;

- al controllo della SIM, indipendentemente datigndella partecipazior

2) ceduto, a qualsiasi titolo, azioni con diritiosdto in modo tale che I'ammontare della parteziipae detenuta si
riduca al di sotto di ciascuna delle soglie sopssate ovvero che, indipendentemente dall'entitia dartecipazione, si
verifichi la perdita del controllo.

L'inoltro del modello & dovuto anche, ove si vetifno i presupposti, dalle societa fiduciarie ita¢erie di azioni per
conto di terzi nonché dalle societa di gestionfoddi comuni con riferimento ai complessivi inveséinti effettuati con
i patrimoni gestiti.

La comunicazione deve essere effettuata sia quianpartecipazione al capitale della SIM é acquisitzeduta in via
diretta, sia quando essa € acquisita o cedutaairindiretta. In quest'ultimo caso le comunicazipossono essere
effettuate solo dal soggetto posto al vertice dedk®na partecipativa, a condizione che il modsHlosottoscritto anche
da chi ha acquisito o ceduto direttamente le azdelila SIM (cfr. parte superiore del quadro F), i@ la
partecipazione diretta abbia superato, in aumeiniadaminuzione, le soglie rilevanti

Non e tenuto ad effettuare la comunicazione il btigrio del Tesoro.
b) Modalita di calcolo della percentuale

Nel calcolo della percentuale non si tiene contitedezioni di risparmio; si tiene invece conto dedizioni privilegiate
che attribuiscono il diritto di voto nell'assembieaordinaria.

Nel caso di azioni oggetto di contratto di riportobbligo di comunicazione, ove ne sussistancesppposti, fa capo
sia al riportato sia al riportatore.

Si adottano le seguenti modalita di calcolo:

- al numeratore si considerar&):le azioni in proprieta e quelle oggetto di cotitrali riporto, anche se il soggetto
sia privato del diritto di votay) le azioni per le quali il soggetto sia comungteldre del diritto di voto, come nel caso
di usufrutto, pegno, ecc.;

- al denominatore si considerano tutte le aztomni diritto di voto rappresentanti il capitale deBIM.

13 Al fini della definizione del rapporto di controlki fa riferimento al disposto dell'art. 23 @eLgs. n. 385/1993

4 per le operazioni che comportino una modificaanettena partecipativa, va effettuata una nuovaunmazione solo quando tali modifiche
comportino il superamento, in aumento o in dimiooe, delle soglie rilevanti in capo al soggettotpas vertice della catena stessa, ai soggetti
interposti o ai titolari diretti delle azioni (cfquadro F).
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Nel caso di aumenti di capitale, dovra farsi rifeento: al numeratore, al numero di azioni sottttecrcumulate con
quelle gia eventualmente possedute; al denominaddil@mmontare complessivo delle azioni con diriti voto che
rappresentano il capitale della SIM al termine'dp#razione di aumento.

Le comunicazioni si considerano effettuate nel rgioin cui sono state consegnate direttamente oiteppelr lettera
raccomandata A.R.

Si precisa che l'obbligo di comunicazione si coasadassolto esclusivamente mediante l'invio deletod 9/L.

MODALITA DI COMPILAZIONE
Quadro A DICHIARANTE

Andranno riportate con precisione oltre al codisedle, per le persone fisiche, le generalita d#lidrante (omettendo
eventuali titoli) e, per le persone giuridichestieta di persone e gli enti di diversa naturaaggone o denominazione
sociale, nonché l'eventuale sigla sociale.

Qualora il dichiarante sia un'istituzione credéini una SIM andra indicato anche il relativo codice
Per la specie, andranno riempite le relative caselh uno dei seguenti codici:
SPECIE

08 Societa semplice

41 Societa in accomandita per azioni

42 Societa in accomandita semplice

43 Societa in nome collettivo

51 Societa per azioni

52 Societa a responsabilita limitata

61 Societa cooperativa a responsabilita limitata

62 Societa cooperativa a responsabilita illimitata

14 Enti vari

74 Enti e Societa non residenti

- Causale della dichiarazioneandra indicata nell'apposito riquadro la causkdia dichiarazione con riferimento ad
una delle ipotesi seguenti:

1. Dichiarazione da effettuare nei casi di superamelel limite del 5% di possesso di azioni pemteali il
soggetto dichiarante €, in via diretta o per ihtite di altri soggetti, titolare della partecipazéoo del diritto di voto,
sempreché tale superamento non comporti l'ipotesiichlla successiva causale 4.

2. Dichiarazione da effettuare per variazioni cbenportino il superamento, in aumento o in diminagiodelle
soglie del 10%, 20% e 33%, sempreché la variazimmecomporti I'ipotesi di cui alle successive ciilkea 4.

3. Dichiarazione da effettuare per la riduziondadpkrcentuale entro il limite previsto del 5%. & ahusale dovra
essere indicata anche nei casi di modifiche detetario informativo di cui al quadro A (ad es. caambénto della



Regolamento Banca d’ltalé 4l agosto 2000 pag. 19

titolarita della partecipazione per successiometis causa cambio di residenza ovvero variazione della denarione
sociale, trasformazione, fusione, trasferimentéadedde legale).

In ipotesi di successiormaortis causa o di fusione, i nuovi soggetti titolari dgblartecipazione, oltre ad effettuare
una segnalazione a proprio nome (con causale ldp2)anno comunicare la riduzione della percesteatro il limite
previsto in capo al precedente soggetto dichianatiliezando la causale 3.

4. Dichiarazione da effettuare per variazioni chenportino il superamento, in aumento o in diminagipodella
soglia del 50% e in ogni altro caso di acquista peddita del controllo sulla SIM ai sensi dell'&@8 del T.U. bancario.

5. Dichiarazione da effettuare nei casi in cui, nessendosi verificata una delle ipotesi precedesiino
intervenute modificazioni nel contenuto informativel quadro F, come precisato nelle relative igbniz

Qualunque sia la causale della dichiarazione, idleio andra compilato in tutte le sue parti, indita la situazione
relativa sia al dichiarante sia agli altri soggditcui al quadro F, aggiornata al momento di imédla dichiarazione.

- Data dell'acquisto, della cessione o della varimdadella partecipazioneandra indicata la data dell'acquisto, della
cessione o della variazione della partecipaziorgetdle data decorre il termine di 30 giorni entrquale deve essere
effettuata la comunicazione.

Quadro B SOCIETA PARTECIPATA
Andranno indicati, negli appositi spazi:
- la denominazione della societa partecipata,diamfiscale e il codice identificativo;

- il numero delle azioni rappresentanti il capitaten diritto di voto, quale risulta dall'atto castivo e dalle
successive modificazioni;

- il numero delle azioni rappresentanti il capitada diritto di voto nell'assemblea ordinaria.
Quadro C AZIONI POSSEDUTE DIRETTAMENTE DAL DICHIARANTE

- N. Azioni possedutel dichiarante dovra indicare il numero di azianenti diritto di voto possedute direttamente,
suddivise secondo il titolo del possesso; per lerazn proprieta e per le azioni oggetto di cotitradi riporto, il
riquadro dovra essere compilato indipendentemedita dircostanza che il dichiarante sia titolanmeno del diritto di
voto.

- N. Azioni per le quali il dichiarante sia privat@ddiritto di vota in questo riquadro - che dovra essere compilalim s
dal proprietario che sia privato del diritto di @abvvero relativamente ad azioni oggetto di cotdrdi riporto - va
indicato il numero di azioni per le quali il dichéente stesso non sia titolare del diritto di voto.

- N. Azioni con diritto di voto in capo al soggettizldarante andra indicato il numero complessivo di azioni [ge
quali il dichiarante e titolare del diritto di votdale numero deve corrispondere alla differenaal tiotale delle azioni
possedute e il totale delle azioni per le qualbijgetto dichiarante sia privato del diritto dio/ot

- Di cui con diritto di voto nell'assemblea ordinariandra indicato il numero delle azioni aventi ttliridi voto
nell'assemblea ordinaria, anche ove detto numenzida con il numero delle azioni indicato nel grdente riquadro.

N.B. Nell'ipotesi in cui i diritti di voto inerenti allpartecipazione posseduta direttamente dal digfitrfacciano capo
ai soggetti del quadro D (societa controllate, didre e interposte persone), le relative aziom manno indicate nel
quadro C (ad esempio, nel caso di azioni in nudaneta per le quali il dichiarante abbia cedutasufrutto i relativi
diritti di voto ad una propria societa controllata) fine di evitare duplicazioni, tali partecipani andranno indicate
esclusivamente nel quadro D, secondo le relattvazioni.
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Quadro D AZIONI POSSEDUTE PER IL TRAMITE DI SOCIETA CONTRQIATE, FIDUCIARIE, INTERPOSTA
PERSONA

- N. Azioni posseduteandra riportato il numero di azioni aventi doitti voto possedute per il tramite di societa
controllaté®, fiduciarie e di interposte persone, suddivisetjjelo di possesso. Per le azioni in proprietelp azioni
oggetto di contratto di riporto, il riquadro andm@mpilato indipendentemente dalla circostanza doggetti interposti
siano titolari o meno del diritto di voto. L'indidane dei soggetti interposti andra riportata nehdro F secondo le
relative istruzioni.

Nell'ipotesi in cui le azioni facciano capo, a dsetitolo, a uno o piu soggetti (rientranti netletegorie delle societa
controllate o fiduciarie od interposte personejtésse andranno indicate secondo il titolo di gess

- N. Azioni per le quali le societa controllate, faarie e le interposte persone sono private deittdirdi voto: in
questo riquadro, che dovra essere compilato saltepzioni in proprieta e per le azioni oggettadntratto di riporto,
dovra essere indicato il numero di azioni per laliqusoggetti interposti siano privati del diritth voto, a meno che |l
voto stesso spetti ad altra societa controllatlucfaria o interposta persona.

- N. Azioni con diritto di voto in capo alle societantrollate, fiduciarie e interposte persorandra riportato il numero
complessivo delle azioni per le quali i predetfygetti siano titolari del diritto di voto. Tale n@no deve corrispondere
alla differenza tra il totale delle azioni possedetil totale delle azioni per le quali tali soggeiano privati del voto.

- Di cui con diritto di voto nellassemblea ordinariandra indicato il numero delle azioni aventi diridi voto
nell'assemblea ordinaria, anche ove detto numenzida con il numero delle azioni indicato nel grdente riquadro.

N.B. Nelle ipotesi in cui i diritti di voto inerentilal azioni possedute dai soggetti di cui al quadi@dzieta controllate,
fiduciarie e interposte persone) facciano capmgysetto dichiarante (quadro C), le relative azioom vanno indicate
nel quadro D (ad esempio, nel caso di azioni inanpbprieta per le quali le societa controllateiaib ceduto in
usufrutto i relativi diritti di voto al proprio carollante). Al fine di evitare duplicazioni, talzeni o quote andranno
indicate esclusivamente nel quadro C, secondddéve istruzioni.

Quadro E AZIONI POSSEDUTE PER CONTO DI ALTRI SOGGETTI DA SIETA FIDUCIARIE O DA
SOCIETA DI GESTIONE DI FONDI COMUNI

Tale quadro andra compilato dalle societa fidueiahie posseggano a qualunque titolo azioni peodatirdltri soggetti
nonché dalle societa di gestione di fondi comum déerimento alllammontare complessivo delle azipossedute
dallinsieme dei patrimoni gestiti

- N. Azioni posseduteandra indicato il numero complessivo di azioni atritto al voto possedute dalla societa
fiduciaria o dalla societa di gestione dichiargmte conto di altri soggetti.

- N. Azioni per le quali il dichiarante sia private@ddiritto di vota andra riportato il numero delle azioni per lelgiia
diritto di voto sia esercitato da soggetto divettatia societa fiduciaria o dalla societa di gestion

- N. Azioni con diritto di voto in capo al soggetlichiarante il numero di azioni deve corrispondere alla difeza tra
il totale delle azioni possedute e le azioni peguali la societa fiduciaria o la societa di gesticsia privata del diritto
di voto.

- Di cui con diritto di voto nell'assemblea ordinariandra indicato il numero delle azioni aventi ttliridi voto
nell'assemblea ordinaria, anche ove detto numenzida con il numero delle azioni indicato nel grdente riquadro.

- Numero dei fiduciantiove il dichiarante sia una societa fiduciariajr@nindicato il numero dei fiducianti come segue:

1% Ai fini della definizione del rapporto di controlki fa riferimento al disposto dell'art. 23 deUTbancario.

18 In ogni caso, l'obbligo di comunicazione non sstesper i controllanti le fiduciarie e le socieidyestione con riferimento alle azioni detenute per
conto dei fiducianti e dei fondi.
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1. caselle 1: andra indicato il fiduciante con azia misura superiore al 50%, specificando nedecsnida casella
la percentuale posseduta da tale soggetto;

2. caselle 2: andra indicato il numero dei fidutiazon azioni in misura superiore al 5% e fino &%
specificando nella seconda casella la percentuasliplessivamente posseduta da tali soggetti.

Le medesime istruzioni si applicano anche ai sdgdatersi dalle societa fiduciarie o dalle socieliagestione che
posseggano azioni per conto di terzi.

Riepilogo

- N. Azioni totali posseduteandra indicato il numero totale delle azioni makge dal dichiarante, in proprio, per il
tramite di altri soggetti, in qualita di societddciaria o di societa di gestione di fondi comimilipendentemente dalla
titolarita del diritto di voto. Andra inoltre indato il rapporto percentuale tra le azioni posseéudté capitale sociale
rappresentato da azioni con diritto di voto di&lujuadro B.

Di tale percentuale dovra tenersi conto al fine dierificare la sussistenza o meno dell'obbligo di gealazione.

- Di cui con diritto di voto nell'assemblea ordinariandra indicato il numero totale delle azioni atintto di voto
nell'assemblea ordinaria possedute dal dichiarant@roprio, per il tramite di altri soggetti, inuglita di societa
fiduciaria o di societa di gestione di fondi comunidipendentemente dalla titolarita del dirittowdito. Andra inoltre
indicato il rapporto percentuale tra tali azioni #dcapitale sociale rappresentato da azioni canitalidi voto
nell'assemblea ordinaria.

- N. Azioni con diritto di voto possedutendra riportato il numero delle azioni calcolaffettuando la somma dei
quadri C, D, ed E per il quale il dichiarante, horio, per il tramite di altri soggetti, in qualiti societa fiduciaria o di
societa di gestione di fondi comuni, sia titolaredilitti di voto. Andra indicato inoltre il rappto percentuale tra le
azioni possedute ed il capitale rappresentato idaiazon diritto di voto di cui al quadro B.

- Di cui con diritto di voto nell'assemblea ordinariandra indicato il numero di azioni per le qualdichiarante, in
proprio o per il tramite di altri soggetti, in qital di societa fiduciaria o di societa di gestiatiefondi comuni, sia
titolare del diritto di voto. Andra inoltre indiaatil rapporto percentuale tra tali azioni ed il itale sociale
rappresentato da azioni con diritto di voto nedkasblea ordinaria.

- N. Azioni totali possedute alla data della precageromunicazione (rapporto percentualeve il dichiarante abbia in
precedenza inviato una analoga comunicazione amlidato il rapporto percentuale, gia segnalatdanglarte

«Riepilogo» della precedente comunicazione, trauihero totale delle azioni possedute dal dichiaract il capitale
sociale rappresentato da azioni con diritto di voto

- N. Azioni con diritto di voto possedute alla datellal precedente comunicazione (rapporto percenjuaee il
dichiarante abbia in precedenza inviato una anatogaunicazione andra indicato il rapporto percdetugia segnalato
nella parte «Riepilogo» della precedente comunicagitra il numero delle azioni per il quale il ldarante sia titolare
di diritti di voto e il capitale con diritto di vot

- Numero fogli complessivandra indicato il numero complessivo dei fogke @tompongono la comunicazione.

La prima pagina del modello andra completata codat della dichiarazione, la firma del dichiaranteelativo
indirizzo (con la specifica del Codice di Avviameostale), ed il numero telefonico.

Quadro F. DISTINTA DELLE SOCIETA CONTROLLATE, FIDUCIARIE E ELLE INTERPOSTE PERSONE PER
IL TRAMITE DELLE QUALI SONO POSSEDUTE LE AZIONI

Tale quadro, da compilarsi da parte di coloro cimenle compilato il quadro D, deve riportare l'indicae delle societa
controllate, fiduciarie e delle persone interpgseil tramite delle quali il dichiarante possiga®tecipazioni in SIM.

Per le operazioni che comportino una modifica nedleena partecipativa, va effettuata una nuova o@agione solo
guando tali modifiche comportino il superamento,aiimento o in diminuzione, delle soglie rilevamti ¢apo al
soggetto posto al vertice della catena stessatitokiri diretti delle azioni. Negli altri casi dhodifiche nella catena



pag. 22 Regolamento Banca d’ltalia del 4 agosto 2000

partecipativa, va effettuata una nuova comunicazisnlo quando il soggetto interposto venga a dstenea
partecipazione superiore alle soglie rilevanti.

Non vanno in alcun caso segnalate le modificheardanti:

- 'ammontare della partecipazione che il soggatteertice della catena partecipativa ha nel chpdalla societa
interposta;

- il tipo di rapporto di controllo tra il soggettd vertice della catena partecipativa e il soggeitierposto.

Per ciascun soggetto titolare in via diretta dplatecipazione andra riempito un quadro F su sédagdi secondo le
seguenti modalita:

- Societa controllata, fiduciaria o interposta pess titolare delle azioni con diritto di voto: iquadro andra
completato per ciascun titolare in via diretta @i tizioni riportando le generalita del soggettooselo le istruzioni
relative alla compilazione del precedente quadroAAdra poi riportata la partecipazione possedutasdggetto
suddivisa per titolo del possesso secondo le istnuzelative alla compilazione del precedente gaad. Il riquadro
andra sottoscritto dal soggetto che partecipa tdireinte al capitale della societa qualora lo stessmia una
partecipazione superiore alle soglie di rilevanza.

- Rapporto con il soggetto dichiarante: andra barta casella A ove il titolare sia intestatariduiario delle
azioni della societa per conto del dichiarante.

Nel caso di rapporto di controllo andra barratpetivamente la casella B o la casella C se lazpo® di controllo &
assicurata al dichiarante dalla partecipazionendédein via diretta ovvero in via indiretta petrimite di altri soggetti.
Andranno invece barrate:

» lacasella D, se il rapporto di controllo &€ deterato dall'esistenza di sindacati di voto;

» la casella E, se il rapporto di controllo derivil dfiritto di nominare o revocare la maggioranza lideg
amministratori o da altre ipotesi previste dall'ag del T.U. bancario.

Ove la situazione di controllo si determini pereétfd del cumulo delle partecipazioni posseduteandiretta e indiretta
si dovra tener conto, ai fini dell'eventuale compibne dei successivi riquadri relativi ai soggetterposti (F1, F2,
ecc.), del soggetto (dichiarante o singolo soggeiterposto) che detiene la maggiore partecipazioglta societa
controllata. Pertanto, i riquadri dei soggetti iptesti non andranno compilati ove la maggiore m#vezione nella
societa controllata sia detenuta direttamente idalarante.

- Soggetti interposti tra il dichiarante ed il sogtgettitolare delle azioni con diritto di votonel caso in cui la
partecipazione sia detenuta in via indiretta, amaoariportati nella seconda parte del foglio (ridtigF1l e segg.) i
soggetti interposti tra il dichiarante ed il sodgeitolare della partecipazione. Nel caso in caiit dichiarante ed il
titolare della partecipazione si frappongano pigietd controllate andra segnalata una unica capantecipativa
tenendo conto, in assenza di rapporti di contrditetto, della societa che, nell'ambito del gruppetiene la maggiore
partecipazione nel soggetto interposto controllato.

Ove per la segnalazione dei soggetti interposti fagee sufficiente un unico foglio, la catena andieacritta in fogli
successivi numerati progressivamente.



Regolamento Banca d’ltalé 4l agosto 2000 pag. 23

Capitolo 4
Operativita all'estero

Sezione |
Disposizioni di carattere generale

1. Definizioni
Ai fini del presente Capitolo si definiscono:
- "direttiva”, la direttiva 2004/39/CE del Parlamie europeo e del Consiglio del 21 aprile 2004;

- "punto di contatto”, l'autorita competente dakpe ospitante designata a svolgere le funziopuxio di
contatto ai sensi dell'art. 56, comma 1, dellattive

- "servizi ammessi al mutuo riconoscimento”, iveare le attivita di cui alle sezioni A e B deltabella
allegata al testo unico, autorizzati nello Statmuaaitario di origine;

- "agente collegato", la persona fisica o giuddahe, sotto la piena e incondizionata responsaldliuna
sola impresa di investimento per conto della qoplkera, promuove i servizi di investimento e/o sBraccessori presso
clienti o potenziali clienti, riceve e trasmetteiséruzioni o gli ordini dei clienti riguardanti sézi di investimento o
strumenti finanziari, colloca strumenti finanziafo presta consulenza ai clienti o potenziali tlieispetto a detti
strumenti o servizi finanziari;

- "succursale", una sede che costituisce parteyveista di personalita giuridica, di una SIM e @féettua
direttamente, in tutto o in parte, le attivita deBIM. E' assimilata alla succursale l'ipotesiunla SIM operi all'estero
avvalendosi di agenti collegati stabiliti in una@fst comunitario diverso dall'ltalia;

- "prestazione di servizi senza stabilimento"ptastazione di servizi o attivita di investimentdieservizi
accessori nel territorio di uno Stato estero inemsa di succursali. Non costituisce prestazionesedvizi senza
stabilimento l'attivita pubblicitaria realizzatal méspetto dell'art. 32 del testo unico e delleatiole disposizioni di
attuazione;

- "libera prestazione di servizi", lo svolgimemtei servizi ammessi al mutuo riconoscimento neitteio di
uno Stato appartenente all'UE, effettuato con Idatita della prestazione di servizi senza stabifitog

- "ufficio di rappresentanza”, una struttura chea (BIM utilizza esclusivamente per svolgere a#iwi
studio dei mercati nonché altre attivita non ricacitlili a quelle normalmente svolte da una SIM.

2. Fonti normative
La materia € disciplinata dall'art. 26 del testeca.
3. Responsabile del procedimento amministrativo

Responsabile dei procedimenti amministrativi pgvinel presente Capitolo € il Servizio Vigilanza
sull'lntermediazione Finanziaria.
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SEZIONE I
Operativita all'estero delle SIM italiane

1. Stabilimento di succursali in Stati dell'UE
1.1 Primo insediamento di una succursale

Condizione necessaria perché una SIM possa stahitia propria succursale in un altro Stato coratipit
per la prestazione di servizi e attivita ammessnatuo riconoscimento, € il ricevimento da partdadBanca d'ltalia di
una comunicazione preventiva contenente le segudatmazioni:

1) lo Stato membro dell'UE nel cui territorio I&VBintende stabilire una succursale;

2) un programma di attivita, nel quale sono intdicaervizi ammessi al mutuo riconoscimento ch&I
intende svolgere nel Paese ospitante, nonchénliimee di avvalersi di agenti collegati;

3) la struttura organizzativa che assumera lawssate (organigramma, risorse umane, sistemi irdiix
e l'impatto dell'iniziativa sulla struttura orgardtiva della SIM;

4) il recapito della succursale nello Stato ospéaovvero della sede principale (qualora la stsada si
articoli in piu sedi di attivita);

5) i nominativi dei dirigenti responsabili dellacgursale.

Entro novanta giorni dalla data di ricezione detlemunicazione, completa di tutti gli elementi resaei, la
Banca d'ltalia notifica le informazioni ricevutd'alitorita competente del paese ospitante. Talaun@azione non da
luogo a un procedimento amministrativo ad istarizzade ai sensi e per gli effetti della legge @stg 1990, n. 241.

Qualora la Banca d'ltalia intenda vietare lo staiginto della succursale per motivi attinenti aléguatezza
della struttura organizzativa o alla situazionefiniaria, economica o patrimoniale della M, conseguentemente,
rifiutare la notifica al punto di contatto del paesspitante, essa avvia un procedimento amminisirafufficio di
divieto che deve concludersi entro sessanta gibaha ricezione della comunicazione completa di wii elementi
necessari e, in ogni caso, anche tenuto contoatiteali cause di sospensione del termine, non ptivanta giorni da
tale data.

La Banca d'ltalia comunica altresi al punto ditatio del paese ospitante precisazioni in ordirgsééma di
indennizzo riconosciuto ai sensi dell'art. 59 dstd unico che garantisce i diritti dei clientildeduccursale.

Dell'avvenuta notifica al punto di contatto dekepa ospitante & data comunicazione alla SIM irgatas
Tale riferimento & fornito anche alla Consob.

La SIM pu0 stabilire la succursale e iniziare dgtivita dopo aver ricevuto apposita comunicazidae
parte dell'autorita competente del paese ospitantero quando siano trascorsi sessanta giorni datento in cui tale
autorita ha ricevuto la notifica riguardante Idodiienento della succursale.

La SIM comunica tempestivamente alla Banca ddt#éffettivo inizio e la cessazione dell'attivid&lla
succursale.

1.2 Modifiche delle informazioni comunicate.

La SIM comunica alla Banca d'ltalia ogni modifabelle informazioni di cui al paragrafo 1.1, pungj 3), 4)
e 5) della presente sezione almeno trenta giommgpdi procedere alla modifica.

La Banca d'ltalia provvede, entro trenta giorniaddcezione della predetta comunicazione, a effet la
relativa comunicazione al punto di contatto delgeagspitante e ne informa la SIM.

7 Ove la SIM appartenga a un gruppo bancario setiemto anche della situazione tecnico-organizaatel gruppo.
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2. Prestazione in altri Stati dell'UE di servizi eattivita senza stabilimento di succursali
2.1 Comunicazione preventiva

La SIM che intende operare per la prima voltarnraliro Stato comunitario senza stabilimento dceusali,
invia alla Banca d'ltalia una comunicazione prewentontenente le seguenti informazioni:

1) lo Stato in cui la SIM intende esercitare lagpia attivita;

2) un programma di attivita nel quale sono indicaervizi ammessi al mutuo riconoscimento ch&lisl
intende svolgere nel paese ospitante;

3) le modalita con le quali la SIM intende opetéare
La comunicazione preventiva € inviata alla Barittalth almeno trenta giorni prima dell'inizio dattivita.

Entro trenta giorni dalla ricezione della comumioae, completa di tutti gli elementi necessariBenca
d'ltalia provvede a effettuare la relativa notifalgpunto di contatto del paese ospitante.

Dell'avvenuta notifica al punto di contatto dekpa ospitante &€ data contestuale comunicazioneSia
interessata. Tale riferimento é fornito anche GGNSOB.

2.2 Modifiche delle informazioni comunicate

La SIM comunica alla Banca d'ltalia ogni modifabal contenuto delle informazioni di cui al paragrafl,
punti 2) e 3), della presente sezione, almeno 8thgprima di procedere al cambiamento.

La Banca d'ltalia comunica la modifica al punt@dntatto del paese ospitante.
3. Stabilimento di succursali in Stati extracomuniari
3.1 Richiesta di autorizzazione

La SIM puo stabilire succursali in paesi extracaitari, previa autorizzazione della Banca d'ltadientita la
Consob, nel rispetto delle disposizioni vigenti paése ospitante.

La SIM presenta alla Banca d'ltalia una domandautbirizzazione contenente le seguenti informazioni

1) lo Stato estero nel cui territorio la SIM intlenstabilire una succursale;

2) linquadramento dell'iniziativa nella complessstrategia di espansione sull'estero della SIM;

3) l'attivita che la SIM intende effettuare nefitato ospitante, la struttura organizzativa cheirassa la
succursale (organigramma, risorse umane, sistefminiativi), e I'impatto dell'iniziativa sulla sttura organizzativa

della SIM;

4) il recapito della succursale nello Stato estenovero della sede principale (qualora la sucdersa
articoli in piu sedi di attivita), dove possono@ssrichiesti i documenti;

5) i nominativi e un curriculum informativo deirdjenti responsabili della succursale;
6) I'ammontare del fondo di dotazione della susalar, ove richiesto.

La Banca d'ltalia rilascia l'autorizzazione entitotermine di novanta giorni dalla ricezione della
comunicazion¥. La Banca d'ltalia puo richiedere un parere sigiativa all'autoritd competente del paese estero.

18 |a SIM autorizza alla gestione di sistemi multitatedi negoziazione che intende consentire I'amzaemoto al sistema di negoziazione a

soggetti insediati in altri Paesi dell'Unione ewapillustra le soluzioni operative che intendettzde a tal fine.
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Il rilascio dell'autorizzazione da parte della Baml'ltalia € subordinato alle seguenti condizioni:

a) esistenza, nel paese di insediamento, di wisldeione e di un sistema di vigilanza adeguati;

b) esistenza di apposite intese di collaboraztomdéa Banca d'ltalia e la CONSOB e le competeutidiata
dello Stato estero volte, tra l'altro, ad agevolbaecesso alle informazioni da parte della Banttald e della
CONSOB anche attraverso I'espletamento di conirolbco;

c) possibilita di agevole accesso, da parte deka madre, alle informazioni della succursale;

d) adeguatezza della struttura organizzativa k& dduazione finanziaria, economia e patrimonidédia
SIM?. Le valutazioni in materia di organizzazione temgaconto delle maggiori difficolta che le SIM posso
incontrare nel garantire I'efficacia dei contrailierni su una succursale all'estero.

La Banca d'ltalia comunica alla SIM interessat®otivi per il mancato rilascio dell'autorizzazione.

La SIM comunica tempestivamente alla Banca cdt#éffettivo inizio dell'attivita della succursate la
cessazione dell'attivita della succursale.

La Banca d'ltalia comunica alla Consob le autazimi rilasciate.
3.2 Modifiche delle informazioni comunicate

La SIM comunica preventivamente alla Banca détalijni modifica che intende apportare alle inforimaiz
di cui al paragrafo 3.1, punti 3), 4) e 5) dellaggnte Sezione.

La SIM pud dare attuazione alle modifiche comutgicarascorsi 60 giorni dalla ricezione della
comunicazione da parte della Banca d'ltalia.

4. Prestazione di servizi senza stabilimento in Sigextracomunitari

La SIM pu0 operare in un paese extracomunitarrzaestabilimento di succursali previa autorizzagion
rilasciata dalla Banca d'ltalia, sentita la Consemel rispetto delle disposizioni vigenti nell'mamento del Paese
ospitante.

Le SIM presentano alla Banca d'ltalia una domatdaitorizzazione contenente le seguenti infornrzio

1) lo Stato in cui la SIM intende esercitare lappia attivita;

2) un programma di attivita nel quale sono indicaérvizi che la SIM intende prestare nel Paegstante;

3) le modalita con le quali la SIM intende opefare

La Banca d'ltalia rilascia l'autorizzazione eritrtermine di 60 giorni dalla ricezione della concarzione.
La Banca d'ltalia puo richiedere un parere sufffativa all'autorita competente del paese e$tero

Il rilascio dell'autorizzazione da parte della Baml'ltalia € subordinato alle seguenti condizioni:

19 La domanda si intende ricevuta nel giorno in custata consegnata direttamente alla Banca d'i@iaero nel giorno in cui & ricevuta dalla
medesima se € stata spedita per raccomandaReale ipotesi di sospensione e interruzione efehine di novanta giorni di cui al par. 1.1. della
presente Sezione, cfr. art. 8 del Regolamentoa d&dinca d'ltalia del 27 giugno 2006 (pubblicatdaneGazzetta Ufficiale dell'11 luglio 2006, n.
162).

29 ove la SIM appartenga a gruppi bancari si tienat@anche della situazione tecnico-organizzatalgduppo di appartenenza.

2l La SIM autorizzata alla gestione di sistemi mutéifali di negoziazione che intende consentire éasc remoto al sistema di negoziazione a
soggetti insediati in altri paesi extracomunitdiistra le soluzioni operative che intende adettaer la realizzazione dell'accesso remoto.

22 perle ipotesi di sospensione e interruzione drlitee di novanta giorni di cui al par. 1.1 dell@pente Sezione, cfr. art. 8 del Regolamento della

Banca d'ltalia del 27 giugno 2006 (pubblicato n€lkzzetta Ufficiale dell'11 luglio 2006, n. 162).
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a) esistenza nel paese ospitante di una legiska&dali un sistema di vigilanza adeguati;

b) esistenza di apposite intese di collaborazioada Banca d'ltalia e la Consob e le competeutibrita
dello stato estero.

La Banca d'ltalia non rilascia l'autorizzazionda aprestazione di servizi senza stabilimento intiSta
extracomunitari quando non ricorrano le condizisithiamate al precedente capoverso e per motivhesti
alladeguatezza della struttura organizzativa ka ditbiazione finanziaria, economica e patrimoniia SIM>.

La Banca d'talia comunica alla SIM interessata aflpetti tecnici che motivano il mancato rilascio
dell'autorizzazione.

5. Svolgimento in altri Stati del'UE di attivita diverse da quelle previste dalla direttiva

Le SIM possono svolgere in altri Stati dell'UE\ath diverse da quelle previste dalla direttivanansenza
stabilimento di succursali previa autorizzazion#tadBanca d'ltalia, sentita la Consob. Lo svolgitaedi tali attivita
sottoposto alle disposizioni vigenti nell'ordinarteedel Paese ospitante.

Il rilascio dell'autorizzazione da parte della Banl'ltalia € subordinato alle seguenti condizioni:

a) esistenza di apposite intese di collaborazicmda Banca d'ltalia e la Consob e le competauibria
dello stato estero;

b) possibilita di agevole accesso, da parte delka madre, alle informazioni presso la succursale.
Si applicano:

- 1 paragrafi 3.1 e 3.2 del presente Capitolo @/e&IM intenda svolgere le attivitd con stabilinwemti
succursali;

- il paragrafo 4 del presente Capitolo ove la $iMnda svolgere le attivita senza stabilimento.

La SIM puo aprire in altri Stati dell'UE e in Stektracomunitari uffici di rappresentanza.

L'apertura di uffici di rappresentanza all'estérsottoposta alle procedure previste dall'auteg@petente
del paese ospitante.

La SIM comunica tempestivamente alla Banca ddtdlinizio dell'attivita dell'ufficio di rappresesmza
indicando lo Stato estero di insediamento, il récagell'ufficio e I'attivita svolta dallo stesso.

La SIM comunica tempestivamente alla Banca ddtalicessazione dell'ufficio di rappresentdhza

23 Ove la SIM appartenga a gruppi bancari si tienga@amche della situazione tecnico-organizzativagieppo di appartenenza. 6. Uffici di

rappresentanza all'estero.

24 Capitolo cosi sostituito dall’art. 2 della deliggione della Banca d'Italia n. 1097 del 29 ottck067.
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TITOLO I
Vigilanza

Capitolo 1
Partecipazioni detenibili dalle SIM

1. Premessa

Attraverso l'acquisizione di partecipazioni nel italp di altre imprese, le SIM possono sviluppaaeptopria
posizione strategica, assumere un assetto orgémzzanfigurato in forma di gruppo, entrare in musettori operativi
senza modificare la propria struttura aziendalforzare i legami di collaborazione strategica onceerciale con altri
soggetti.

In tale quadro, le partecipazioni nel settore beacafinanziario e assicurativo, nonché quelle dituna
strumentale, sono liberamente assumibili da tet®IM.

Avuto presente che alle SIM non & consentito svelgttivita diverse da quelle finanziarie nonchéresse e
strumentali, &€ invece previsto un limite pari alnglici per cento del capitale della societa papat@ all'assunzione di
interessenze in societa che operano prevalentermeségtori non finanziari.

Nell'acquisire partecipazioni le SIM dovranno pgpegticolare attenzione al fine di evitare un gradoessivo di
immobilizzo dell'attivo, salvaguardare l'equilibraella struttura finanziaria e osservare un adegfi@zionamento
delle posizioni.

L'acquisizione di partecipazioni comporta infattissunzione di rischi connessi non solo con leostamza che |l
rimborso dei diritti patrimoniali avviene in via siduale rispetto ai creditori ordinari, ma anche da possibile
fluttuazione del valore delle azioni o delle quinteelazione alle prospettive economiche dell'insprpartecipata e con
i rischi di illiquidita di tali investimenti.

Ove lattivita in questione assuma carattere rildwaé opportuno che le SIM si dotino di strutter@rocedure
interne idonee a presidiare adeguatamente i rigstti in tale forma di finanza di impresa.

2. Fonti normative
Art. 6, comma 1, letta) del Testo Unico.
3. Definizioni
Ai fini del presente capitolo, si definiscono:

- «partecipazione», il possesso di azioni o queteapitale di altre imprese, secondo quanto piewdall'art. 4,
comma 1 del decreto legislativo 27 gennaio 19987n.

- «controllox», il rapporto indicato nell'art. 23Ide U. bancario;
- «societa finanziarie»:

* le SIM e le imprese di investimento;

e gli intermediari finanziari di cui al Titolo V ddl.U. bancario;

« le societa di gestione del risparmio;

e le societa, con sede in Italia o all'estero, esgrcm via esclusiva o prevalente, altre attiviitdanziarie

indicate nell'art. 59, comma 1, Idt). del T.U. bancario.

Rientrano tra le societa finanziarie le «societpaitecipazione» che detengono partecipazioni fgetemente nel
settore finanziario, nonché quelle che detengomtegpazioni prevalentemente nel settore industrgalando il loro
ruolo & di «merchant banking» e quindi si caratzriper I'attivita di consulenza e assistenza firaia all'impresa.
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Le «societa di partecipazione» che detengono ppazoni prevalentemente nel settore industriabe, lo scopo
di coordinare l'attivita delle imprese partecipaientrano nella definizione di «impresa non finanz;

- «imprese di assicurazione», I'impresa italiartar@rata ai sensi dé.Lgs. 17 marzo 1995, n. 1#&D.Lgs. 17
marzo 1995n. 175 nonché quelle estere ritenute tali daletisvo ordinamento;

- «societa strumentali», le societa che esercitanga esclusiva o prevalente, attivita non finane che hanno
carattere ausiliario dell'attivita della SIM, quall esempio la gestione di immobili o di servizilee informatici;

- «societa non finanziarie», le societa che svagattivita diversa da quella bancaria, finanziariassicurativa,
ovvero non siano societa strumentali;

- «patrimonio rettificato di secondo livello», I@rg@gato come definito ai sensi della disciplinamattimonio di
vigilanza (cfr. Cap. 3, Sez. XI).

4. Ambito di applicazione
Le presenti disposizioni si applicano a tutte I81SI
5. Partecipazioni di natura finanziaria e strumentde

Ferma restando la disciplina di settore in matéripartecipazioni al capitale applicabile ai sogjgedrtecipati, le
SIM possono assumere partecipazioni anche di megggia in banche, societa finanziarie e impresessicarazione
nonché in societa strumentali, con sede legal&lialo all'estero.

L'acquisizione di interessenze della specie, gaatomporti I'assunzione del controllo sulla socpétecipata, €
preventivamente comunicata alla Banca d'ltalia séoauanto indicato al successivo paragrafo 9.

6. Partecipazioni di natura non finanziaria
Le SIM non possono detenere, direttamente o indiregnte, quote di partecipazione in societa nanfirarie:
a) superiori al 15 per cento del capitale con dirdt voto;

b) tali che consentano di esercitare il controlldlidgresa, anche attraverso la partecipazione cdrdi di
voto.

7. Limite all'assunzione di partecipazioni

Le SIM non possono assumere partecipazioni pemunantare complessivo superiore al «patrimoniofiedtio
di secondo livello».

8. Partecipazioni acquisite nell'ambito dell'adesine a consorzi di garanzia e collocamento

Le disposizioni di cui ai paragrafi precedenti rmd@applicano ai titoli di capitale detenuti nellito dell'adesione
a consorzi di garanzia e collocamento da parte &M autorizzate a prestare il servizio di cuigall 1, comma 5, lett.
¢) del Testo Unico, fino al giorno di chiusura dellccamento stesso.

A partire da tale data, i titoli rimasti nel poxigfio di proprieta delle SIM sono da imputare -as®to i termini
stabiliti dal Capitolo 3, Sezione Il, paragrafo 2.6el portafoglio hon immobilizzato ovvero, quaane presentino le
caratteristiche, tra le partecipazioni. In questhd caso, i titoli in questione ricadono nellaaiiina di cui al presente
capitolo.
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9. Comunicazione preventiva alla Banca d'ltalia

Le SIM che intendono assumere partecipazioni dirofia in societa finanziarie, imprese di assicimae, banche
o societa strumentali effettuano almeno 60 giorima dell'acquisizione dell'interessenza appositaunicazione alla
Banca d'ltalia.

La comunicazione deve essere effettuata sia in daassunzione diretta o indiretta del controlla si caso di
adesione a sindacati di voto.

La comunicazione é corredata dello statuto e ddglini due bilanci approvati della societa di cuiistende
assumere la partecipazione nonché di ogni notidmaiinquadrare I'operazione nell'ambito dellanptessiva strategia
aziendale.

Sono, inoltre, fornite informazioni concernentimpatto dell'operazione sulla situazione finanziattuale e
prospettica del partecipante nonché sul rispetteaksficienti di adeguatezza patrimoniale.

La Banca d'ltalia, nel termine massimo di 60 giatali ricevimento della comunicazione esprime ilgrio parere
sull'operazione, valutando gli effetti della stesgha situazione tecnica della SIM.

10. Informativa alla Banca d'ltalia

Le SIM comunicano alla Banca d'ltalia entro didorgi dall'acquisto le partecipazioni assunte.

Capitolo 2
Organizzazione amministrativa e contabile e contrdilinterni
degli intermediari del mercato mobiliare

[...omissis...P

Capitolo 3
Adeguatezza patrimoniale e contenimento del rischio

[...omissis.. J®

% Capitolo abrogato con provvedimento congiunto Badittalia-Consob del 29 ottobre 2007.

% Capitolo abrogato con provvedimento Banca d'ligdib24 ottobre 2007, a decorrere dal 1° gennad$20
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TITOLO IV
Bilancio d'esercizio

Capitolo |
| bilanci delle societa di intermediazione mobiliae schemi e regole di compilazione

Sezione |
Principi generali

1. Destinatari delle disposizioni

Le societa di intermediazione mobiliare (di segBid), redigono per ciascun esercizio il bilancielltmpresa
secondo le disposizioni del decreto legislativo g&hnaio 1992, n. 87 (di seguito decreto) e le ptesstruzioni
emanate ai sensi dell'art. 5, comma 3 del decrettesimo.

Le SIM redigono il bilancio consolidato ove ricanmcale ipotesi di cui all'art. 24 del decreto.
2. Contenuto del bilancio

Il bilancio dell'impresa e il bilancio consolidasmno costituiti dallo stato patrimoniale, dal coemnomico e
dalla nota integrativa. Essi sono corredati di velazione degli amministratori sulla gestione, etsipamente, della
SIM o delle imprese incluse nel consolidamento.

Il bilancio dell'impresa e il bilancio consolidasono redatti con chiarezza e rappresentano in medtero e
corretto la situazione patrimoniale, la situazifinanziaria e il risultato economico dell'esercizio

Se le informazioni richieste dalle disposizioni dektreto e dalle istruzioni della Banca d'ltalia isono sufficienti
a dare una rappresentazione veritiera e correttha mota integrativa sono fornite informazioni quementari
necessarie allo scopo.

Se, in casi eccezionali, l'applicazione di una ededluddette disposizioni e istruzioni € incompagibtion la
rappresentazione veritiera e corretta, essa noe @sgere applicata (art. 2, comma 5, del decrétella nota
integrativa sono spiegati i motivi della derogaeslia influenza sulla rappresentazione della sdgnazpatrimoniale, di
quella finanziaria e del risultato economico. N#éaiicio dellimpresa gli eventuali utili derivandialla deroga sono
iscritti in una riserva non distribuibile se nonrrisura corrispondente al valore recuperato pettefidi cessioni o di
ammortamento.

3. Schemi del bilancio

Gli schemi dello stato patrimoniale e del conto rexoico relativi al bilancio dell'impresa sono inatic
nell'allegatoA delle presenti istruzioni, quelli relativi al hileio consolidato nell'allegat®.

Gli schemi di stato patrimoniale e di conto ecormmrgono costituiti da voci (contrassegnate da nuarabi), da
sottovoci (contrassegnate da lettere) e da ulteteatagli informativi (i «di cui» delle voci e delsottovoci). Le voci, le
sottovoci e i relativi dettagli informativi costificono i conti del bilancio.

E consentita I'aggiunta di nuove voci, purché ibl@ontenuto non sia riconducibile ad alcuna dedei gia
previste dagli schemi e solo se si tratti di impadlitrilievo. Altre informazioni possono essere rfite nella nota
integrativa. In particolare, nella nota integrati@éSIM deve inserire le informazioni ritenute nesarie per una corretta
rappresentazione della situazione patrimonial@nfimaria ed economica.

Le sottovoci previste dagli schemi possono essaggruppate quando ricorra una delle due seguemdiizioni:
a) l'importo delle sottovoci sia irrilevante;

b) il raggruppamento favorisca la chiarezza delngile; in questo caso la nota integrativa deve cwre
distintamente le sottovoci oggetto di raggruppament
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Per ogni conto dello stato patrimoniale e del comtonomico occorre indicare anche l'importo delfeizio
precedente. Se i conti non sono comparabili, quelktivi all'esercizio precedente devono esseratatii la non
comparabilita e I'adattamento o l'impossibilitaydesto sono segnalati e commentati nella notaratieg.

Nello stato patrimoniale e nel conto economico sono indicati i conti che non presentano importipeé
l'esercizio al quale si riferisce il bilancio né piello precedente.

Se un elemento dell'attivo o del passivo ricadeosgitl voci dello stato patrimoniale, nella notéegrativa deve
annotarsi, qualora cio sia necessario ai fini defimprensione del bilancio, la sua riferibilita bea voci diverse da
quella nella quale ¢ iscritto.

4. Collegamento tra contabilita e bilancio

Le modalita di tenuta del sistema contabile (pidebconti, criteri di contabilizzazione, ecc.) adt¢ dalla SIM
devono consentire il raccordo tra le risultanzeta@biti e i conti del bilancio.

A questo scopo occorre che nel sistema informatvatabile siano presenti e agevolmente reperibtti gli
elementi informativi necessari ad assicurare t@abeordo; in sede di redazione del bilancio la cweadra le evidenze
contabili sistematiche e i conti del bilancio deassere assicurata, comunque, anche mediante a&ppositure di
riclassificazione.

Analogamente, nel sistema informativo-contabilecevessere presenti e agevolmente reperibilidlitélementi
informativi necessari a redigere la nota integeativ

5. Definizioni

Di seguito sono indicate le definizioni dei termindelle espressioni piu ricorrenti nelle presesttuzioni.
5.1. Clientela

Rientrano in questa categoria tutti i soggetti divdalle banche e dagli enti finanziari.
5.2. Crediti e debiti «a vista»

Sono considerati crediti e debiti «a vista» le digpilita che possono essere ritirate da partecdeditore in
qualsiasi momento senza preavviso o con un preawii?4 ore o di un giorno lavorativo. Il periodopmfeavviso e
quello compreso fra la data in cui il preavvisaessteviene notificato e la data in cui diventa dslgiil rimborso.

Rientrano tra i crediti e i debiti «a vista» ancheelli con vincolo contrattuale di scadenza paPidaore o a un
giorno lavorativo.

5.3. Banche
Rientrano in questa categoria:
a) le banche italiane, comunitarie ed extracomuieitaome definite ai sensi dell'art. 1 del T.U. ¢enio;
b) le banche centrali;

) gli organismi internazionali a carattere bancgBanca Internazionale per la Ricostruzione e ldugpo,
Societa Finanziaria Internazionale, Banca Interaaea di Sviluppo, Banca Asiatica di Sviluppo, Barricana di
Sviluppo, Fondo di Ristabilimento del Consiglio af&pa, Nordik Investment Bank, Banca di Svilupp® @araibi,
Banca Europea d'Investimenti, Banca Europea pemRiBostruzione e lo Sviluppo, Banca dei Regolamenti
Internazionali).
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5.4. Enti finanziari
Ai fini delle presenti istruzioni rientrano in quasategoria:
a) le societa di intermediazione mobiliare;
b) le societa di gestione del risparmio e le SICA¥W al Testo Unico;
c) le societa finanziarie capogruppo dei gruppi anscritti nell'albo di cui all'art. 64 del T.Wancario;

d) i soggetti operanti nel settore finanziario di altitolo V del T.U. bancario nonché le sociesereenti altre
attivita finanziarie indicate nell'art. 59, commgdeit. b), dello stesso T.U. bancario;

€) le societa finanziarie estere che svolgono &dtighaloghe a quelle esercitate dalle societaidchl®ilettere
precedenti.

Sono esclusi i soggetti la cui attivita consisteyia esclusiva o prevalente, nell'assunzione depgazione, non a
fini di successivo smobilizzo, in societa esercatttivita diversa da quella creditizia e finanzari

Gli agenti di cambio sono convenzionalmente comgpragli enti finanziari.
5.5. Immobilizzazioni immateriali
Sono considerati immobilizzazioni immateriali serii nei conti dell'attivo:
a) i costi di impianto e di ampliamento e i costridierca e di sviluppo, quando abbiano utilita j[@anale;
b) l'avviamento, se acquisito a titolo oneroso;

c) i diritti di brevetto e di utilizzazione delle epe dell'ingegno, le concessioni, le licenze, iahari diritti e i
beni simili e i relativi acconti versati;

d) gli altri costi pluriennali.

Le spese per il «software» iscritte nell'attivotitascono immobilizzazioni immateriali se il begenella piena
proprieta della SIM o se questa é titolare di ufitdid'uso.

| costi pluriennali di cui alle lettera), b) e d) possono essere iscritti nei conti dell'attivoosebn il consenso del
collegio sindacale.

5.6. Immobilizzazioni materiali
Sono considerati immobilizzazioni materiali:

a) i terreni, i fabbricati, gli impianti tecnici, lattrezzature di qualsiasi tipo, gli acconti verrpat I'acquisto o la
costruzione di tali beni e le immobilizzazioni iarso di completamento. | terreni e i fabbricatilimono tutti i diritti
reali di godimento su immobili e i diritti a queassimilabili ai sensi della legislazione del Padsee il bene € ubicato;

b) gli altri beni materiali destinati ad essereintifiti durevolmente dall'impresa.
5.7. Immobilizzazioni finanziarie
Sono considerati immobilizzazioni finanziarie:

a) le partecipazioni, incluse quelle in impresegtelppo (cfr. il successivo paragrafo 5.12);
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b) i titoli e gli altri valori mobiliari destinati @ essere utilizzati durevolmente dall'impresa, skano cioé
destinati ad essere mantenuti nel patrimonio azlera scopo di stabile investimento;

| titoli e gli altri valori mobiliari di cui allatt. b) sono definiti «titoli immobilizzati».
5.8. Titoli che non costituiscono immobilizzazifmanziarie
Rientrano in questa categoria i titoli e gli altalori mobiliari non destinati a stabile investineaziendale.

Il portafoglio titoli - ad esclusione delle partearioni - delle SIM autorizzate al servizio di istienento ex art. 1,
comma 5, letta) del Testo Unico rientra per intero in tale catémo

| titoli e gli altri valori mobiliari anzidetti somdefiniti «titoli non immobilizzati».
5.9. Imprese del gruppo
Sono imprese del gruppo:
a) la SIM e il soggetto controllante che non sialiega capogruppo ai sensi dell'art. 25 del decreto;

b) limpresa capogruppo ai sensi del suddetto &t.1Q imprese da questa controllate nonché il sbgge
controllante I'impresa capogruppo che non sia avelia capogruppo ai sensi del medesimo articolo;

c) le imprese, anche diverse dalle banche e datilfiranziari, che operano secondo una direzioritatia, le
imprese da queste controllate nonché l'eventuggetto controllante le imprese sottoposte a direzianitaria che non
sia impresa capogruppo ai sensi del suddetto%rt. 2

Per i fini qui considerati il controllo e la dir@rie unitaria ricorrono nelle ipotesi previste dagticoli 4, comma 3
e 26 del decreto.

5.10. Operazioni «di copertura»

Le operazioni fuori bilancio «di copertura» son@&kp effettuate dalla SIM con lo scopo di proteggeal rischio
di avverse variazioni dei tassi di interesse, desitdi cambio o dei prezzi di mercato, il valoresidgole attivita o
passivita in bilancio o «fuori bilancio» (ad esempdi un titolo determinato) o di insiemi di att&io di passivita in
bilancio o «fuori bilancio» (ad esempio, di un pdoglio di titoli).

Un'operazione «fuori bilancio» & considerata «gieztura» quando:

a) vi sia l'intento della SIM di porre in esserestatopertura»;

b) sia elevata la correlazione tra le caratteristitdcnico-finanziarie (scadenza, tasso di interesse) delle
attivita/passivita coperte e quelle del contratiocopertura;

¢) le condizioni di cui alle precedenti lettexee b) risultino documentate da evidenze interne ddlA. S
5.11. Operazioni «fuori bilancio»
Rientrano, oltre alle garanzie rilasciate, nellesente categoria anche:
a) i contratti di compravendita non ancora regdlatpronti o a termine) di titoli e di valute;
b) i contratti derivati con titolo sottostantdiftures» e «options» con titolo sottostante, contratti a premio);

c) i contratti derivati su valute demestic currency swaps«currency options, ecc.);
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d) i contratti derivati senza titolo sottostantelegati a tassi di interesse, a indici o ad altteig («futures»
senza titolo sottostanteinierest rate options <orward rate agreements «nterest rate swapsecc.).

Per i contratti derivati di cui alle letteb, ) ed) valgono le seguenti definizioni:

1) <uture»: il contratto derivato standardizzato con il quéd parti si impegnano a scambiare ad una data
prestabilita determinate attivita oppure a versar riscuotere un importo determinato in baseralBanento di un
indicatore di riferimento;

2) «option»: il contratto derivato che attribuisce ad undedphrti, dietro il pagamento di un corrispettivettd
premio, la facolta - da esercitare entro un datmitee o alla scadenza di esso - di acquistareveiere determinate
attivita ad un certo prezzo oppure di riscuotereiraporto determinato in base all'andamento di wticatore di
riferimento;

3) orward rate agreement il contratto derivato con il quale le parti Bipegnano a versare 0 a riscuotere a
una data prestabilita un importo determinato irel@kandamento di un indicatore di riferimento;

4) «nterest rate swag il contratto derivato con il quale le parti sipegnano a versare o a riscuotere a date
prestabilite importi determinati in base al diffezale di tassi di interesse diversi;

5) «domestic currency swapil contratto derivato con il quale le parti sipegnano a versare o a riscuotere ad
una data prestabilita un importo determinato irekadifferenziale del tasso di cambio contratt@ath quello corrente
alla data di scadenza dell'operazione.

5.12. Partecipazioni

Per partecipazioni si intendono i diritti, rappnmetsgi o meno da titoli, nel capitale di altre impeei quali,
realizzando una situazione di legame durevole sse,esono destinati a sviluppare l'attivita detqmapante. Si ha, in
ogni caso, partecipazione quando la SIM sia tieolliralmeno un decimo dei diritti di voto eserciliafell'assemblea
ordinaria.

Vanno dunque classificate tra le partecipazionihanie azioni o quote che, pur essendo inferiod aliddetta
soglia, presentano il carattere di stabile investita del patrimonio aziendale e contribuiscono giérstesso allo
sviluppo dell'attivita del partecipante.

La categoria delle partecipazioni corrisponde allgurei titoli di capitale «immobilizzati». La suinkisione del
portafoglio azionario tra partecipazioni e aziomjumte non immobilizzate & esaustiva.

5.13. Rettifiche di valore
Le rettifiche di valore consistono nella svalutam®a nell'ammortamento di elementi dell'attivo.
5.14. Riprese di valore

Le riprese di valore consistono nel ripristino dlare degli elementi dell'attivo in precedenza stal, effettuato a
norma dell'art. 16, comma 3, dell'art. 17, commde;art. 18, comma 4, o dell'art. 20, comma 9 deereto.

5.15. Sofferenze

Per sofferenze si intendono le posizioni creditqoeediti, titoli, altri investimenti finanziari) i confronti di
soggetti in stato di insolvenza (anche non acceertptidizialmente) o in situazioni sostanzialmentpiiparabili,
indipendentemente dalle eventuali previsioni ddfiarformulate dalla SIM.

5.16. Valori mobiliari

Rientrano nella presente categoria i titoli di debi titoli di capitale (ivi incluse le «partecipani») e le
operazioni «fuori bilancio» su titoli, su tassiiieresse, su indici o su altre attivita.
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5.17. Valori quotati
Rientrano nella presente categoria i valori mobitiotati in mercati regolamentati italiani o direPaesi.
5.18. Attivita e passivita in valuta

Tra le attivita e le passivita in valuta devonoufigre, oltre quelle denominate esplicitamente ilutaaestera,
anche quelle che prevedono clausole di indicizzezifinanziaria collegate al tasso di cambio deilecon una
determinata valuta o con un determinato panieraldite.

Sezione Il
Il bilancio dell'impresa

1. Disposizioni generali
1.1 Premessa

| criteri per la redazione dei conti del bilancionnpossono essere modificati da un esercizio tedl:aln casi
eccezionali sono ammesse deroghe a tale pringipiché nella nota integrativa siano spiegati i matella deroga e la
sua influenza sulla rappresentazione della sitm@zpatrimoniale, di quella finanziaria e del riatdteconomico (art. 7,
comma 3, del decreto).

Nel rispetto delle presenti istruzioni i conti déilancio sono redatti privilegiando, ove possibili
rappresentazione della sostanza sulla forma e imembo del regolamento delle operazioni su quelltlade
contrattazione.

Sono vietati i compensi di partite, ad ecceziongudilli espressamente previsti dal decreto e dligodicati nelle
presenti istruzioni, quando la compensazione siaspetto caratteristico dell'operazione oppureatii tdi operazioni
«di copertura».

La situazione dei conti alla data di apertura esditcizio corrisponde a quella confluita nel bilangpprovato
relativo all'esercizio precedente.

Il bilancio e redatto in unita di euro, senza ciftecimali. Nel procedere agli arrotondamenti delei, delle
sottovoci e dei «di cui» sono trascurati i decinpalii o inferiori a 50 centesimi ed elevati allt@ansuperiore i decimali
maggiori di 50 centesimi. L'importo arrotondato ldeloci va ottenuto per somma degli importi arratatn delle
sottovoci. La somma algebrica delle differenzederii dagli arrotondamenti operati sulle voci éndotta tra le «altre
attivita/passivita» per lo stato patrimoniale,itr@roventi/oneri straordinari» per il conto econoon

La nota integrativa pud essere redatta in miglihiauro se tale scelta accresce la chiarezza iédlemazioni in
essa contenute. Nel procedere agli arrotondamend sascurate le frazioni degli importi pari odribri a 500 euro ed
elevate al migliaio superiore le frazioni maggidri500 euro. In ogni caso, gli arrotondamenti dati dontenuti nella
nota integrativa vanno effettuati in modo da assiecu coerenza con gli importi figuranti negli sclesh stato
patrimoniale e di conto economico.

E ammessa la tenuta di una contabilita plurimoigetar

La rilevazione dei proventi e degli oneri avviere nspetto del principio di competenza, indipertdemente dalla
data dell'incasso e del pagamento, e del prinapjgrudenza. E privilegiato quest'ultimo principfyrché non vi sia
formazione di riserve non esplicite.

La svalutazione e 'ammortamento degli elementiatélo sono effettuati esclusivamente medianteeldifica
diretta in diminuzione del valore di tali elemeMon € ammessa l'iscrizione nel passivo di fontifieativi.

Le attivita acquisite in nome e per conto di terminché quelle acquisite in nome proprio e per@ahterzi da
parte di societa fiduciarie, non figurano nelladsteatrimoniale del bilancio. Di tali attivita étdanformativa nella nota
integrativa.
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1.2 Fiscalita differita
1.2.1 Premessa

Le regole tributarie che presiedono alla deternioraz del reddito d'impresa differiscono a voltelelakgole
civilistiche che governano il calcolo del risultat@sercizio da iscrivere in bilancio; parimentspono talora registrarsi
delle differenze tra il valore fiscale e il valadebilancio delle attivita e delle passivita aziahdIn tutti questi casi si
determinano differenze che possono avere naturpdeamea (destinata cioe a riassorbirsi nel tempgmuie
permanente (che producono cioé oneri o beneficaliigreversibili).

Il rispetto del principio di competenza economisige che in bilancio le imposte sul reddito d'ezercsiano
computate e rilevate in modo da realizzare la peoraelazione temporale con i costi e i ricavi cf@no luogo al
risultato economico di periodo. Da cio discende okeorre rilevare non solo la fiscalitd «correntessia quella
calcolata secondo le regole tributarie, ma anchfistalita «differita», ossia quella che si origipar effetto delle
anzidette differenze temporanee e che verra liG@idaecuperata nei periodi successivi.

La registrazione della fiscalita differita deve emire altresi nel rispetto del principio di prudare di quello in
base al quale occorre stanziare fondi per rischiregi unicamente a fronte di oneri la cui esiséesia giudicata certa o
probabile.

Gli effetti della fiscalita differita vanno contdiazati secondo modalita coerenti con quelle disegzione degli
eventi o delle transazioni che la originano. Peotatali effetti interesseranno il conto economise, in tale conto
figurano le differenze temporanee dalle quali kssa deriva; altrimenti, si rifletteranno direttameesul patrimonio
netto.

La fiscalita differita deve essere calcolata sepanante per i diversi tipi d'imposta (IRPEG, IRAPel bilancio
consolidato, imposte vigenti nei Paesi di insedigmelelle imprese controllate estere incluse nasobidamento).

1.2.2 Definizioni
Cio premesso e considerando le sole differenzarditiere temporaneo, possono formularsi le segdefitiizioni:
a) imposte correnti
Le imposte correnti sono le imposte sul redditd'ekercizio calcolate secondo le regole tributarie.
b) differenze temporanee

Una differenza temporanea si genera quando la demgee civilistica di una componente redditualeedifice da
quella fiscale, ossia quando un costo (ricavo) &iammesso in deduzione (assoggettato a tassaaonr)esercizio
diverso da quello in cui viene iscritto nel contmeomico. Per sua natura una differenza tempordegamina una
variazione nel reddito imponibile di un periodoreaicorrispondente variazione di segno oppostoeaukliti imponibili
dei periodi successivi (c.d. «inversione» o «rois@sento»). Una differenza temporanea si producbemnei casi in
cui il valore di bilancio di un‘attivita o passiitlifferisce dal valore riconosciuto fiscalmeffte

Una differenza temporanea € definita deducibilgngi@ comporta una riduzione dei redditi imponihitiuri a
fronte di un aumento del reddito imponibile atté3léassabile, quando comporta un incremento deiitigdgbonibili
futuri a fronte di una riduzione del reddito impife attualé®.

%" Tale differenza puo determinarsi, ad esempiogitedi rivalutazione di un cespite, qualora il tietavalore fiscale non debba essere allineato al
nuovo valore di libro.

% Cio si verifica, ad esempio, quando un costo veEmenesso in deduzione dal reddito imponibile iresercizio successivo a quello in cui & stato
iscritto nel conto economico.

29 Cio si verifica, ad esempio, quando la deduzidnendcosto dal reddito imponibile & anticipata eip alla sua rilevazione nel conto economico
oppure quando la tassazione di un ricavo vieneritidf.
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c) imposte anticipate

Le attivita per imposte anticipate si originanolelaifferenze temporanee deducibili e rappresenfammste
liguidate anticipatamente (per effetto, ad eseméd differimento nella deducibilitd di una partelld svalutazioni dei
crediti iscritte nel conto economico), che verranacuperate negli esercizi successivi (quando delestie svalutazioni
diventeranno deducibili).

d) imposte differite

Le passivita per imposte differite si originano leaflifferenze temporanee tassabili e rappreseniaposte
differite (per effetto, ad esempio, del differimemella imponibilita di plusvalenze patrimonialaftizzate ed iscritte nel
conto economico), che verranno liquidate negli@sesuccessivi (Qquando le plusvalenze verrannseta3.

1.2.3 Rilevazione nello stato patrimoniale

Le attivita per imposte anticipate vanno iscritiebilancio, se esiste la ragionevole certezzaatel tecupero, da
verificarsi in relazione alla capienza dei redditiponibili attesi. Ovviamente, tali redditi devoressere stimati
escludendo le citate differenze deducibili, ma telweconto delle differenze temporanee tassabiliggmerano imposte
differite, secondo quanto indicato piu avanti.

Puo essere iscritto in bilancio anche il beneffidoale potenziale derivante dalla perdita di urigu® d'imposta
computabile in diminuzione del reddito dei periatimposta successivi, se esiste la ragionevoleezzat che nei
periodi consentiti per il riporto vi saranno redditponibili sufficienti ad assorbire la perditaaecondizione che questa
sia dipesa da circostanze ben identificate chepédbabile si ripetarid,

Le attivita per imposte anticipate (e quelle coseeson le perdite riportabili) devono essere ricttednella voce
«altre attivita» dello stato patrimoniale in comiaotita del conto economico (cfr. il successivoagaafo 1.2.4).
Tuttavia, nei casi in cui le imposte anticipateudgdino eventi o transazioni che hanno interesdatttamente il
patrimonio netto, senza transitare per il contmeaticd’’, la contropartita & costituita dal patrimonio nettesst.

Le passivita per imposte differite vanno iscrittehilancio, salvo che esistano scarse probabilig ésse siano
sostenute. In linea di massima, quest'ultima caomézricorre quando si tratti di differenze tempua tassabili che
siano prive di un predeterminato profilo tempomil&inversione» (diversamente da quanto accadesewhpio, per gli
ammortamenti anticipafi e per le plusvalenze patrimoniali rateizzate) & ch

- siano sotto il controllo dell'intermediario e gtee non abbia assunto (e non ritenga probabilessliraere in
futuro) comportamenti idonei ad integrare i preqgtpper il pagamento dell'imposta differita (conag, esempio,
guando l'intermediario esclude di distribuire aglionisti una determinata riserva in sospensiangdsta) oppure

- non siano sotto il controllo dell'intermediarima la loro «inversione» sia ragionevolmente ritanpbco
probabile (come, ad esempio, per il fondo rischirmditi ex art. 71, comma 3, del t.u.i.r., allokdlintermediario reputi
di poter conservaresine die la relativa sospensione d'imposta; differentevede la situazione degli interessi di mora
maturati, non incassati ma giudicati recuperalpier i quali la probabilitd della «inversione» deligferenze
temporanee tassabili risulta implicita nelle stesdatazioni aziendali).

% La facolta di rilevare il beneficio fiscale potéale derivante dalla perdita di un periodo d'impasguarda unicamente la parte di tale perdita che
eccede le differenze temporanee tassabili la cuietsione» avverra negli esercizi in cui la medaspardita potra essere riportata. Viceversa, il
beneficio atteso dalla perdita deve essere retpdire a concorrenza delle suddette differenzeptenanee tassabili.

%1 puo essere, ad esempio, il caso delle diminuzlbmalore registrate sugli attivi ceduti nelle agmioni di cartolarizzazione di cui alla legge 30
aprile 1999 n. 130, qualora sia stata esercitata I'opzionengutarle alle riserve patrimoniali, oppure delléfetenze negative di conversione
nell'euro relative ai titoli di debito immobilizzathe siano state imputate direttamente alle resémbase all'opzione prevista dall'art. 21, cordma

del D.Lgs. n. 213/1998.

%2 Considerato che le vigenti direttive contabili rdisciplinano in modo specifico la rilevazione dédfiscalita differita e visto che la Commissione
UE ritiene compatibile con l'ordinamento europettdal c.d.balance sheet liability methdgrevisto dallnternational Accounting Standaml 12
«Income taxes) quanto il c.dincome statement liability methoche prevede invece la registrazione delle sdferdnze temporanee che si generano
nel conto economico, si consente agli intermediisaidottare in alternativa un regime contabile tiasa quest'ultimo metodo.

3 Ci si riferisce, ovviamente, agli ammortamenticipati effettuati esclusivamente per ragioni &ikic
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Le passivita per imposte differite devono esseiaxate - in contropartita del conto economico (dfsuccessivo
paragrafo 1.2.4) - nella sottovoce «fondi impostasse» dello stato patrimoniale, a meno che fdifiento dell'onere
tributario venga subordinato dalla disciplina figcall'iscrizione nel conto economico di appositcantonamenti
destinati ad alimentare fondi in sospensione d'stadn tali casi (quali, ad esempio, gli accantoeati ai fondi rischi
su crediti per interessi di mora) gli effetti defiacalita differita vanno indicati unicamente iota integrativa (cfr. il
successivo paragrafo 1.2.5), allo scopo di non tatia artificiosamente i costi aziendali e sottoatien
conseguentemente il risultato economico di periodo.

Tuttavia, se le passivita per imposte differiteagfono a riserve patrimoniali (in sospensione diistg) alimentate
con stanziamenti a carico del conto economico,padisivita devono essere incluse nella sottovoordikiimposte e
tasse» riducendo in contropartita le riserve medesimpostazione contabile analoga va adottataeanciando la
fiscalita differita deriva da eventi o transaziahie hanno interessato direttamente il patrimonttoreenza transitare
per il conto economic8®.

Le attivita per imposte anticipate e le passivigd ipnposte differite devono essere computate agpdio ai valori
nominali delle corrispondenti differenze temporateealiquote d'imposta che - secondo le disposifiecali in essere
al momento del calcolo - saranno in vigore nei q@briin cui si verificheranno le «inversioni» delteedesime
differenze temporanee. Quando la disciplina tribatampone aliquote d'imposta diverse per frazidei medesimo
reddito, occorre stimare le aliquote medie pon@eatiese nei periodi futuri in cui avverranno lddeite «inversioni»
oppure, qualora cio risultasse particolarmenteatiffoso, utilizzare I'aliquota media ponderatd'dsércizio al quale si
riferisce il bilancio.

Alla fine di ogni esercizio gli intermediari sonenuti a verificare se - e in quale misura - sussistancora le
condizioni per conservare in bilancio le attiviter pmposte anticipate e le passivita per impostierite iscritte nei
bilanci precedenti oppure se possano reputarsiisfatte le condizioni per registrare attivita e Pei$a escluse in
passato.

Non & ammessa la compensazione tra le attivitamg@ste anticipate e le passivita per imposte diEgsalvo per
quelle relative alla medesima imposta, al medesioggettd® e scadenti nel medesimo periodo temporale.

1.2.4 Rilevazione nel conto economico
Le imposte sul reddito dell'esercizio sono cogtdalla somma algebrica delle seguenti componenti:
a) le imposte correnti;

b) la variazione delle imposte anticipate, pari altenma di quelle sorte nell'esercizio al nettowdllg sorte in
periodi precedenti e annullate nell'esercizio; waescluse le imposte anticipate imputate direttaenah patrimonio
netto in conformita di quanto stabilito nel precetgeparagrafo;

c) la variazione delle imposte differite, pari alamma di quelle sorte nell'esercizio al netto diligusorte in
periodi precedenti e annullate nell'esercizio; waescluse le imposte differite imputate direttaraeaitpatrimonio netto
in conformita di quanto stabilito nel precedenteageafo.

Nel calcolo delle variazioni di cui ai precedentinti b) e c) occorre tener conto anche degli effetti indotti
dall'eventuale mutamento delle aliquote d'imposta.

Il saldo complessivo degli elemendi), b) e c) deve essere ricondotto nella voce «imposte sdHit@
dell'esercizio» del conto economico.

% Puo essere, ad esempio, il caso delle differensiiye di conversione nell'euro relative ai titdlidebito immobilizzati che siano state imputate
direttamente alle riserve in base all'opzione temMilall'art. 21, comma 4, del D.Lgs. n. 213/1998.

% vale per la rilevazione delle passivita per impadifferite quanto detto in precedenza a propasitta possibilita di utilizzare il c.dncome
statement liability methoith relazione alle attivita per imposte anticipate.

% pertanto, nella redazione del bilancio consolidatm & possibile compensare le attivita per impastticipate di unimpresa inclusa nel
consolidamento con le passivita per imposte diffeelative ad un'altra impresa del gruppo.
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1.2.5 Informativa nella nota integrativa

Nella parte B, Sezione 6 vanno illustrati i critadottati per la rilevazione della fiscalita diffare, in particolare,
le ragioni sottostanti alla iscrizione (o alla esibne) delle attivitd per imposte anticipate dedpassivita per imposte
differite (con l'indicazione delle principali diffenze temporanee deducibili e tassabili) nonchalitriote d'imposta
applicate e le eventuali variazioni rispetto a tpuetilizzate nel bilancio precedente. Occorretigoindicare:

a) l'entita e le variazioni intervenute nell'eseiwizelle «attivita per imposte anticipate» inclus#la voce «altre
attivita» dello stato patrimoniale. In particolaemdranno distinte le attivita la cui controparsta stata registrata nel
conto economico da quelle imputate al patrimonitione andra specificata la quota parte delle #tiper imposte
anticipate che derivano da perdite fiscali ripoittab

b) I'entita e le variazioni intervenute nell'eseiwinelle «passivita per imposte differite» inclusala sottovoce
«fondi imposte e tasse» dello stato patrimonialealdgamente a quanto previsto per il punto prededetcorre
distinguere le passivita la cui contropartita s&tas registrata nel conto economico da quelle iatual patrimonio
nettc’’;

c) I'entita e le variazioni intervenute nell'eseizinelle passivita per imposte differite (con iradione delle
relative componenti) non incluse nella sottovocendf imposte e tasse», perché relative a fattispper le quali il
differimento dell'onere tributario & subordinatisdrizione di appositi accantonamenti destindtiaéimentare fondi in
sospensione d'imposta;

d) l'entita e le variazioni delle differenze tempuea tassabili (e delle relative componenti) pequali non
ricorrano i presupposti per l'iscrizione di pagsiyper imposte differite, in quanto caratteriza#gescarsa probabilita di
liquidazione (cfr. il precedente paragrafo 1.2.3).

Le informative di cui ai punit) ed) non andranno riportate nella parte A della notagrativa.

Nella parte B, Sezione 7 occorre inoltre fornirénfarmativa sulle riserve in sospensione d'impastativamente
alle quali & stata rilevata la fiscalita passiviedita. In particolare, va indicato I'ammontarelleleanzidette riserve
ricondotto nelle pertinenti voci dello stato patimmle nonché il relativo onere fiscale differitibaato nella sottovoce
«fondi imposte e tasse».

Infine, nella parte C deve essere fornita la conzpm®e della voce «imposte sul reddito dell'eséoeiz
1.3 Mutamento dei principi contabili
1.3.1 Premessa

In ossequio al principio della costanza temporatfermato dagli artt. 7, comma 3, e 15, comma 1[degs. n.
87/1992, i criteri di redazione e i criteri di vidaione del bilancio non possono essere modifidatiun esercizio
all'altro.

Solo in casi eccezionali sono ammesse deroghe h@unella nota integrativa ne siano spiegati i niogiv
l'influenza sulla rappresentazione della situazipakeimoniale, di quella finanziaria e del risutt&conomico.

Quando un intermediario - nel rispetto delle regmpra richiamate - decide di mutare un determioaterio di
redazione o di valutazione, si producono effettglisaggregati di bilancio che devono essere rilewat modo
appropriato.

Alcuni di tali effetti sono «retrospettivi», ossiih competenza dei precedenti esercizi, altri «gtive ossia di
competenza dell'esercizio in cui avviene il mutatoen

%7 Gli intermediari che adottano l'impostazione cbifabasata suliicome statement liability methddfr. precedenti note) devono dare anche
separata indicazione dellammontare delle «atti@aimposte anticipate» e delle «passivita peroste differite» che avrebbero contabilizzato se
avessero applicatollalance sheet liability method
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Di seguito vengono indicate le modalita da segpee rilevare entrambe le tipologie di effetti. Telbdalita si
fondano sul principio in base al quale, quando tjuefetti comportano variazioni di valore delleagdezze di
bilancio® essi devono essere registrati nel conto econodigtimguendo, per quanto possibile, quelli retetpi da
quelli correnti.

L'impostazione qui prospettata corrisponde allaavae che il principio contabile internazionale8n(«\et profit
or loss for the period. Fundamental errors and ofpas in accounting policie$ indica come alternativa gftowed
alternative method) rispetto a quella raccomandata come principaberichmark methog, secondo cui occorre
registrare gli effetti retroattivi rettificando éitamente i saldi del patrimonio netto in essefmialo dell'esercizio in
cui viene deciso il cambiamento. Si ritiene infatte quest'ultima metodologia non sia compatikdle Kordinamento
contabile nazionale, in quanto la disciplina legfisia dei bilanci bancari e finanziari (D.Lgs. /8992, art. 7, comma
6) non ammette deroghe al principio generale diinoita, in base al quale «la situazione dei caliéi data di apertura
dell'esercizio corrisponde a quella confluita ridrizio approvato relativo all'esercizio precedefite

1.3.2 Calcolo degli effetti

La variazione di valore prodotta dal mutamento wlicuiterio di redazione o di valutazione va sudshyise di
importo apprezzabile, in due parti:

- una parte «retrospettiva», che rappresenta lmarane di valore di competenza degli esercizi pdeati
guello del mutamento;

- una parte «corrente», che rappresenta la vaneazi valore determinatasi nell'esercizio in cuadottato il
nuovo criterio.

Esempio

Si ipotizzi che nell'esercizio T-1 un intermediacimmpri un titolo - destinato al portafoglio nonmmbilizzato - al
prezzo di 90 e che il suo valore di mercato sia &7 alla fine del medesimo esercizio e a 10®falke del successivo
esercizio T. Supponendo che nell'esercizio T-1efimediario applichi il criterio di valutazione laas sul minor valore
tra costo e mercato, la plusvalenza di 7 (= 97)-r@6ta latente nel titolo e non figura nel bilandi quell'esercizio.
Nell'esercizio successivo, invece, lintermediatézide di mutare il criterio di valutazione, paskam quello fondato
sul valore di mercato; nel bilancio T, pertantgoegegistra una plusvalenza di 10 (= 100 - 90)astdra cosi suddivisa:

7 di quota retrospettiva;
3 di quota corrente.

La frazione retroattiva di 7 va calcolata confrowta il valore di libro della rimanenza del titoldl'inizio
dell'esercizio T (90) con il relativo valore di roato alla fine dell'esercizio T-1 (97).

La frazione corrente di 3, invece, deve essere atatg confrontando il nuovo valore di libro debkit (97) con il
corrispondente valore di mercato alla fine delfeizeo T (100); cid ovviamente nell'ipotesi semiglifta che nel corso
dell'esercizio T non siano intervenute compravenaitenti ad oggetto tale titolo.

Al contrario, se durante l'esercizio il titolo harhato oggetto di operazioni di acquisto e/o didien il nuovo
valore iniziale di libro (97) concorrera insieméabperazioni dell'anno a determinare il valordilio della rimanenza
finale e, conseguentemente, il risultato della z&gmone e quello della valutazione.

E consentito omettere la distinzione tra componesti®spettiva e componente corrente, allorchéadl somputo
possa risultare particolarmente difficoltoso odrose, illustrandone le ragioni nella nota integrati

% Diverso & il caso dei cambiamenti contabili clenza incidere sul valore degli aggregati, riguacdanicamente la loro classificazione nei conti
del bilancio.

% Si rammenta, a tale proposito, che il legislatmegionale non ha recepito l'opzione, prevista itittal comunitario (cfr. art. 31, comma 2, della
direttiva 78/660/CEE), di derogare in casi ecceaiioal principio - indicato nel testo - di contit@idelle situazioni dei conti.
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1.3.3 Rilevazione nel conto economico

La variazione di valore indicata nel paragrafo poamte deve essere rilevata in conto economices@itizio in
cui si verifica il mutamento del criterio contabile

A tal fine, l'intermediario classifichera come sed@ due componenti di tale variazione:
- la parte retrospettiva nelle voci 180 e 190 «pravoneri straordinari», a seconda del relativgnsealgebrico;
- la parte corrente nelle voci ordinarie di penin®, secondo la relativa natura.

Ove, al sussistere delle condizioni esonerativecaid nel precedente paragrafo, la suddivisione wemga
operata, l'importo complessivo delle due componemticondotto nelle pertinenti voci ordinarie dehto economico.

1.3.4 Informativa nella nota integrativa

Secondo la vigente normativa di bilancio, nellaaniotegrativa occorre illustrare le motivazioni dambiamento
e gli effetti prodotti sulla rappresentazione dsitaazione patrimoniale, di quella finanziariaed dsultato economico.

In ossequio a tale disposizione gli intermediami¢cheranno, in particolare, gli importi della comeate
retrospettiva e di quella corrente della variazigmedotta dal mutamento del criterio. Se la quatoattiva & di
ammontare apprezzabile ed allo scopo di assiclaaremparabilita intertemporale dei dati, essirie@nno nella nota
integrativa, sia per il bilancio relativo all'eseio precedente sia per quello dell'esercizio atggei conti interessati dal
mutamento del criterio adattandone gli importi catheeguito indicato:

- per il bilancio relativo all'esercizio precedengdi importi dello stato patrimoniale e del cordaoonomico (ivi
incluso l'utile o la perdita d'esercizio) andramettificati per tener conto sia della quota partdlad componente
retrospettiva di competenza di quell'esercizio glidesercizi precedenti sia del relativo effetscalé®;

- per il bilancio relativo all'esercizio correntglji importi del conto economico (ivi incluso I'idilo la perdita
d'esercizio) dovranno essere depurati dellinterappnente retrospettiva e del relativo effettodiet.

2. Disposizioni riguardanti determinate operazioni

2.1. Operazioni in titoli

| conti dell'attivo relativi ai titoli sono intersati dalle operazioni di acquisto, di sottoscrieien di vendita dei
titoli solo al momento del regolamento di tali ogueoni.

Per i titoli di debito la data di regolamento csponde a quella cui le parti fanno riferimento peralcolo dei
dietimi relativi alla cedola o agli interessi inrso di maturazione al momento dell'operazione.

Per i titoli di capitale quotati, la data di regolkanto corrisponde al giorno di liquidazione indicagl contratto.

| risultati della negoziazione e della valutaziai®e titoli in valuta, se di importo apprezzabileydno essere tenuti
separati da quelli relativi all'attivita in cambi tale scopo, i risultati dei titoli vanno deterrath nelle valute di
denominazione degli stessi e convertiti in eurdiappdo:

- ai risultati della negoziazione, i tassi di cambtilizzati in contabilita;

- ai risultati della valutazione, i tassi di cambsimrrenti alla data di chiusura dell'eserciZio

40 Nellinformativa di nota integrativa concernentmiti dello stato patrimoniale la componente sgsttiva di competenza degli esercizi precedenti
(al netto del relativo effetto fiscale) andra camzienalmente inclusa nella voce «utili (perditejtat a nuovo.

41 Corrispondentemente, nell'informativa di nota gnégiva concernente i conti dello stato patrimaniatcorrera rettificare anche la voce «utile
(perdita) d'esercizio», apportando una rettificaedino opposto alla voce «utili (perdite) portatuavo».
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2.2. Operazioni in valuta

| conti dell'attivo e del passivo sono interesshille operazioni in valuta (di finanziamento, dipdsito, di
compravendita, ecc.) solo al momento del regolaméntali operaziorif.

2.3. Riporti e operazioni pronti contro termifie

Le operazioni di pronti contro termine che preveddobbligo per il cessionario di rivendita a tenmidelle
attivita oggetto della transazione (ad esempio, tithili) sono trattate al pari dei riporti e devoressere
conseguentemente iscritte da parte del cessiocani@ crediti verso il cedente e da parte del cedemne debiti verso
il cessionario; l'importo iscritto & pari al prezpagato o incassato a pronti. Corrispondentementdtivita trasferite
continuano a figurare nel bilancio del cedente, mheéndica I'importo nella nota integrativa, e remmo registrate nel
bilancio del cessionario.

Quando invece l'operazione pronti contro termireveda per il cessionario la facolta di rivenditr@mine delle
attivita oggetto della transazione, queste nongrusiu figurare nel bilancio del cedente, ma devessere iscritte in
quello del cessionario. L'impegno di riacquist@martine € registrato da parte del cedente tra giegni.

2.4. Attivita cedute o ricevute in garanzia

Le attivita cedute a terzi in garanzia di obbligexiproprie o di terzi continuano a figurare ndabcio del cedente
e non sono registrate in quello del cessionaricedlente indica tra le garanzie rilasciate lI'impaielle attivita cedute in
garanzia di obbligazioni di terzi.

Le suddette disposizioni non si applicano ai veesatitdi contante; questi sono iscritti, infatti,nee crediti o come
debiti.

Nella nota integrativa sono indicate separataménttivita cedute e quelle ricevute in garanziar R prime
occorre distinguere quelle che garantiscono obhligé di terzi da quelle che garantiscono obbligariproprie e
segnalare, per queste ultime, le voci del pasaivesse si riferiscono.

2.5. Attivita e passivita subordinate

Hanno carattere subordinato le attivita e le pissivappresentate o meno da titoli, il cui dirigtbrimborso, nel
caso di liquidazione dell'ente emittente o di soi@oposizione ad altra procedura concorsuale, ggeére esercitato da
parte del creditore solo dopo quelli degli alteditori non egualmente subordinati.

2.6. Opzioni
| premi pagati e quelli incassati per l'acquistoee I'emissione di opzioni devono essere patrintizaeti e iscritti

rispettivamente nella voce dell'attivo «opzionilei aalori assimilati» e nella voce del passivoreqi per opzioni e
altri valori assimilati emessf®

2 A titoli immobilizzati pud anche essere applicatioorrendone le condizioni, il criterio di valziane di cui all'art. 21, comma 1, secondo periodo,
del decreto (tasso di cambio corrente alla dat&adeguisto).

“3Tale regola si applica anche alle «contropariitezuro di operazioni che comportano lo scambieudo con valuta.

4 sj rammenta che le operazioni pronti contro tegossono essere realizzate:

- dalle SIM autorizzate a svolgere l'attivita di all'art. 1, comma 5, lettei@ del Testo Unico, nel quadro della propria opeitgtiin titoli e secondo
criteri di funzionalita e correlazione con la medes

- dalle SIM autorizzate a svolgere attivitd divedse quelle di cui al precedente alinea nell'intelsa le operazioni in questione avvengano in
contropartita con altri intermediari autorizzati.

%5 Non si procede alla patrimonializzazione se ilgragnto o l'incasso del premio sono posticipati déita di esercizio o alla data di scadenza
dell'opzione.
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| premi relativi ad opzioni esercitate entro il ) previsto termine di scadenza sono portati imeto o in
diminuzione, a seconda dei casi, del prezzo ddtleita sottostanti (se I'opzione comporta lo scamth capitali)
oppure del differenziale incassato o pagato (pgitme non comporta lo scambio di capitali)

| premi relativi ad opzioni non esercitate e scadigino registrati nel conto economico nelle vocofii (perdite)
da operazioni finanziarie». Nella suddetta voceofiiir (perdite) da operazioni finanziarie» sonoche rilevati i
risultati della vendita di opzioni.

2.7 Prestito titoli

Le operazioni di prestito titoli che prevedono taresponsione al prestatore, a titolo di garardiiana somma di
denaro che rientra nella piena disponibilita delspstore medesimo, sono assimilabili a operazioprahti contro
termine e come tali vanno trattate ai fini del bde.

In tutti gli altri casi, ferma restando I'esigerdianon movimentare il portafoglio titoli, le SIM ehpongono in
essere operazioni di prestito titoli non interessanonti dello stato patrimoniale ma provvedonfomnire dettagliate
informazioni nella nota integrativa.

2.8 Operazioni di coupon stripping

Le operazioni dicoupon strippingconsistono nella separazione di un titolo con Eedelle sue componenti
elementari, negoziabili separatamente, di seguétinile «zerocoupon bond(z.c.b.) ex stripping: il capitale,
rappresentato dal «mantello» del titolo, e gli iessi, individuati dalle singole cedole. L'operazoopposta di
riunificazione del mantello e delle componenti dadoinizialmente separate € definita invece dostituzione del
titolo.

Nella contabilizzazione dellstripping occorre rispettare il vincolo dell'invarianzalagsomma dei valori di libro
dei singoli «z.c.bex stripping (mantello + cedole) e il valore di libro del tdooriginario. Tale condizione risulta
soddisfatta se il mantello e le cedole vengonaaditizati al «tasso interno di rendimento» del tifolale a dire al tasso
che eguaglia il valore attuale dei singoli «z.@k.stripping al valore di libro del medesimo titolo. L'ossearza del
requisito anzidetto richiede anche che sia definitanodo coerente il trattamento da riservare gaal'interesse
maturato sulla cedola in corso all'atto defioppinge allo scarto di emissione maturato alla stesta da

In sintesi, occorre che sia rispettata la sequegtaglianza:

(P+r+s)=i[K” 1(1+i)']
pa dove:

P = valore di libro del titolo

s = scarto di emissione maturato
r = rateo di interesse maturato

K = flusso di cassa ennesimo

Similmente allostripping, anche 'operazione opposta di ricostituzionetitidb deve rispettare il vincolo secondo
cui il valore di libro del titolo ripristinato (copmensivo del rateo d'interesse maturato sulla eemfotorso alla data di
ricostituzione e dello scarto di emissione matuedla medesima data) deve essere pari alla sommaldei di libro
dei singoli «z.c.bex stripping al momento dell'operazione. Questi ultimi valdeivono ovviamente includere, ai fini
dell'eguaglianza, i relativi interessi maturatilskg.c.b.ex stripping.

Dalla somma dei valori sopradefiniti si sottraerateo di interesse maturato relativo alla cedoladnso di
maturazione del titolo ricostituito (rateo maturéim la data di scadenza dell'ultima cedola e guilricostituzione del
titolo). La differenza costituisce il valore al «so secco» del titolo ripristinato, che va iscrittocontabilita all'atto
della ricostituzione (tale valore comprende, ov\éate, anche lo scarto di emissione maturato)idloraella cedola in
corso andra invece registrato tra i ratei.
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3. Lo stato patrimoniale

Nel presente paragrafo sono indicate le istruzperi la compilazione delle voci, delle sottovoci & telativi
dettagli informativi dello stato patrimoniale.

| crediti derivanti da contratti di finanziamenton® iscritti per I'importo erogato al netto deiatéli rimborsi.
Sono inclusi anche i crediti per interessi scaduton ancora percepiti e i crediti per interessndra.

| titoli di debito del portafoglio immobilizzato wao iscritti nell'attivo per un importo che inclufhe esclude) le
guote maturate delle differenze negative (positiva)l costo di acquisto e il valore di rimbordtaascadenza dei titoli
stessl®.

| titoli di debito del portafoglio non immobilizzatvanno iscritti nell'attivo per un importo che lumte la quota
maturata degli scarti di emissione (cfr. le istoamzidi cui alle voci di conto economico «intereasiivi € proventi
assimilati» e «interessi passivi e oneri assimi)atLa capitalizzazione va operata anche quandalidre di libro
(incrementato degli scarti) dei titoli in portafaglsuperi i relativi prezzi di mercato; in tal casocorre operare le
corrispondenti svalutazioni, sempreché la SIM nbbia proceduto alla svalutazione del titolo in aita soluzione ai
sensi dell'art.18, comma 5, del decreto.

Gli elementi dell'attivo diversi dai crediti sonortabilizzati al costo di acquisto o di produzianaggiorato delle
spese incrementative. Il costo di acquisto o ddpeione € calcolato secondo quanto disposto daBacommi 2, 3 e 4
del decreto.

Nella nota integrativa € indicato, per ciascunagatia di elementi fungibili (ivi inclusi i valonnobiliari e gli
«zerocoupon bond, derivanti anche da operazionidiiipping), quale metodo, tra quelli previsti nell'art. ma 3,
del decreto (costo medio ponderato, L.I.LF.O., FJ.Fecc.), sia stato adottato per la determin&zidel costo di
acquisto della «rimanenza» a fine esercizio dégienti anzidetti.

3.1. Attivo
Cassa e disponibilita
La presente voce include:

a) le valute aventi corso legale, comprese le banteoe le monete divisionali estere, gli assegnichan
circolari e altri;

b) i crediti «a vista» verso gli uffici postali (spne che non vi siano dubbi circa la loro effettesgibilita) del
Paese o dei Paesi in cui la SIM risiede con prdpidd.

Crediti verso banche

Nella presente voce devono figurare tutti i creghitiso banche qualunque sia la loro forma tecaidaccezione di
quelli rappresentati da titoli che occorre ricomdurella voce «obbligazioni e altri titoli di dedoit

Crediti verso enti finanziari

Nella presente voce devono figurare tutti i cred@rso enti finanziari qualunque sia la loro forteanica, ad
eccezione di quelli rappresentati da titoli cheoooe ricondurre nella voce «obbligazioni e altoliidi debitox.

Crediti verso clientela

Nella presente voce devono figurare tutti i creditiso clientela, qualunque sia la loro forma tegnad eccezione
di quelli rappresentati da titoli che occorre ridarre nella voce «obbligazioni e altri titoli ditalto».

46 Sempreché la SIM non abbia proceduto alla svabraziel titolo in un'unica soluzione ai sensi'dell 18, comma 5, del decreto.
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Obbligazioni e altri titoli di debito

Nella presente voce devono figurare tutti i titdli debito presenti nel portafoglio della SIM (titai Stato,
obbligazioni, certificati di deposito, altri valamobiliari).

Sono inclusi nella presente voce anche i titolasst di interesse variabile, indicizzati in basenaparametro
predeterminato (quale, ad esempio, il tasso dreste del mercato interbancario) nonché gli «zewpon bond
presenti in portafoglio alla fine dell'esercizio.

Tra i «titoli propri» possono figurare soltantdtoli di propria emissione riacquistati e negoziabi
Azioni, quote e altri titoli di capitale

La presente voce include tutti i titoli di capitdbezioni e quote) che non abbiano natura di pgrée@dne. Devono
anche figurarvi le azioni e quote degli organisiringdestimento collettivo del risparmio.

Opzioni e altri valori assimilati

Nella presente voce deve figurare il valore defleioni e degli altri contratti assimilati non es&t e per i quali
non sia ancora decorso il termine d'esercizio.

Partecipazioni

Le SIM che applicano il metodo di valutazione pséwidall'art. 19 del decreto devono suddivider@rizsente
voce nelle seguenti due sottovoci:

«(a) valutate al patrimonio netto»;
«(b) altrex.
Partecipazioni in imprese del gruppo
Valgono le medesime istruzioni della voce partezipai.
Altre attivita

Nella presente voce devono essere iscritte tuéétileta non riconducibili nelle altre voci deltato patrimoniale.
Sono inclusi anche:

- i depositi in contanti non fruttiferi di interéggesso organismi di compensazione e garanziagimaa fronte
di operazioni su contratti derivati;

- le «contropartite contabili» delle eventuali tivazioni di operazioni «fuori bilancio»;

- le attivita per imposte anticipate e quelle carsgecon le perdite riportabili;

- le posizioni creditorie verso promotori finanzigggenti e mandatari della SIM).
Ratei e risconti attivi

E ammessa la rettifica diretta, in aumento o inigirmone, dei conti dell'attivo e del passivo aaljsi riferiscono
i ratei e i risconti, quando cio sia tecnicameprapriato.

Pertanto:

a) i conti dell'attivo relativi a crediti e a titopossono includere i ratei attivi per gli interessturati su tali
attivita;
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b) i conti del passivo relativi a debiti, rappresgndb meno da titoli, che includono interessi «@ip#ti» (ivi
compreso l'eventuale disaggio di emissione sui tiiadebito emessi) possono essere iscritti alondei risconti attivi
per gli interessi non ancora maturati su tali péissi

Le rettifiche di rilevanza apprezzabile sono ilfagt nella nota integrativa.
3.2. Passivo
Debiti verso banche

Nella presente voce devono figurare tutti i delgtiso banche qualunque sia la loro forma tecnit@caezione di
quelli rappresentati da titoli che occorre ricomdurella voce «debiti rappresentati da titoli».

Debiti verso enti finanziari

Nella presente voce devono figurare tutti i debérso enti finanziari qualunque sia la loro forreanica, ad
eccezione di quelli rappresentati da titoli cheaooe ricondurre nella voce «debiti rappresentatiitdéi.

Debiti verso clientela

Nella presente voce devono figurare tutti i debi@irso la clientela, qualunque sia la loro formanies, ad
eccezione di quelli rappresentati da titoli cheasoe ricondurre nella voce «debiti rappresentatiitdé.

Premi per opzioni ed altri valori assimilati

Nella presente voce deve figurare il valore deinpréncassati a fronte di opzioni emesse ed altrtiexiti
assimilati per i quali non sia ancora decorsorihiae di esercizio.

Altre passivita
Valgono le medesime istruzioni della voce dellattialtre attivita».
Ratei e risconti passivi
Valgono le medesime istruzioni della voce dellattiratei e risconti attivi.
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Nella presente voce deve figurare l'importo cakmotanorma dell'art. 2120 del codice civile.
Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono destinati soltaatooprire perdite, oneri o debiti di natura deieata, di esistenza
probabile o certa, dei quali tuttavia alla datackiiusura dell'esercizio sono indeterminati o I'amtace o la data di
sopravvenienza. | suddetti fondi non possono alefanzione di rettificare valori dell'attivo e n@ossono superare
I'importo necessario alla copertura dei rischicmte dei quali sono stati costituiti.

Nella sottovoced) «fondi di quiescenza e per obblighi simili» sandicati esclusivamente i fondi di previdenza
del personale senza autonoma personalita giuridica.

Nella sottovocely) «fondi imposte e tasse» devono figurare, in paldre, gli accantonamenti effettuati a fronte
delle imposte non ancora liquidate e di eventuadéirbfiscali derivanti da contenziosi in essereni@ ricomprese le
eventuali passivita per imposte differite.

Nella sottovoced) «altri fondi» sono ricompresi anche i fondi (disiedai «fondi rischi su crediti») accantonati a
fronte delle perdite di valore calcolate, in baser#eri di valutazione stabiliti dall'art. 20 ddkcreto, sulle garanzie
rilasciate e sugli impegni iscritti nelle voci «garzie e impegni».
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Fondo rischi su crediti

| «fondi rischi su crediti» includono tutti i fonaihe siano destinati a fronteggiare rischi soltaatentuali su
crediti e che non abbiano pertanto funzione rettfva (art. 20, comma 6, del decreto).

Fondo per rischi finanziari generali

Il fondo per rischi finanziari generali ha la meides natura del fondo di cui all'art. 11, commi 3,edel decreto.
Questo fondo, essendo destinato alla coperturasdbio generale d'impresa, &€ assimilabile a wserva patrimoniale.

La variazione netta (saldo delle dotazioni e delipvi) fatta registrare dal fondo durante I'esgcce iscritta con il
pertinente segno algebrico nella voce di conto eaqodoo «variazione del fondo per rischi finanziagngrali». La
costituzione, l'alimentazione e l'utilizzazione dehdo non possono avvenire in sede di attribuzidied'utile
d'esercizio.

Capitale
Nella presente voce deve figurare l'intero ammendaile azioni emesse dalla SIM.
Riserve

Nella sottovoceb) «riserva per azioni proprie» va iscritta la nseiindisponibile pari all'importo delle azioni
proprie iscritto nella voce dell'attivo «azioni aale proprie». La quota disponibile della risenaa pcquisto azioni
proprie, eventualmente costituita in conformita dettato statutario o di delibere assembleari, dmsere registrata,
rispettivamente, nella sottovock«riserve statutarie» o nella sottovale<altre riserve».

Riserve di rivalutazione

Le riserve di rivalutazione costituite prima del 8itembre 1993 possono essere indicate separagroente
sottovoci della presente voce.

3.3. Garanzie e impegni
Garanzie rilasciate

Nella presente voce figurano tutte le garanzietptesialla SIM nonché le attivita da questa cedugaranzia di
obbligazioni di terzi.

Impegni
Nella presente voce figurano tutti gli impegni woeabili assunti dalla SIM.

Sono pertanto ricompresi sia gli impegni per Vi di negoziazione per conto terzi o di raccatdini, nella
misura in cui diano origine ad un rischio per I&Ssia quelli derivanti dalla stipula di contradtrivati.

Per la determinazione degli importi degli impegaiiscrivere nella presente voce si deve far riferita al prezzo
contrattuale, ove esistente (es. compravenditiodiinon ancora regolata), ovvero al presumibilgorto dell'impegno
stesso. | criteri seguiti ed eventuali ecceziominaindicati nella nota integrativa.

4. |l conto economico

Nel presente paragrafo sono indicate le istruzperi la compilazione delle voci, delle sottovoci @& celativi
dettagli informativi del conto economico.
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Profitti (perdite) da operazioni finanziarie

Nella presente voce figurano per shilancio complessomma algebrica dei saldi di cui alle sucoessttterea),
b) ec):

a) il saldo tra i profitti e le perdite delle opei@a, in bilancio e «fuori bilancio», su titoli nommobilizzati,
inclusi i risultati delle valutazioni di tali titbeffettuate a norma dell'art. 20 del decreto;

b) il saldo tra i profitti e le perdite delle operaa, in bilancio e «fuori bilancio», su valuteclosi i risultati
delle valutazioni di tali operazioni effettuate @ma dell'art. 21 del decreto;

c) il saldo tra i profitti e le perdite delle opei@ai, in bilancio e «fuori bilancio», su altri smenti finanziari,
inclusi i risultati delle valutazioni di tali valoeffettuate a norma dell'art. 20 del decreto.

Dalla presente voce sono esclusi i proventi e igdirbrelativi ad operazioni di «copertura» iscritt gli interessi
secondo quanto indicato nelle istruzioni relatille &oci «interessi attivi e proventi assimilati>xanteressi passivi e
oneri assimilati».

Il saldo di cui alla lettera) include:

1) gli utili e le perdite derivanti dalla comprawtta dei titoli (ivi compresi gli «z.c.bex stripping) non
immobilizzati; tali utili e perdite sono calcolatome somma algebrica delle esistenze inizialietalcizio (valore dei
titoli corrispondente a quello iscritto nel bilanaklativo all'esercizio precedente), dei costigeguisti regolati durante
l'esercizio (ivi incluse le sottoscrizioni di titdh emissione), dei ricavi per vendite regolateate I'esercizio (ivi
inclusi i rimborsi di titoli scaduti) e delle rimanze finali dell'esercizio (a «valori di libro»péi prima delle valutazioni
di bilancio);

2) i differenziali positivi e negativi per contriatierivati con titolo sottostante che rientrino liaéivita di
negoziazione o che proteggano titoli non immobdizznel caso dei contratti derivati «monoflussmn @ttivita
sottostante (anche se nozionale) di durata sugeailianno (cfr. quanto prescritto per i contrattionoflusso» dalle
istruzioni relative alle voci «interessi attivi eopenti assimilati» e «interessi passivi e onesiragati»)*’;

3) i risultati delle valutazioni dei titoli non imobilizzati, dei contratti di compravendita non arecoegolati (a
pronti o a termig) di titoli non immobilizzati e dei contratti degti con titolo sottostante, non ancora scadutiiasth
alla fine dell'esercizio, che rientrano nell'attivili negoziazione o che proteggano titoli non irbitiezati.

Il saldo di cui alla letterd) include:
1) gli utili e le perdite derivanti dalla negoziemé delle valute;
2) i differenziali positivi e negativi per contriadierivati su valute;

3) la differenza tra il valore corrente di fine es&io degli elementi dell'attivo e del passivoallel operazioni
«fuori bilancio» denominati in valuta (o che preerd clausole di indicizzazione finanziaria collegal tasso di
cambio dell'euro con una determinata valuta o godaterminato paniere di valute) e il valore coiatbei medesimi
elementi ed operazioni.

Il saldo di cui alla lettera) include:

1) i differenziali positivi e negativi per contratterivati senza titolo sottostante, collegati sstali interesse, a
indici o ad altre attivita che rientrino nell'ait&v di negoziazione o che proteggano titoli non whitizzati nel caso di
contratti derivati «monoflusso» con attivita sottmde (anche se nozionale) di durata superior@nald (cfr. quanto
prescritto per i contratti «monoflusso» dalle igtomi relative alle voci «interessi attivi e proverassimilati» e
«interessi passivi e oneri assimilati»);

47 Gli acquisti e le vendite di titoli effettuati aguito di contratti derivati futures> e «options») devono essere registrati secondo I'«<importo tovu
il giorno di liquidazione dei contratti stessi.
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2) i risultati delle valutazioni dei contratti deati con titolo sottostante, non ancora scaduthios alla fine
dell'esercizio, che rientrano nell'attivita di negazione o che proteggano titoli non immobilizzati.

Commissioni attive
Commissioni passive

Nelle presenti voci figurano i proventi e gli oneglativi, rispettivamente, ai servizi prestati gueelli ricevuti dalla
SIM.

Interessi attivi e proventi assimilati
Interessi passivi e oneri assimilati

Nelle presenti voci devono essere iscritti, secomdwincipio di competenza, gli interessi e i peowi ed oneri
assimilati relativi a titoli, crediti e debiti, ahe se indicizzati o subordinati, nonché eventusiiiateressi.

| proventi e gli oneri assimilati agli interessa tcrivere nel conto economico in proporzionetdeipo maturato
(«pro-rata temporis), comprendono in particolare:

a) la differenza tra il costo di acquisto e il vaasuperiore di rimborso dei titoli di debito immixati; tale
differenza & portata in aumento degli interessdptt dai titoli;

b) la differenza tra il costo di acquisto e il vaanferiore di rimborso dei titoli di debito immaizzati (salvo
che la SIM non decida di svalutare i titoli seconi@anto previsto dall'art. 18, comma 5, del de¢reétde differenza &
portata in riduzione degli interessi prodotti dilt;

c) le riduzioni e gli aumenti di costo rivenientilldaassunzione di debiti, rispettivamente, sopsotio la pari
(rientrano fra gli aumenti di costo, ad esempicquete di competenza dell'esercizio del disaggiendissione su titoli
di debito emessi);

d) le commissioni e le provvigioni calcolate in fimze dell'importo o della durata del credito o debito cui si
riferiscono;

€) i proventi e gli oneri relativi ad operazioni efu bilancio» destinate alla copertura di attivitali passivita
che generano interessi. Nei contratti derivatipadiventi ed oneri corrispondono ai differenziakiomargini, positivi e
negativi, maturati sino alla data di chiusura de#ircizio, sempreché si tratti di contratti (oaddl singole rate) scaduti
o0 chiusi entro la suddetta data.

Nei contratti di compravendita a termine di valuthfferenziali corrispondono ai margini tra camladermine e
cambio a pronti fissati nei contratti ddwap> oppure ai margini tra cambio a termine stabiiiéd contratti di eutright»
e cambio a pronti corrente al momento della stipeiacontratti stes&l

In base al principio di coerenza nel trattamentataioile i differenziali e i margini suddetti sorexiitti nei conti
economici secondo una distribuzione temporale edereon quella di registrazione degli interessdptt dalle attivita
e dalle passivita coperte, se si tratta di coparttgpecifica», oppure secondo la durata del comira¢ questo & di
copertura «generic&®»

Ai contratti derivati che proteggono titoli non inotmilizzati si applica la seguente impostazione:

1) per i contratti che prevedono la liquidazioneddferenziali o di margini a piu scadenze (coritratd.
«pluriflusso»; ad esempio, glinterest rate swapg vale il principio generale secondo cui i diffiez&li o i margini
maturati sino alla data di chiusura dell'eserc@@gono figurare tra gli interessi;

“8 La medesima impostazione vale anche pelbirestic currency swap® per i contratti similari.

49 peri 4utures> e per le eptions> su titoli o tassi di interesse e pefarward rate agreementsoccorre fare riferimento alla durata del titcdm¢he
se nozionale) sottostante oppure al periodo di ¢teimpelazione al quale viene calcolato il diffezite di interessi.
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2) per i contratti che prevedono la liquidazionaudisolo differenziale o margine (contratti c.d.oqmflusso»)
vale, in via generale, la convenzione secondo différenziali o i margini devono essere iscritrpntero nel bilancio
relativo all'esercizio in cui sono stati prodo@uanto alla voce del conto economico da interessam®orre distinguere
i contratti con attivita sottostante (ancorché opaie) di durata non superiore all'anno (ad esenipiforward rate
agreements) da quelli con attivita sottostante di durataesigre all'anno (ad esempio, futures> e le options> su
titoli pluriennali): i proventi e gli oneri dei prii vanno ricondotti fra gli interessi mentre i peodi e gli oneri dei
secondi vanno inclusi nella voce «profitti (perilit@ operazioni finanziarie».

Il saldo di tutti i differenziali e i margini dell®perazioni di copertura, ad eccezione di quetiomdotti
nell'anzidetta voce «profitti (perdite) da operazifinanziarie», va incluso, secondo il relativayse algebrico, fra gli
interessi attivi o fra quelli passivi;

f) i proventi e gli oneri relativi ai riporti e alleperazioni pronti contro termine che prevedaniobligo per il
cessionario di rivendita a termine delle attiviéal €sempio, di titoli) oggetto della transazioradi; proventi ed oneri
sono calcolati tenendo conto sia della differenaailfprezzo a pronti e il prezzo a termine sia fdeiti (ad esempio,
degli interessi) prodotti nel periodo di duratal'dpkrazione dalle suddette attivita;

g) le differenze negative tra i valori di emissiotei titoli di debito immobilizzat’ e non immobilizzati e i
valori di rimborso dei medesimi titoli (scarti dingssione);

h) la differenza tra il valore di libro ed il valod® rimborso degli zero coupon bondmaturata nell'esercizio (in
regime di capitalizzazione composta). La quotaepdella suddetta differenza relativa aggro coupon bonéh essere
alla fine dell'esercizio va inclusa nel valoreitdrd di questi titoli.

Nella voce del conto economico «interessi attiyireventi assimilati», deve figurare il saldo tra igteressi di
mora maturati durante l'esercizio e la rettificavdiore corrispondente alla quota di tali interegiidicata non
recuperabile.

Dividendi e altri proventi

Nella presente voce devono figurare anche i divddengli altri proventi di azioni o quote di orgami di
investimento collettivo.

Altri proventi di gestione

Nella presente voce vanno tra l'altro ricompresicuperi di spesa per i dipendenti distaccati gtepieno presso
altre imprese e le spese addebitate forfettariagnantlienti come corrispettivo per la prestaziaheservizi. Vanno
invece esclusi i recuperi e le spese anticipaterosposte per conto dei clienti e i relativi reetp

Spese amministrative

Nella sottovoced) «spese per il personale» sono ricomprese anchpelge per i dipendenti distaccati a tempo
pieno presso altre imprese.

Nella sottovocelf) «altre spese amministrative» devono figurargydrticolare, le spese per servizi professionali
(spese legali, spese notarili, ecc.), le spesel'aequisto di beni e di servizi non profession@nérgia elettrica,
cancelleria, trasporti, ecc.), i fitti e i canoragsivi, i premi di assicurazione, le imposte inttiére le tasse (liquidate e
non liquidate) di competenza dell'esercizio, lesspger dipendenti distaccati a tempo pieno préissprésa.

Rettifiche di valore su immobilizzazioni immataramateriali

Nella presente voce sono registrati anche gli eadinrhmmortamenti anticipati.

%0 per i titoli di debito immobilizzati gli scarti dimissione sono di fatto ricompresi nelle differeni cui alle lettere) e b) e non vanno quindi
rilevati autonomamente.
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Accantonamenti per rischi ed oneri

Nella presente voce sono iscritti gli accantonamaintondi di cui alla sottovocec) «altri fondi» della voce del
passivo «fondi per rischi ed oneri», ad eccezidrgudlli che fronteggiano perdite di valore dellranzie rilasciate e
degli impegni (da ricomprendere nella voce «rettidi di valore su crediti e accantonamenti per gaganimpegni»).

Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti g&ranzie e impegni

Gli accantonamenti per garanzie e impegni di clai ptesente voce includono le perdite di valoreaate, in
base ai criteri di valutazione stabiliti dall'a20 del decreto, sulle garanzie rilasciate e suggieigni iscritti nelle voci
«garanzie e impegni».

Riprese di valore su crediti e su accantonamentigaganzie e impegni
Nella presente voce devono figurare anche i recdperediti svalutati in precedenti esercizi.
Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanzéari

Le SIM che applicano il metodo di valutazione pstwidall'art. 19 del decreto devono indicare séparante (con
apposito «di cui» da denominare « - su partecip@zialutate al patrimonio netto») limporto dellariazioni in
diminuzione, intervenute nell'esercizio per effetiperdite del valore del patrimonio netto deléatpcipate.

Proventi straordinari
Oneri straordinari

Nelle presenti voci devono figurare:

a) le sopravvenienze attive e passive e le insesaist di passivita (ad esempio, la quota dei foitelhuta
esuberante) e di attivita;

b) gli utili e le perdite derivanti dalla vendita @nmobilizzazioni non ricomprese in altre voci dmnto
economico.

Variazione del fondo per rischi finanziari generali

Nella presente voce figura, con lindicazione dealrtipente segno algebrico, il saldo delle dotazioni
(accantonamenti) e dei prelievi (utilizzi) del fanger rischi finanziari generali.

Imposte sul reddito d'esercizio

Nella presente voce figura il saldo complessivalt@site dalla somma algebrica delle imposte coireiaila
variazione delle imposte anticipate e della vadaeidelle imposte differite (cfr. paragrafo 1.2élle «Disposizioni
generali»).

5. La nota integrativa

5.1. Premessa

La nota integrativa & suddivisa nelle seguentitguatarti:
1) parte A - Criteri di valutazione;

2) parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale;

3) parte C - Informazioni sul conto economico;

4) parte D - Altre informazioni.
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Ogni parte della nota € articolata a sua voltagriani, ciascuna delle quali illustra singoli aspéella gestione
aziendale.

Le sezioni sono costituite, di regola, da voci galzelle. Le voci e le tabelle che non presentammorti non devono
essere indicate.

Le sezioni contengono anche note di commento dettee delle tabelle o note descrittive degli asettati.

Nella nota integrativa le SIM possono fornire alinformazioni in aggiunta a quelle previste dal rééc e dalle
presente istruzioni, purché cid non diminuiscahimezza e I'immediatezza informativa della notssa.

5.2. Parte A - Criteri di valutazione
Sezione 1 - lllustrazione dei criteri di valutazien
Nella presente sezione sono indicati almeno:

1) i criteri applicati nelle valutazioni di bilarei nelle rettifiche di valore, nelle riprese di @ e nelle
rivalutazioni;

2) nel caso di applicazione di una deroga prewatbart. 2, comma 5, dall'art. 7, comma 3 o dall'B5, comma
2, del decreto, i motivi della deroga stessa euk iafluenza sulla rappresentazione della situ@zjoarimoniale, di
quella finanziaria e del risultato economico;

3) le modifiche, con le relative motivazioni, eveslimente apportate ai criteri di ammortamento eaifficienti
applicati nella valutazione delle immobilizzazionateriali e immateriali la cui utilizzazione ¢é liatia nel tempo;

4) l'esercizio, motivandolo, della facolta di amtizrare I'avviamento in un periodo di durata supreria cinque
anni;

5) la differenza, motivandola, tra il valore dirigtone in bilancio delle partecipazioni rilevaudiicui all'art. 19,
comma 1, del decreto e il valore inferiore derieadall'applicazione del criterio di valutazione \psto dall'articolo
suddetto 0, se non vi sia I'obbligo di redigengildncio consolidato, il valore corrispondente ditkzione di patrimonio
netto risultante dall'ultimo bilancio dell'impregartecipata;

6) l'esercizio della facolta di cui all'art. 19,nema 4, ultimo periodo e comma 6 del decreto.
Sezione 2 - Le rettifiche e gli accantonamenti fidic

Nella presente sezione sono indicati i motivi erigti separatamente gli importi delle rettifichevelore e degli
accantonamenti effettuati esclusivamente in applicee di norme tributarie. Sono anche fornite iadioni circa
linfluenza che le rettifiche e gli accantonamentddetti hanno sulla rappresentazione della sitmazpatrimoniale e
del risultato economico nonché, se di importo aprabile, sul futuro onere fiscale. In ordine atttrmento della c.d.
fiscalita differita si veda il relativo paragrafd1di cui alle «Disposizioni generali» della preseSezione |l.

5.3. Parte B - Informazioni sullo stato patrimonial
Sezione 1 - | crediti

Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti dell'attivo relativi alle voci 20, 3040.
1.1. Dettaglio della voce 20 «crediti verso banche»

Nella sottovoce &) deve figurare l'importo dei crediti rivenienti darvizi prestati dalla SIM nell'ambito della
propria attivita tipica.
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Nella sottovocely) «di cui: - su obbligazioni e altri titoli di debk devono essere indicati i crediti rivenienti da
operazioni di riporto e pronti contro termine stoltidi natura obbligazionaria diversi dai titolmessi dallo Stato
italiano, che vanno invece indicati nel «di cusu-titoli di Stato».

1.2. Dettaglio della voce 30 «crediti verso emniafziari»

Nella sottovoce d) deve figurare I'importo dei crediti rivenienti darvizi prestati dalla SIM nell'ambito della
propria attivita tipica.

Nella sottovocely) «di cui: - su obbligazioni e altri titoli di debb> devono essere indicati i crediti rivenienti da
operazioni di riporto e pronti contro termine stoltidi natura obbligazionaria diversi dai titolmessi dallo Stato
italiano, che vanno invece indicati nel «di cusu-titoli di Stato».

1.3. Dettaglio della voce 40 «crediti verso clidate

Nella sottovoce &) deve figurare l'importo dei crediti rivenienti darvizi prestati dalla SIM nell'ambito della
propria attivita tipica.

Nella sottovocely) «di cui: - su obbligazioni e altri titoli di debk devono essere indicati i crediti rivenienti da
operazioni di riporto e pronti contro termine stoltidi natura obbligazionaria diversi dai titolmessi dallo Stato
italiano, che vanno invece indicati nel «di cusu-titoli di Stato».

1.4. Crediti verso altre SIM

Nella sottovoce d) deve figurare l'importo dei crediti rivenienti darvizi prestati dalla SIM nell'ambito della
propria attivita tipica. Nella sottovocé)(«di cui: - su obbligazioni e altri titoli di debk» devono essere indicati i
crediti rivenienti da operazioni di riporto e pronbntro termine su titoli di natura obbligaziorzadiversi dai titoli
emessi dallo Stato italiano, che vanno invece atditel «di cui: - su titoli di Stato».

1.5. Crediti in sofferenza (inclusi interessi dinap

Nella presente voce figura l'importo complessivo atediti in sofferenza come definiti nelle presastruzioni.
L'ammontare dei crediti in sofferenza deve essatieato sia al lordo sia al netto di eventuali ateioni.

1.6. Crediti per interessi di mora

L'ammontare dei crediti per interessi di mora desgere indicato sia al lordo sia al netto di ewahvalutazioni.
Sezione 2 - | titoli

Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti dell'attivo relativi alle voci 50, &70.

Deve essere indicato il criterio adottato per degiere i titoli immobilizzati da quelli non immolzikati.

Deve anche figurare l'importo delle differenze (peos e negative) tra il valore iscritto in bilaoce il valore di
rimborso alla scadenza dei titoli di debito imm@ziati. Le differenze sono calcolate separatameetecategorie
omogenee di titoli (titoli emessi dallo stesso stmed aventi uguali caratteristiche).

2.1. Titoli immobilizzati
Il valore di mercato dei titoli va calcolato subase:
a) delle relative quotazioni, per i titoli quotati mercati organizzati;
b) dellandamento del mercato, per gli altri titoli.

Tra i titoli di Stato devono figurare soltantototi emessi dallo Stato italiano.
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2.1.1. Variazioni annue dei titoli immobilizzati

Le «esistenze iniziali» corrispondono al valore tit®li immobilizzati iscritto nel bilancio relativ all'esercizio
precedente. Gli «acquisti» includono anche le sotiwioni di titoli in emissione. Le «rimanenze dl», che
rappresentano la differenza tra le «esistenzealivwzie gli «<aumenti» dell'esercizio, da un latolee«diminuzioni»
dell'esercizio, dall'altro, corrispondono al val@seritto nel bilancio. Tra le «altre variazioniewbno essere inclusi, fra
l'altro, gli utili e le perdite derivanti da eveatuvendite nonche i trasferimenti che fosseroi stHettuati al (o dal)
portafoglio titoli non immobilizzati.

Nelle «svalutazioni durature» del punto C3 sonacizig le svalutazioni operate ai sensi dell'arf.ctBnma 2, del
decreto.

2.2. Titoli non immobilizzati
Il valore di mercato dei titoli va calcolato subase:
a) delle relative quotazioni, per i titoli quotati mercati organizzati;
b) dellandamento del mercato, per gli altri titoli.
Tra i titoli di Stato devono figurare soltantototi emessi dallo Stato italiano.
2.2.1. Acquisti e vendite di titoli non immobilitiza

Gli acquisti e le vendite includono anche i trashenti effettuati dal (al) portafoglio di titoli imobilizzati nel
corso dell'esercizio nonché le sottoscrizioni wilitin emissione e i rimborsi di titoli scaduti.

2.3. Opzioni e altri valori assimilati
Forma oggetto di illustrazione nella presente setz@mne il conto dell'attivo relativo alla voce 70.
2.3.1. Variazioni annue delle opzioni e altri valassimilati

Le «esistenze iniziali» corrispondono al valordalepzioni iscritto nel bilancio relativo all'es&io precedente.
Le «rimanenze finali», che rappresentano la diffeaetra le «esistenze iniziali» e gli «aumentix'egdrcizio, da un
lato, e le «diminuzioni» dell'esercizio, dall'altamrrispondono al valore iscritto nel bilancio.

Tra le «rivalutazioni» devono essere incluse arleheprese di valore, mentre le rettifiche di valaandranno
incluse nelle «svalutazioni».

2.3.2. Acquisti e vendite di opzioni e altri valagsimilati
Sezione 3 - Le partecipazioni
Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti dell'attivo relativi alle voci 80 e 90

Per le partecipazioni valutate con il metodo di @lliart. 19 del decreto devono essere indicatasspmente gli
importi delle differenze positive e di quelle negatemerse in sede di prima applicazione del metstésso. Le
differenze positive figurano al netto dell'ammoréano effettuato a norma del suddetto articolo.

3.1. Partecipazioni rilevanti

Nell'elenco delle partecipazioni rilevanti, posseddirettamente o per il tramite di societa fidueiao per
interposta persona, devono figurare esclusivamgo@dle in imprese controllate ai sensi dell'art.cdmma 3 del
decreto e quelle in imprese sottoposte a influentavole ai sensi dell'art. 19, comma 1, del medeslecreto.
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Per ciascuna partecipata occorre indicare la devamigne, la sede, l'importo del patrimonio nettguello
dell'utile o della perdita dell'ultimo esercizioie$o, la quota percentuale di capitale possedutalare attribuito in
bilancio alla partecipazione. Il patrimonio nettocélcolato includendo anche I'utile destinato aiterve (oppure
deducendo la perdita d'esercizio); per le partéeipalutate con il metodo di cui all'art. 19 detdo, il patrimonio
netto e l'utile o la perdita d'esercizio sono quaillizzati nell'applicazione di tale metodo.

E consentito omettere le informazioni richiestd'ekeinco, quando esse possano arrecare grave giggia una
delle imprese ivi indicate. Di tale omissione &gahenzione nella presente sezione.

| bilanci e i prospetti riepilogativi che la SIM e tenere depositati presso la propria sede ai defiart. 2429,
commi 3 e 4, del codice civile sono quelli dellepmese controllate a norma dell'art. 4, comma 3déeteto e delle
imprese sottoposte a influenza notevole di cuaralll9, comma 1, del medesimo decreto.

3.2. Attivita e passivita verso imprese del gruppo

Vanno presi in considerazione i rapporti intrattecon le imprese di cui all'art. 4, comma 2 detrd¢o, anche se
si tratta di imprese non partecipate direttameata &IM.

3.3. Attivita e passivita verso imprese partecigdigerse dalle imprese del gruppo)

Possono essere escluse le relazioni finanziamatiehute con imprese nelle quali si possegganegpazioni di
modesta entita sia in rapporto al capitale delléeggata sia al patrimonio della SIM.

3.4. Composizione della voce 80 «partecipazioni»
3.5. Composizione della voce 90 «partecipazioiniprese del gruppo»
3.6. Variazioni annue delle partecipazioni

Le «esistenze iniziali» corrispondono al valoreledglartecipazioni iscritto nel bilancio relativol'esercizio
precedente. Gli «acquisti» includono anche le sottrioni a titolo oneroso di nuove azioni 0 qudte. «rimanenze
finali», che rappresentano la differenza tra leistesze iniziali» e gli «aumenti» dell'esercizia dn lato, e le
«diminuzioni» dell'esercizio, dall'altro, corrismmmo al valore iscritto nel bilancio. Tra le «altrariazioni» devono
essere inclusi gli utili e le perdite derivanti é&entuali vendite nonché i trasferimenti dalla v80e(«partecipazioni»)
alla voce 90 («partecipazioni in imprese del gruppmalla voce 60 («azioni, quote e altri titolieaddito variabile») e
viceversa.

Nelle «rivalutazioni totali» e nelle «rettifiche tadi» deve figurare limporto, rispettivamente, tlitte le
rivalutazioni e di tutte le rettifiche di valorefettuate nel tempo sulle partecipazioni ancoraoirigioglio.

Le partecipazioni in imprese del gruppo e le giagtecipazioni che siano state valutate seconaetbdo previsto
dall'art. 19 del decreto devono formare oggetteeghiarata evidenza nelle tabelle 3.6.1. e 3.6.2.Alégato A.3).

Le informazioni relative alle variazioni delle paeipazioni possono essere fornite omettendo landishe tra
imprese del gruppo e altre nel casi in cui taléirdigone non sia rilevante.

Sezione 4 - Altre voci dell'attivo

Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti dell'attivo relativi alle voci non ttate nelle sezioni
precedenti.

4.1. Le immobilizzazioni materiali e immateriali
Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti dell'attivo relativi alle voci 100 4.

Occorre indicare gli acconti versati a fronte d@ienobilizzazioni, nonché, ove apprezzabile, l'impalei terreni
e dei fabbricati utilizzati dalla SIM nella propidtivita.



Regolamento Banca d’ltalé 4l agosto 2000 pag. 57

4.1.1. Variazioni annue delle immobilizzazioni miale
4.1.2. Variazioni annue delle immobilizzazioni inenizli

Le «esistenze iniziali» corrispondono al valoreitse nel bilancio relativo all'esercizio precedente «rimanenze
finali», che rappresentano la differenza tra leistesze iniziali» e gli «aumenti» dell'esercizia dn lato, e le
«diminuzioni» dell'esercizio, dall'altro, corrispgomo al valore iscritto nel bilancio.

Nelle «rivalutazioni totali» e nelle «rettifiche tadi» deve figurare limporto, rispettivamente, tlitte le
rivalutazioni e di tutte le rettifiche di valore feftuate nel tempo sulle immobilizzazioni esistealia chiusura
dell'esercizio.

Nella sottovocelf) del punto C2 («rettifiche di valore: svalutaziahirature») e nella sottovock) (del punto F
(«rettifiche totali: svalutazioni durature») sonulicate le svalutazioni operate ai sensi dell'at, comma 2, del
decreto.

4.2. Composizione della voce 140 «altre attivita»

La composizione della voce 140 dell'attivo deveirfige solo ove il suo ammontare sia apprezzabile.
4.3. Composizione della voce 150 «ratei e riscattivi»

La composizione della voce 150 dell'attivo deveifége solo ove il suo ammontare sia apprezzabile.
4.4. Rettifiche per ratei e risconti attivi

Nella presente voce devono essere indicate lefich#i per ratei e risconti attivi apportate allecio
rispettivamente, dell'attivo e del passivo, qualelomontare di tali rettifiche sia apprezzabile.

4.5. Distribuzione delle attivita subordinate

Nella presente voce deve figurare I'importo deditreerso enti creditizi, enti finanziari e clie e dei titoli di
debito che presentino clausole di subordinazione.

Sezione 5 - | debiti
Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti del passivo relativi alle voci 10, A0 e 40.
5.1. Dettaglio della voce 10 «debiti verso banche»

Nei «di cui: - su obbligazioni e altri titoli di 8&o» devono essere indicati i debiti rivenienti @aerazioni di
riporto e pronti contro termine su titoli di natwhbligazionaria diversi da quelli emessi dallot&italiano, che vanno
invece indicati nel «di cui: - su titoli di Stato».

5.2. Dettaglio della voce 20 «debiti verso entafiziari»

Nel «di cui: - su obbligazioni e altri titoli di 8&o» devono essere indicati i debiti rivenienti @aerazioni di
riporto e pronti contro termine su titoli di natwhbligazionaria diversi da quelli emessi dallot&italiano, che vanno
invece indicati nel «di cui: - su titoli di Stato».

5.3. Dettaglio della voce 30 «debiti verso clieatel

Nel «di cui: - su obbligazioni e altri titoli di 8&o» devono essere indicati i debiti rivenienti @aerazioni di
riporto e pronti contro termine su titoli di natwhbligazionaria diversi da quelli emessi dallot&italiano, che vanno
invece indicati nel «di cui: - su titoli di Stato».
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5.4. Debiti verso altre SIM
Nella sottovoced) deve figurare I'importo dei debiti rivenienti darvizi ricevuti da altre SIM.

Nel «di cui: - su obbligazioni e altri titoli di 8&o» devono essere indicati i debiti rivenienti @aerazioni di
riporto e pronti contro termine su titoli di natwhbligazionaria diversi da quelli emessi dallot&italiano, che vanno
invece indicati nel «di cui: - su titoli di Stato».

5.5. Debiti rappresentati da titoli

Devono essere indicati I'importo e il numero deltdbligazioni ordinarie e di quelle convertibili @azioni emesse
dalla SIM, specificando i diritti che esse attrimono.

Sezione 6 - | fondi
Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti del passivo relativi alle voci 80 e 90

Se di importo apprezzabile, devono figurare, pdegaia di attivita (titoli, immobili, ecc.), glinvestimenti
specifici dei fondi di quiescenza iscritti nellattesoce 90 ). Devono inoltre essere indicate le variaziongiménute
durante I'esercizio nella consistenza delle voctg¢#e eventuali sottovoci) 80 e 90, indicando safaamente, ove
lammontare sia apprezzabile, gli accantonamegifi &ilizzi.

Occorre anche indicare sia la quota dei «fondi sige tasse» di cui alla sottovoce BPdhe fronteggia gli oneri
per imposte non ancora liquidate sia l'importorééitivi acconti gia versati. In ordine al trattart® della c.d. fiscalita
differita si veda il relativo paragrafo 1.2. di @lie «Disposizioni generali» della presente Sezibn

6.1. Composizione della sottovoce 90 (c) «fondirigehi ed oneri: altri fondi»

Nella presente voce deve figurare la composizioata dsottovoce d) della voce 90 del passivo, quando
'ammontare dei fondi sia apprezzabile.

Sezione 7 - Il capitale, le riserve, il fondo peschi finanziari generali e le passivita subordiret

Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti del passivo relativi alle voci 100,012430, 140, 150
e 160 e i conti dell'attivo relativi alle voci 120130.

Devono essere fornite, separatamente per cias@astitprsubordinato il cui importo a fine esercieicceda il 10
per cento dell'importo complessivo della voce I3ta6sivita subordinate»), le seguenti informazioni:

a) limporto, la valuta di denominazione, il tassoirderesse, la data di scadenza o se si trattindprestito
perpetuo;

b) I'esistenza di clausole di rimborso anticipato;

c) le condizioni della subordinazione, I'esistenzalidposizioni che consentano la conversione dedissivita
subordinata in capitale o in altro tipo di passi\étle condizioni previste per tale conversione.

Di tutte le altre passivita subordinate occornastitare complessivamente le modalita che le diseipb.
Nella presente sezione occorre anche indicare:

- il valore nominale e il numero delle azioni clmmpongono la voce 130 («capitale») nonché di qutiesse
e sottoscritte durante I'esercizio;

- la composizione della sottovocd) ((«altre riserve») della voce 150 («riserve») passivo, se di importo
apprezzabile.
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In ordine al trattamento della c.d. fiscalita diffe cfr. il par. 1.2 della Sez. II.
Sezione 8 - Altre voci del passivo

Formano oggetto di illustrazione nella presentdosezi conti del passivo relativi alle voci nonttede nelle
sezioni precedenti.

Con riferimento alla voce 50 «opzioni e altri valassimilati emessi» deve essere indicato anchaldre
complessivo delle opzioni emesse dalla SIM neli@z®.

Valgono le medesime istruzioni della precedentésez4 «Altre voci dell'attivo».
Sezione 9 - Le garanzie e gli impegni

Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti delle garanzie e degli impegni relasille voci 10 e
20, nonché le altre operazioni «fuori bilancio».

9.1. Composizione della voce 10 «garanzie rilagsiat

Deve essere riportato I'importo e, ove rilevartdettaglio delle garanzie reali e personali rilatz per conto terzi
nonché l'indicazione delle attivita eventualmentstituite in garanzia.

9.2. Attivita costituite in garanzia di propri débi
Nella presente voce deve figurare, separatamenteigseuna voce del passivo e per tipo di attivita:
a) I'importo delle attivita costituite dalla SIM garanzia di propri debiti;
b) la natura e I'importo delle attivita costituitegaranzia a fronte di operazioni di prestito titol
9.3. Composizione della voce 20 «impegni»
9.4. Dettaglio della voce 20 «impegni»
9.5. Operazioni «fuori bilancio»

Nella presente tabella devono essere riportate tatoperazioni «fuori bilancio» in essere a figereizio di cui
alle letterea), b), c), d) del paragrafo 5.11 della Sezione I. Sono esdrisegoziazioni per conto terzi da indicare nel
successivo punto 11.1.

Altre tipologie, non previste nella tabella suddgetti operazioni a termine poste in essere dalMaddvono essere
indicate in modo specifico, se di importo appredeab

Il valore da attribuire alle operazioni € il segigen

a) ai contratti di compravendita di titoli e di védue ai contratti derivati che comportino o possemimportare
lo scambio a termine di capitali (o di altre at®)ij il prezzo di regolamento dei contratti st&ssi

b) ai contratti derivati che non comportino lo scéond termine di capitali (quali, ad esempio, i cattt su tassi
di interesse o su indici), il valore nominale dapitale di riferimento.

| contratti che prevedono lo scambio di due valatalel differenziale di cambio tra due valute) dewvaessere
indicati una sola volta, facendo convenzionalmeifiteimento alla valuta da acquistare. | contrelti® prevedono sia lo
scambio di tassi di interesse sia lo scambio diteatanno riportati soltanto tra i contratti suutel

51 Per i contratti derivati trattati in mercati orgemati che prevedano la liquidazione giornalierardargini di variazione, il valore da attribuirepari
convenzionalmente al valore nominale del capitatéatimento.
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| contratti derivati su tassi di interesse sonagificati convenzionalmente come «acquisti» 0 cewendite» a
seconda che comportino per la SIM l'acquisto celadita del tasso fis3o

| «basis swaps> devono formare oggetto di rilevazione tra i coftit@erivati senza scambio di capitali sia tra gli
acquisti sia tra le vendite. Se il volume delle rageoni di <$asis swap € rilevante, occorre indicarne l'importo anche
separatamente, precisando che esso € stato inahtsonegli acquisti quanto nelle vendite.

Gli «interest rate caps acquistati e gli interest rate floors emessi vanno rilevati tra i contratti derivatnza
scambio di capitali come «vendite»; viceversa,«iterest rate caps emessi e gli irterest rate floors acquistati
vanno rilevati tra i contratti derivati senza scéaonti capitali come «acquisfi®

Nella presente sezione devono inoltre essere itidica
a) eventuali altri rischi rilevanti rispetto all'atta dell'ente;
b) la natura e I'importo delle attivita ricevutegaranzia a fronte di operazioni di prestito titoli;
c) le altre garanzie ricevute, se di importo appab#e, indicando le attivita di riferimento.
Sezione 10 - Distribuzione delle attivita e dellegssivita
10.1. Distribuzione temporale delle attivita e dgdlassivita
Le voci della tabella si riferiscono ai corrispontdesonti dell'attivo e del passivo dello statorpabniale.
Nelle voci 1.5 e 2.5 figurano le operazioni «fugitancio» collegate a titoli di debito fisso o asadi interessa.

La distribuzione temporale delle attivita e dellasgivita deve essere effettuata in base alla ldeo residua.
Questa corrisponde all'intervallo temporale comprttea la data di riferimento del bilancio e il tenm contrattuale di
scadenza di ciascuna operazione (occorre a taldivey conto anche di eventuali accordi modificatai patti iniziali).
Per le operazioni con piano di ammortamento occtareriferimento alla durata residua delle singodgée. Nello
scaglione «a vista» devono essere ricondotti iitreddebiti «a vista» dello stato patrimonialenché le altre attivita e

%2 In conformita di tale criterio, nel caso di negmione di un forward rate agreementé acquirente la parte che alla data di liquidezidel
contratto ricevera il differenziale quando il tadisso & superiore al tasso corrente, mentre pagieando il tasso fisso € inferiore al tasso coeren
Viceversa si qualifica come venditrice la parte elle data di regolamento del contratto riceverifferenziale quando il tasso fisso & inferiore al
tasso corrente, mentre paghera quando il tassodissperiore al tasso corrente.

%3 | «basis swaps, cioé gli swaps che prevedono lo scambio di due tassi di interasdicizzati, corrispondono alla combinazione @ dinterest
rate swaps di segno opposto (I'uno di acquisto, l'altro edita) aventi le medesime caratteristiche contt(ivi incluso il livello del tasso fisso),
ma differenti tassi indicizzati e cioé:

- per I'«IRS» acquistato, il tasso cui si fa rifieeinto per determinare il flusso monetario da pagare
- per I'«IRS» venduto, il tasso cui si fa riferineper determinare il flusso monetario da ricevere.
% Gli «interest rate capse gli énterest rate floors corrispondono alla combinazione di un'opzionewnddorward rate agreement

In particolare, chi acquista uinterest rate cap assume il diritto di ricevere il differenzialeidieressi se il tasso corrente € superiore ab thsso,
mentre chi emette urinterest rate floos assume I'obbligo di pagare il differenziale demessi se il tasso corrente & inferiore al taisso f

Pertanto, sia il detentore di uinterest rate cap sia I'emittente di unirterest rate floos risultano essere le parti venditrici del tasssdi In
entrambi i casi infatti essi ricevono un tasso @ue e pagano un tasso fisso, con la particolenig da un lato, il detentore deliiterest rate cap
non paghera alcun differenziale se il tasso cogréninferiore al tasso fisso, dall'altro, I'emiteerell'dnterest rate floos non ricevera alcun
differenziale se il tasso corrente & superiorasga fisso.

Viceversa, sia l'emittente di unnterest rate cap sia il detentore di unirterest rate floos risultano essere le parti acquirenti del tasssofi In
entrambi i casi, infatti, essi ricevono un tasssdie pagano un tasso corrente, con la partiéolei, da un lato, I'emittente deliterest rate cap
non ricevera alcun differenziale se il tasso cdgeh inferiore al tasso fisso, dall'altro, il deter dell'interest rate floos non paghera alcun
differenziale se il tasso corrente € superiorasga fisso.

%5 A questi fini tra le operazioni «fuori bilancion $assi di interesse rientrano anche quelle cheedomo lo scambio di tassi di interesse su valute
diverse (ad esempio, le operaziooiass currency interest rate swgp



Regolamento Banca d’ltalé 4l agosto 2000 pag. 61

passivita con durata residua non superiore a 24 érediti scaduti o in sofferenza sono attribalta fascia temporale
«durata indeterminata».

10.2. Attivita e passivita in valuta

Nella presente voce deve figurare, ove apprezzabitgporto, espresso in euro, delle attivita elaglassivita
denominate in altre valute. Devono inoltre essedéati i tassi di cambio utilizzati per la convierg in euro.

Sezione 11 - Altre attivita

Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezle operazioni effettuate dalla SIM nell'amhitll'attivita
di negoziazione per conto terzi, collocamento,igast ricezione e trasmissione di ordini e/o meidiae, offerta fuori
sede, custodia e amministrazione di valori mobiliar

Altre tipologie, non previste nella presente segjati servizi resi a terzi da parte della SIM devessere indicate
in modo specifico, se di importo apprezzabile.

11.1. Negoziazione per conto terzi

Devono essere forniti riferimenti in ordine aliat& di negoziazione su titoli e valute posta ssere per conto
terzi nel corso dell'esercizio (con evidenza deflerazioni non ancora regolate alla chiusura delitzio).

11.2. Attivita di collocamento
11.3. Gestione di patrimoni
11.4. Ricezione e trasmissione di ordini e/0 mediez

Nelle precedenti voci da 11.2 a 11.4 devono edeendi riferimenti in ordine ai servizi di investiento prestati
dalla SIM riportando informazioni di carattere gilgalantitativo in ordine all'operativita svolta redrso dell'esercizio.

11.5 Offerta fuori sede
11.6. Custodia e amministrazione di titoli
11.7 Altre operazioni
5.4. Parte C - Informazioni sul conto economico
Sezione 1 - | profitti e le perdite da operaziomdnziarie
Forma oggetto di illustrazione nella presente sezibconto relativo alla voce 10.
1.1. Composizione della voce 10 «profitti/perdideagperazioni finanziarie»

Nella presente tabella deve figurare, separatanmatteomparto operativo (titoli, valute, altri), tamposizione
dei profitti/perdite da operazioni finanziarie stihnguendo i risultati delle valutazioni (punti &LA2) da quelli delle
negoziazioni (punti B1 e B2) - i quali devono inddwme anche i differenziali prodotti dai contratéri¢ati chiusi o
scaduti nel corso dell'esercizio.

Nella riga dei totali va riportata, con il pertinersegno, la somma algebrica di tutti i proverié perdite prodotti
da ciascun comparto operativo. La somma algebecérel totali deve corrispondere all'importo indecaella voce 10
del conto economico («profitti/perdite da operarzforanziarie»).

% Nello scaglione a vista della voce debiti rappnésté da titoli vanno ricompresi anche i titoli ca#ta data di riferimento del bilancio risultano
scaduti ma non ancora rimborsati.
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Per le operazioni su titoli deve anche figuraregartizione del totale dei profitti/perdite delraparto secondo le
categorie di titoli (considerate nella tabella) etijg delle operazioni stesse. In corrispondenzeiadicuna categoria
occorre indicare, con il pertinente segno, la soratgabrica dei proventi e delle perdite risultat#lle negoziazioni e
dalle valutazioni che hanno interessato la catagoredesima. Tra i proventi e le perdite su titéliStato devono
figurare soltanto quelli relativi ai titoli emegfillo Stato italiano.

L'importo dei profitti/perdite rivenienti da conttiaderivati deve essere indicato anche per le ageni su
«valute» e «altri». | differenziali o i margini deeloperazioni fuori bilancio che prevedono lo scamth tassi di
interesse su valute diverse (ad esempio le operadiocross currency interest rate swgpvanno ricondotti nella
colonna «altri».

Sezione 2 - Le commissioni

Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti relativi alle voci 20 e 30.
Sezione 3 - Gli interessi

Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti relativi alle voci 40 e 50.

Occorre ricomprendere tra gli interessi su attigitpassivita in valuta anche quelli relativi advé#i e passivita
che prevedono clausole di indicizzazione finanaianllegata al tasso di cambio dell'euro con utierdénata valuta o
con determinato paniere di valute.

Sezione 4 - Le spese amministrative
Forma oggetto di illustrazione nella presente gezibconto relativo alla voce 80.
Sezione 5 - Le rettifiche, le riprese e gli accanémenti

Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti relativi alle voci 90, 100, 120, 13010, 150, 160 e
210.

Devono essere indicate separatamente le rettifickialore su crediti verso enti creditizi, entidimeziari, clientela,
imprese del gruppo e altre imprese partecipateydud loro importo sia apprezzabile.

5.1. Composizione della voce 120 «rettifiche dokaku crediti e accantonamenti per garanzie e gnpe

Nelle svalutazioni e negli accantonamenti forféttdeve figurare l'importo delle svalutazioni e degl
accantonamenti determinati in modo forfettarioesiss dell'art. 20, commi 5 e 7, del decreto.

Sezione 6 - Altre voci del conto economico

Formano oggetto di illustrazione nella presentéosezi conti relativi alle voci del conto economié0, 110, 180,
190 e 220.

6.1. Composizione della voce 70 «altri provengestione»

6.2. Composizione della voce 110 «altri oneri ditgme»

6.3. Composizione della voce 180 «proventi strawdp

6.4. Composizione della voce 190 «oneri straordimar

6.5. Composizione della voce 220 «imposte sul tedtksercizio»

Nelle presenti voci deve figurare la composizior#iedvoci 70, 110, 180, 190 e 220 del conto ecosopguando
il loro ammontare sia apprezzabile.
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In ordine al trattamento della c.d. fiscalita diffe si veda il relativo paragrafo 1.2. di cui a®isposizioni
generali».

Sezione 7 - Altre informazioni sul conto economico
7.1. Distribuzione territoriale dei proventi

Nella presente voce deve essere indicata la rigi@mg per mercati geografici dei proventi relatite voci 10, 20,
40, 60 e 70 del conto economico, se tali aree di@loro significativamente differenti per I'orgarazione della SIM.

E consentito omettere tali informazioni, quandoeepsssano arrecare grave pregiudizio allente eblege il
bilancio. Di tale omissione €& fatta menzione npliasente sezione.

5.5. Parte D - Altre informazioni

Sezione 1 - Amministratori, sindaci e dipendenti

1.1. Compensi di amministratori e sindaci

1.2. Crediti e garanzie rilasciate a favore di amisfratori e sindaci

Nelle presenti voci devono essere indicati I'impatei compensi spettanti agli amministratori eiadaci della
SIM e quello dei crediti erogati e delle garanziespate in loro favore, cumulativamente per ciasatategoria.

1.3. Numero medio dei dipendenti per categoria

Il numero medio & calcolato come media aritmetieardimero dei dipendenti alla fine dell'esercizidieuello
dell'esercizio precedente.

Sezione 2 - Impresa capogruppo
2.1. Denominazione
2.2. Sede

Nelle presenti voci devono figurare la denominagi@nla sede dell'impresa capogruppo che redig#aihdio
consolidato nel quale € inclusa, come impresa obiata o sottoposta al controllo congiunto, la Stie redige il
bilancio d'esercizio (occorre anche indicare, seerdb dalla sede della capogruppo, il luogo di fichbione del
bilancio consolidato). Analoga disposizione si &@plalle SIM che operano secondo una direzioneadajtquando
esse non siano tenute alla redazione del bilararigatidato a norma dell'art. 26, comma 4, del dedfie questo caso
occorre indicare la denominazione e la sede deliisa sottoposta a direzione unitaria che redigbildncio
consolidato).

Nelle suddette voci l'impresa capogruppo esonafattobbligo di redazione del bilancio consolidatb sensi
dell'art. 27 del decreto indica la denominazionka sede dell'ente creditizio comunitario contrakania medesima
impresa capogruppo indica anche il motivo dell'eson

6. La relazione sulla gestione

Il bilancio dell'impresa & corredato di una rela®odegli amministratori sulla situazione dell'irgaee
sull'andamento della gestione nel suo complessei gami settori in cui I'impresa stessa ha operdtmo illustrate le
dinamiche fatte registrare, rispetto all'esercigiecedente, dei principali aggregati di stato padriiale e di conto
economico.

Dalla relazione devono anche risultare:

a) le attivita di ricerca e di sviluppo;
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b) il numero e il valore nominale sia delle azionbfrie sia delle azioni dellimpresa controllanttethute in
portafoglio, di quelle acquistate e di quelle &alitn nel corso dell'esercizio, le corrispondentitqudi capitale
sottoscritto, i motivi degli acquisti e delle alaaioni e i corrispettivi; la presente disposizi@ieapplica anche alle
azioni o quote detenute, acquistate o alienatd pamite di societa fiduciarie o per interposergona;

c) i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura de8ercizio;
d) I'evoluzione prevedibile della gestione;

€) i rapporti verso le imprese del gruppo, distinmie fra imprese controllate, imprese controllanimprese
sottoposte al controllo di queste ultime, nonchi@pporti verso le imprese sottoposte a influenzevade ai sensi
dell'art. 19, comma 1, del decreto; deve esserdtéorin particolare, la ripartizione secondo l¢éegarie anzidette di
controparti dell'insieme, rispettivamente, dellévaé, delle passivita e delle garanzie e impdgressere nei confronti
delle stesse;

f) il progetto di destinazione degli utili d'eserfoip il piano di sistemazione delle perdite.
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Sezione Il
Il bilancio consolidato

1. Disposizioni generali

Al bilancio consolidato si applicano, per quanta riversamente disposto e fatti salvi gli adeguaimestessari
per il consolidamento dei conti, le istruzioni bilancio dell'impresa.

| criteri per la redazione del bilancio consolidaton possono essere modificati da un esercizialtedl! In casi
eccezionali sono ammesse deroghe a tale pringipiahé nella nota integrativa consolidata sianegati i motivi
della deroga e la sua influenza sulla rappresenmieziella situazione patrimoniale, di quella finaria e del risultato
economico (art. 30, comma 2, del decreto).

Qualora si sia verificata una variazione notevadlancomposizione delle imprese incluse nel codsofiento,
sono fornite le informazioni che rendono signifieatil confronto tra i conti dello stato patrimoféae del conto
economico consolidati dell'esercizio e quelli @skrcizio precedente; tali informazioni figurandensezioni della nota
integrativa consolidata in cui i conti stessi sdhostrati. Le informazioni suddette possono esskEmmite anche
mediante adattamento dello stato patrimoniale eai®@o economico consolidati dell'esercizio preogele

La data di riferimento del bilancio consolidato mmde con quella del bilancio d'esercizio dell'iega
capogruppo.

Tuttavia, la data di riferimento pud anche esser@lg dei bilanci della maggior parte delle impréasguse nel
consolidamento o delle pit importanti di esse. d'ds questa facolta € indicato e debitamente mutiveella nota
integrativa consolidata.

Se la data di riferimento del bilancio di un'im@aaclusa nel consolidamento € diversa da quellebitencio
consolidato, questa impresa & consolidata in base hilancio annuale intermedio riferito alla mddes data del
bilancio consolidato e redatto secondo le disposiziguardanti il bilancio dell'impresa.

Il bilancio consolidato pud essere redatto in raiglidi euro. Nel procedere agli arrotondamentiededici, delle
sottovoci e dei «di cui» sono trascurate le fraziegli importi pari o inferiori a 500 euro ed et al migliaio
superiore le frazioni maggiori di 500 euro. L'immomarrotondato delle voci va ottenuto per sommalidegporti
arrotondati delle sottovoci. La somma algebricdeddifferenze derivanti dagli arrotondamenti opiesatle voci deve
essere ricondotta tra le «altre attivitd/passivfiarlo stato patrimoniale, tra i «proventi/ongraerdinari» per il conto
economico.

Nella relazione consolidata sulla gestione:

a) la disposizione contenuta nella Sezione |l, pafags («La relazione sulla gestione»), letteraelle presenti
istruzioni si applica solo alle azioni o quote miepdelle imprese incluse nel consolidamento e afi®ni o quote
dell'impresa capogruppo detenute, acquistate naateda altre imprese incluse nel consolidamento;

b) non si applicano le disposizioni contenute nigltteree) edf) del paragrafo suddetto;

c) € incluso un prospetto di raccordo tra i dati'idgbresa capogruppo e quelli del bilancio consatlidcon
riferimento sia al patrimonio netto sia al risubtatesercizio; il patrimonio comprende anche lerris di rivalutazione
e i fondi rischi su crediti.

2. | metodi di consolidamento

Nel presente paragrafo sono illustrati i metodicdnsolidamento da applicare nella redazione deinbib
consolidato.



pag. 66 Regolamento Banca d’ltalia del 4 agosto 2000

2.1. Consolidamento integrale

Le imprese incluse nel consolidamento a norma datjioli 25, 26, 28 e 29 del decreto (impresa gapopo,
imprese che operano secondo una direzione unitemaese controllate che esercitino attivita criedito finanziaria
oppure, in via esclusiva o principale, attivitaustientale) sono trattate con il metodo della inteigree globale.

Secondo tale metodo gli elementi dell'attivo e phedsivo e le operazioni «fuori bilancio» nonchéaventi e gli
oneri delle imprese incluse nel consolidamento sopeesi integralmente nel bilancio consolidatolveaquanto
disposto per il consolidamento delle partecipazépéer I'eliminazione dei rapporti reciproci.

2.1.1. Consolidamento delle partecipazioni

Le partecipazioni nelle imprese controllate incluee consolidamento sono compensate con la contgrte
frazione di patrimonio netto di tali imprese. lltpanonio netto & calcolato sommando tra loro ilitap, i sovrapprezzi
di emissione, le riserve, il fondo per rischi fia@ri generali, gli utili portati a nuovo e l'uti¥esercizio per la parte
destinata a riserve e a dividendi e sottraendetdife portate a nuovo e la perdita d'esertizio

Nel caso in cui sia stato sottoscritto, ma non eacegolato in tutto o in parte, un aumento aditoheroso del
capitale dell'impresa controllata, € necessariales omogenei i due valori (partecipazione e patnim netto) da
porre a raffronto. A tale scopo, occorre aumentanalore della partecipazione di un importo parigaello dei
«decimi» e dei «sovrapprezzi» che la partecipaete éncora versare, accreditando corrispondentement

a) il conto dell'attivo dell'impresa controllata @itale sottoscritto non versato»;
b) il conto del passivo dell'impresa controllatawspprezzi di emissione».

Se la partecipazione non e totalitaria, il patrimametto dellimpresa controllata deve essere mergato anche
dei «sovrapprezzi di emissione» non ancora veapertinenza di terzi, addebitando in contropariit conto
«aggiustamenti da consolidamento» (per il cui fanaimento si vedano le istruzioni contenute nelesgigo paragrafo
2.1.2).

La compensazione tra partecipazione e patrimontto rée attuata sulla base dei valori riferiti allatal in cui
l'impresa controllata é inclusa per la prima voigh consolidamento o alla data di acquisizioneadgdirtecipazione in
tale impresa oppure, se all'acquisizione si & hakcein piu riprese, alla data in cui l'impresaeduta controllata.

Quando la compensazione determina una differenestg € imputata nel bilancio consolidato, ove ipdssagli
elementi dell'attivo e del passivo dellimpresatoaliata.

Se la differenza si forma dal lato dell'attivo @eaipazione eccedente il patrimonio netto), essandpensata, per
la parte che residua dopo l'imputazione anzideflieetementi dell'attivo e del passivo, con le m&edi rivalutazione e
con gli eventuali fondi rischi su crediti della femipata cui tale differenza si riferistelLa differenza che ancora
residui € iscritta, per la quota appartenente appo, in base all'applicazione degéquity ratios (cfr. in proposito
l'appendiceC), nella voce dell'attivo consolidato «differenzesipive di consolidamento».

Se la differenza & negativa (partecipazione inferel patrimonio netto), essa € iscritta, dopoplitazione agli
elementi dell'attivo e del passivo e per la qugipaatenente al gruppo secondo gliquity ratios, nella voce del
passivo consolidato «differenze negative di codsaofiento».

Quando la differenza negativa sia dovuta alla piexe di un‘evoluzione sfavorevole dei futuri riatileconomici
dell'impresa controllata, la differenza stessa gisteata per lintero ammontare (ivi inclusa, peita la quota di
pertinenza di terzi) nella sottovoce «fondo di a@didemento per rischi ed oneri futuri» della vocel grassivo

5 Per esigenze di coerenza complessiva della disaigel bilancio consolidato degli enti finanziarienuto conto di quanto prescritto per le banche,
la riserva di rivalutazione non viene ricompres gadcolo del patrimonio netto delle partecipatéeuper la determinazione delle differenze di
consolidamento.

%8 A tal fine si tiene conto, per la quota di compet anche delle riserve di rivalutazione e deilfaischi su crediti delle imprese incluse nel
consolidamento controllate indirettamente dallageipante.
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consolidato «fondi per rischi ed oneri». Tale forilne trasferito al conto economico consolidatocéy «utilizzo del
fondo di consolidamento per rischi ed oneri futhabmomento e nella misura in cui la previsionddwita si realizzi.

Le differenze positive possono essere portate fraziene di quelle negativee fino a concorrenza di queste.
L'importo iscritto nell'attivo € ammortizzato sedonquanto previsto per l'avviamento dall'art. 16mma 2, del
decreto.

La quota delle differenze di consolidamento chehase agli equity ratios, sia di pertinenza di terzi & iscritta
(con il pertinente segno algebrico) nella vocepalsivo consolidato «patrimonio di pertinenza diite

Negli esercizi successivi a quello in cui & statdcalata la differenza di consolidamento le vaoazi(di
pertinenza del gruppo in base agéquity ratio®) del patrimonio netto dell'impresa controllatan@dscritte nelle
pertinenti voci del passivo consolidato («riservesgndo per rischi finanziari generali», «utile Secizio», ecc.). Le
variazioni imputabili ai terzi sono registrate melloce del passivo consolidato «patrimonio di pertza di terzi».

Nel caso di successivi acquisti di altre quoteadefiedesima partecipazione, occorre calcolare ferdifze di
consolidamento corrispondenti a ciascun acquistd.ddso di vendite € necessario rettificare coonsigntemente in
riduzione le differenze di consolidamento preestste

Se nel consolidamento sono incluse imprese cheanpesecondo una direzione unitaria, gli elementi de
patrimonio netto di tali imprese devono essereeggyi nel bilancio consolidato.

2.1.2. Eliminazione dei rapporti reciproci
Sono eliminati dal bilancio consolidato:
a) i rapporti attivi e passivi e le operazioni «fubitancio» fra le imprese incluse nel consolidatoen
b) i proventi e gli oneri relativi ad operazioni ettiuate fra le imprese incluse nel consolidamento;

c) i profitti e le perdite risultanti da operaziodi negoziazione effettuate fra le imprese inclusd n
consolidamento e riguardanti, nel caso di beni rdivdai titoli, dalle valute e da altri strumenihdnziari, valori
compresi nel patrimonio.

Le eliminazioni suddette possono essere omessé isgpdrto irrilevante. Inoltre, le eliminazioni irchte alla
letterac) possono essere omesse, facendone menzione atllintegrativa consolidata, quando l'operazioaestita
conclusa alle normali condizioni di mercato edielhe possa comportare costi sproporzionati.

Se i rapporti reciproci non presentano identicamrahella contabilita delle imprese tra le quati eéstercorrono,
occorre far precedere la loro eliminazione da y@oduna operazione di allineamento.

N

Il residuo non riconciliabile & iscritto in un contaggiustamenti da consolidamento»; questo e #dteln
accreditato a seconda che l'adeguamento del valiemore del rapporto reciproco presenti segnoeaw (aumento di
passivita o di ricavi) o «dare» (aumento di ativit di costi). Il saldo finale (dopo tutti gli aggtamenti) del conto

suddetto € iscritto, nel bilancio consolidato, aelloce «altre attivita» o nella voce «altre patsividello stato
patrimoniale consolidato.

Se il residuo non riconciliabile, pur riguardandocwv di conto economico, non deve modificare il Hsto
dell'esercizio (come nel caso di differenze di cantdie derivino dalla conversione a tassi divegsivdlori relativi al
medesimo rapporto), occorre che I'adeguamentoaletesinferiore sia neutralizzato con una rettifit@guale importo
e segno da apportare nel conto economico consolidaal fine i proventi e gli oneri delle impresstere controllate la
cui operativita si svolga principalmente verso sticiincluse nel consolidamento possono essere itinue euro
secondo il cambio medio ponderato di periodo amzich base al cambio di fine esercizio; per le altmprese

controllate il cambio ponderato & applicabile unieate ai proventi e agli oneri in valuta relatiVieaoperazioni
intragruppo e a quelle con esse collegate.

%9 salvo che le differenze negative siano statéttisarel «fondo di consolidamento per rischi e ofguri».
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Il saldo finale di tutte queste rettifiche € isrihella voce «proventi straordinari» o nella veoaeri straordinari»
e non deve modificare il risultato d'esercizio fiesieme delle imprese incluse nel consolidamento.

2.1.3. Dividendi, svalutazioni e rivalutazioni delpartecipazioni consolidate

Per evitare duplicazioni nel bilancio consolidabzcorre eliminare da questo i dividendi, le svaidai e le
rivalutazioni registrati nel bilancio delle impregartecipanti incluse nel consolidamento e riguatidaartecipazioni in
imprese incluse nel medesimo consolidamento.

I dividendi, quando siano iscritti nel conto econcandella partecipante relativo all'esercizio seste a quello
cui si riferisce il bilancio della partecipata rplale sono stati registrati i corrispondenti utligvono essere eliminati
accreditando in contropartita il conto «altre nger della partecipante stessa. Se, invece, essi amrtabilizzati nel
conto economico relativo al medesimo esercizio suiriferisce il bilancio della partecipata, vannanallati
accreditando corrispondentemente il conto delfattiella partecipante nel quale figura il crediter p medesimi
dividendi.

Le svalutazioni, effettuate a norma dell'art. 18edi'art. 19 del decreto, devono essere eliminateeditando il
conto «rettifiche di valore su immobilizzazioni dinziarie» e addebitando in contropartita il conpartecipazioni in
imprese del gruppo» della partecipante.

Le rivalutazioni infine, effettuate a norma dell'at9 del decreto, vanno annullate addebitandmiite «altre
riserve» nel quale € registrata la riserva indiggtn alimentata dalle rivalutazioni stesse e aditemdo
corrispondentemente il conto «partecipazioni inriesp del gruppo» della partecipante.

2.2. Consolidamento proporzionale

Le imprese incluse nel consolidamento a normaadelB5 del decreto (imprese sulle quali I'imprespogruppo o
imprese da questa controllate hanno il controllegantamente con altre imprese e in base ad accordesse, purché
ricorrano le condizioni previste nel medesimo 35t° sono trattate con il metodo della integrazioneppraionale.

Secondo tale metodo gli elementi dell'attivo, dasgivo, delle garanzie e impegni nonché le opemazifuori
bilancio» e i proventi e gli oneri dell'impresatspista a controllo congiunto sono ripresi nelrzla consolidato
secondo il criterio della proporzione con la pagazione in essa posseduta.

Se I'impresa controllata congiuntamente controBaavolta altre imprese esercenti attivita creiditifinanziaria o
strumentale, occorre tener conto anche di tali @s@mel consolidamento proporzionale.

Per il resto si applicano i medesimi criteri di solidamento indicati per il consolidamento integral
2.3. Patrimonio netto

Alle partecipazioni in imprese controllate o sotisfe a controllo congiunto diverse dagli enti diegifinanziari e
strumentali e alle partecipazioni in imprese asgecdi cui all'art. 36, comma 1, del decreto &hatito, nel bilancio
consolidato, un valore determinato secondo il metbekcritto nell'art. 19 del decreto.

Se al momento della prima applicazione del metbdalore della partecipazione & superiore allaispandente
frazione del patrimonio netto della partecipatajifeerenza:

a) per la parte attribuibile a beni ammortizzabitimane iscritta nella voce dell'attivo consolidato
«partecipazioni» 0 «partecipazioni in imprese dejpgo» e viene ammortizzata secondo quanto disptatdecreto
per le diverse categorie di beni ammortizzabili.dogrispondenti quote di ammortamento sono poitatkminuzione
(in aumento) degli utili (delle perdjt da indicare nelle voci del conto economico coidsdbd «utili» 0 «perdite» delle
partecipazioni valutate al patrimonio netto;

€ partecipazione del gruppo almeno pari al 20 pertocalei diritti di voto esercitabili nell'assembleadinaria dellimpresa controllata
congiuntamente, sempreché questa sia un ente egeatsvita creditizia o finanziaria oppure, im@sclusiva o principale, attivita strumentale.
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b) per la parte attribuibile ad avviamento, & isaritella voce dell'attivo consolidato «differenzesigive di
patrimonio netto» e viene ammortizzata secondo tgyarevisto per l'avviamento dall'art. 16, commaél,decreto.

Se il valore della partecipazione € inferiore dfip@onio netto della partecipata, la differenzar, jgeparte non
attribuibile a elementi dell'attivo o del passivelld partecipata, € registrata nella voce del passbnsolidato
«differenze negative di patrimonio netto» oppunearglo sia dovuta alla previsione di un'evoluziofaw@evole dei
futuri risultati economici della partecipata, nadlaitovoce €) «fondo di consolidamento per rischi ed oneri ftdella
voce del passivo consolidato «fondi per rischi pdr».

Per I'applicazione del suddetto metodo, il patrimometto della partecipata € calcolato sommanddara il
capitale, i sovrapprezzi di emissione, le riseivando per rischi finanziari generali, le riserderivalutazione, i fondi
rischi su crediti, gli utili portati a nuovo e liig d'esercizio per la parte destinata a riseraed&videndi; da tale importo
occorre sottrarre le perdite portate a nuovo eldifa d'esercizio. Qualora sia stato sottoscnittonon ancora regolato
in tutto o in parte un .n aumento a titolo onerdsbcapitale della partecipata, valgono criterilaghi a quelli indicati
nel precedente paragrafo 2.1.1.

N

Al valore della partecipazione risultante dallmiéi bilancio consolidato € sommata o detratta, se gia
contabilizzata, la variazione in aumento o in dimzione, intervenuta nell'esercizio, del valore pafrimonio netto
della partecipata corrispondente alla quota digggzhazione e sono detratti i dividendi ad essaiveld ale variazione
deve figurare nel conto economico consolidato selta misura in cui sia riferibile a utili o perelitiella partecipata
Nelle voci del conto economico consolidato «utiéilld partecipate valutate al patrimonio netto» @rdje delle
partecipate valutate al patrimonio netto» confleidsaldo di tutte le variazioni.

Se l'impresa partecipata € tenuta a sua voltaigemedil bilancio consolidato, le presenti istruzisiguardanti il
patrimonio netto si applicano al patrimonio nettmsolidato di questa. Nel calcolo di questo patrilmaccorre tener
conto, rispettivamente in aumento e in diminuziatele differenze negative e di quelle positiveainsolidamento e di
patrimonio netto; non si computa il patrimonio érfinenza di terzi.

Per quanto non previsto nel presente paragrafpsicano le disposizioni degli articoli 19 e 36 dekreto.
3. Lo stato patrimoniale consolidato
3.1. Attivo
Obbligazioni e altri titoli di debito

Per l'eliminazione dei titoli emessi da altre ing@réncluse nel consolidamento, occorre preliminatmannullare
le eventuali svalutazioni o rivalutazioni dei titodtessi registrate nel bilancio dell'impresa pietaria. Tale
annullamento deve essere effettuato accreditanddelgtando) le svalutazioni (le rivalutazioni) edabitando
(accreditando) corrispondentemente il conto «obligni e altri titoli di debito».

Il valore dei titoli cosi ricalcolato va raffrontaton il valore della corrispondente frazione deiitstessi iscritto
nel conto «debiti rappresentati da titoli» del passlell'impresa emittente (al netto dell'eventudikaggio di emissione
registrato nell'attivo). Le differenze di valoreecekmergono da tale confronto sono trattate secqudondo disposto nel
precedente paragrafo 2.1.2.

Partecipazioni in imprese del gruppo
Nella presente voce devono figurare le partecigazivimprese del gruppo non incluse nel consoligato.
Azioni o quote proprie

Nella presente voce devono essere iscritte anclitei o le quote dell'impresa capogruppo possedatle
imprese controllate incluse nel consolidamento.

€ Le variazioni dipendenti da aumenti delle risedigivalutazione della partecipata non devono fitars nel conto economico consolidato, ma
vanno iscritte direttamente nella voce del passomtsolidato «differenze negative di patrimonio mett
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3.2. Passivo
Debiti rappresentati da titoli

Si vedano le istruzioni riguardanti la voce deilat consolidato «obbligazioni e altri titoli di dito».
Patrimonio di pertinenza di terzi

Nella presente voce deve figurare la frazione @fiqnonio netto consolidato attribuibile ad azianguote di
terzi. Questa e costituita:

a) dalle quote di patrimonio netto delle impresetoafate incluse nel consolidamento che siano,adsebagli
«equity ratio®, di pertinenza di terzi (al netto dei dividendid assegnati); il patrimonio netto € calcolato s@ndo
tra loro il capitale, i sovrapprezzi di emissioleeriserve, il fondo per rischi finanziari generdjli utili portati a nuovo
e l'utile d'esercizio per la parte destinata arvisee a dividendi e sottraendo le perdite portateiavo e la perdita
d'esercizio;

b) dalle quote delle differenze negative di consofignto e di quelle positive spettanti, in base agfjuity
ratios», ai terzi (si veda il precedente paragrafo 2.1.1)

Qualora sia stato sottoscritto, ma non ancora agah tutto o in parte, un aumento a titolo onerds| capitale
dell'impresa controllata, valgono i medesimi ciiterdicati nel precedente paragrafo 2.1.1. Dal penio di
pertinenza di terzi» devono, ovwiamente, esserkigscdecimi e i «sovrapprezzi di emissione» nooaa versati da
parte dei terzi stessi, accreditando in controganispettivamente, il conto «capitale sottosanitbn versato» e il conto
«aggiustamenti da consolidamento».

Riserve

Le differenze derivanti dalla conversione, al tasBocambio corrente alla data di riferimento delabcio
consolidato, del patrimonio netto delle impresetalate incluse nel consolidamento devono essemmprese nella
sottovoce @) «altre riserve.

4. 1l conto economico consolidato
Imposte sul reddito dell'esercizio

Nella presente voce deve essere registrata armlentuale eccedenza dell'onere fiscale calcolabilease al
bilancio consolidato rispetto all'onere gia pagatda pagare da parte delle imprese incluse nelotidagnento, se &
probabile che tale eccedenza si traduca in un @fégttivo per una di tali imprese.

Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi

Nella presente voce deve figurare la frazione deltato economico consolidato attribuibile ad arzio quote di
terzi. Questa € costituita dalla quota del risaletonomico delle imprese controllate incluse pelsolidamento che, in
base agli equity ratios, sia di pertinenza di terzi.

Utile (Perdita) d'esercizio

Nella presente voce € indicata la quota del risuleonomico consolidato appartenente al grupploase agli
«equity ratios.

5. La nota integrativa al bilancio consolidato
5.1. Premessa

La nota integrativa del consolidato & suddivisdengtguenti quattro parti:
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1) parte A - Criteri di valutazione;
2) parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale;
3) parte C - Informazioni sul conto economico;
4) parte D - Altre informazioni.
Ogni parte € articolata a sua volta in sezioniithstrano singoli aspetti della gestione.

Nella nota integrativa del consolidato le SIM possdornire altre informazioni in aggiunta a quetiehieste,
purché cio non diminuisca la chiarezza e l'immediza informativa della nota stessa.

5.2 Contenuto
La nota integrativa al bilancio consolidato indameno:

1) le informazioni a livello consolidato previsterpla nota integrativa dei conti individuali qualocio sia
significativo;

2) l'elenco:
a) delle imprese incluse nel consolidamento conetado integrale;
b) delle imprese incluse nel consolidamento conetado proporzionale;
¢) delle partecipazioni alle quali € applicato iltowo di cui all'art. 36 del decreto;
d) delle altre imprese controllate, associate ampatte al controllo congiunto.
| sopra citati elenchi indicano per ciascuna imares

a) la denominazione, la sede, l'importo del patrinaretto e quello dell'utile o della perdita dedéecizio. Per
le imprese indicate nelle letteag, b) e c) del precedente capoverso, gli importi sono quailizzati, rispettivamente,
per il consolidamento e per l'applicazione del metdel patrimonio netto; per le imprese indicatanietterad) del
precedente capoverso, gli importi sono quelli diiitho esercizio chiuso;

b) le quote possedute, direttamente o per il tradhiteocieta fiduciaria o per interposta persondl,iiaresa
capogruppo e da ciascuna delle imprese controllate;

c) se diversa, la percentuale dei voti complessivaenspettanti nell'assemblea ordinaria;

d) la ragione dell'inclusione nell'elenco, se gian n@sulti dalle indicazioni richieste dalle lettel® e c),
indicando il tipo di rapporto intercorrente comfiresa che redige il bilancio consolidato.

E consentito omettere le informazioni sopra rideiegiando esse possono arrecare grave pregiudizioadelle
imprese ivi indicate. Di tale omissione ¢ fatta miene.

Ad integrazione dei dati contenuti nell'elenco pimsa capogruppo indica anche il motivo della ayedst
esclusione dal consolidamento, ai sensi dell'@td@l decreto, di imprese controllate; nel caseuial comma 1,
letterad), del suddetto articolo, essa illustra anche tanaae i termini dell'operazione di assistenzarfimaria dell'ente
creditizio controllato e allega al bilancio conslalio o, in mancanza, al proprio bilancio d'eseocipia integrale
dell'ultimo bilancio approvato del suddetto ente;

3) i criteri utilizzati per la determinazione deN@ci di cui all'art. 32, comma 4 del decreto, kriazioni
significative rispetto al bilancio consolidato dedlercizio precedente nonché, se vi sia stata cwsap®ne tra le
differenze positive e quelle negative, l'importdleldifferenze prima della citata compensazione;
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4) i motivi della eventuale non applicazione, aisalell'art. 36, comma 4, del decreto, del metpvisto dal
medesimo articolo;

5) fornendone la motivazione, le deroghe di cuagll 38, commi 1 e 2 del decreto;

6) il numero medio dei dipendenti, ripartito petegporie, di tutte le imprese incluse nel consolidata (quello
delle imprese consolidate proporzionalmente é atdiseparatamente), conteggiando una sola volti distaccati a
tempo pieno presso altre imprese incluse nel catesoknto;

7) l'esercizio della facolta prevista dall'art. 88mma 2 del decreto;

8) limporto complessivo delle riserve di rivalutaze e dei fondi rischi su crediti riferibili aina in base agli
«equity ratios»;

9) informazioni in ordine alle attivita e passivit@rso imprese del gruppo non incluse nel conswlalo,
distinguendo fra imprese controllate, imprese adlatnti e imprese sottoposte al controllo di questiene.
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Allegato A

SCHEMI DEL BILANCIO DELLA SIM
A.1. STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

10. Cassa e disponibilita
20. Crediti verso banche:
(a) a vista
(b) altri crediti
30. Crediti verso enti finanziari:
(a) a vista
(b) altri crediti
40. Crediti verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli di debito:
(a) di emittenti pubblici
(b) di banche
(c) di enti finanziari
di cui:
- titoli propri
(d) di altri emittenti
60. Azioni, quote e altri titoli di capitale
70. Opzioni e altri valori assimilati
80. Partecipazioni
90. Partecipazioni in imprese del gruppo
100. Immobilizzazioni immateriali
di cui:
- costi di impianto
- avviamento
110. Immobilizzazioni materiali
120. Capitale sottoscritto non versato
di cui:
- capitale richiamato
130. Azioni o quote proprie
(con indicazione anche del valore nominale)
140. Altre attivita:
di cui:
- depositi presso organismi di compensazione enge&ra
- crediti versi promotori finanziari
150. Ratei e risconti attivi:
(a) ratei attivi
(b) risconti attivi

Totale dell'attivo
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PASSIVO

10.

20.

30.

40.
50.
60.

70.

80.
90.

100.
110.
120.
130.
140.
150.

160.
170.
180.

Debiti verso banche:
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso
Debiti verso enti finanziari:
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso
Debiti verso clientela
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso
Debiti rappresentati da titoli:
Opzioni e altri valori assimilati emessi
Altre passivita:
di cui:
- debiti verso promotori finanziari
Ratei e risconti passivi:
(a) ratei passivi
(b) risconti passivi
Trattamento di fine rapporto di lavoro suboatin
Fondi per rischi ed oneri:
(a) fondi di quiescenza e per obblighi simili
(b) fondi imposte e tasse
(c) altri fondi
Fondo per rischi finanziari generali
Fondi rischi su crediti
Passivita subordinate
Capitale
Sovrapprezzi di emissione
Riserve:
(a) riserva legale
(b) riserva per azioni proprie
(c) riserve statutarie
(d) altre riserve
Riserve di rivalutazione
Utili (Perdite) portati a nuovo
Utile (Perdita) d'esercizio

Totale del passivo

GARANZIE E IMPEGNI

10.

20.

Garanzie rilasciate

Impegni
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A.2. CONTO ECONOMICO

10. Profitti (perdite) da operazioni finanziarie
di cui:
- su titol
- Su contratti derivati
- su valuta
20. Commissioni attive
30. Commissioni passive
40. Interessi attivi e proventi assimilati
di cui:
- su titoli di debito
- su riporti e operazioni pronti contro termine
- su altri crediti
50. Interessi passivi e oneri assimilati
di cui:
- su riporti e operazioni pronti contro termine
- su altri debiti
60. Dividendi e altri proventi
a) su azioni, quote e altri titoli di capitale
b) su partecipazioni
C) su partecipazioni in imprese del gruppo
70. Altri proventi di gestione
80. Spese amministrative
a) spese per il personale
di cui:
- salari e stipendi
- oneri sociali
- trattamento di fine rapporto
- trattamento di quiescenza e simili
b) altre spese amministrative
90. Rettifiche di valore su immobilizzazioni immasdi e materiali
100. Accantonamenti per rischi ed oneri
110. Altri oneri di gestione
120. Rettifiche di valore su crediti e su accanto@ati per garanzie e impegni
130. Riprese di valore su crediti e accantonanpartgaranzie e impegni
140. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti
150. Rettifiche di valore su immobilizzazioni firaarie
160. Riprese di valore su immobilizzazioni finamiza
170. Utile (Perdita) delle attivita ordinarie
180. Proventi straordinari
190. Oneri straordinari
200. Utile (Perdita) straordinario
210. Variazione del fondo per rischi finanziari geai
220. Imposte sul reddito dell'esercizio
230. Utile (Perdita) d'esercizio
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A.3. NOTA INTEGRATIVA
Parte A - Criteri di valutazione

Sezione 1 - L'illustrazione dei criteri di valutazée
Sezione 2 - Le rettifiche e gli accantonamentidisc

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale

Sezione 1 - | crediti

Sezione 2 - | titoli

Sezione 3 - Le partecipazioni

Sezione 4 - Altre voci dell'attivo

Sezione 5 - | debiti

Sezione 6 - | fondi

Sezione 7 - Il capitale, le riserve, il fondo pischi finanziari generali e le passivita subordénat
Sezione 8 - Altre voci del passivo

Sezione 9 - Le garanzie e gli impegni

Sezione 10 -Distribuzione delle attivita e dellsgpuaita
Sezione 11 - Altre attivita

Parte C - Informazioni sul conto economico

Sezione 1 - | profitti e le perdite da operazionahziarie
Sezione 2 - Le commissioni

Sezione 3 - Gli interessi

Sezione 4 - Le spese amministrative

Sezione 5 - Le rettifiche, le riprese e gli accaatoenti
Sezione 6 - Altre voci del conto economico

Sezione 7 - Altre informazioni sul conto economico

Parte D - Altre informazioni

Sezione 1 - Gli amministratori, i sindaci e i digenti
Sezione 2 - Impresa capogruppo

Parte A - Criteri di Valutazione
Sezione 1 - L'illustrazione dei criteri di valutaae
Sezione 2 - Le rettifiche e gli accantonamenti fidic
2.1 Rettifiche di valore effettuate esclusivamémegpplicazione di norme tributarie
(da specificare)
2.2 Accantonamenti effettuati esclusivamente idieggione di norme tributarie

(da specificare)
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Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale

Sezione 1 - | crediti

1.1 Dettaglio della voce 20 «crediti banche»
(a) per servizi

(b) per riporti e operazioni pronti contro terminecdi:

- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito
- Su azioni, quote e altri titoli di capitale
1.2 Dettaglio della voce 30 «crediti verso entafiziari»
(a) per servizi

(b) per riporti e operazioni pronti contro terminecdi:

- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito
- Su azioni, quote e altri titoli di capitale
1.3 Dettaglio della voce 40 «crediti verso clieatel
(a) per servizi
(b) per riporti e operazioni pronti contro termine
di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito
- Su azioni, quote e altri titoli di capitale
1.4 Crediti verso altre SIM
(a) per servizi
(b) per riporti e operazioni pronti contro termine
di cui:
- su titoli di Stato
- su obbligazioni e altri titoli di debito
- Su azioni, quote e altri titoli di capitale
1.5 Crediti in sofferenza
1.6 Crediti per interessi di mora

Sezione 2 - | titoli
2.1 Titoli immobilizzati

Voci/valori Valore di bilancio

Valore di mercato

1. Titoli di debito
1.1 titoli di Stato
- quotati
- non quotati
1.2 altri titoli
- quotati
- non quotati
2. Titoli di capitale
- quotati
- hon quotati

Totali
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2.1.1 Variazioni annue dei titoli immobilizzati

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B1. Acquisti

B2. Riprese di valore
B3. Altre variazioni

C. Diminuzioni
C1. Vendite
C2. Rimborsi
C3. Rettifiche di valore
di cui:
- svalutazioni durature
C4. altre variazioni

D. Rimanenze finali

2.2 Titoli non immobilizzati

Vocil/valori

Valore di bilancio

Valore di mercato

1. Titoli di debito
1.1 titoli di Stato

- quotati

- non quotati
1.2 altri titoli

- quotati

- non quotati
2. Titoli di capitale
2.1 titoli azionari

- quotati

- hon quotati
2.2 altri titoli

- quotati

- hon quotati

Totali

2.2.1 Acquisti e vendite di titoli non immobilizzat

(a) acquisti

1. titoli di debito
- titoli di Stato

- altri titoli

2. titoli di capitale
- titoli azionari

- altri titoli

(b) vendite

1. titoli di debito

- titoli di Stato

- altri titoli

2. titoli di capitale
- titoli azionari

- altri titoli
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2.2.2 Riporti, operazioni pronti contro termine egtito titoli

(a) titoli da ricevere
1. titoli di debito

- titoli di Stato

- altri titoli

2. titoli di capitale

- titoli azionari

- altri titoli

(b) titoli da consegnare

1. titoli di debito
- titoli di Stato

- altri titoli

2. titoli di capitale
- titoli azionari

- altri titoli

2.3 Opzioni e altri valori assimilati

Voci/valori

Valore di bilancio Valore di mercato

Su titoli

su titoli di debito
su titoli di capitale
Su tassi

Su indici

Su valute

Altre

orONPEPERPE
N P

Totali

2.3.1 Variazioni annue di opzioni e altri valorisasilati

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B1. Acquisti

B2. Rivalutazioni
B3. altre variazioni

C. Diminuzioni

C1. Vendite

C2. rettifiche di valore
C3. altre variazioni

D. Rimanenze finali

2.3.2 Acquisti e vendite di opzioni e altri valagsimilati

(a) acquisti
1. su titoli
2. su tassi
3. su indici
4. su valute
5. altri

(b) vendite
1. su titoli
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2. su tassi
3. suindici
4. su valute
5. altre

Sezione 3 - Le partecipazioni

3.1 Partecipazioni rilevanti

Utile/Perd

ita

uofa %

Valore di bilancio

Denominazioni Sede| Patrimonio netto
A. Imprese controllate
1o
2 e,

3.2 Attivita e passivita verso imprese del gruppo

(a) Attivita

1. crediti verso banche

di cui:

- subordinati

2. crediti verso SIM

di cui:

- subordinati

3. crediti verso altri enti finanziari
di cui:

- subordinati

4. crediti verso clientela

di cui:

- subordinati

5. obbligazioni e altri titoli di debito
di cui:

- subordinati

(b) Passivita

1. debiti verso banche

2. debiti verso SIM

3. debiti verso altri enti finanziari
4. debiti verso clientela

5. debiti rappresentati da titol

6. passivita subordinate

(c) Garanzie e impegni

1. garanzie rilasciate

2. impegni

3.3 Attivita e passivita verso imprese partecip@igerse dalle imprese del gruppo)

(a) Attivita

1. crediti verso banche
di cui:

- subordinati
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2. crediti verso SIM

di cui:

- subordinati

3. crediti verso altri enti finanziari
di cui:

- subordinati

4. crediti verso clientela

di cui:

- subordinati

5. obbligazioni e altri titoli di debito
di cui:

- subordinati

(b) Passivita

1. debiti verso banche

2. debiti verso SIM

3. debiti verso altri enti finanziari
4. debiti verso clientela

5. debiti rappresentati da titol

6. passivita subordinate

(c) Garanzie e impegni

1. garanzie rilasciate

2. impegni

3.4 Composizione della voce 80 «partecipazioni»

(a) banche

1. quotate

2. non quotate

(b) in enti finanziari
1. quotate

2. non quotate

(c) altre

1. quotate

2. non quotate

3.5 Composizione della voce 90 «partecipazioniriprese del gruppo»

(a) in banche

1. quotate

2. non quotate

(b) in enti finanziari
1. quotate

2. non quotate

(c) altre

1. quotate

2. non quotate
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3.6 Variazioni annue delle partecipazioni

3.6.1 Partecipazioni in imprese del gruppo

A.

Esistenze iniziali

B.

B1.
B2.
B3.
B4.

Aumenti
Acquisti

riprese di valore
Rivalutazioni
altre variazioni

C.

C1.
c2.
Cs3.

Diminuzioni
Vendite

rettifiche di valore
altre variazioni

D.

Rimanenze finali

E.

Rivalutazioni totali

F.

Rettifiche totali

3.6.2 Altre partecipazioni

A.

Esistenze iniziali

B.

B1.
B2.
B3.
B4.

Aumenti
Acquisti

riprese di valore
Rivalutazioni
altre variazioni

C.

C1.
Cc2.
C3.

Diminuzioni
Vendite

rettifiche di valore
altre variazioni

D.

Rimanenze finali

E.
F.

Rivalutazioni totali
Rettifiche totali
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Sezione 4 - Altre voci dell'attivo

4.1 Le immobilizzazioni materiali e immateriali

4.1.1 Variazioni annue delle immobilizzazioni meter

A. Esistenze iniziali
B. Aumenti
B1l. Acquisti
B2. riprese di valore
B3. Rivalutazioni
B4. altre variazioni
C. Diminuzioni
C1. Vendite
C2. rettifiche di valore:
(a) ammortamenti
(b) svalutazioni durature
C3. altre variazioni
D. Rimanenze finali
E. Rivalutazioni totali
F. Rettifiche totali:
(a) ammortamenti
(b) svalutazioni durature

4.1.2 Variazioni annue delle immobilizzazioni imengli

A.

Esistenze iniziali

B.

B2.
B3.
B4.

B1.

Aumenti
Acquisti

riprese di valore
Rivalutazioni
altre variazioni

C.

C1.
c2.

Diminuzioni

Vendite

rettifiche di valore:

(a) ammortamenti

(b) svalutazioni durature

. altre variazioni

Rimanenze finali

nmio

Rivalutazioni totali
Rettifiche totali:

(a) ammortamenti

(b) svalutazioni durature
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4.2 Composizione della voce 140 «altre attivita»
4.3 Composizione della voce 150 «ratei e riscottivie
4.4 Rettifiche per ratei e risconti attivi

(a) voci dell'attivo
(da specificare)

(b) voci del passivo
(da specificare)

4.5 Distribuzione delle attivita subordinate

(a) crediti verso banche

(b) crediti verso enti finanziari

(c) crediti verso clientela

(d) obbligazioni e altri titoli di debito

Sezione 5 - | debiti
5.1 Dettaglio della voce 10 «debiti verso banche»

(a) per riporti ed operazioni pronti contro termine
di cui:

- su titoli di Stato

- su obbligazioni e altri titoli di debito

- Su azioni, quote e altri titoli di capitale

5.2 Dettaglio della voce 20 «debiti verso enti finari»

(a) per riporti ed operazioni pronti contro termine
di cui:

- su titoli di Stato

- su obbligazioni e altri titoli di debito

- Su azioni, quote e altri titoli di capitale

5.3 Dettaglio della voce 30 «debiti verso clientela

(a) per riporti ed operazioni pronti contro termiriecdi:
- su titoli di Stato

- su obbligazioni e altri titoli di debito

- Su azioni, quote e altri titoli di capitale

5.4 Debiti verso altre SIM

(a) per servizi ricevuti

(b)per riporti ed operazioni pronti contro termine
di cui:

- su titoli di Stato

- su obbligazioni e altri titoli di debito

- Su azioni, quote e altri titoli di capitale
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5.5 Debiti rappresentati da titoli

a) obbligazioni
b) altri titoli

Sezione 6 - | fondi
6.1 Composizione della sottovoce 90 (b) «fondo &tgpa tasse»
6.2 Composizione della sottovoce 90 (c) «fondirisehi ed oneri: altri fondi»

6.3 Composizione della voce 110 «fondi rischi sditi»

Sezione 7 - Il capitale, le riserve, il fondo peschi finanziari generali e le passivita subordiret

Sezione 8 - Altre voci del passivo
8.1 Composizione della voce 50 «opzioni e altrovigdssimilati emessi»
(a) su titoli:
- titoli di debito
- titoli di capitale
(b) su tassi
(c) su indici
(d) su valute
(e) altre
8.2 Composizione della voce 60 «altre passivita»
8.3 Composizione della voce 70 «ratei e risconigpa»
8.4 Rettifiche per ratei e risconti passivi
(a) voci del passivo
(da specificare)

(b) voci dell'attivo
(da specificare)

Sezione 9 - Le garanzie, gli impegni e le operatieiuori bilancio»
9.1 Composizione della voce 10 «garanzie rilaseiate
9.2 Attivita costituite in garanzia di propri debit

(da specificare)

9.3 Composizione della voce 20 «impegni»
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9.4 Dettaglio della voce 20 «impegni»

Titoli da ricevere per operazioni da regolare
- titoli di Stato

- altri titoli di debito

- azioni

- altri titoli di capitale

Titoli da consegnare per operazioni da regolare
- titoli di Stato

- altri titoli di debito

- azioni

- altri titoli di capitale

Titoli in valuta

- daricevere

- da consegnare

Valute

- valute contro valute

- acquisti contro euro

- vendite contro euro

Regolamento Banca d’ltalia del 4 agosto 2000
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9.5 Operazioni «fuori bilancio»

Operazioni/Finalita

Copertura

Negoziazion

Altre

1. opzioni acquistate
a)titoli di capitale
- acquisti (“call”)
- vendite (“put”)
b) titoli di debito
- acquisti (“call”)
- vendite (“put”)
c)valute
- valute contro valute
- acquisti contro euro (“call”)
- vendite contro euro (“put”)
d)tassi
- acquisti
- vendite
e)indici
- acquisti
- vendite
2. opzioni emesse
a)titoli di capitale
- acquisti (“call”)
- vendite (“put”)
b) titoli di debito
- acquisti (“call”)
- vendite (“put”)
c)valute
- valute contro valute
- acquisti contro euro (“call”)
- vendite contro euro (“put”)
d)tassi
- acquisti
- vendite
e)indici
- acquisti
- vendite
3. altri contratti derivati
(con scambio di capitali)
a)titoli
- acquisti
- vendite
b) valute
- valute contro valute
- acquisti contro euro
- vendite contro euro
4. altri contratti derivati
(senza scambio di capitali)
a)valute
- valute contro valute
- acquisti contro euro
- vendite contro euro
b)tassi
- acquisti
- vendite
c)indici
- acquisti
- vendite
d) altri valori
- acquisti
- vendite
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Sezione 10 - Distribuzione delle attivita e dellespivita

10.1 Distribuzione temporale delle attivita e d@iéssivita

Durata determinata

) . avista | fino a3 oltre 3 mesi| oltre 1 anno fino a oltre 5anni |. Duratg
Voci/Durate residue mesi lfino a 12 medi 5 anni indeterminat
Tasso Tasso |Tasso| Tasso
fisso |indicizzato| fisso |indicizzatd
1. Attivo
1.1 crediti verso banche
di cui:
- riporti ed operazioni PC[l
1.2 crediti verso enti finanziari
di cui:
- riporti ed operazioni PC[l
1.3 crediti verso clientela
di cui:
- riporti ed operazioni PC[l
1.4 obbligazioni ed altri titoli gl
debito
1.5 operazioni “fuori bilancio’
2. Passivo
2.1 debiti verso banche
di cui:
- riporti ed operazioni PC[l
2.2 debiti verso enti finanziar
di cui:
- riporti ed operazioni PC[l
2.3 debiti verso clientela
di cui:
- riporti ed operazioni PC[l
2.4 debiti rappresentati da titgli
2.5 operazioni “fuori bilancio’

10.2 Attivita e passivita in valuta

(a) attivita
- crediti

- obbligazioni e altri titoli di debito

- azioni e altri titoli di capi
- partecipazioni

- altre attivita

(b) passivita

- debiti non rappresentati

tale

da titoli

- debiti rappresentati da titoli

- altre passivita
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Sezione 11 - Altre attivita

11.1 Negoziazione per conto terzi
(a) negoziazione di titoli
(da specificare)
(b) negoziazione di valute
(da specificare)

11.2 Attivita di collocamento

(a) con garanzia
(b) senza garanzia

11.3 Gestione di patrimoni
(a) patrimonio gestito
(b) conferimenti
(c) prelievi
11.4 Ricezione e trasmissione di ordini e/o mediazi
11.5 Offerta fuori sede
11.6 Custodia e amministrazione di valori mobiliari
(a) titoli di terzi in deposito
(b) titoli di terzi depositati presso terzi
(c) titoli di proprieta depositati presso terzi

11.8 Altre operazioni

(da specificare)
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Parte C - Informazioni sul conto economico

Sezione 1 - | profitti e le perdite da operaziomdnziarie

1.1 Composizione della voce 10 «profitti/perdite darag@®ni finanziarie»

Voci/Operazioni

Titoli

Valute

A.1 Rivalutazioni

A.2 Svalutazioni

B.1 Utili (perdite) da realizzo
B.2 Altri Profitti/Perdite

XXX
XXX

Totali

. Contratti derivati
Titoli di Stato

Altri titoli di debito
Titoli azionari

Altri titoli di capitale
Altri

oakrwnE

Voci/Operazioni

altri

A.1 Rivalutazioni

A.2 Svalutazioni

B.1 Utili (perdite) da realizzo
B.2 Altri Profitti/Perdite

Totali

1. Contratti derivati:
a. su tassi
b. su indici

2. Altri
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Sezione 2 - Le commissioni
2.1 Composizione della voce 20 «Commissioni attive»

(a) per attivita di negoziazione titoli
(b) per attivita di negoziazione in cambi
(c) per attivita di collocamento
(d) per attivita di gestione di patrimoni
(e) per attivita di ricezione e trasmissione orditu mediazione
(f) per offerta fuori sede
(g) per attivita di custodia e amministrazione
(h) per altri servizi:
(da specificare)
di cui:
- per operazioni di prestito titoli

2.2 Composizione della voce 30 «Commissioni passive

(a) per attivita di negoziazione titoli
(b) per attivita di negoziazione in cambi
(c) per attivita di gestione di patrimoni
(d) per offerta fuori sede
(e) per deposito titoli
(f) per altri servizi

(da specificare)

di cui:

- per operazioni di prestito titoli

Sezione 3 - Gli interessi
3.1 Composizione della voce 40 «interessi attpiaventi assimilati»

(a) su crediti verso banche

di cui:

- per riporti e operazioni pronti contro termine
(b) su crediti verso enti finanziari

di cui:

- per riporti e operazioni di pronti contro termine
(c) su crediti verso clientela

di cui:

- per riporti e operazioni pronti contro termine
(d) su titoli di debito

(e) altri interessi attivi

() altri proventi

3.2 Composizione della voce 50 «interessi passiviezi assimilati»

(a) su debiti verso banche di cui:

- per riporti e operazioni di pronti contro termine
(b) su debiti verso enti finanziari di cui:

- per riporti e operazioni di pronti contro termine
(c) su debiti verso clientela di cui:
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- per riporti e operazioni pronti contro termine
(d) su debiti rappresentati da titoli

(e) su passivita subordinate

() altri oneri

Sezione 4 - Le spese amministrative
Sezione 5 - Le rettifiche, le riprese e gli accamémnenti
5.1 Composizione della voce 120 «rettifiche di valsu crediti e accantonamenti per garanzie e impeg

(a) rettifiche di valore su crediti
(b) accantonamenti per garanzie e impegni

Sezione 6 - Altre voci del conto economico

6.1 Composizione della voce 70 «altri proventi elstipne»

6.2 Composizione della voce 110 «altri oneri ditipee»

6.3 Composizione della voce 180 «proventi stra@udbin

6.4 Composizione della voce 190 «oneri straordinari

6.5 Composizione della voce 220 «Imposte sul redtlésercizio»

Sezione 7 - Altre informazioni sul conto economico
7.1 Distribuzione territoriale dei proventi

(da specificare)
Parte D - Altre informazioni
Sezione 1 - Gli amministratori, i sindaci e i dipdenti
1.1 Compensi di amministratori e sindaci

(a) amministratori
(b) sindaci

1.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di anistiiatori e sindaci

(a) amministratori
(b) sindaci

1.3 Numero medio dei dipendenti per categoria
(a) dirigenti
(b) funzionari
(c) restante personale

Sezione 2 - Impresa capogruppo

2.1 Denominazione
2.2 Sede
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Allegato B
SCHEMI DEL BILANCIO CONSOLIDATO
B.1. STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
ATTIVO

10. Cassa e disponibilita
20. Crediti verso banche:
(a) a vista
(b) altri crediti
30. Crediti verso enti finanziari:
(a) a vista
(b) altri crediti
40. Crediti verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli di debito:
(a) di emittenti pubblici
(b) di banche
(c) di enti finanziari
di cui:
- titoli propri
(d) di altri emittenti
60. Azioni, quote e altri titoli di capitale
70. Opzioni e altri valori assimilati
80. Partecipazioni:
(a) valutate al patrimonio netto
(b) altre
90. Partecipazioni in imprese del gruppo:
(a) valutate al patrimonio netto
(b) altre
100. Differenze positive di consolidamento
110. Differenze positive di patrimonio netto
120. Immobilizzazioni immateriali
130. Immobilizzazioni materiali
140. Capitale sottoscritto non versato
di cui:
- capitale richiamato
150. Azioni o quote proprie
(con indicazione anche del valore nominale)
160. Altre attivita
di cui:
- depositi presso organismi di compensazione engara
- crediti verso promotori finanziari
170. Ratei e risconti attivi:
(a) ratei attivi
(b) risconti attivi

Totale dell'attivo
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PASSIVO

10. Debiti verso banche:
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso
20. Debiti verso enti finanziari:
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso
30. Debiti verso clientela:
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso
40. Debiti rappresentati da titoli:
(a) obbligazioni
(b) altri titol
50. Opzioni e altri valori emessi
60. Altre passivita
di cui:
debiti verso promotori finanziari
70. Ratei e risconti passivi:
(a) ratei passivi
(b) risconti passivi
80. Trattamento di fine rapporto di lavoro suboatkn
90. Fondi per rischi ed oneri:
(a) fondi di quiescenza e per obblighi simili
(b) fondi imposte e tasse
(c) fondo di consolidamento per rischi ed oneri futur
(d) altri fondi
100. Fondo per rischi finanziari generali
110. Fondi rischi su crediti
120. Passivita subordinate
130. Differenze negative di consolidamento
140. Differenze negative di patrimonio netto
150. Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-)
160. Capitale
170. Sovrapprezzi di emissione
180. Riserve:
(a) riserva legale
(b) riserva per azioni proprie
(c) riserve statutarie
(d) altre riserve
190. Riserve di rivalutazione
200. Utili (Perdite) portati a nuovo
210. Utile (Perdita) d'esercizio

Totale del passivo
GARANZIE E IMPEGNI
10. Garanzie rilasciate

20. Impegni
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B.2. CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

10.

20.
30.
40.

50.

60.

70.
80.

90.

100.

110

120.
130.
140.

150
160
170
180

190.
200.

210

220.
230.
240.
250.
260.

Profitti (perdite) da operazioni finanziarie
di cui:
- su titoli
- Su contratti derivati
- su valuta
Commissioni attive
Commissioni passive
Interessi attivi e proventi assimilati
di cui:
- su titoli di debito
- su riporti e operazioni pronti contro termine
- su altri crediti
Interessi passivi e oneri assimilati
di cui:
- su riporti e operazioni pronti contro termine
- su altri debiti
Dividendi e altri proventi
a) su azioni, quote e altri titoli di capitale
b) su partecipazioni
C) su partecipazioni in imprese del gruppo
Altri proventi di gestione
Spese amministrative:
(a) spese per il personale
di cui:
- salari e stipendi
- oneri sociali
- trattamento di fine rapporto
- trattamento di quiescenza e simili
(b) altre spese amministrative
Rettifiche di valore su immobilizzazioni immagdi e materiali
Accantonamenti per rischi ed oneri
. Altri oneri di gestione
Rettifiche di valore su crediti e su accantoeati per garanzie e impegni
Riprese di valore su crediti e su accantonéirpengaranzie e impegni
Accantonamenti ai fondi rischi su crediti
. Rettifiche di valore su immabilizzazioni fir@aarie
. Riprese di valore su immobilizzazioni finamiga
. Utili (perdite) delle partecipazioni valutatiepatrimonio netto
. Utile (Perdita) delle attivita ordinarie
Proventi straordinari
Oneri straordinari
. Utile (Perdita) straordinario
Utilizzo del fondo di consolidamento per riseth oneri futuri
Variazione del fondo per rischi finanziari geadi
Imposte sul reddito dell'esercizio
Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenzaedzt
Utile (Perdita) d'esercizio
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Appendice C
EQUITY RATIOS E DIFFERENZE DI CONSOLIDAMENTO
C.1. Equity ratios
Esempio 1

| dati dell'esempio sono i seguenti:
- la societa A detiene il 90 per cento del capitila societa B;
- la societa B detiene a sua volta il 60 per celelacapitale della societa C;
- la societa C detiene a sua volta il 70 per cdptaapitale della societa D;
- la societa A detiene il 20 per cento del capitldia societa C.

La struttura partecipativa «a catena» di tale goymm essere raffigurata cosi :

%%

B 20%

60%

0%

Per calcolaredquity ratio(E. R.) della societa capogruppo rispetto a ung&tbcontrollata indirettamente (ossia
per il tramite di altre societa controllate) oceomoltiplicare i rapporti di partecipazione delkrie societa componenti
la catena partecipativa. Quando una societa inates@onsolidamento € partecipata da piu societa meluse nel
consolidamento, & necessario sommare i singoligitiod

Nell'esempio Bquity ratiodi A in D si calcola nel seguente modo:
D = (0,90 * 0,60 * 0,70) + 0,20 * 0,70 = 0,518
C.2. Differenze di consolidamento
C.2.1. Differenza di consolidamento negativa derteada una partecipazione di controllo diretta
| dati dell'esempio sono i seguenti:

- la societa A detiene il 90 per cento del capitbdfta societa B, mentre il restante 10 per ceppagiene a soci
di minoranza;

- il valore contabile della partecipazione dellaista A nella societa B e di 70;
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- il valore del patrimonio netto (capitale, sovregzi di emissione, riserve, fondo per rischi bainganerali,
utili portati a nuovo, utile d'esercizio per la {gadestinata a riserve e a dividendi, al nettoededirdite portate a nuovo
nonché della perdita d'esercizio) della societadB ¥00.

Il raffronto tra il valore della partecipazione {78 la corrispondente quota del patrimonio nettiViresa
controllata (90, pari al 90 per cento di 100) faeegere una differenza di 20. Se tale differenza éamputabile alle
attivita e alle passivita dell'impresa controllatel bilancio consolidato essa va iscritta altévaahente:

a) nella voce del passivo «differenze negative disctidamento» dello stato patrimoniale consolidato;

b) nella sottovoced) «fondo di consolidamento per rischi ed oneri fistudella voce del passivo «fondi per
rischi ed oneri», quando sia dovuta alla previsiaieun'evoluzione sfavorevole dei futuri risultagconomici
dell'impresa controllata.

La quota di patrimonio spettante ai soci di minaegrpari a 10, va ricondotta nella voce del passpatrimonio
di pertinenza di terzi».

C.2.2. Differenza di consolidamento positiva denita da una partecipazione di controllo diretta
| dati dell'esempio sono i seguenti:

- la societa A detiene il 70 per cento del capitldfta societa B, mentre il restante 30 per cepfiagiene a soci
di minoranza;

- il valore contabile della partecipazione dellaista A nella societa B e di 100;
- il patrimonio della societa B & cosi composto:

e capitale

60
e riserve 40
* riserve di rivalutazione 5
+ fondi rischi su crediti 15

Il raffronto tra il valore della partecipazione (Ce la corrispondente quota del patrimonio nettee (esclude le
riserve di rivalutazione e i fondi rischi su créddell'impresa controllata (70, pari al 70 pertoedi 100) fa emergere
una differenza di 30.

Nel paragrafo 2.1.1 del capitolo 3 é stabilito apgando la partecipazione eccede il patrimonioconeitfini della
redazione del bilancio consolidato la differenzalie essere compensata, per la parte che rimanel'dopotazione
agli elementi dell'attivo e del passivo, con leeni® di rivalutazione e con i fondi rischi su ctediell'impresa
controllata. L'importo residuo va ricondotto, per duota di pertinenza del gruppo, tra le differepositive di
consolidamento.

Nell'esempio considerato, supponendo che non ssilte I'imputazione agli elementi dell'attivo el ¢passivo, si
ha pertanto che:

- la differenza di 30 si compensa con il 70 perteeadelle riserve di rivalutazione (3,5) e dei fomiichi su
crediti (10,5);

- il residuo importo delle differenze (16) va istyi nella voce 100 dell'attivo («differenze pogtidi
consolidamento») dello stato patrimoniale constdifda

- il residuo importo delle riserve di rivalutazio(ie5) e dei fondi rischi su crediti (4,5) deveearssiscritto nelle
corrispondenti voci del passivo;
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- la quota di patrimonio spettante ai soci di mamaa, pari a 30 (30 per cento della somma di deptaiserve),
va ricondotta nella voce del passivo «patrimonipettinenza di terzi».

C.2.3 Differenze di consolidamento negative deritiata partecipazioni di controllo dirette e indiriet
Si ipotizzi che al 31 dicembre 1993 si abbia lausexge situazione:

- la societa A detiene il 90 per cento del capitbdfta societa B, mentre il restante 10 per ceppagiene a soci
di minoranza;

- la societa B detiene a sua volta il 90 per cetgbcapitale della societa C, mentre il restantgp&dcento
appartiene a soci di minoranza;

- il valore contabile della partecipazione dellaista A nella societa B e di 70;
- il valore contabile della partecipazione dellaista B nella societa C & di 60;
- il valore del patrimonio netto della societa Bid00;
- il valore del patrimonio netto della societa @id00.

Alla medesima data i bilanci delle societa A, B alG1/12 son%:

90% 90%
Soc. A > Soc. B > Soc. C
Part. 70 {Cap. 100 Part. 60 | Cap. 50 Cr. 100 |Cap. 100
Cr. 90 |Ris. 50 Cr. 45‘ Ris. 50
FR. 10 F.R. 5
LEGENDA:

- Part. = Partecipazioni

- Cr. = Crediti

- Cap. = Capitale

- Ris. = Riserve

- F.R. = Fondo rischi su crediti

Secondo quanto stabilito nel paragrafo 2.1.1 dpitai@ 3, il calcolo delle differenze di consolidanio e degli
interessi di minoranza deve essere effettuato egopdio gli @quity ratios.

Nel caso di specie, immaginando che le differemaergenti dal raffronto tra partecipazioni e patmmoon siano
imputabili alle attivita e alle passivita delle gole imprese controllate, si hanno differenze riggati consolidamento
per 47 e interessi di minoranza per 13, cosi détetet

Differenze negative di consolidamento

a) 20 relative alla partecipazione di controllo tiimedella societa A nella societa B;

52 per comodita si suppone che I'utile d'esercigliedre societa sia pari a zero.
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b) 27 relative alla partecipazione di controllo metfia della societa A nella societa C (importo @ar®0 per
cento della differenza di consolidamento di 30alsticieta B nella socie@®®;

Interessi di minoranza

a) 13 relative ai soci di minoranza della societadBgui 10 di diretta pertinenza e 3 per la quota lattribuita
della differenza di consolidamento di C in B (10 pento di 30);

b) 10 relative ai soci di minoranza della societa C.

Cio premesso e supponendo che con riferimentarafieese controllate non si preveda un'evoluzioag@kevole
dei risultati economici, nello stato patrimoniakl dilancio consolidato vanno iscritte:

a) 47 nella voce del passivo «differenze negativeodisolidamento»;
b) 23 nella voce del passivo «patrimonio di pertzsedei terzi».

Lo stato patrimoniale del bilancio consolidato shsiguente:

BILANCIO CONSOLIDATO

Crediti verso clientela 235 Fondi rischi su crediti 15
Differenze negative di
consolidamento 47
Patrimonio di pertinenza di terzi 23
Capitale 100
Riserve
(a) riserva legale 50

235 235

Si ipotizzi che nell'esercizio successivo (chiut@h dicembre 1994) le societa A, B e C registi@seguenti
variazioni del patrimonio netto e dei fondi risshi credit?*:

a) societa A:

- aumento del fondo rischi su crediti: 3;

- utile d'esercizio: 20.
b) societa B:

- aumento del fondo rischi su crediti: 1,

- utile d'esercizio: 10 (per 6 attribuito a risessper 4 destinato a dividendi).
c) societa C:

- costituzione del fondo rischi su crediti: 2;

- utile d'esercizio: 5 (attribuito interamente serive).

Secondo quanto disposto dalle istruzioni (cfr. wdpi3, paragrafo 2.1.1), le variazioni del patrmmnetto delle
imprese controllate che si registrano negli esertizcessivi a quello del primo consolidamento waiseritte, per la
guota di pertinenza del gruppo in base al calceglicequity ratio®, nelle pertinenti voci dello stato patrimoniale
(«riserve», «fondo per rischi finanziari generadutile d'esercizio», ecc.).

8 L'equity ratiodi A in B & pari al 90 per centoedjuity ratiodi A in C & pari all'81 per cento (90 per centdtipticato per il 90 per cento). La quota
della differenza di consolidamento di pertinenzigdeppo viene calcolata nel seguente modo:

90% * 60 - 90% ( 100) = 81% ( 100) - 90% ( 100)27-

dove il primo termine rappresenta la quota di pertza della capogruppo del patrimonio di C, meihecondo rappresenta la quota di pertinenza
della capogruppo della partecipazione di B in C.

% Si suppone che tali variazioni siano interamémiestite in titoli di Stato.
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E inoltre stabilito che nel «patrimonio di pertimandei terzi» deve essere inclusa la quota dirgertia, diretta e
indiretta, dei terzi del patrimonio netto delle irape controllate (al netto dei dividendi loro asei).

Nel caso qui considerato si ha che Il'utile di periza del gruppo risulta pari a 33,05, il patrimgpettante ai soci
di minoranza di B e di C & aumentato di 1,55 esbitb verso i medesimi soci per dividendi da distiie ammonta a
0,4. Tali importi sono cosi determinati:

Utile di pertinenza del gruppo

- 20 relative all'utile d'esercizio della societa A

- 9 (pari al 90 per cento di 10) relative alla gudt pertinenza della societa A dell'utile d'essocprodotto dalla
societa B;

- 4,05 (pari al 90 per cento di 4,5) relative a@lsota di pertinenza della societa A dell'utile efeiio prodotto
dalla societa C.

Variazione del patrimonio di terzi

- 1,05 spettanti ai soci di minoranza della socitai cui 0,6 di diretta pertinenZae 0,45 per la quota loro
attribuita dell'incremento patrimoniale della s¢&i€;

- 0,5 (pari al 10 per cento di 5) spettanti ai ghahinoranza della societa C.

Passivita verso i soci di minoranza

- 0,4 relative ai dividendi assegnati ai soci dnananza della societa B.

Conformemente alle istruzioni del presente manudelevariazioni suddette debbono essere ricondotte ne
pertinenti voci dello stato patrimoniale consol@etlativo al 31 dicembre 1994 che, pertanto, ss@nta cosi :

BILANCIO CONSOLIDATO

Crediti verso clientela 235 Altre passivita 0,4
Obbligazioni e altri titoli a Fondi rischi su crediti 21
reddito fisso
(a) di emittenti pubblici 41
Differenze negative di consolidamento a7
Patrimonio di pertinenza di terzi 24,55
Capitale 100
Riserve
(a) riserva legale 50
Utile d’esercizio 33
276 276

% L'importo di 0,6 rappresenta la quota (10 per @edell'utile d'esercizio della societd B ( 10)pdirtinenza dei soci di minoranza diminuito dei
dividendi (0,4) assegnati ai medesimi.
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TITOLO V

MODALITA' DI DEPOSITO E SUB-DEPOSITO
DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE E DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI DELLA CLIENTELA

Sezione |
Disposizioni di carattere generale

1. Premessa

Il presente Capitolo disciplina gli obblighi deglitermediari relativi al deposito dei beni e absieposito
degli strumenti finanziari della clientela nelleptazione di servizi e attivita di investimento.

Le soluzioni organizzative e procedurali la cufimigione puntuale & rimessa agli intermediari devo
essere adeguate in relazione al tipo e all'engtte a@ttivita svolte e alla natura della clientelapiu in generale, esse
devono essere idonee a salvaguardare i dirittcligiti sui beni affidati e la separazione patrimadm (tra i patrimoni
dei singoli clienti e tra questi e il patrimoniolldetermediario). A tal fine, le soluzioni dovraoressere in linea anche
con le altre disposizioni nazionali e gli standamternazionali in materia di custodia e amministvae titoli e di
gestione accentrata di strumenti finanziari.

2. Fonti normative

La materia € disciplinata dagli articoli 6, comfndettera b), 22 e 201, comma 12 del testo unico.
3. Definizioni

Al fini del presente Capitolo si definiscono:

- "organismi di deposito centralizzato": la Mofitioli S.p.A. e gli altri organismi italiani o esteabilitati
sulla base della disciplina del Paese di origifiatavita di deposito centralizzato di strumerntianziari;

- "depositari abilitati": le banche centrali, larithe italiane e estere; le SIM e le imprese déstimento
comunitarie che possono detenere strumenti finaneialisponibilita liquide della clientela; altrioggetti abilitati
all'attivita di custodia di strumenti finanziarirpeonto di terzi;

- "fondi del mercato monetario riconosciuti": sitendono gli organismi di investimento collettivel d
risparmio rientranti nel campo di applicazione adirettiva 85/611/CEE ovvero quelli soggetti aileigza e autorizzati
da un'autorita di vigilanza a norma del diritto isaale di uno Stato membro dellUE e che soddisfan@eguenti
condizioni:

a) il loro obiettivo di investimento principalegiiello di mantenere il valore del capitale inizialgestito,
maggiorato dei proventi;

b) ai fini del raggiungimento di tale obiettivo divestimento principale, investono esclusivameinte
strumenti del mercato monetario di elevata qulitan una durata residua non superiore a 397 gioraggiustamenti
periodici del rendimento coerenti con tale durateoe una durata media ponderata di 60 giorni. Rassdtresi
raggiungere tale obiettivo investendo a titolo asogio in depositi presso banche;

) rappresentano un investimento liquido, prevddehrimborso delle quote il giorno stesso deitezione
della richiesta o il giorno successivo;

% Uno strumento del mercato monetario & considatatevata qualitd se tutte le agenzie di ratingmpetenti che lo hanno valutato gli hanno
assegnato la valutazione del merito di credito glevata disponibile. Uno strumento che non sieostaiutato da nessuna Agenzia di rating
competente non e considerato di elevata qualittagénzia di rating € considerata competente selipabiegolarmente e su base professionale
valutazioni del merito di credito per i fondi debrnato monetario ed & una agenzia esterna di zadn&del merito di credito (ECAI) riconosciuta
dalla Banca d'ltalia ai sensi dell'art. 81, parfmia della direttiva 2006/48/CE.
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- "intermediari: le SIM, le SGR autorizzate agisee il servizio di gestione di portafogli, le bha italiane,
gli intermediari finanziari iscritti nell'elenco gvisto dall'art. 107 del testo unico bancarionigriese di investimento e
le banche extracomunitarie con succursali in Ital@i agenti di cambio; la societa Poste italidbi@jsione Servizi di
Banco Posta autorizzata ai sensi dell'art. 2 dalede del Presidente della Repubblica n. 144 deharzo 2001,

- "conto omnibus"; il conto aperto presso un dépae abilitato, intestato all'intermediario, iuiicsono
immessi strumenti finanziari di pertinenza di uharglita di clienti,

- "beni": disponibilita liquide e strumenti finaazi;

- "cliente al dettaglio” e "cliente professional@'cliente al dettaglio e il cliente professioaalome definiti
nel TUF e nelle disposizioni di attuazione emarétensi del TUF medesimo.

4. Ambito di applicazione

Le presenti disposizioni si applicano agli intediagi che in relazione alla prestazione di serwiaittivita di
investimento ricevono in deposito i beni della mteda ovvero li depositano (disponibilita liquide)sub-depositano
(strumenti finanziari) presso soggetti terzi ovveomo abilitati a disporre dei conti di deposittegtati alla clientela.

Sezione Il
Deposito e Sub-Deposito

1. Evidenze presso l'intermediario e utilizzo dei éni della clientela

Presso l'intermediario devono essere istituitereservate apposite evidenze degli strumenti firmahei del
denaro dei clienti.

Tali evidenze devono essere relative a ciascentelie suddivise per tipologia di servizio e atliyirestati e
indicare i depositari delle disponibilita liquide sub-depositari degli strumenti finanziari.

Le evidenze devono essere aggiornate in via aomiive e con tempestivita, in modo tale da poter
ricostruire in qualsiasi momento con certezza Iaizione di ciascun cliente. Esse devono esserelamgente
riconciliate anche tenendo conto della frequenzielevolume delle transazioni concluse nel periodo gli estratti
conto prodotti dai depositari e sub-depositari o@wn i beni depositati presso l'intermediario.

Nelle evidenze dell'intermediario devono essedicate, con riferimento alle singole operazionatieke a
beni di pertinenza della clientela, la data dedlleggione, la data del regolamento previsto dalratiot e la data
dell'effettivo regolamento.

L'intermediario deve evitare compensazioni trpdsizioni (sia in denaro sia in titoli) dei singolienti.

Nelle ipotesi in cui le operazioni effettuate pesnto della clientela prevedano la costituzionel e i
regolamento di margini presso terze parti, pari@lcura dovra essere prestata affinché le posidianascun cliente
relative a tali margini siano mantenute costantaenelistinte in modo tale da evitare compensazioaii tmargini
incassati e dovuti relativi ad operazioni posteegsere per conto dei differenti clienti o per codédi'intermediario
medesimo. Pertanto, ove le disponibilita sui calei singoli clienti siano insufficienti, l'intermigtio non potra in
nessun caso utilizzare le disponibilita di altieoti.

Resta ferma la possibilita per l'intermediariocdncedere al cliente I'eventuale finanziamento abera
essere prontamente rilevato nella contabilita aEEnnecessario per la conclusione delle operazioni

Gli intermediari non possono utilizzare nell'isse proprio o di terzi le disponibilita liquideléstrumenti
finanziari di pertinenza dei clienti, salvo conseriei medesimi. Quest'ultimo, in caso di clientidaktaglio, dovra
essere espresso in forma scritta.

Nel contratto con clientela al dettaglio devonesees indicate le controparti, le caratteristichdlede
operazioni che possono essere poste in esserardazie fornite, nonché la responsabilitd delldigainvolte nelle
operazioni.
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Nel caso in cui gli strumenti finanziari del cliensiano sub-depositati presso terzi in conti onmib
l'utilizzo degli strumenti nell'interesse propriellintermediario o di terzi (es. nellambito dievpzioni nhon coperte
dalla relativa provvista) &€ subordinato ad almena delle seguenti condizioni:

a) all'acquisizione da parte dell'intermediarid gleventivo consenso scritto di tutti i clientui strumenti
sono immessi nel conto omnibus; l'acquisizione a®isenso scritto non & obbligatoria nel caso dticomnibus
intestati esclusivamente a clienti professionali;

b) all'adozione da parte dellintermediario diride misure volte ad assicurare che gli strumemdintziari
immessi in conti omnibus siano utilizzati secondomodalita previste dall'accordo con il cliente &lgulare per
iscritto nel caso di cliente al dettaglio) che baferito il consenso.

Le singole operazioni concluse e la relativa reenarione dovranno essere rese note al cliente posaa
comunicazione o nell'ambito della rendicontazioegquicamente fornita allo ste$4o

Le evidenze dell'intermediario contengono i datativi al cliente che ha impartito istruzioni sutilizzo
degli strumenti finanziari e al numero di strumdimanziari utilizzati appartenenti ai clienti cladbiano dato il loro
consenso, in modo da permettere una correttaidimare di eventuali perdite.

2. Deposito delle disponibilita liquide consegnatall'intermediario

Le SIM, le SGR, le imprese di investimento extracaitarie e gli agenti di cambio depositano, eritro
giorno lavorativo successivo alla loro ricezioredisponibilita liquide ricevute dalla clientelaepso una banca o una
banca centrale in conti intestati agli intermedaepositanti con l'indicazione che si tratta diibdirterzi; detti conti
sono tenuti distinti da quelli degli intermediaredesimi. Le disponibilita liquide possono essereharinvestite, previo
consenso del cliente interessato (da formularéspétto nel caso di clientela al dettaglio), inoggl di fondi del mercato
monetario riconosciuti, intestate all'intermediagon l'indicazione che si tratta di beni di terzi.

Il contratto con il cliente deve prevedere seigpanibilita liquide depositate sono fruttifereidieressi. In
particolare, dal contratto deve risultare se lfimdiario:

- retrocede gli interessi nella stessa misuragpéta dal terzo depositario;

- retrocede gli interessi in misura forfettariai@aquanto mediamente percepito dal depositario;

- corrisponde interessi in misura difforme rispettquella corrisposta dal depositario;

- non corrisponde interessi sulle somme liquidenesse all'espletamento degli incarichi.

Gli interessi maturati sui conti di terzi devorisultare da separate evidenze accese pressontigd@rio e
devono essere tenuti distinti da quelli percepitiles disponibilita liquide depositate sui conti giroprieta
dell'intermediario. 1l deposito non € richiestoatpra I'esecuzione dellincarico preveda la consemateriale delle
somme ricevute dal cliente e tale consegna siam@nté in relazione alla natura dell'incarico ddetape.

3. Sub-deposito degli strumenti finanziari della éentela

Ferma restando la responsabilita dell'intermedlingi confronti del cliente, ove quest'ultimo daapropria
approvazione (da fornire in forma scritta nel cdsalienti al dettaglio), gli strumenti finanzigpiossono essere sub-
depositati presso:

- organismi di deposito centralizzato;

- altri depositari abilitati.

Nelle evidenze presso lintermediario relativei@secun cliente devono essere indicati i soggetssw i

quali sono sub-depositati gli strumenti finanziargnché I'eventuale appartenenza degli stessi desio gruppo
dell'intermediario e la loro nazionalita.

7 Sul punto, si richiama quanto previsto dal Regelato Consob in materia di Intermediari emanatatinazione dell'art. 6, comma 2 del testo
unico.
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Presso il sub-deposiario gli strumenti finanzaeila clientela sono tenuti in conti intestatiiatErmediario
depositante, con l'indicazione che si tratta dii lsrterzi. Tali conti sono tenuti distinti da gliedell'intermediario
depositante accesi presso il medesimo sub-depositar

| contratti stipulati con i sub-depositari sonamservati presso l'intermediario depositante.
4. Selezione dei depositari e dei sub-depositari.

L'intermediario seleziona i depositari delle disibdita liquide e i sub-depositari degli strumefitianziari
della clientela sulla base delle competenze e dejtutazione di mercato degli stessi, tenendo amcimo delle
disposizioni legislative o regolamentari ovveropdassi esistenti nei mercati in cui gli stessi aper L'attivita svolta
dai degsgsitari e sub-depositari va periodicamentmitorata, al fine di riesaminare I'efficienza affldabilita del
servizio™.

Se l'intermediario intende effettuare il sub-défeodi strumenti finanziari presso soggetti inséidia un
paese il cui ordinamento disciplina la detenzioneustodia di strumenti finanziari e prevede formevidilanza dei
soggetti che prestano l'attivita, I'intermediari@iuto a sub-depositare i beni presso soggetilaetgntati e vigilati.

L'intermediario pud sub-depositare gli strumemanziari della clientela presso soggetti insedrapaesi i
cui ordinamenti non prevedono una regolamentaz®rierme di vigilanza per i soggetti che svolgontvah di
custodia e amministrazione di strumenti finanzisolp ove sia rispettata una delle seguenti coowiizi

a) gli strumenti finanziari sono detenuti per cowli clienti professionali e questi chiedano periit
allintermediario di sub-depositarli presso quejgetto; ovvero

b) la natura degli strumenti finanziari ovvero deirvizi o attivita di investimento connessi agkssi
impone che essi siano sub-depositati presso unndieo soggetto.

5. Intermediari che non possono detenere beni deldientela

L'intermediario che non puo detenere, neanchéaitevnporanea, strumenti finanziari e disponiblidgaide
della clientela, adotta schemi operativi che assiouil rispetto di tale divieto nella prestaziodei servizi cui &
abilitato.

E' coerente con il richiamato divieto l'adoziomeid modulo operativo nel quale sia previsto ctaidnte:

a) apra, a proprio nome, un conto euro e un ctitdb presso una banca, dedicati esclusivamente al
compimento delle operazioni connesse con la priestazlei servizi di investimento da parte dellintediario;

b) fornisca le disponibilita necessarie per lsstaeione dei servizi di investimento;

c) rilasci all'intermediario una delega a movinaeati citati conti solo a fronte di specifici ordimpartiti
dal cliente medesimo ovvero, nel caso di gestiatimoniali, nell'ambito del mandato gestorio;

d) possa disporre dei valori presenti nei contiddme informazione all'intermediario, ad eccezidnguelli
necessari al regolamento degli ordini in corsosaicgizione.

Inoltre, la banca presso cui sono accesi i preciatti dovra essere impegnata contrattualmentecadrtarsi
che ogni operazione che interessa il conto titolitcontropartita nel conto euro e vicevéfsd.3), ad eccezione del
caso in cui il cliente, con uno specifico ordinepartito all'intermediario e reso noto anche alladaa disponga
altrimenti.

Infine, qualora il cliente intenda estinguere hittc prelevare parte dei valori depositati, I'mtediario
provvede a garantire alla banca l'inesistenza éiagioni gia disposte e in fase di liquidazione.

% |e disposizioni del primo capoverso del presepaeagrafo non si applicano nel caso di deposite dégponibilita liquide presso banche centrali.

% Resta ferma la possibilita di movimentare un simgonto nelle ipotesi in cui lo impongano le ctedstiche tecniche delle operazioni poste in
essere (ad esempio, il deposito di margini)
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Resta salva la possibilita per l'intermediari@dottare schemi operativi diversi da quello praspet In tal
caso gli stessi dovranno essere preventivamenterdoati alla Banca d'ltalia.

6. Agenti di cambio

Gli agenti di cambio che nello svolgimento deltagria attivita detengono valori della clientela:

a) inviano alla Banca d'ltalia, nei termini e dermodalita dalla stessa determinati, le informakzindicate
in allegato relative ai valori della clientela;

b) incaricano una societa di revisione contatstziita nell'apposito albo tenuto dalla Consob abieatare,
con cadenza almeno trimestrale, che sia assicilraspetto delle disposizioni contenute nel prése@apitolo. A tal
fine, la societa di revisione provvede a riscomraanche sulla base degli estratti conto emessidépositari o
subdepositari, la consistenza delle posizioni oigjadi clienti. Copia del contratto con cui I'agemti cambio conferisce
l'incarico € inviato alla Banca d'ltalia entro 30rgi dalla stipula.

Gli agenti di cambio che non intendono deteneeoke in via temporanea disponibilita liquide ersienti
finanziari della clientela si attengono alle dispmsi di cui al paragrafo 5. A essi non si apptioale disposizioni
previste dalle precedenti lettere a) €°b)

I Titolo V e il relativo allegato sono stati aggii dall'art. 3 della deliberazione della Bancéalia n. 1097 del 29 ottobre 2007.
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Allegato

BENI DELLA CLIENTELA
DETENUTI DAGLI AGENTI DI CAMBIO

Informazioni da inviare periodicamente alla Banca dtalia

Servizio di esecuzione di ordini per conto dei cligi:
Voce:

1. numero di contratti in essere

2. strumenti finanziari di terzi presso l'agenteainbio

2.a. di cui utilizzati per disposizione del clieiieoperazioni di riporto, pronti contro termingeestito titoli
3. strumenti finanziari di terzi presso terzi

3.a. di cui utilizzati per disposizione del clieimieoperazioni di riporto, pronti contro termingeestito titoli
4. disponibilita liquide di terzi transitoriamergieesso I'agente di cambio

5. disponibilita liquide di terzi presso terzi

5.a. di cui rivenienti da operazioni di riportoppti contro termine e prestito titoli

Servizio di gestione di portafogli:

6. numero di contratti in essere

7. strumenti finanziari di terzi presso l'agenteainbio

7.a. di cui utilizzati per disposizione del clieiieoperazioni di riporto, pronti contro termingeestito titoli
8. strumenti finanziari di terzi presso terzi

8.a. di cui utilizzati per disposizione del clieimieoperazioni di riporto, pronti contro termingeestito titoli
9. disponibilita liquide di terzi transitoriamenieesso I'agente di cambio

10. disponibilita liquide di terzi presso terzi

10.a. di cui rivenienti da operazioni di riport@opti contro termine e prestito titol

Servizio di ricezione e trasmissione di ordini:

11. numero di contratti in essere

12. strumenti finanziari di terzi presso l'ageriteambio

13. strumenti finanziari di terzi presso terzi

14. disponibilita liquide di terzi transitoriamemieesso I'agente di cambio
15. disponibilita liquide di terzi presso terzi

Le informazioni vanno ripartite in funzione deiten di classificazione seguenti:

a) con riferimento ai clienti depositanti, peitéli o valori vanno indicati:
- la natura del soggetto (banche, SIM, impresajdhe, ecc.);
- la residenza (nazionale o estera);

b) con riferimento alle controparti di mercatoldebperazioni di riporto, pronti contro termine eegtito
titoli effettuate per conto della clientela (sotboicontrassegnate dalla lettera a) vanno indicate:

- la natura della controparte (banche, SIM, impr@iisnvestimento, ecc.);

- la residenza (nazionale o estera);

¢) con riferimento agli strumenti finanziari detiientela vanno indicati:
- il tipo di strumento (obbligazioni, azioni, stnenti derivati, ecc.);
- la categoria dell'emittente (Stati, banche, sy, ecc.);

d) con riferimento ai soggetti terzi depositarn tit®li o dei valori va indicata la natura del gmjto (banche
o imprese di investimento italiane, comunitariexs@omunitarie, organismi di deposito centraligztc.)".

™I Titolo V e il relativo allegato sono stati aggii dall'art. 3 della deliberazione della Bancéalia n. 1097 del 29 ottobre 2007.



