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PARTE |
DISPOSIZIONI COMUNI

Art. 1
(Definizioni)

1. Nel presente decreto legislativo si intendoao p

a) "legge fallimentare": il regio decreto 16 marzal29n. 267 e successive modificazioni;

b) "Testo Unico bancario" (T.U. bancario): il decréggislativo 1° settembre 1993, n. 385 e
successive modificazioni;

¢) "Consob": la Commissione nazionale per le so@d&@Borsa;

d) "Isvap": I'lstituto per la vigilanza sulle assiaaioni private e di interesse collettivo;

e) "societa di intermediazione mobiliare" (Sim): [firesa, diversa dalle banche e dagli
intermediari finanziari iscritti nell'elenco pretas dall'articolo 107 del T.U. bancario, autorizzata
svolgere servizi di investimento, avente sede kegalirezione generale in Italia;

f) "impresa di investimento comunitaria": I'impredajersa dalla banca, autorizzata a svolgere
servizi di investimento, avente sede legale e direz generale in un medesimo Stato comunitario,
diverso dall'ltalia;

g) "impresa di investimento extracomunitaria”: l'irepa, diversa dalla banca, autorizzata a
svolgere servizi di investimento, avente sede &galino Stato extracomunitario;

h) "imprese di investimento": le Sim e le imprese idvestimento comunitarie ed
extracomunitarie;

i) "societa di investimento a capitale variabile"cgsi): la societa per azioni a capitale
variabile con sede legale e direzione generaletahal avente per oggetto esclusivo linvestimento
collettivo del patrimonio raccolto mediante I'offeal pubblico di proprie azioni;

j) "fondo comune di investimento": il patrimonio anitono, suddiviso in quote, di pertinenza
di una pluralita di partecipanti, gestito in moritggatrimonio del fondo, sia aperto che chiusa) pssere
raccolto mediante una o piti emissioni di qéote

k) "fondo aperto": il fondo comune di investimentoui partecipanti hanno diritto di chiedere,
in qualsiasi tempo, il rimborso delle quote secoledmodalita previste dalle regole di funzionameshb
fondo;

I) "fondo chiuso": il fondo comune di investimento dai il diritto al rimborso delle quote
viene riconosciuto ai partecipanti solo a scadgmedeterminate;

m) "organismi di investimento collettivo del rispaohi(Oicr): i fondi comuni di investimento
e le Sicav;

n) "gestione collettiva del risparmio”; il servizibe si realizza attraverso:

1) la promozione, istituzione e organizzazione fehdi comuni d'investimento e
'amministrazione dei rapporti con i partecipanti;

2) la gestione del patrimonio di Oicr, di pr@prio altrui istituzione, mediante
linvestimento avente ad oggetto strumenti finamztaediti, o altri beni mobili o immobiffi

0) "societa di gestione del risparmio" (Sgr): la st&iper azioni con sede legale e direzione
generale in ltalia autorizzata a prestare il séoik gestione collettiva del risparnfio

0-bis)"societa di gestione armonizzata": la societa s@ate legale e direzione generale in uno
Stato membro diverso dall'ltalia, autorizzata anssedella direttiva in materia di organismi di
investimento collettivo, a prestare il serviziogeistione collettiva del risparniio

p) "societa promotrice": la Sgr che svolge l'attivitdicata nella lettera), numero 15,

q) "gestore": la Sgr che svolge l'attivita indicatdlanéetteran), numero 25

2 Lettera cosi modificata dall’art. 5, D.L. 351 @&.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2@Qpdbblicata nella G.U. n.
274 del 24.11.2001).

Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003 (pubblicato nella G.U. n. 233'840.2003).
Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003.

Lettera inserita dall’art. 2 del d.lgs. n. 274/'te3.2003.

Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs274 dell’1.8.2003.

N~ o o b~ W

Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003.
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r) "soggetti abilitati": le imprese di investimente,Sgr, le societa di gestione armonizzate, le
Sicav nonché gli intermediari finanziari iscritélelenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario e le
banche autorizzate all'esercizio dei servizi destiments;

s) "servizi ammessi al mutuo riconoscimento”: i seinglencati nelle sezioni A e C della
tabella allegata al presente decreto, autorizzdit 5tato comunitario d'origine;

t) "sollecitazione all'investimento”: ogni offertavito a offrire 0 messaggio promozionale, in
qualsiasi forma rivolti al pubblico, finalizzatilalvendita o alla sottoscrizione di prodotti fingmz non
costituisce sollecitazione all'investimento la @tx di depositi bancari o postali realizzata senza
emissione di strumenti finanziari;

u) "prodotti finanziari": gli strumenti finanziari egni altra forma di investimento di natura
finanziaria;

v) "offerta pubblica di acquisto o di scambio": ogfferta, invito a offrire 0 messaggio
promozionale, in qualsiasi forma effettuati, fiaakti all'acquisto o allo scambio di prodotti fizéari e
rivolti a un numero di soggetti superiore a quetidicato nel regolamento previsto dall'articolo 100
nonché di ammontare complessivo superiore a qirgioato nel medesimo regolamento;

w) "emittenti quotati”; i soggetti italiani o estefie emettono strumenti finanziari quotati nei
mercati regolamentati italiani;

2. Per "strumenti finanziari" si intendono:

a) le azioni e gli altri titoli rappresentativi di pigale di rischio negoziabili sul mercato dei
capitali;

b) le obbligazioni, i titoli di Stato e gli altri titi di debito negoziabili sul mercato dei capitali;

b-bis) gli strumenti finanziari, negoziabili sul mercatei capitali, previsti dal codice civite

¢) le quote di fondi comuni di investimento;

d) i titoli normalmente negoziati sul mercato monietar

e) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato chametta di acquisire gli strumenti indicati
nelle precedenti lettere e i relativi indici;

f) i contratti ‘futures su strumenti finanziari, su tassi di interesseyvalute, su merci e sui
relativi indici, anche quando I'esecuzione avveaityaverso il pagamento di differenziali in contant

g) i contratti di scambio a pronti e a termirssvap3 su tassi di interesse, su valute, su merci
nonché su indici azionareuity swaps anche quando I'esecuzione avvenga attraversagimento di
differenziali in contanti;

h) i contratti a termine collegati a strumenti finemg a tassi d'interesse, a valute, a merci e ai
relativi indici, anche quando I'esecuzione avvesityaverso il pagamento di differenziali in contant

i) i contratti di opzione per acquistare o venderstgimenti indicati nelle precedenti lettere e
i relativi indici, nonché i contratti di opzione salute, su tassi d'interesse, su merci e suiivelatici,
anche quando l'esecuzione avvenga attraversoadinpaigto di differenziali in contanti;

i) le combinazioni di contratti o di titoli indicatielle precedenti lettere.

3. Per "strumenti finanziari derivati" si intendogli strumenti finanziari previsti dal comma 2,
letteref), g), h), i)ej).

4. | mezzi di pagamento non sono strumenti fir@mzi

5. Per "servizi di investimento" si intendono legsenti attivita, quando hanno per oggetto

strumenti finanziari:

a) negoziazione per conto proprio;

b) negoziazione per conto terzi;

¢) collocamento, con o0 senza preventiva sottoscrizmacquisto a fermo, ovvero assunzione
di garanzia nei confronti dell'emittente;

d) gestione su base individuale di portafogli di stt@ento per conto terzi;

e) ricezione e trasmissione di ordini nonché mediazio

6. Per "servizi accessori" si intendono:
a) la custodia e amministrazione di strumenti finarizi

8 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003.
9 Lettera inserita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004
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b) la locazione di cassette di sicurezza;

c) la concessione di finanziamenti agli investitorer pconsentire loro di effettuare
un'operazione relativa a strumenti finanziari, aetjuale interviene il soggetto che concede il
finanziamento;

d) la consulenza alle imprese in materia di strutfiranziaria, di strategia industriale e di
questioni connesse, nonché la consulenza e i seorizernenti le concentrazioni e I'acquisto dilege;

e) i servizi connessi all'emissione o al collocamedtostrumenti finanziari, ivi compresa
l'organizzazione e la costituzione di consorziatiamzia e collocamento;

f) la consulenza in materia di investimenti in strath&nanziari;

g) l'intermediazione in cambi, quando collegata pikestazione di servizi d'investimento.

6-bis. Per* partecipaziorii si intendono le azioni, le quote e gli altri stemti finanziari che
attribuiscono diritti amministrativi o comunque duérevisti dall'articolo 2351, ultimo comma, del
codice civilé®.

6-ter. Se non diversamente disposto, le norme del presdecreto legislativo che fanno
riferimento al consiglio di amministrazione, al@ano amministrativo ed agli amministratori si apgtio
anche al consiglio di gestione e ai suoi compofienti

6-quater Se non diversamente disposto, le norme del presgecreto legislativo che fanno
riferimento al collegio sindacale, ai sindaci éoatjano che svolge la funzione di controllo si &gsio
anche al consiglio di sorveglianza e al comitatoilpeontrollo sulla gestione e ai loro componé&ti

Art. 2
(Rapporti con il diritto comunitario)

1. Il Ministero dell’economia e delle finariZela Banca d'ltalia e la Consob esercitano i poteri
loro attribuiti in armonia con le disposizioni conitarie, applicano i regolamenti e le decisioni
dell'Unione europea e provvedono in merito alleoatandazioni concernenti le materie disciplinate da
presente decreto.

Art. 3
(Provvedimenti)

1. | regolamenti ministeriali previsti dal presemtecreto sono adottati ai sensi dell'articolo 17,
comma 3, della legge 23 agosto 1988, n. 400.

2. La Banca d'ltalia e la Consob stabilisconarintai e le procedure per I'adozione degli atti e
dei provvedimenti di propria competenza.

3. Il regolamenti e i provvedimenti di caratter@a@mle della Banca d'ltalia e della Consob sono
pubblicati nellaGazzetta Ufficiale Gli altri provvedimenti rilevanti relativi ai sggtti sottoposti a
vigilanza sono pubblicati dalla Banca d'ltalia #al@onsob nei rispettivi Bollettini.

4. Entro il 31 gennaio di ogni anno, tutti i regolenti e i provvedimenti di carattere generale
emanati ai sensi del presente decreto nonché ilamgoti dei mercati sono pubblicati, a cura del
Ministero dell’economia e delle finanZgin un unico compendio, anche in forma elettronmse anche
uno solo di essi sia stato modificato nel corsdateio precedente.

10 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
11  Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
12  Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

13  Le precedenti parole “Ministero del tesoro, liEncio e della programmazione economica” soatestostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

14  Le precedenti parole “Ministero del tesoro, lmidncio e della programmazione economica” soatestostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Art. 4
(Collaborazione tra autorita e segreto d'uffigio

1. La Banca d'ltalia, la Consob, la Commissionevidilanza sui fondi pensione, l'lsvap e
I'Ufficio italiano dei cambi collaborano tra loranche mediante scambio di informazioni, al fine di
agevolare le rispettive funzioni. Dette autoritd mmssono reciprocamente opporsi il segreto diaffic

2. La Banca d'ltalia e la Consob collaborano, anciediante scambio di informazioni, con le
autorita competenti dell'Unione Europea e dei din§tati comunitari, al fine di agevolare le rispet
funzioni.

3. Al medesimo fine, la Banca d'ltalia e la Conpolssono cooperare, anche mediante scambio
di informazioni, con le autorita competenti deghtsextracomunitari.

4. Le informazioni ricevute dalla Banca d’ltakadalla Consob ai sensi dei commi 1, 2 € 3 non
posSsono essere trasmesse a terzi né ad altretautaliane, ivi incluso il Ministro dell’economia delle
finanze, senza il consenso dell’autorita che léohaite™.

5. LaBanca d'ltalia e la Consob possono scambifsanazioni:

a) con autorita amministrative e giudiziarie nell'atotdi procedimenti di liquidazione o di
fallimento, in Italia o all'estero, relativi a sag abilitati;

b) con gli organismi preposti all'amministrazione sistemi di indennizzo;

¢) con gli organismi preposti alla compensazione geglblamento delle negoziazioni dei
mercati;

d) con le societa di gestione dei mercati, al fingydiantire il regolare funzionamento dei
mercati da esse gestiti;

5-bis. Lo scambio di informazioni con autorita di Paesiracomunitari & subordinato all'esistenza
di norme in materia di segreto di uffi¢fo

6. Le informazioni indicate nel comma 5, lettb)ec) e d), possono essere rivelate a terzi con il
consenso del soggetto che le ha fornite. Si puscprdere dal consenso se le informazioni sianaiteorn
in ottemperanza a obblighi di cooperazione e collabione internazionale.

7. La Banca d'ltalia e la Consob possono esegcitquoteri a esse assegnati dall'ordinamento
anche ai fini della cooperazione con altre autaitu richiesta delle medesime. Le autorita conmiede
Stati comunitari o extracomunitari possono chieddla Banca d’ltalia e alla Consob di effettuare pe
loro conto, secondo le norme previste nel presdetereto, un'indagine sul territorio dello Stato. Le
predette autorita possono chiedere che venga citesexd alcuni membri del loro personale di
accompagnare il personale della Banca d'ltalialla @onsob durante I'espletamento dell'indadihe

8. Restano ferme le norme che disciplinano il etgrd'ufficio sulle notizie, i dati e le
informazioni in possesso della Banca d'ltalia.

9. La Banca d'ltalia pud concordare con le awtatitvigilanza di altri Stati comunitari forme di
collaborazione, ivi compresa la ripartizione deingiti di ciascuna autorita, per l'esercizio deligilanza
su base consolidata nei confronti di gruppi opéiiamiu paesi.

10. Tutte le notizie, le informazioni e i dati possesso della Consob in ragione della suatattivi
di vigilanza sono coperti dal segreto d'ufficio h@cei confronti delle pubbliche amministrazioni, a
eccezione del Ministro dell’leconomia e delle finefizSono fatti salvi i casi previsti dalla legge fer

15 Comma dapprima sostituito dall’art. 3 del sl.Ig. 274 dell’1.8.2003 e poi, successivamentd;adal9 della I. n. 62 del
18.4.2005 I(egge comunitaria 2004

16 Comma inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. 274'863.2003 e successivamente modificato dall'artie8ia I. n. 62 del 18.4.2005
(Legge comunitaria 20Q04he ha soppresso le parole “equivalenti a quélenti in Italia”.

17 Comma cosi modificato dall'art. 9 della |. 2. d&el 18.4.2005Lgge comunitaria 2004
18  Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 deP6O®4.
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indagini relative a violazioni sanzionate penalment

11. 1 dipendenti della Consob, nell'esercizio @dlinzioni di vigilanza, sono pubblici ufficiali e
hanno l'obbligo di riferire esclusivamente alla Quissione tutte le irregolarita constatate, anchendo
integrino ipotesi di reato.

12. 1 dipendenti della Consob, i consulenti eeglperti dei quali la stessa si avvale sono vincolat
dal segreto d'ufficio.

13. Le pubbliche amministrazioni e gli enti pulbliorniscono dati, notizie e documenti e ogni
ulteriore collaborazione richiesta dalla Consob, conformita delle leggi disciplinanti i rispettivi
ordinamenti.

PARTE Il
DISCIPLINA DEGLI INTERMEDIARI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Capo |
Vigilanza

Art. 5
(Finalita e destinatari della vigilanza)

I La vigilanza sulle attivita disciplinate dalfgesente parte ha per scopo la trasparenza e la
correttezza dei comportamenti e la sana e prudgggdone dei soggetti abilitati, avendo riguarde al
tutela degli investitori e alla stabilita, alla cpetitivitd e al buon funzionamento del sistemariiiario.

2. La Banca d'ltalia € competente per quanto ridpud contenimento del rischio e la stabilita
patrimoniale.

3. La Consob €& competente per quanto riguardardaparenza e la correttezza dei
comportamenti.

4. LaBanca d'ltalia e la Consob esercitano ippdiesigilanza nei confronti dei soggetti abilitat
ciascuna vigila sull'osservanza delle disposiziegblanti le materie di competenza.

5. La Banca d'ltalia e la Consob operano in masrdinato anche al fine di ridurre al minimo
gli oneri gravanti sui soggetti abilitati e si danreciproca comunicazione dei provvedimenti assenti
delle irregolarita rilevate nell'esercizio delfeita di vigilanza.

Art. 6
(Vigilanza regolamentare)

1. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, discgplion regolamento:
a) l'adeguatezza patrimoniale, il contenimento dathio nelle sue diverse configurazioni, le
partecipazioni detenibili, I'organizzazione ammiirsiva e contabile e i controlli interfi
b) le modalita di deposito e di sub-deposito degtursenti finanziari e del denaro di
pertinenza della clientéta
c) le regole applicabili agli Oicr aventi a oggetto:
1) i criteri e i divieti relativi all'attivita dnvestimento, avuto riguardo anche ai rapporti di

19  Vedi provvedimenti della Banca d’ltalia del 2@00, del 17.6.2002 e del 14.4.2005 (pubblicatpettivamente, nelle G.U.
n. 218 del 18.9.2000 e n. 167 del 18.7.2002 e 16! % 88 alla G.U. n. 109 del 12.5.2005).

20 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia delf11998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell’11.7.1998
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gruppg™;

2) le norme prudenziali di contenimento e fraaimento del rischfd;

3) gli schemi-tipo e le modalita di redaziona @eospetti contabili che le societa di
gestione del risparmio e le Sicav devono redigeregdicament€;

4) i metodi di calcolo del valore delle quotazioni di Oicf*,

5) i criteri e le modalita da adottare per ldutazione dei beni e dei valori in cui &
investito il patrimonio e la periodicita della vedaione. Per la valutazione di beni non negoziati i
mercati regolamentati, la Banca d'ltalia pud prevedil ricorso a esperti indipendenti e richiederne
lintervento anche in sede di acquisto e venditdoeei da parte del gestdre

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, tenutateadelle differenti esigenze di tutela degli
investitori connesse con la qualita e I'esperigmpéessionale dei medesimi, disciplina con regolziae

a) le procedure, anche di controllo interno, relafvservizi prestati e la tenuta delle evidenze
degli ordini e delle operazioni effettuate;

b) il comportamento da osservare nei rapporti con igliestitori, anche tenuto conto
dell'esigenza di ridurre al minimo i conflitti diteressi e di assicurare che la gestione del rEpasu
base individuale si svolga con modalita adereré apecifiche esigenze dei singoli investitori e ch
quella su base collettiva avvenga nel rispettoiddaiéttivi di investimento dell'Oicr;

c) gli obblighi informativi nella prestazione dei g&i; i flussi informativi tra i diversi settori
dell'organizzazione aziendale, anche tenuto coaltesigenza di evitare interferenze tra la prestez
del servizio di gestione su base individuale elti servizi disciplinati dalla presente pafte

2-bis. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, discilna i casi in cui, al fine di prevenire
conflitti di interesse nella prestazione dei servizdi investimento, anche rispetto alle altre attivia
svolte dal soggetto abilitato, determinate attivitadebbano essere prestate da strutture distinte e
autonomée?”.

Art. 7
(Interventi sui soggetti abilitati)

1. La Banca d'ltalia e la Consob, nell'ambito eleiépettive competenze, possono, con riguardo
ai soggetti abilitati:
a) convocare gli amministratori, i sindaci e i dinigie
b) ordinare la convocazione degli organi collegifidisandone I'ordine del giorno;
c) procedere direttamente alla convocazione degliamrgcollegiali quando gli organi
competenti non abbiano ottemperato a quanto poedtata letterd).

2. La Banca d'ltalia pud emanare, a fini di st&hildisposizioni di carattere particolare aventi a
oggetto le materie disciplinate nell'articolo 6nooa 1, lettera).

3. Nell'interesse pubblico o dei partecipanti EnBa d'ltalia e la Consob, ciascuna per quanto di
competenza, possono ordinare la sospensione mitazione temporanea dell'emissione o del rimborso
delle quote o azioni di Oicr.

21 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del42005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 86D12.5.2005).
22 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del42005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 816D12.5.2005).
23 Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del 12005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 16B1®.5.2005).
24 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del 12005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 18D12.5.2005).
25 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del 12005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 18D12.5.2005).
26 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell'1.7.1988aessive modifiche e integrazioni.

27 Comma aggiunto dall’art. 10 della I. n. 2622812.2005.
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Art. 8
(Vigilanza informativa)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedee e materie di rispettiva competenza, ai
soggetti abilitati la comunicazione di dati e n@tie la trasmissione di atti e documenti con le atitil e
nei termini dalle stesse stabilfti

2. | poteri previsti dal comma 1 possono essemgcitati anche nei confronti della societa
incaricata della revisione contabile.

3. Il collegio sindacale informa senza indugioBlanca d'ltalia e la Consob di tutti gli atti o i
fatti, di cui venga a conoscenza nell'esercizio ptepri compiti, che possano costituire un'irregitda
nella gestione ovvero una violazione delle norme disciplinano I'attivita delle Sim, delle sociata
gestione del risparmio o delle Sicav. A tali finidtatuto delle Sim, delle societa di gestioneridplarmio
o delle Sicav, indipendentemente dal sistema di iamtrazione e controllo adottato, assegna alllooga
che svolge la funzione di controllo i relativi coithe poterf®.

4. Le societa incaricate della revisione contatbdle Sim, delle societa di gestione del risparmio
o delle Sicav comunicano senza indugio alla Bariitalid e alla Consob gli atti o i fatti, rilevatiello
svolgimento dell'incarico, che possano costituina grave violazione delle norme disciplinanti Reti&
delle societa sottoposte a revisione ovvero chesgmms pregiudicare la continuita dellimpresa o
comportare un giudizio negativo, un giudizio cdievi o una dichiarazione di impossibilita di espere
un giudizio sui bilanci o sui prospetti periodi@gli Oicr.

5. | commi 3, primo periodo, e 4 si applicanotenall'organo che svolge funzioni di controllo
ed alle societa incaricate della revisione conéapiesso le societa che controllano le Sim, leesadli
gestione del risparmio o le Sicav o che sono dstgucontrollate ai sensi dell'articolo 23 deldastico
bancarid’.

6. | commi 3, 4 e 5 si applicano alle banche ktsiinente alla prestazione dei servizi di
investimento.

Art. 9
(Revisione contabile)

1. Alle Sim, alle societa di gestione del risparmialle Sicav si applicano le disposizioni della
parte 1V, titolo IIl, capo IlI, sezione VI, a ecceme degli articoli 157, 158 e 165.

2. Per le societa di gestione del risparmio, tdeta incaricata della revisione contabile provvede
anche a rilasciare un giudizio, ai sensi dell'afticl56, sul rendiconto del fondo comune.

Art. 10
(Vigilanza ispettiva)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possono, perdeene di rispettiva competenza e in armonia
con le disposizioni comunitarie, effettuare ispezi@ richiedere l'esibizione dei documenti e |l
compimento degli atti ritenuti necessari pressuggetti abilitati.

2. Ciascuna autorita comunica le ispezioni digpaat'altra autorita, la quale pud chiedere
accertamenti su profili di propria competenza.

3. La Banca d'talia e la Consob possono chieddie autorita competenti di uno Stato
comunitario di effettuare accertamenti presso swedudi Sim, di Sgr e di banche stabilite suliterio

28 Vedi delibera Consob n. 14015 dell’1.4.2003.
29  Comma cosi modificato con d.Igs. n. 37 del2®@4.

30 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 deP6@4.
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di detto Stato ovvero concordare altre modalital@ererifiche™.

4. Le autorita competenti di uno Stato comuritadopo aver informato la Banca d'ltalia e la
Consob, possono ispezionare, anche tramite lom@rigati, le succursali di imprese di investimerdo,
banche comunitarie e di societa di gestione armzatgzdalle stesse autorizzate, stabilite nel teiwit
della Repubblica. Se le autorita di uno Stato catatio lo richiedono, la Banca d'ltalia e la Consob
nellambito delle rispettive competenze, proceddirettamente agli accertamenti ovvero concordano
altre modalita per le verificie

5. LaBanca d'ltalia e la Consob possono concerqear le materia di rispettiva competenza, con
le autorita competenti degli Stati extracomunitawddalita per l'ispezione di succursali di imprese d
investimento e di banche insediate nei rispettitori.

Art. 11
(Composizione del gruppo)

1. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob:

a) determina la nozione di gruppo rilevante ai fieild verifica dei requisiti previsti dagli
articoli 19, comma 1, lettetd), e 34, comma 1, lettefg>;

b) puo emanare disposizioni volte a individuare ién®e dei soggetti da sottoporre a vigilanza
sul gruppo tra quelli esercenti servizi di invegtinto o di gestione collettiva del risparmio nonelttéita
connesse e strumentali o altre attivita finanzjacime individuate ai sensi dell'articolo 59, comina
letterab) del T.U. bancario. Tali soggetti sono individuatth quelli che, non sottoposti a vigilanza
consolidata ai sensi del T.U. bancario:

1) sono controllati, direttamente o indirettamegida una Sim o da una societa di gestione
del risparmio;

2) controllano, direttamente o indirettamentaa uSim o una societa di gestione del
risparmio;

3) sono controllati, direttamente o indiretente, dagli stessi soggetti che controllano la
Sim o la societa di gestione del risparmio;

4) sono partecipati almeno per il 20 per cergaudo dei soggetti indicati nei numeri 1),
2), e 3), dalla Sim o dalla societa di gestioneridgglarmio.

Art. 12
(Vigilanza sul gruppo)

1. La Banca d'ltalia ha la facolta di impartiréaabim, alla societa di gestione del risparmio o
alla societa finanziaria posta al vertice del gauppdividuato ai sensi dell'articolo 11, comma dtfdra
b), disposizioni riferite al complesso dei soggetilividuati ai sensi del medesimo articolo, aventi a
oggetto le materie dell'articolo 6, comma 1, leti@)y. Ove lo richiedano esigenze di stabilita, la Banca
d'ltalia pud emanare nelle stesse materie disposidi carattere particolare.

2. La Sim, la societa di gestione del risparmia societa finanziaria capogruppo, nell'esercizio
dell'attivita di direzione e coordinamento, emandsposizioni alle componenti del gruppo individuat
ai sensi dell'articolo 11, comma |, lettdra per I'esecuzione delle istruzioni impartite d&knca d'ltalia.
Gli amministratori delle societa del gruppo sonmuté a fornire ogni dato e informazione per
I'emanazione delle disposizioni e la necessarialpotazione per il rispetto delle norme sulla \dgita
consolidata.

3. La Banca d'ltalia e la Consob possono chieds¥eje materie di rispettiva competenza, ai
soggetti individuati ai sensi dell'articolo 11, cman 1, letterd), la trasmissione, anche periodica, di dati e
informazioni. Le informazioni utili all'esercizicetla vigilanza possono essere richieste ancheggjetth

31 Comma cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs2 dell’1.8.2003.
32 Comma cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs2 dell’1.8.2003.

33  Vedi provvedimenti della Banca d’ltalia del 2@00, del 17.6.2002 e del 14.4.2005 (pubblicagpettivamente, nelle G.U.
n. 218 del 18.9.2000 e n. 167 del 18.7.2002 e 12l & 88 alla G.U. n. 109 del 12.5.2005).
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che, pur non svolgendo servizi di investimentoyigedi gestione collettiva del risparmio nonchétia
connesse e strumentali o altre attivita finanzjasiano legati alla Sim o alla societa di gesticie¢
risparmio dai rapporti partecipativi indicati naiticolo 11, comma 1, lettek.

4. La Banca d'ltalia puo disporre nei confronti steggetti appartenenti al gruppo I'applicazione
delle disposizioni previste dalla parte IV, titdlg capo II, sezione VI.

5. La Banca d'ltalia e la Consob possono, per d¢erie di rispettiva competenza, effettuare
ispezioni presso i soggetti individuati ai sendl'aigicolo 11, comma 1, lettera). La Banca d'ltalia e la
Consob possono altresi, al fine esclusivo di veai® I'esattezza dei dati e delle informazioni ifgrn
effettuare ispezioni presso i soggetti che, pur s,sawigendo servizi di investimento, servizi di j@st¢
collettiva del risparmio nonché attivita conness#ramentali o altre attivita finanziarie, siangd¢i alla
Sim o alla societa di gestione del risparmio dapmati partecipativi indicati nell'articolo 11, coma 1,
letterab).

Capo Il
Esponenti aziendali e partecipanti al capitale

Art. 13
(Requisiti di professionalita, onorabilita e indipgenza degli esponenti aziendafi)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amministoae, direzione e controllo presso Sim, societa
di gestione del risparmio, Sicav devono possederquiisiti di professionalita, onorabilita e indiplenza
stabiliti dal Ministro dell’economia e delle finagmzcon regolamento adottato sentite la Banca id'léala
ConsoB.

2. |l difetto dei requisiti determina la decaderdalla carica. Essa € dichiarata dal consiglio di
amministrazione, dal consiglio di sorveglianza batmsiglio di gestione entro trenta giorni dalznmina
o dalla conoscenza del difetto sopravverfuto

3. Incaso diinerzia, la decadenza e pronundalia Banca d'ltalia o dalla Consob.

3-bis. Nel caso di difetto dei requisiti di indipenderstabiliti dal codice civile o dallo statuto si
applicano i commi 2 %3

4. Il regolamento previsto dal comma 1 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. La sospens dichiarata con le modalita indicate nei coam
e 3.

Art. 14
(Requisiti di onorabilita

1. Il Ministro dell'economia e delle finanze, amgolamento adottato sentite la Banca d'ltalia e |
Consob, determina i requisiti di onorabilita deolari di partecipazioni nelle Sim e nelle societia
gestione del risparmio, nonché dei partecipartagitale delle Sica¥.

2. Con il regolamento previsto dal comma 1 il iro dell'economia e delle finanze stabilisce le
soglie partecipative per l'applicazione del commaehendo conto dell'influenza che la partecipazion

34  Rubrica cosi sostituita con d.Igs. n. 37 d2I2004.

35 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del ®242 Vedi ora decreto Ministro del tesoro, delabdio e della
programmazione economica n. 468 dell’11.11.1998lfficato nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).

36 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 deP6@4.
37 Comma inserito con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

38  Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilanei della programmazione economica n. 469 dell1.1998 (pubblicato nella
G.U. n. 7 dell11.1.1999).
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consente di esercitare sulla societa. Per le S&da riferimento alle sole azioni nominative ed il
regolamento stabilisce le ipotesi in cui, al finell'dttribuzione del diritto di voto, tali azionioso
considerate come azioni al portatore, con riguattiodata di acquisto.

3. i fini del comma 2 si considerano anche leigmapazioni possedute per il tramite di societa
controllate, di societa fiduciarie o per interpopirsona, nonché i casi in cui i diritti derivadalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti ad ungetty diverso dal titolare delle partecipazionsseod
esistono accordi concernenti I'esercizio dei diditivoto.

4. In assenza dei requisiti non possono esseneitdi i diritti di voto e gli altri diritti che
consentono di influire sulla societa, inerenti glrtecipazioni eccedenti il limite stabilito ainse del
comma 2.

5. In caso di inosservanza del divieto, la defib®mne od il diverso atto, adottati con il voto o,
comunque, il contributo determinanti delle partazipni di cui al comma 1, sono impugnabili secoledo
previsioni del codice civile. Le partecipazioni peruali non pud essere esercitato il diritto atiovsono
computate ai fini della regolare costituzione dedltiva assemblea.

6. L'impugnazione pu0 essere proposta anche dgdlaca d'ltalia o dalla Consob entro
centottanta giorni dalla data della deliberaziomeeoo, se questa € soggetta a iscrizione nel registle
imprese, entro centottanta giorni dall'iscrizions® € soggetta solo a deposito presso |'ufficioadgstro
delle imprese, entro centottanta giorni dalla diiguesto.

7. Le partecipazioni, eccedenti le soglie previddl comma 2, dei soggetti privi dei requisiti di
onorabilita devono essere alienate entro i terstatiiliti dalla Banca d'ltalia o dalla Consab

Art. 15
(Partecipazione al capitale)

1. Chiunque, a qualsiasi titolo, intenda acqeisircedere, direttamente od indirettamente, una
partecipazione qualificata in una Sim, societa eltipne del risparmio, Sicav, deve darne preventiva
comunicazione alla Banca d'ltalia. La comunicazipneventiva € dovuta anche per gli acquisti e le
cessioni da cui derivino variazioni, in aumento iaddiminuzione, della partecipazione quando cio
comporti il superamento delle soglie partecipatitabilite ai sensi del comma 5, ovvero l'acquisizio
la perdita del controllo della sociéta

2. La Banca d'ltalia, entro novanta giorni dakantinicazione, pu0 vietare l'acquisizione della
partecipazione quando ritenga che il potenzial@iaenqte non sia idoneo ad assicurare una gestame s
e prudente della societa o a consentire I'effettis@ercizio della vigilanza. La Banca d'ltalia pissdre un
termine massimo per l'acquisizione nonché comuajcanche prima della scadenza del termine, che
nulla osta all'operazione.

3.  Gliacquisti e le cessioni indicati nel commsoho comunicati, una volta avvenuti, alla Banca
d'ltalia, alla Consob e alla societa. La comunizagi € dovuta anche per le variazioni della
partecipazione che comportino il superamento, imento o in diminuzione, delle soglie partecipative

stabilite ai sensi del comma 5, ovvero l'acquisigidel controllo della societa.

4. Le partecipazioni si considerano acquisite dute indirettamente quando l'acquisto o la
cessione avvengano per il tramite di societa ctiatey di societa fiduciarie o per interposta peesall
controllo sussiste nei casi previsti dall'artica®del T.U. bancario.

5. LaBanca d'ltalia, determina con regolamento:
a) le partecipazioni qualificate e le relative sogigrtecipative, tenendo conto dell'influenza
che consentono di esercitare sulla societa;
b) i soggetti tenuti ad effettuare le comunicazioniagdo i diritti derivanti dalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti a un stiggdiverso dal titolare delle partecipazioni s&es

39  Articolo cosi sostituito con d.Igs. n. 37 6e2.2004
40 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004
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nonché quando esistono accordi concernenti I'esemtel diritto di voto;
c) le procedure ed i termini per I'effettuazione elebmunicaziort.

Art. 16
(Sospensione del diritto di voto, obbligo di alieitag **

1. Il diritto di voto e gli altri diritti, che awsentono di influire sulla societa, inerenti alle
partecipazioni eccedenti le soglie stabilite aisselell'articolo 15, comma 5, non possono esseFcibati
quando non siano state effettuate le comunicazioeviste dall'articolo 15, commi 1 e 3, quando sia
intervenuto il divieto della Banca d'ltalia o noia sincora decorso il termine entro il quale la Banc
d'ltalia puo vietare l'acquisizione o quando siadsito il termine massimo eventualmente fissat@asis
dell'articolo 15, comma“2

2. La Banca d'ltalia, anche su proposta dellasGbnpud in ogni momento sospendere il diritto
di voto e gli altri diritti, che consentono di infte sulla societa, inerenti a una partecipaziamaificata
in una Sim, in una societa di gestione del risparmiin una Sicav, quando l'influenza esercitata dal
titolare cﬁlla partecipazione possa pregiudicaangdstione sana e prudente o I'effettivo eserdeia
vigilanza™.

3. Incaso di inosservanza dei divieti previsiicammi 1 e 2, si applica l'articolo 14, commi 5 e

4. La Banca d'ltalia puo fissare un termine eiitquale devono essere alienate le partecipazioni
eccedenti i limiti stabiliti ai sensi dell'articold5, comma 5, quando non siano state effettuate le
comunicazioni preventive previste dall'articolo T®mma 1, ovvero quando, ai sensi dell'articolo 15,
comma 2, sia intervenuto il divieto della Bancdadid all'acquisto o sia scaduto il termine masspao
l'acquisizione eventualmente fiss&to

Art. 17
(Richiesta di informazioni sulle partecipazioni)

1. LaBancad'ltalia e la Consob, indicandoriii@e per la risposta, possono richiedere:

a) alle Sim, alle societa di gestione del risparnioadle Sicav, l'indicazione nominativa dei
titolari delle partecipazioni secondo quanto rigudal libro dei soci, dalle comunicazioni ricevetala
altri dati a loro disposizione;

b) alle societa ed agli enti di qualsiasi natura pbssiedono partecipazioni nei soggetti indicati
nella letteraa), I'indicazione nominativa dei titolari delle pasifgazioni secondo quanto risulta dal libro
dei soci, dalle comunicazioni ricevute e da al#i @ loro disposizione;

¢) agli amministratori delle societa e degli entlari di partecipazioni nelle Sim, nelle societa
di gestione del risparmio e nelle Sicav, l'indiced dei soggetti controllanti;

d) alle societa fiduciarie che abbiano intestato@po nome partecipazioni in societa indicate
nella letterac), le generalita dei fiduciarfi

41  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 dePO@4.
42 Rubrica cosi sostituita con d.lgs. n. 37 d212004.
43  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del®@4.
44  Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 dek6@4
45  Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
46  Articolo cosi sostituito con d.Igs. n. 37 ded.8004.
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TITOLO Il
SERVIZI DI INVESTIMENTO

Capo |
Soggetti e autorizzazione

Art. 18
(Soggetti)

1. L'esercizio professionale nei confronti del Ipiidd dei servizi di investimento € riservato alle
imprese di investimento e alle banche.

2. Le Sgr possono prestare professionalmentecargironti del pubblico il servizio previsto
dall'articolo 1, comma 5, letteral). Le societa di gestione armonizzate possono peesta
professionalmente nei confronti del pubblico ilvéep previsto dall'articolo 1, comma 5, lettedy,
qualora autorizzate nello Stato membro d'oriffine

3. Gl intermediari finanziari iscritti nell'elencprevisto dall'articolo 107 del T.U. bancario
possono esercitare professionalmente nei confdahtpubblico, nei casi e alle condizioni stabilitalla
Banca d'ltalia, sentita la Consob, i servizi préndsll'articolo 1, comma 5, lettew), limitatamente agli
strumenti finanziari derivati, nonché dall'articdlpcomma 5, lettera)*®,

4. Le Sim possono prestare professionalmente awfranti del pubblico i servizi accessori e
altre attivita finanziarie, nonché attivita conressstrumentali. Sono salve le riserve di attipitaviste
dalla legge.

5. Il Ministro dell'economia e delle finanZecon regolamento adottato sentite la Banca dil&li

la Consob:

a) puo individuare, al fine di tener conto dell'evm@ne dei mercati finanziari e delle norme
di adattamento stabilite dalle autorita comunitanigove categorie di strumenti finanziari, nuovivsa
di investimento e nuovi servizi accessori, indicamguali soggetti sottoposti a forme di vigilanza
prudenziale possono esercitare i nuovi servizi;

b) adotta le norme di attuazione e di integraziorie diserve di attivita previste dal presente
articolo, nel rispetto delle disposizioni comurigat.

Art. 19
(Autorizzazione)

1. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autorizzsercizio dei servizi di investimento da parte

delle Sim quando ricorrono le seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la denominazione sociale comprenda le parole e&odi intermediazione mobiliare»;

c) la sede legale e la direzione generale della ®o@@no situate nel territorio della
Repubblica;

d) il capitale versato sia di ammontare non inferi@guello determinato in via generale dalla
Banca d'ltalid";

€) venga presentato, unitamente all'atto costituéivallo statuto, un programma concernente
I'attivita iniziale nonché una relazione sulla Htrea organizzativa;

47  Comma cosi sostituito dall’art. 5 del d.Ilgs2n4 dell’1.8.2003.

48 In attesa del’emanazione del provvedimentoatitto del presente comma si applica il provvedimetella Banca d'ltalia
del 30.9.1997 (pubblicato nella G.U. n. 240 dell041997).

49  Le precedenti parole “Ministero del tesoro, ldlncio e della programmazione economica” soatestostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

50 In attesa dellemanazione del regolamento @ituael presente comma si applica il decreto delistro del tesoro n. 329
del 26.6.1997 (pubblicato nella G.U. n. 228 deb3®97).

51  Vedi provvedimenti della Banca d'ltalia del 2@00 e del 17.6.2002 (pubblicati, rispettivamemtelle G.U. n. 218 del
18.9.2000 e n. 167 del 18.7.2002).
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f) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazpdirezione e controllo abbiano i requisiti
di professionalita, indipendenza ed onorabilitiddat nell‘articolo 1%

g) i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii @horabilita stabiliti dall'articolo 1%4;

h) la struttura del gruppo di cui & parte la societé sia tale da pregiudicare I'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa stessaaacsifornite almeno le informazioni richieste ai sien
dell'articolo 15, comma 5.

2. L'autorizzazione & negata quando dalla verifiele condizioni indicate nel comma 1 non
risulta garantita la sana e prudente gestione.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciplia procedura di autorizzazione e le ipotesi di
decadenza dalla stessa quando la Sim non abbiatinia abbia interrotto lo svolgimento dei servizi
autorizzafi”.

4. La Banca d'talia autorizza l'esercizio deivesrd'investimento da parte delle banche
autorizzate in lItalia, nonché l'esercizio dei sarnindicati nell'articolo 18, comma 3, da parte di
intermediari finanziari iscritti nell'elenco pretasdall'articolo 107 del T.U. bancario.

Art. 20
(Albo)

1. La Consob iscrive in un apposito albo le Sihe @nprese di investimento extracomunitarie.
Le imprese di investimento comunitarie sono iseiiittun apposito elenco allegato all'afbo

2. La Consob comunica alla Banca d'ltalia le soni all'albo.

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi
delliiscrizione all'albo o all'elenco.

Capo Il
Svolgimento dei servizi

Art. 21
(Criteri generali)

1. Nella prestazione dei servizi di investimentaceessori i soggetti abilitati devono:

a) comportarsi con diligenza, correttezza e trasgaemellinteresse dei clienti e per
l'integrita dei mercatil soggetti abilitati classificano, sulla base di ¢teri generali minimi definiti con
regolamento dalla Consob, che a tale fine pud avvaki della collaborazione delle associazioni
maggiormente rappresentative dei soggetti abilitatie del Consiglio nazionale dei consumatori e
degli utenti, di cui alla legge 30 luglio 1998, 281, il grado di rischiosita dei prodotti finanziar e
delle gestioni di portafogli d'investimento e rispgano il principio delladeguatezza fra le operazimi
consigliate agli investitori, o effettuate per cord di essi, e il profilo di ciascun cliente, determiato
sulla base della sua esperienza in materia di ini@®enti in prodotti finanziari, della sua situazione
finanziaria, dei suoi obiettivi d'investimento e dda sua propensione al rischio, salve le diverse
disposizioni espressamente impartite dall'investitee medesimo in forma scritta, ovvero anche
mediante comunicazione telefonica o con l'uso di rsimenti telematici, purché siano adottate
procedure 5%he assicurino l'accertamento della proveenza e la conservazione della documentazione
dell'ordine ™,

52 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420

53 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 376d212004.

54  Vediregolamento Consob n. 11522 dell’l.7.183%8iccessive modifiche e integrazioni.
55  Vedi delibera Consob n. 11760 del 22.12.1998.

56 Il periodo “I soggetti abilitati classificansulla base di criteri generali minimi definiti coegolamento dalla Consob, che a
tale fine puo avvalersi della collaborazione delksociazioni maggiormente rappresentative dei sogaglitati e del
Consiglio nazionale dei consumatori e degli uteditcui alla legge 30 luglio 1998, n. 281, il gradiaischiosita dei prodotti
finanziari e delle gestioni di portafogli d'inveagnto e rispettano il principio dell'adeguatezzalé operazioni consigliate
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b) acquisire le informazioni necessarie dai clienbperare in modo che essi siano sempre
adeguatamente informati;

¢) organizzarsi in modo tale da ridurre al minimorifichio di conflitti di interesse e, in
situazioni di conflitto, agire in modo da assicerabmunque ai clienti trasparenza ed equo tratteonen

d) disporre di risorse e procedure, anche di comtriolerno, idonee ad assicurare l'efficiente
svolgimento dei servizi;

e) svolgere una gestione indipendente, sana e pridentadottare misure idonee a
salvaguardare i diritti dei clienti sui beni afftda

2. Nello svolgimento dei servizi le imprese diestimento, le banche e le societa di gestione del
risparmio possono, previo consenso scritto, agimoime proprio e per conto del cliente.

Art. 22
(Separazione patrimonigle

1. Nella prestazione dei servizi di investimeataccessori gli strumenti finanziari e le somme di

denaro dei singoli clienti, a qualunque titolo detiz dall'impresa di investimento, dalla Sgr, dalteieta

di gestione armonizzata o dagli intermediari firianziscritti nell'elenco previsto dall'articolo ZQdel
T.U. bancario, nonché gli strumenti finanziari deigoli clienti a qualsiasi titolo detenuti dallariza,
costituiscono patrimonio distinto a tutti gli efieta quello dell'intermediario e da quello dedliria
clienti. Su tale patrimonio non sono ammesse aziencreditori dell'intermediario o nell'interessegli
stessi, né quelle dei creditori dell'eventuale dépao o sub-depositario o nell'interesse degsst Le
azioni_ﬂdei creditori dei singoli clienti sono amreesnei limiti del patrimonio di proprieta di questi
ultimi®*,

2. Per i conti relativi a strumenti finanziari esamme di denaro depositati presso terzi non
operano le compensazioni legale e giudiziale epuanessere pattuita la compensazione convenzionale
rispetto ai crediti vantati dal depositario o dabglepositario nei confronti dell'intermediario eld
depositario.

3. Salvo consenso scritto dei clienti, I'imprebanvestimento, la Sgr, la societa di gestione
armonizzata, l'intermediario finanziario iscrittelifelenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario e la
banca non possono utilizzare, nell'interesse pooprdi terzi, gli strumenti finanziari di pertinenzei
clienti, da essi detenuti a qualsiasi titolo. L'nega di investimento, l'intermediario finanziargeritto
nell'elenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario, la Sgr e la societa di gestione armonizeata
possono utilizzare, nell'interesse proprio o diitete disponibilita liquide degli investitori, dasse
detenute a qualsiasi titofo

Art. 23
(Contratti)

1. | contratti relativi alla prestazione dei servili investimento e accessori sono redatti per
iscritto e un esemplare & consegnato ai clientiCbasob, sentita la Banca d'ltalia, pud prevedere c
regolamento che, per motivate ragioni tecniche oelazione alla natura professionale dei contraenti
particolari tipi di contratto possano o debbanceesstipulati in altra forn?d Nei casi di inosservanza
della forma prescritta, il contratto € nullo.

2. E' nulla ogni pattuizione di rinvio agli usirpla determinazione del corrispettivo dovuto dal

agli investitori, o effettuate per conto di essil profilo di ciascun cliente, determinato sullage della sua esperienza in
materia di investimenti in prodotti finanziari, ekua situazione finanziaria, dei suoi obiettiimestimento e della sua
propensione al rischio, salve le diverse dispomizeEspressamente impartite dall'investitore medesimforma scritta,
ovvero anche mediante comunicazione telefonicarl'oso di strumenti telematici, purché siano atettprocedure che
assicurino l'accertamento della provenienza e s@wazione della documentazione dell'ordine” tostggiunto dall'art. 14
dellal. n. 262 del 28.12.2005.

57 Comma cosi sostituito dall'art. 6 del d.lgs24 dell’1.8.2003.
58 Comma cosi sostituito dall'art. 6 del d.lgs2n4 dell’1.8.2003.

59 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1988cxessive modifiche e integrazioni.
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cliente e di ogni altro onere a suo carico. In¢abi nulla & dovuto.
3. Nei casi previsti dai commi 1 e 2 la nullit?opessere fatta valere solo dal cliente.

4. Le disposizioni del titolo VI, capo |, del T.Uhancario non si applicano ai servizi di
investimento né al servizio accessorio previstdadtitolo 1, comma 6, lettef

5. Nell'ambito della prestazione dei servizi dvéstimento, agli strumenti finanziari derivati
nonché a quelli analoghi individuati ai sensi defitolo 18, comma 5, lettera), non si applica l'articolo
1933 del codice civile.

6. Nei giudizi di risarcimento dei danni cagionaticliente nello svolgimento dei servizi di
investimento e di quelli accessori, spetta ai stiggdilitati I'onere della prova di aver agito ctm
specifica diligenza richiesta.

Art. 24
(Gestione di portafogli di investimento)

1. Al servizio di gestione di portafogli di invesento si applicano le seguenti regole:

a) il contratto & redatto in forma scritta;

b) il cliente pud impatrtire istruzioni vincolanti ordine alle operazioni da compiere;

¢) I'impresa di investimento, la societa di gestideérisparmio o la banca non possono, salvo
specifica istruzione scritta, contrarre obbligaziger conto del cliente che lo impegnino oltre |l
patrimonio gestito;

d) il cliente pud recedere in ogni momento dal cdtdradermo restando il diritto di recesso
dellimpresa di investimento, della societa di et del risparmio o della banca ai sensi deltalti
1727 del codice civile;

e) la rappresentanza per l'esercizio dei diritti dtovinerente agli strumenti finanziari in
gestione puo essere conferita allimpresa di investto, alla banca o alla societa di gestione del
risparmio con procura da rilasciarsi per iscrittpex singola assemblea nel rispetto dei limiti a &
modalita stabiliti con regolamento dal Ministro lllonomia e delle finan2& sentite la Banca d'ltalia e
la ConsoB";

f) l'esecuzione dell'incarico ricevuto puo essereegih, anche con riferimento all'intero
portafoglio, a soggetti autorizzati alla prestagiatel servizio di gestione di portafogli di investinto
previa autorizzazione scritta del cliente.

2. Sono nulli i patti contrari alle disposiziongéldpresente articolo; la nullitd pud essere fatta
valere solo dal cliente.

Art. 25
(Attivita di negoziazione nei mercati regolamenftati

1. Le Sim e le banche italiane autorizzate all@z® dei servizi di negoziazione per conto
proprio e per conto terzi possono operare nei niemegolamentati italiani, nei mercati comunitarmei
mercati extracomunitari riconosciuti dalla Consétsensi dell'articolo 67. Le imprese di investiment
comunitarie ed extracomunitarie e le banche coratiaied extracomunitarie autorizzate all'eseraitad
medesimi servizi possono operare nei mercati regetdati italiani.

2. La Consob puo disciplinare con regolament@dgeisi in cui la negoziazione degli strumenti
finanziari trattati nei mercati regolamentati iéadi deve essere eseguita nei mercati regolameimadite
eventualita, conformemente alla normativa comuiaitestabilisce le condizioni in presenza delle gual
I'obbligo non sussisté

60 Le precedenti parole “Ministero del tesoro, idncio e della programmazione economica” soatesostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

61  Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilaneiaella programmazione economica n. 470 dell'’11998 (pubblicato nella
G.U.n.7dell11.1.1999).

62 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. E988ccessive modifiche e integrazioni.
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3. Il comma 2 non si applica alle negoziazionirdva oggetto titoli di Stato o garantiti dallo
Stato.

Art. 25-bis
(Prodotti finanziari emessi da banche e da impreieassicurazione)

1. Gliarticoli 21 e 23 si applicano alla sottosizione e al collocamento di prodotti finanziari
emessi da banche nonché, in quanto compatibili, dmprese di assicurazione.

2. In relazione ai prodotti di cui al comma 1 e el perseguimento delle finalita di cui
all'articolo 5, comma 3, la Consob esercita sui sggtti abilitati e sulle imprese di assicurazione i
poteri di vigilanza regolamentare, informativa e ipettiva di cui all'articolo 6, comma 2, all'articolo
8, commi 1 e 2, e all'articolo 10, comma 1, nonch@oteri di cui all'articolo 7, comma 1.

3. Il collegio sindacale, il consiglio di sorveginza o il comitato per il controllo sulla gestione
delle imprese di assicurazione informa senza indugila Consob di tutti gli atti o i fatti, di cui venga
a conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, chpossano costituire una violazione delle norme di
cui al presente capo ovvero delle disposizioni geradi o particolari emanate dalla Consob ai sensi
del comma 2.

4. Le societa incaricate della revisione contalgildelle imprese di assicurazione comunicano
senza indugio alla Consob gli atti o i fatti, rileati nello svolgimento dell'incarico, che possano
costituire una grave violazione delle norme di cual presente capo ovvero delle disposizioni generali
o0 particolari emanate dalla Consob ai sensi del cama 2.

5. I commi 3 e 4 si applicano anche all'organo ehsvolge funzioni di controllo e alle societa
incaricate della revisione contabile presso le sata che controllano l'impresa di assicurazione o €h
sono da queste controllate ai sensi dell'articolo359 del codice civile.

6. L'lsvap e la Consob si comunicano reciprocaméa le ispezioni da ciascuna disposte sulle
imprese di assicurazione. Ciascuna autorita puo chiere all'altra di svolgere accertamenti su
aspetti di propria competenz§®.

Capo 1l
Operativita transfrontaliera

Art. 26
(Succursali e libera prestazione di servizi di Sim)

1. Le Sim possono operare:
a) in uno Stato comunitario, anche senza stabilecsrsali, in conformita a quanto previsto
dal regolamento indicato nel comma 2;
b) in uno Stato extracomunitario, anche senza staibduccursali, previa autorizzazione della
Banca d'ltalia.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, stal@lisen regolamento:

a) le norme di attuazione delle disposizioni comuigtaoncernenti le condizioni necessarie e
le procedure che devono essere rispettate percBérlepossano prestare negli altri Stati comunitari
servizi ammessi al mutuo riconoscimento mediant&dbilimento di succursali o la libera prestazidihe
servizi;

b) le condizioni e le procedure per il rilascio élan dell'autorizzazione a prestare negli altri
Stati comunitari, le attivita non ammesse al muigonoscimento e negli Stati extracomunitari i piop

63  Articolo inserito dall'art. 11 della I. n. 2@zl 28.12.2005.
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servizf*.

3. Costituiscono in ogni caso condizioni per lstcio dell'autorizzazione l'esistenza di apposite
intese di collaborazione tra la Banca d'ltaliaCtasnsob e le competenti Autorita dello Stato ospétanil
parere della Consob.

Art. 27
(Imprese di investimento comunitgrie

1. Per lesercizio dei servizi ammessi al mutummoscimento, le imprese di investimento
comunitarie possono stabilire succursali nel teriot della Repubblica. Il primo insediamento é
preceduto da una comunicazione alla Banca d'léatila Consob da parte dell'autorita competente del
Stato di origine; la succursale inizia I'attivitdotrsi due mesi dalla comunicazione.

2. Le imprese di investimento comunitarie poss@sercitare i servizi ammessi al mutuo
riconoscimento nel territorio della Repubblica serstabilirvi succursali a condizione che la Banca
d'ltalia e la Consob siano state informate dalfati competente dello Stato d'origine.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciploon regolamento le condizioni e le procedure
che le imprese di investimento comunitarie devaspettare per prestare nel territorio della Repichbl
servizi ammessi al mutuo riconoscimento mediant&dbilimento di succursali o la libera prestazidne

P65
servizf®,

4. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciploon regolamento l'autorizzazione all'esercizio
di attivitd non ammesse al mutuo riconoscimento wwme effettuato da parte delle imprese di
investimento comunitarie nel territorio della Replits®.

Art. 28
(Imprese di investimento extracomunitarie)

1. Lo stabilimento in Italia della prima succuesdi imprese di investimento extracomunitarie

autorizzato dalla Consob, sentita la Banca d'lthl&utorizzazione € subordinata:

a) alla sussistenza, in capo alla succursale, diisgigworrispondenti a quelli previsti
dall'articolo 19, comma 1, lettedd, e)ef);

b) all'autorizzazione e all'effettivo svolgimento Inebtato d'origine dei servizi di investimento
e dei servizi accessori che le imprese di investtmextracomunitarie intendono prestare in Italia;

c) alla vigenza nello Stato d'origine di disposiziom materia di autorizzazione,
organizzazione e vigilanza equivalenti a quellievigi in Italia per le Sim;

d) all'esistenza di apposite intese tra la Bancald|tla Consob e le competenti autorita dello
Stato d'origine;

e) al rispetto nello Stato d'origine di condizioni wiciprocita, nei limiti consentiti dagli
accordi internazionali.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autoriezanprese di investimento extracomunitarie a
svolgere i servizi di investimento e i servizi ass@ri senza stabilimento di succursali, sempreché
ricorrano le condizioni previste dal comma 1, lette), c), d) ede), e venga presentato un programma
concernente l'attivita che si intende svolgereemitorio della Repubblica.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, pud iadi¢in via generale, i servizi che le imprese di
investimento extracomunitarie non possono prestakeerritorio della Repubblica senza stabilimedito
succursaff’.

64  Vedi regolamento Banca d'ltalia del 4.8.200@k1¥.6.2002 (pubblicati, rispettivamente, nell&/(h. 218 del 18.9.2000 e
n. 167 del 18.7.2002).

65 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1988cxessive modifiche e integrazioni.
66 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell'1.7.1988eessive modifiche e integrazioni.

67 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1988cxessive modifiche e integrazioni.
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Art. 29
(Banche)

1. Alla prestazione all'estero di servizi di intiegento e di servizi accessori da parte di banche
italiane e alla prestazione in Italia dei medessarvizi da parte di banche estere si applicano le
disposizioni del titolo 11, capo II, del T.U. banta

Capo IV
Offerta fuori sede

Art. 30
(Offerta fuori sede)

1. Per offerta fuori sede si intendono la promoeie il collocamento presso il pubblico:
a) di strumenti finanziari in luogo diverso dalla edégale o dalle dipendenze dell'emittente,
del proponente l'investimento o del soggetto irzdoi della promozione o del collocamento;
b) di servizi di investimento in luogo diverso dadkede legale o dalle dipendenze di chi presta,
promuove o colloca il servizio.

2. Non costituisce offerta fuori sede quella éffata nei confronti di investitori professionali,
come definiti con regolamento della Consob, setaidanca d'ltali&f.

3. L'offerta fuori sede di strumenti finanziaritpassere effettuata:
a) dai soggetti autorizzati allo svolgimento del &y previsto dall'articolo 1, comma 5,
letterac);
b) dalle Sgr, dalle societa di gestione armonizzatalke Sicav, limitatamente alle quote e alle
azioni di Oicf®.

4. Le imprese di investimento, le banche, gleintediari finanziari iscritti nell'elenco previsto
dall'articolo 107 del T.U. bancario, le Sgr e leista di gestione armonizzate possono effettuafieita
fuori sede dei propri servizi di investimento. ONafferta abbia per oggetto servizi prestati dai alt
intermediari, le imprese di investimento e le banadevono essere autorizzate allo svolgimento del
servizio previsto dall'articolo 1, comma 5, lette)3.

5. Le imprese di investimento possono proceddiaffatta fuori sede di prodotti diversi dagli
strumenti finanziari e dai servizi d'investimentcui caratteristiche sono stabilite con regolaimeialla
Consob, sentita la Banca d'ltdfia

6. L'efficacia dei contratti di collocamento drwshenti finanziari o di gestione di portafogli
individuali conclusi fuori sede ovvero collocattestanza ai sensi dell'articolo 32 & sospesa péurata
di sette giorni decorrenti dalla data di sottosorie da parte dellinvestitore. Entro detto termine
l'investitore pud comunicare il proprio recessozsespese né corrispettivo al promotore finanziaral
soggetto abilitato; tale facolta € indicata nei mibd formulari consegnati all'investitore. La msiea
disciplina si applica alle proposte contrattuafettfiate fuori sede ovvero a distanza ai sensiaditiolo
32.

7. L'omessa indicazione della facolta di recessionmoduli o formulari comporta la nullita dei
relativi contratti, che pud essere fatta valere slall cliente.

8. Il comma 6 non si applica alle offerte pubbdiati vendita o di sottoscrizione di azioni con
diritto di voto o di altri strumenti finanziari chermettano di acquisire o sottoscrivere tali aziparché

68 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1988cxessive modifiche e integrazioni.
69 Lettera cosi sostituita dall’art. 7 del d.lgs274 dell’1.8.2003.
70 Comma cosi sostituito dall'art. 7 del d.lgs2n4 dell’1.8.2003.

71 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1988cxessive modifiche e integrazioni.
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le azioni o gli strumenti finanziari siano negoziatmercati regolamentati italiani o di paesi td&tione
Europea.

9. Il presente articolo si applica anche ai prodti finanziari diversi dagli strumenti
finanziari e dai prodotti finanziari emessi dalle mprese di assicurazione, fermo restando I'obbligo
di consegna del prospetto informativé.

Art. 31
(Promotori finanziari)

1. Perl'offerta fuori sede, i soggetti abilitsitavvalgono di promotori finanziari.

2. E' promotore finanziario la persona fisica dhequalita di dipendente, agente o mandatario,
esercita professionalmente I'offerta fuori sedattivita di promotore finanziario & svolta esclasivente
nell'interesse di un solo soggetto.

3. Il soggetto abilitato che conferisce l'incaricoesponsabile in solido dei danni arrecati ai terz
dal promotore finanziario, anche se tali dannisieonseguenti a responsabilita accertata in setsqe

4. E' istituito I'albo unico dei promotori finanziari, articolato in sezioni territoriali. Alla
tenuta dell'albo provvede un organismo costituito dlle associazioni professionali rappresentative
dei promotori e dei soggetti abilitati. L'organismoha personalita giuridica ed & ordinato in forma di
associazione, con autonomia organizzativa e statuia, nel rispetto del principio di articolazione
territoriale delle proprie strutture e attivita. Nell'ambito della propria autonomia finanziaria
I'organismo determina e riscuote i contributi e lealtre somme dovute dagli iscritti e dai richiedenti
l'iscrizione, nella misura necessaria per garantirelo svolgimento delle proprie attivita. Esso
provvede all'iscrizione all'albo, previa verifica dei necessari requisiti, € svolge ogni altra attivét
necessaria per la tenuta dell'albo. L'organismo opea nel rispetto dei principi e dei criteri stabiliti
con regolamento dalla Consob, e sotto la vigilanaiella medesim&>.

5. Il Ministro dell’economia e delle finanZe con regolamento adottato sentita la Consob,
determina i requisiti di onorabilita e di professiita per l'iscrizione all'albo previsto dal comihal
requisiti di professionalita per l'iscrizione dlfia sono accertati sulla base di rigorosi critedinativi che
tengano conto della pregressa esperienza profedsjoralidamente documentata, ovvero sulla base di
prove valutativé.

6. La Consob determina, con regolamento, i prinpi e i criteri relativi:
a) alla formazione dell'albo previsto dal comma 4 elke relative forme di pubblicita;
b) ai requisiti di rappresentativita delle associazini professionali dei promotori
finanziari e dei soggetti abilitati;
c) all'iscrizione all'albo previsto dal comma 4 e akb cause di sospensione, di radiazione e
di iammissione;

72 Comma cosi sostituito dall’art. 11 della 1262 del 28.12.2005.

73  Comma cosi sostituito dall'art. 14 della |. 622lel 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42 della.l262 del 28.12.2005, fino alla
costituzione dell'albo unico dei promotori finanzigrevisto dal presente comma, si applica il pdecte testo del comma 4,
che di seguito si riporta: “4. E' istituito presko Consob I'albo unico nazionale dei promotori fiiari. Per la tenuta
dell'albo, la Consob pud avvalersi della collabmmag di un organismo individuato dalle associaziprofessionali dei
promotori finanziari e dei soggetti abilitati.”.

74  Le precedenti parole “Ministero del tesoro, lmitncio e della programmazione economica” soatestostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall’att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

75  Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilanei@ella programmazione economica n. 472 dell’11998 (pubblicato nella
G.U. n. 7 dell11.1.1999). Le parole “indette dalansob” sono state abrogate dall’art. 14 delfa 262 del 28.12.2005. Ai
sensi dell’art. 42 della I. n. 262 del 28.12.20f00 alla costituzione dell'albo unico dei promat@inanziari previsto dal
comma 4, si applica il precedente testo del compwhé di seguito si riporta: “5. Il Ministro detfenomia e delle finanze,
con regolamento adottato sentita la Consob, determrequisiti di onorabilita e di professionalfgar l'iscrizione all'albo
previsto dal comma 4. | requisiti di professiorgafier l'iscrizione all'albo sono accertati sullaebdi rigorosi criteri valutativi
che tengano conto della pregressa esperienza simfate, validamente documentata, ovvero sulla Hapeove valutative
indette dalla Consob.”.
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d) alle cause di incompatibilita;

e) ai provvedimenti cautelari e alle sanzioni disciphati, rispettivamente, dagli articoli 55
e 196 e alle violazioni cui si applicano le sanziopreviste dallo stesso articolo 196, comma 1;

f) allesame, da parte della stessa Consob, dei reglacontro le delibere dell'organismo
di cui al comma 4, relative ai provvedimenti indicai alla lettera c);

g) alle regole di presentazione e di comportamento ehi promotori finanziari devono
osservare nei rapporti con la clientela;

h) alle modalita di tenuta della documentazione conceente lattivita svolta dai
promotori finanziari;

i) all'attivita dell'organismo di cui al comma 4 e ale modalita di esercizio della vigilanza
da parte della stessa Consob;

) alle modalita di aggiornamento professionale deirpmotori finanziari .

7. La Consob puo chiedere ai promotori finanzeagi soggetti che si avvalgono di promotori
finanziari la comunicazione di dati e notizie ettasmissione di atti e documenti fissando i relativ
termini. Essa puo inoltre effettuare ispezioniahiedere I'esibizione di documenti e il compimedégli
atti ritenuti necessari.

Art. 32
(Promozione e collocamento a distanza
di servizi di investimento e strumenti finanziari)

1. Per tecniche di comunicazione a distanza snitno le tecniche di contatto con la clientela,
diverse dalla pubblicita, che non comportano lss@nea fisica e simultanea del cliente e del soggett
offerente o di un suo incaricato.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, pud gistare con regolamento, in conformita dei
principi stabiliti nell'articolo 30, la promozioreeil collocamento mediante tecniche di comunicazian
distanza di servizi di investimento e di prodottiahziari, diversi da quelli indicati nell'articol®00,
comma %% letteraf), individuando anche i casi in cui i soggetti dhtii devono avvalersi di promotori
finanziari' .

76  Comma cosi sostituito dall'art. 14 della 1262 del 28.12.2005. Ai sensi dell’art. 42 della.|262 del 28.12.2005, fino alla
costituzione dell'albo unico dei promotori finanziprevisto dal comma 4, si applica il precedeestd del comma 6, che di
seguito si riporta: “6. La Consob disciplina, cargelamentoa) l'istituzione e il funzionamento su base terraidi
commissioni per l'albo dei promotori finanziari. temmissioni si avvalgono per il proprio funzionammedelle strutture
delle Camere di commercio, industria e artigiana®.commissioni deliberano le iscrizioni negli etbn territoriali dei
soggetti iscritti all'albo previsto dal comma 4ramp i relativi aggiornamenti, esercitano compitindtura disciplinare e
assolvono le altre funzioni a esse affiddtete modalita di formazione dell'albo previsto dahuma 4 e le relative forme di
pubblicita;c) i compiti dell'organismo indicato nel comma 4 ieajiblighi cui lo stesso € soggettt);le attivita incompatibili
con l'esercizio dell'attivita di promotore finania e) le modalita per l'iscrizione all'albo previsto daimma 4 dei soggetti
che, alla data di entrata in vigore del presentzate, sono iscritti all'albo previsto dall'artiod®3, comma 4, del decreto
legislativo 23 luglio 1996, n. 415) le regole di presentazione e di comportamento ichemotori finanziari devono
osservare nei rapporti con la clientet;le modalita di tenuta della documentazione coreremn l'attivita svoltah) le
violazioni alle quali si applicano le sanzioni pege dall'articolo 196, comma 1.”.

77 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1988axessive modifiche e integrazioni.
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TITOLO I
GESTIONE COLLETTIVA DEL RISPARMIO

Capo |
Soggetti autorizzati

Art. 33"
(Attivita esercitabili)

1. La prestazione del servizio di gestione callattiel risparmio €& riservata:
a) alle Sgr e alle Sicav;
b) alle societa di gestione armonizzate limitatameaifitattivita di cui all'articolo 1, comma 1,
letteran), n. 2).

2. Le Sgr possono:

a) prestare il servizio di gestione su base indivielwi portafogli di investimento per conto

terzi;

b) istituire e gestire fondi pensione;

c) svolgere le attivitd connesse o strumentali steldlalla Banca d'ltalia, sentita la Consob;

d) prestare i servizi accessori di cui all'articolcc@mma 6, lettera), limitatamente alle quote
di Oicr di propria istituzione;

e) prestare i servizi accessori di cui all'articoja@mma 6, letter§.

3. La Sgr puo affidare specifiche scelte di itveento a intermediari abilitati a prestare servizi
di gestione di patrimoni, nel quadro di criterialiocazione del risparmio definiti di tempo in teongal
gestore.

4. La Sgr puo delegare a soggetti terzi spe@fitnzioni inerenti la prestazione dei servizi di
cui al comma 2 con modalita che evitino lo svuotaimedella societa stessa, ferma restando la sua
responsabilita nei confronti dei partecipanti aldo per I'operato dei soggetti delegati. La Barittalid,
sentita la Consob, determina con regolamento Idizmmi e i limiti per il conferimento della delega

Capo Il
Fondi comuni di investimento

Art. 34
(Autorizzazione della societa di gestione del rispia)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autorizsercizio del servizio di gestione collettivd de
risparmio e del servizio di gestione su base imhligle di portafogli di investimento da parte dsleieta
di gestione del risparmio quando ricorrono le satjumndizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la sede legale e la direzione generale della ®o@@no situate nel territorio della
Repubblica;

c) il capitale sociale versato sia di ammontare naferiore a quello determinato in via
generale dalla Banca d'ltalfa

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita, indipendenza e ondéitakindicati dall'articolo 1%

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii ehorabilita stabiliti dall'articolo 1%;

f) la struttura del gruppo di cui € parte la societé sia tale da pregiudicare l'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa stessaaacsifornite almeno le informazioni richieste ai sien

78  Atrticolo cosi sostituito dall’art. 8 del d.Igs.274 dell’1.8.2003.

79  Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del 12005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 16B1®.5.2005).
80 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420

81 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 d2l2004.
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dell'articolo 15, comma 5;

g) venga presentato, unitamente all'atto costitughwallo statuto, un programma concernente
I'attivita iniziale nonché una relazione sulla #trea organizzativa;

h) la denominazione sociale contenga le parole "sbdiegestione del risparmio".

2. L'autorizzazione & negata quando dalla verifiele condizioni indicate nel comma 1 non
risulta garantita la sana e prudente gestione.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplia procedura di autorizzazione e le ipotesi di
decadenza dall'autorizzazione quando la societgesiione del risparmio non abbia iniziato o abbia
interrotto lo svolgimento dei servizi autorizZati

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autorlzzaperazioni di fusione o di scissione di societa
di gestione del risparniid

Art. 35
(Albo)

1. Le Sgr sono iscritte in un apposito albo tend#lla Banca d'ltalia. Le societa di gestione
armonizzate che hanno effettuato le comunicaziaevipte dall'articolo 4bis sono iscritte in un
apposito elenco allegato all'affo

2. La Banca d'ltalia comunica alla Consob leizgeni all'albo di cui al comma®l

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo.

Art. 36
(Fondi comuni di investimento)

1. 1l fondo comune di investimento € gestito daltaieta di gestione del risparmio che lo ha
istituito o da altra societa di gestione del rispiar Quest'ultima pud gestire sia fondi di propria
istituzione sia fondi istituiti da altre societa.

2. La custodia degli strumenti finanziari e deflisponibilita liquide di un fondo comune di
investimento é affidata a una banca depositaria.

3. Il rapporto di partecipazione al fondo comumnéngestimento € disciplinato dal regolamento
del fondo. La Banca d'ltalia, sentita la Consoliedeina i criteri generali di redazione del regodemo
del fondo e il suo contenuto minimo, a integrazidnguanto previsto dall'articolo %9

4. Nell'esercizio delle rispettive funzioni, lacgta promotrice, il gestore e la banca depositaria
agiscono in modo indipendente e nell'interessgaeecipanti al fondo.

5. La societa promotrice e il gestore assumonmaaiente verso i partecipanti al fondo gl
obblighi e le responsabilita del mandatario.

6. Ciascun fondo comune di investimento, o ciasoumparto di uno stesso fondo, costituisce
patrimonio autonomo, distinto a tutti gli effettildpatrimonio della societa di gestione del risgarenda
quello di ciascun partecipante, nonché da ogno gdaitrimonio gestito dalla medesima societa. Sal tal
patrimonio non sono ammesse azioni dei creditdiadm®cieta di gestione del risparmio o nell'ingse

82  Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del 12005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 16D1®.5.2005).
83 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del42005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 86D12.5.2005).
84 Comma cosi sostituito dall’art. 9 del d.lgs2n4 dell’1.8.2003.
85 Comma cosi sostituito dall'art. 9 del d.lgs2n4 dell’1.8.2003.
86 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del 12005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 18D12.5.2005).
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della stessa, né quelle dei creditori del depasitardel sub-depositario o nell'interesse deglsstele
azioni dei creditori dei singoli investitori sonanmesse soltanto sulle quote di partecipazione dei
medesimi. La societa di gestione del risparmio pod in alcun caso utilizzare, nell'interesse pprdi
terzi, i beni di pertinenza dei fondi gestiti.

7. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, discigloon regolamento le procedure di fusione tra
fondi comuni di investimento.

8. Le quote di partecipazione ai fondi comunnasoappresentate da certificati nominativi o al
portatore, a scelta dell'investitore. La Bancaalidtpuo stabilire in via generale, sentita la @inde
caratteristiche dei certificati e il valore nomimainitario iniziale delle quoté

Art. 37
(Struttura dei fondi comuni di investimento)

1. Il Ministro del’economia e delle finanZecon regolamento adottato sentite la Banca dil&li
la Consob, determina i criteri generali cui devamdformarsi i fondi comuni di investimento con
riguardo:

a) all'oggetto dell'investimento;

b) alle categorie di investitori cui € destinataféofa delle quote;

c) alle modalita di partecipazione ai fondi apertctgusi, con particolare riferimento alla
frequenza di emissione e rimborso delle quote\aiituale ammontare minimo delle sottoscrizionle a
procedure da seguire;

d) all'eventuale durata minima e massita

d-bis) alle condizioni e alle modalita con le quativdno essere effettuati gli acquisti o i
conferimenti dei beni, sia in fase costitutiva @héase successiva alla costituzione del fondocasb di
fondi che investano esclusivamente o prevalenteanéantbeni immobili, diritti reali immobiliari e
partecipazioni in societa immobiliati

2. Il regolamento previsto dal comma 1 stabiliswdtre:

a) le ipotesi nelle quali deve adottarsi la formafdeldo chiuso;

b) le cautele da osservare, con particolare rifertmetl’intervento di esperti indipendenti
nella valutazione dei beni, nel caso di cessioodoferimenti di beni al fondo chiuso effettuati daici
della societa di gestione o dalle societa faceatitep del gruppo cui essa appartiene, comunque
prevedendo un limite percentuale rispetto allamtandel patrimonio del fondo, e nel caso di cessio
dei beni del fondo ai soggetti sudd®ti

b-bis) i casi in cui & possibile derogare alle norme pnzhbli di contenimento e di
frazionamento del rischio stabilite dalla Bancaali&, avendo riguardo anche alla qualita e alkegmza
professionale degli investitori; nel caso dei fopddvisti alla letteral-bis)del comma 1 dovra comunque
prevedersi che gli stessi possano assumere pgntitia un valore di almeno il 60 per cento debral
degli immobili, dei diritti reali immobiliari e déd partecipazioni in societa immobiliari e del 28 gento
per gli altri beni nonché che possano svolgereaxieni di valorizzazione dei beni medesimi

c) le scritture contabili, il rendiconto e i prospgteriodici che le societa di gestione del
risparmio redigono, in aggiunta a quanto prescpio le imprese commerciali, nonché gli obblighi di
pubblicita del rendiconto e dei prospetti periodici

d) le ipotesi nelle quali la societa di gestione dgbparmio deve chiedere I'ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato dei aatifrappresentativi delle quote dei fondi;

87 Comma cosi sostituito dall’art. 10 del d.lgs2m4 dell'1.8.2003. Vedi provvedimento della Bamthalia del 14.4.2005
(pubblicato nel S.0O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).

88  Le precedenti parole “Ministero del tesoro, li&dncio e della programmazione economica” soatestostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

89  Vedi decreto del Ministro del tesoro, del bd@ne della programmazione economica n. 228 dé&l.2499 (pubblicato nella
G.U. n. 164 del 15.7.1999).

90 Lettera aggiunta dall'art. 5, D.L. 351 del 28001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.
91 Lettera cosi modificata dall'art. 5, D.L. 3541 @5.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.11200
92 Lettera aggiunta dall'art. 5, D.L. 351 del 28001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.
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e) i requisiti e i compensi degli esperti indipendentlicati nell'articolo 6, comma 1, lettera
), numero 5).

2-bis. Con il regolamento previsto dal comma 1, sonesil individuate le materie sulle quali i
partecipanti dei fondi chiusi si riuniscono in asbéea per adottare deliberazioni vincolanti pesdaieta
di gestione del risparmio. L'assemblea deliberagini caso sulla sostituzione della societa di gastdel
risparmio, sulla richiesta di ammissione a quotagiove non prevista e sulle modifiche delle pdiidi
gestione. L'assemblea e convocata dal consigkontninistrazione della societa di gestione del rispa
anche su richiesta del partecipanti che rappreser@imeno il 10 per cento del valore delle quote in
circolazione e le deliberazioni sono approvateitonto favorevole del 50 per cento piu una quatgld
intervenuti all’assemblea. uorumdeliberativo non potra in ogni caso essere inferel 30 per cento
del valore di tutte le quote in circolazione. Ldilderazioni dell'assemblea sono trasmesse alla 8anc
d'ltalia per l'approvazione. Esse si intendono aypgte quando il diniego non sia stato adottatooentr
quattro mesi dalla trasmissione. All'assembleapdetecipanti si applica, per quanto non discipbnat
dalla presente disposizione e dal regolamento giedial comma 1, l'articolo 46, commi 2%.3

Art. 38
(Banca depositaria)

1. La banca depositaria, nell'esercizio delle peofunzioni:

a) accerta la legittimita delle operazioni di emissie® rimborso delle quote del fondo, nonché
la destinazione dei redditi del forilp

a-bis) accerta la correttezza del calcolo del valoreedeliote del fondo o, su incarico della
Sgr, provvede essa stessa a tale caftolo

b) accerta che nelle operazioni relative al fondedatroprestazione sia ad essa rimessa nei
termini d'uso;

c) esegue le istruzioni della societa di gestioneridphrmio se non sono contrarie alla legge,
al regolamento o alle prescrizioni degli organvidilanza.

2. La banca depositaria € responsabile nei cotfdefia societa di gestione del risparmio e dei
partecipanti al fondo di ogni pregiudizio da easbi® in conseguenza dell'inadempimento dei propri
obblighi.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, deterntgneondizioni per I'assunzione dell'incarico di
banca depositaria e le modalita di sub-depositdelei del fondd’.

4. Gli amministratori e i sindaci della banca dafaia riferiscono senza ritardo alla Banca
d'ltalia e alla Consob, ciascuna per le proprie metenze, sulle irregolarita riscontrate
nell'amministrazione della societa di gestionerglarmio e nella gestione dei fondi comuni.

Art. 39
(Regolamento del fondo)

1. Il regolamento di ciascun fondo comune di itivesnto definisce le caratteristiche del fondo,
ne disciplina il funzionamento, indica la societéomotrice, il gestore, se diverso dalla societa
promotrice, e la banca depositaria, definiscepartizione dei compiti tra tali soggetti, regoleapporti
intercorrenti tra tali soggetti e i partecipantf@hdo.

2. Il regolamento stabilisce in particolare:
a) la denominazione e la durata del fondo;

93 Comma inserito dall'art. 41-bis del D.L. n. 269 del 30.9.2003 (pubblicato nel S.O. n. 157/L alla G.U. n. 229 del
2.10.2003), convertito con L. n. 326 del 24.11.2003 (pubblicata nella G.U. n. 274 del 25.11.2003) e poi cosi modificato
dall'art. 3, co. 124 della legge 24.12.2003, n. §ibblicata nel S.O. alla G.U. n. 299 del 27.123)0

94 Lettera cosi sostituita dall’art. 11 del d.igs274 dell’1.8.2003.
95 Lettera inserita dall'art. 11 del d.lgs. n. 2i&1'1.8.2003.
96 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del 12005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 18D12.5.2005).
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b) le modalita di partecipazione al fondo, i ternenie modalita dell'emissione ed estinzione
dei certificati e della sottoscrizione e del rimbmrdelle quote nonché le modalita di liquidazioeé d
fondo;

c) gli organi competenti per la scelta degli investith e i criteri di ripartizione degli
investimenti medesimi;

d) il tipo di beni, di strumenti finanziari e di altvalori in cui € possibile investire il
patrimonio del fondo;

e) i criteri relativi alla determinazione dei provest dei risultati della gestione nonché le
eventuali modalita di ripartizione e distribuzicshei medesimi;

f) le spese a carico del fondo e quelle a caricadeitieta di gestione del risparmio;

g) la misura o i criteri di determinazione delle prigioni spettanti alla societa di gestione del
risparmio e degli oneri a carico dei partecipanti;

h) le modalita di pubblicita del valore delle quotedrtecipazione.

3. La Banca d'ltalia approva il regolamento deido e le sue modificazioni, valutandone in
particolare la completezza e la compatibilita camiteri generali determinati ai sensi degli ai@6 e
37"

3-bis. La Banca d'ltalia individua le ipotesi in cui, mase all'oggetto dell'investimento, alla
categoria di investitori o alle regole di funzioremto del fondo, il regolamento e le sue modificazg
intendono approvati in via generale. Negli altsidaregolamento si intende approvato quando ctress
tre mesi dalla presentazione, la Banca d'ltaliaataria adottato un provvedimento di dini&go

Art. 40
(Regole di comportamento e diritto di voto)

1. Le Sgrdevono:

a) operare con diligenza, correttezza e traspareeif@nteresse dei partecipanti ai fondi e
dell'integrita del mercato;

b) organizzarsi in modo tale da ridurre al minimoischio di conflitti di interesse anche tra i
patrimoni gestiti e, in situazioni di conflitto, iag in modo da assicurare comunque un equo tratteime
degli Oicr;

c) adottare misure idonee a salvaguardare i dirigii phrtecipanti ai fondi; disporre di
adeguate risorse e procedure idonee ad assiclefficdnte svolgimento dei servizi

2. La societa di gestione del risparmio provveddlinteresse dei partecipanti, all'esercizio dei
diritti di voto inerenti agli strumenti finanziadi pertinenza dei fondi gestiti, salvo diversa dspione di

legge.

3. Nel caso in cui il gestore sia diverso dallaeis@ promotrice, I'esercizio dei diritti di voto a
sensi del comma precedente spetta al gestore, gattmcontrario.

Capo llI-bis
Operativita all'estero’®

Art. 41"
(Operativita all'estero delle Sgr)

1. Le Sgr possono operare, anche senza stasilicaursali:
a) in uno Stato comunitario, in conformita a quantevisto dal regolamento indicato al

97 Comma cosi sostituito dall’'art. 12 del d.lgs2™ dell’1.8.2003.
98 Comma inserito dall'art. 12 del d.lgs. n. 274'18.2003.

99 Comma cosi sostituito dall'art. 13 del d.lgs27 dell’1.8.2003.
100 Indicazione inserita dall'art. 14 del d.lgs2i@4 dell’1.8.2003.
101 Articolo cosi sostituito dall’art. 15 del d.lgs 274 dell’1.8.2003.
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comma 2;
b) in uno Stato extracomunitario, previa autorizzagidella Banca d'ltalia.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, statslison regolamento:
a) le norme di attuazione delle disposizioni comutgtaconcernenti le condizioni e le
procedure che devono essere rispettate perché [goSgano prestare negli Stati comunitari le adtiger
le quali sono autorizzate ai sensi delle disporizitomunitarie;
b) le condizioni e le procedure per il rilascio élgr dell'autorizzazione a prestare negli Stati
extracomunitari le attivita per le quali sono aizpaté®

3.  Costituisce in ogni caso condizione per agdio delle autorizzazioni previste al comma 2,
letterab), l'esistenza di apposite intese di collaborazimada Banca d'ltalia, la Consob e le competenti
Autorita dello Stato ospitante.

Art. 41pis™®
(Societa di gestione armonizzate)

1. Per lesercizio delle attivita per le qualingoautorizzate ai sensi delle disposizioni
comunitarie, le societa di gestione armonizzates@os stabilire succursali nel territorio della
Repubblica. Il primo insediamento & preceduto daaomunicazione alla Banca d'ltalia e alla Consob d
parte dell'autoritd competente dello Stato di oegiLa succursale inizia I'attivita decorsi due intedla
comunicazione.

2. Salvo quanto previsto dal successivo artiéidlple societa di gestione armonizzate possono
svolgere le attivita per le quali sono autorizzateensi delle disposizioni comunitarie nel terigalella
Repubblica senza stabilirvi succursali, a condigighe la Banca d'ltalia e la Consob siano informate
dall'autorita competente dello Stato di origine.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disoglcon regolamento le condizioni e le procedure
che le societa di gestione armonizzate devono tteseeper svolgere nel territorio della Repubbliea
attivita richiamate ai commi 1 e 2 mediante stai®into di succursali o in regime di libera prestaeidi
servizi.

4. Le societa di gestione armonizzate che svaldenattivita di cui al comma 3 nel territorio
della Repubblica sono tenute a rispettare le natingendotta previste all'articolo 40.

Art. 42
(Offerta in ltalia di quote di fondi comuni di instimento armonizzati e non armonizati

1. L'offerta in Italia di quote di fondi comuni glivestimento comunitari rientranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di organisithinvestimento collettivo deve essere precediga
una comunicazione alla Banca d'ltalia e alla Condaiiferta pud iniziare decorsi due mesi dalla
comunicazione.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, emanaregalamento:
a) le norme di attuazione delle disposizioni comurgt@oncernenti le procedure da rispettare
per l'applicazione del comma 1;
b) disposizioni riguardanti il modulo organizzativa ddottare al fine di assicurare in Italia
l'esercizio dei diritti patrimoniali dei partecip#ii*.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, con rageinto:
a) individua le informazioni da fornire al pubblicelfambito della commercializzazione delle
quote nel territorio della Repubblica;

102 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 86P12.5.2005).
103 Articolo inserito dall’art. 16 del d.lgs. n.2dell'1.8.2003.
104 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia delf1.998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell'11.7.1p98
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b) determina le modalita con cui devono essere rabblgi il prezzo di emissione o di
vendita, di riacquisto o di rimborso delle quSte

4. La Banca d'ltalia e la Consob possono richizdeell'ambito delle rispettive competenze, agli
emittenti e a coloro che curano la commercializzagi delle quote indicate nel comma 1 la
comunicazione, anche periodica, di dati e notiZeeteasmissione di atti e documenti.

5. L'offerta in ltalia di quote di fondi comuni dinvestimento non rientranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di orgarnigthinvestimento collettivo & autorizzata dallarBa
d'ltalia, sentita la Consob, a condizione che atrel schemi di funzionamento siano compatibili con
quelli previsti per gli organismi italiani.

6. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, discglaon regolamento le condizioni e le procedure
per il rilascio dell'autorizzazione prevista dairooa 5.

7. La Banca d'ltalia e la Consob, con riferimeatie attivita svolte in Italia dagli organismi
esteri indicati nel comma 5, esercitano i poteeivsti dagli articoli 8 e 10.

8. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedezlfambito delle rispettive competenze, ai
soggetti che curano la commercializzazione delletejudegli organismi indicati nel comma 5, la
comunicazione, anche periodica, di dati e notiZeeteasmissione di atti e documenti.

Capo Il
Societa di investimento a capitale variabile

Art. 43
(Costituzione e attivita esercitabili)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autoriazeostituzione delle Sicav quando ricorrono le

seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni reglefto delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione generale della ®o@@no situate nel territorio della
Repubblica;

c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla
Banca d'ltalid";

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita, indipendenza e onditakindicati dall'articolo 13

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii ehorabilita stabiliti dall'articolo 14°

f) lo statuto preveda come oggetto esclusivo l'inwesito collettivo del patrimonio raccolto
mediante offerta al pubblico delle proprie azioni.

f-bis) la struttura del gruppo di cui &€ parte la societa sia tale da pregiudicare I'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa e sianaiferalmeno le informazioni richieste ai sensi ‘detiicolo
15, comma 5

f-ter) venga presentato, unitamente all'atto costituteroallo statuto, un programma
concernente l'attivita iniziale nonché una relagisnlla struttura organizzatitfa

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, discaalin

105 Vediregolamento Consob n. 11971 del 14.5.E99%ccessive modifiche e integrazioni.

106 Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del412005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6B12.5.2005).
107 Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del412005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6B12.5.2005).
108 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420

109 Lettera cosi sostituita con d.Igs. n. 3760d2/12004.

110 Lettera inserita dall'art. 17 del d.Igs. n. 2i&4'1.8.2003.

111 Lettera inserita dall'art. 17 del d.lgs. n. 2i&4'1.8.2003.
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a) la procedura di autorizzazione e le ipotesi diadieniza dalla stessa;
b) la documentazione che deve essere presentatadgil&bsdatori unitamente con la richiesta
di autorizzazione e il contenuto del progetto th abstitutivo e di statutd’

3. La Banca d'ltalia attesta la conformita delgetto di atto costitutivo e di statuto alle
prescrizioni di legge e regolamento e ai criterigyali dalla stessa predeterminati.

4. | soci fondatori della Sicav debbono procedsta costituzione della societa ed effettuare i
versamenti relativi al capitale sottoscritto entienta giorni dalla data di rilascio dell'autorizicane. 1l
capitale deve essere interamente versato.

5. La denominazione sociale contiene l'indicazialesocieta di investimento per azioni a
capitale variabile Sicav. Tale denominazione désdtare in tutti i documenti della societa. Allacgeta
di investimento a capitale variabile non si applali articoli 2333, 2334, 2335 e 2336 del codindle;
non sono ammessi i conferimenti in natura.

6. La Sicav puo svolgere le attivita connessaugntali indicate dalla Banca d'ltalia, sentita la
Consob.

7. La Sicav puo delegare poteri di gestione deppo patrimonio esclusivamente a societa di
gestione del risparmio.

8. Nel caso di Sicav multicomparto, ciascun corpaostituisce patrimonio autonomo, distinto
a tutti gli effetti da quello degli altri comparti.

Art. 43bis™®
(Sicav che designano una Sgr 0 una societa digrestirmonizzata)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, auterilez costituzione di Sicav che designano per la
gestione del proprio patrimonio una Sgr o una sac@ gestione armonizzata quando ricorrono le
seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni reglefto delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione generale della go@@no situate nel territorio della

Repubblica;

c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla
Banca d'ltalia;

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita e di onorabilita stibai sensi dell'articolo 13;

e)i partecipanti al capitale abbiano i requisitbdiorabilita stabiliti ai sensi dell'articolo 14;

f) lo statuto preveda:

1) come oggetto esclusivo l'investimento cdllettdel patrimonio raccolto mediante
offerta al pubblico delle proprie azioni;

2) l'affidamento della gestione dell'intero patnio a una Sgr o ad una societa di
gestione armonizzata e l'indicazione della sodetignata. L'affidamento della gestione a una &bdie
gestione armonizzata & subordinato all'esistenzatelse di collaborazione con le competenti Auforit
dello Stato di origine, al fine di assicurare Btfifva vigilanza sulla gestione del patrimonio deSlicav.

2. Aifini di quanto dispone il comma 1, si agglno i commi 3, 4, 5 e 8 dell'articolo 43.

112 Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del412005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).
113 Articolo inserito dall’art. 18 del d.Igs. n.£2dell'1.8.2003.
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Art. 44
(Albo)

1. Le Sicav autorizzate in Italia sono iscrittaimapposito albo tenuto dalla Banca d'ltéfia
2. LaBanca d'ltalia comunica alla Consob l'idorie all'albo delle Sicav.

3. | soggetti previsti dal comma 1 indicano neglti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo.

Art. 45
(Capitale e azioni)

1. 1l capitale della Sicav € sempre uguale alipatnio netto detenuto dalla societa, cosi come
determinato ai sensi dell'articolo 6, comma leleit), numerab).

2. Alla Sicav non si applicano gli articoli da 348 2447 del codice civile.

3. Le azioni rappresentative del capitale dellaa®idevono essere interamente liberate al
momento della loro emissione.

4. Le azioni della Sicav possono essere nominatia¢ portatore a scelta del sottoscrittore. Le
azioni al portatore attribuiscono un solo voto pgni socio indipendentemente dal numero di aziéni d
tale categoria possedute.

5. Lo statuto della Sicav indica le modalita diedminazione del valore delle azioni e del prezzo
di emissione e di rimborso nonché la periodicita cai le azioni della Sicav possono essere emesse e
rimborsate.

6. Lo statuto della Sicav puo prevedere:
a) limiti all'emissione di azioni nominative;
b) particolari vincoli di trasferibilita delle aziomominative;
c) l'esistenza di piu comparti di investimento penwtp dei quali pud essere emessa una
particolare categoria di azioni; in tal caso sotabidti i criteri di ripartizione delle spese geaé tra i
vari comparti;
c-bis) la possibilita di emettere frazioni di azioni, fer restando che l'attribuzione e
I'esercizio dei diritti sociali € comunque suboeda al possesso di almeno un'azione, secondo la
disciplina del presente capd
7. Alle Sicav non si applicano gli articoliZ®8 commi 2 e 3, 2349, 2350, commi 2 e 3, 2351,
2352, comma 3, 2353, 2354, comma 3, numeri 3 8%5-bis e 2356 del codice civifé

8. La Sicav non pud emettere obbligazioni o azidinrisparmio né acquistare o comunque
detenere azioni proprie.

Art. 46
(Assemblea)

1. L'assemblea ordinaria e lI'assemblea straofdimarseconda convocazione della Sicav sono
regolarmente costituite e possono validamente elgile qualunque sia la parte del capitale sociale
intervenuta.

2. Il voto puo essere dato per corrispondenzacsé ammesso dallo statuto. In tal caso l'avviso
di convocazione deve contenere per esteso la defilome proposta. Non si tiene conto del voto In ta

114  Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 86D12.5.2005).
115 Lettera inserita dall'art. 19 del d.Igs. n. 2i&1'1.8.2003.
116 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 daP804.
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modo espresso se la delibera sottoposta a votadalliassemblea non € conforme a quella contenuta
nell'avviso di convocazione, ma le azioni relats@no computate ai fini della regolare costituzione
dellassemblea straordinaria. Con regolamento daisio dell’economia e delle finanZé sentite la
Banca d'talia e la Consob, sono stabilite le mitélabperative per l'esercizio del voto per
corrispondenza®

3. L'awviso previsto dall'articolo 2366, comma d&l codice civile & pubblicato anche sui
quotidiani, indicati nello statuto, in cui vienelhlicato il valore patrimoniale della societa evdllore
unitario delle azioni; il termine indicato nellesso articolo 2366, comma 2, é fissato in treraengi

Art. 47
(Modifiche dello statuto)

1. La Banca d'ltalia approva le modifiche dellatsto della Sicav. Esse si intendono approvate
quando il provvedimento di diniego della Bancaatidt non sia stato adottato entro quattro mesadall
presentazione della domanda.

2.  Le deliberazioni comportanti modifiche allotsta della Sicav non possono essere iscritte ai
sensi e per gli effetti previsti dall'articolo 2486l codice civile, se non hanno ottenuto l'appzayze nei
termini e con le modalita previste dal comma 1.dedibera € inviata alla Banca d'ltalia entro quindi
giorni dalla data di svolgimento dell'assembleajdposito previsto dall'articolo 2436 del codiceilei
deve essere effettuato entro quindici giorni ddéa@a di ricezione del provvedimento di approvazione
della Banca d'ltalia. Non si applica l'articolo B3¥el codice civile.

Art. 48
(Scioglimento e liquidazione volontaria)

1. Alle Sicav non si applica l'articolo 248#imo comma, nn. 4 e 5, del codice civile.
Quando il capitale della Sicav si riduce al di aatella misura determinata ai sensi dell'articoy 4
comma 1, lettera), e permane tale per un periodo di sessanta giarsicieta si scioglie. Il termine &
sospeso qualora sia iniziata una procedura diriesion altra Sicav’.

2. Gli atti per i quali € prevista la pubbiicidall'articolo 2484, commi terzo e quarto, del
codice civile devono essere anche pubblicati satidiani previsti dallo statuto e comunicati allari®a
d'ltalia nel termine di dieci giorni dall'avvenutrizione nel registro delle imprese. L'emissi@tkil
rimborso di azioni sono sospesi, nel caso prewdstbarticolo 2484, primo comma, numero 6 del cedic
civile, dalla data di assunzione della deliberacasi previsti dall'articolo 2484, primo commajmeri 1,

2, 3 e 7 del codice civile e dal comma 1 del prisarticolo, dal momento dell'assunzione dellabaei
del consiglio di amministrazione ovvero dal momedéd'iscrizione presso il registro delle impress d
decreto del presidente del tribunale. La delibarlacdnsiglio di amministrazione é trasmessa antlhe a
Consob nel medesimo termif&

3. Lanomina, la revoca e la sostituzione wgiidlatori spetta all'assemblea straordinaria. Si
applicano l'articolo 2487 del codice civile, ad exione del comma 1, lettec), e l'articolo 97 del testo
unico bancarit”.

4. Alla Banca d'ltalia sono preventivamente coitatn il piano di smobilizzo e quello di
riparto. | liquidatori provvedono a liquidare liati della societa nel rispetto delle disposiziotaibdite
dalla Banca d'ltalia.

117 Le precedenti parole “Ministero del tesord,ldiancio e della programmazione economica” saatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

118 Vedi decreto del Ministro del tesoro, del biiane della programmazione economica n. 139 d&.2899 (pubblicato nella
G.U. n. 116 del 25.5. 1999).

119 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 dzP804.
120 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d2R604.
121 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 dzP804.
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5. 1l bilancio di liquidazione & sottoposto augdjizio della societa incaricata della revisione
ed é pubblicato sui quotidiani indicati nello statu

6. La banca depositaria procede, su istruziaidiglidatori, al rimborso delle azioni nella
misura prevista dal bilancio finale di liquidazione

7. Per quanto non previsto dal presente adicalla Sicav si applicano, in quanto
compatibili, le disposizioni del libro V, titolo \Gapo VIII, del codice civil&?

Art. 49
(Fusione e scissione)

1. La Sicav non puo trasformarsi in un organismn soggetto al presente capo.

2. Alla fusione e alla scissione delle Sicav splegano gli articoli 2501 e seguenti del codice
civile, in quanto compatibili.

3. Il progetto di fusione o quello di scissipmedatti sulla base di quanto richiesto dall attc
43, e la deliberazione assembleare che abbia pamatlifiche ai relativi progetti sono sottopostiaal
preventiva autorizzazione della Banca d'ltalia, lehelascia sentita la Constfi

4.  Se non consti l'autorizzazione indicata mehma 3 non si puod dar corso alle iscrizioni nel
registro delle imprese, previste dal codice citfle

Art. 50
(Altre disposizioni applicabili)

1. Alle Sicav, per quanto non disciplinato daégente capo, si applicano gli articoli 36, comma
2, 37, 38, 40 e 41. Alle Sicav autorizzate ai selefllarticolo 43, si applica altresi l'articolo,3®mmi 3 e
4125

2. All'offerta in Italia di azioni di Sicav esteséapplica l'articolo 42.

TITOLO IV
PROVVEDIMENTI INGIUNTIVI E CRISI

Capo |
Disciplina dei provvedimenti ingiuntivi

Art. 51
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermad nazionali e extracomunitari)

1. In caso diviolazione da parte di Sim, di ing&reli investimento e di banche extracomunitarie,
di societa di gestione del risparmio, di Sicav ebdnche autorizzate alla prestazione di servizi di
investimento aventi sede in Italia delle disposizioro applicabili ai sensi del presente decri&danca
d'ltalia o la Consob, ciascuna per le materie dppa competenza, possono ordinare alle stessercdk p
termine a tali irregolarita.

2. L'autorita di vigilanza che procede pud altresintita I'altra autorita, vietare ai soggetti
indicati nel comma 1 di intraprendere nuove operzriguardanti singoli servizi o attivita, anche
limitatamente a singole succursali o dipendenzkirdetmediario, quando:

122 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 daP804.
123 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 dzP804.
124 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d2R604.
125 Comma cosi sostituito dall'art. 20 del d.lys274 dell’1.8.2003.
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a) le violazioni commesse possano pregiudicare ist@idi carattere generale;
b) nei casi di urgenza per la tutela degli interdsgjli investitori.

Art. 52
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermad comunitari)

1. In caso di violazione da parte di impresendiestimento comunitarie, di societa di gestione
armonizzate, di banche comunitarie e di societanziarie previste dall'articolo 18, comma 2, dstde
unico bancario, delle disposizioni loro applicalaili sensi del presente decreto, la Banca d'ltalia o
Consob, ciascuna per le materie di propria compgatgrossono ordinare alle stesse di porre termiak a
irregolarita, dandone comunicazione anche all'Atitodi vigilanza dello Stato membro in cui
lintermediario ha sede legale per i provvedimeméntualmente necessati

2. L'autorita di vigilanza che procede pud adettamprovvedimenti necessari, sentita l'altra

autorita, compresa l'imposizione del divieto draprendere nuove operazioni riguardanti singoWiger
0 attivita anche limitatamente a singole succursatipendenze dell'intermediario, nonché ordinare |
chiusura della succursale, quando:

a) manchino o risultino inadeguati i provvedimentil'deatorita competente dello Stato in cui
I'intermediario ha sede legale;

b) risultino violazioni delle norme di comportamento;

c) le irregolarita commesse possano pregiudicaresissedi carattere generale;

d) nei casi di urgenza per la tutela degli interdssgjli investitori.

3. | provvedimenti previsti dal comma 2 sono corati dall'autorita che li ha adottati
all'autorita competente dello Stato comunitaricunlintermediario ha sede legale.

Art. 53
(Sospensione degli organi amministrativi)

1. Il Presidente della Consob puo disporre indaagenza, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione degljani di amministrazione delle Sim e la nominaiali
commissario che ne assume la gestione quandoin@gtavi irregolarita nell'amministrazione ovvero
gravi violazioni delle disposizioni legislative, armistrative o statutarie.

2. Il commissario dura in carica per un periodossitao di sessanta giorni. [I commissario,
nell'esercizio delle sue funzioni, & pubblico uffle. Il Presidente dalla Consob pud stabilire &lec
cautele e limitazioni per la gestione della &im

3. L'indennita spettante al commissario & deteatainialla Consob in base a criteri dalla stessa
stabiliti ed & a carico della societa commissarigtaapplica l'articolo 91, comma 1, ultimo periodil
T.U. bancario.

4. Le azioni civili contro il commissario, periatbmpiuti nell'espletamento dellincarico, sono
promosse previa autorizzazione della Consob.

5. Il presente articolo si applica anche alle sugali italiane di imprese di investimento
extracomunitarie. 1l commissario assume nei confratelle succursali i poteri degli organi di
amministrazione dell'impresa di investimento.

6. Il presente articolo si applica anche alle eécidi gestione del risparmio e alle Sicav. Il
Presidente della Consob dispone il provvedimemwtite il Governatore della Banca d'ltalia.

126 Comma cosi sostituito dall'art. 21 del d.lys274 dell’1.8.2003.
127 Vedi delibere Consob n. 10579 del 17.3.199712878 del 16.2.2000.
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Art. 54
(Sospensione dell'offerta di quote di Oicr esteri)

1. Quando sussistono elementi che fanno presutieosservanza da parte degli Oicr esteri
delle disposizioni loro applicabili ai sensi dekpente decreto, la Banca d'ltalia o la Consob'andiito
delle rispettive competenze, possono sospendefia icautelare, per un periodo non superiore a s&ssa
giorni, l'offerta delle relative quote o azioni. tmso di accertata violazione, le autorita di wigida,
nellambito delle rispettive competenze, possorepsndere temporaneamente ovvero vietare I'offerta
delle quote o delle azioni degli Oicr.

Art. 55
(Provvedimenti cautelari applicabili ai promotoinfinziari)

1. La Consob, in caso di necessita e urgenza,dmpbrre in via cautelare la sospensione del
promotore finanziario dall'esercizio dell'attiviiger un periodo massimo di sessanta giorni, qualora
sussistano elementi che facciano presumere I'eg&stdi gravi violazioni di legge ovvero di dispaeia
generali o particolari impartite dalla Consob.

2. La Consob puo disporre in via cautelare, pepemodo massimo di un anno, la sospensione
dall'esercizio dell'attivitd qualora il promotormdnziario sia sottoposto a una delle misure caritel
personali del libro 1V, titolo I, capo Il, del cadi di procedura penale o assuma la qualita di iatputi
sensi dell'articolo 60 dello stesso codice in lielag ai seguenti reati:

a) delitti previsti nel titolo XI del libro V del cade civile e nella legge fallimentare;

b) delitti contro la pubblica amministrazione, conteofede pubblica, contro il patrimonio,
contro l'ordine pubblico, contro I'economia pubdjiovvero delitti in materia tributaria;

c) reati previsti dal titolo VIII del T.U. bancario;

d) reati previsti dal presente decreto.

Capo Il
Disciplina delle crisi

Art. 56
(Amministrazione straordinaria)

1. Il Ministero del’economia e delle finariZ& su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
ciascuna per le materie di propria competenza,diggiorre con decreto lo scioglimento degli orgam ¢
funzione di amministrazione e di controllo dellenSdelle societa di gestione del risparmio e dsitav
quando:

a) risultino gravi irregolarita nell'amministraziomsvero gravi violazioni delle disposizioni
legislative, amministrative o statutarie che neotago I'attivita;

b) siano previste gravi perdite del patrimonio dstiaieta;

c) lo scioglimento sia richiesto con istanza motivadagli organi amministrativi o
dall'assemblea straordinaria ovvero dal commisgarininato ai sensi dell'articolo 53.

2. Il provvedimento previsto dal comma 1 pud essadottato anche nei confronti delle
succursali italiane di imprese di investimento @stmunitarie: in tale ipotesi i commissari stranadi e
il comitato di sorveglianza assumono nei confraile succursali stesse i poteri degli organi di
amministrazione e di controllo dell'impresa di istimento.

3. La direzione della procedura e tutti gli ademgmti a essa connessi spettano alla Banca
d'ltalia. Si applicano, in quanto compatibili, gliticoli 70, commi da 2 a 6, 71, 72, 73, 74, 75 T&).
bancario, intendendosi le suddette disposizioerité agli investitori in luogo dei depositantileaBim,
alle imprese di investimento extracomunitarieg albcieta di gestione del risparmio e alle Sicauago
delle banche, e I'espressione "strumenti finanziderita agli strumenti finanziari e al denaro.

128 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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4. Alle Sim, alle societa di gestione del risparrai alle Sicav non si applica il titolo IV della
legge fallimentare.

Art. 57
(Liquidazione coatta amministrativa)

1. Il Ministero dell'economia e delle finanZ& su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
ciascuna per le materie di propria competenza, gisporre con decreto la revoca dell'autorizzazione
all'esercizio dell'attivita e la liquidazione c@a@mministrativa delle Sim, delle societa di gewtialel
risparmio e delle Sicav, anche quando ne sia irsccdlamministrazione straordinaria ovvero la
liquidazione secondo le norme ordinarie, qualorarégolarita nell'amministrazione ovvero le vidlaz
delle disposizioni legislative, amministrative atstarie o le perdite previste dall'articolo 56nsiadi
eccezionale gravita.

2. Laliquidazione coatta pud essere dispostalaordesimo procedimento previsto dal comma
1, su istanza motivata degli organi amministratieéll'assemblea straordinaria, del commissario natui
ai sensi dell'articolo 53, dei commissari stracadio dei liquidatori.

3. La direzione della procedura e tutti gli ademgmnti a essa connessi spettano alla Banca
d'ltalia. Si applicano, in quanto compatibili, tieolo 80, commi da 3 a 6, e gli articoli 81, 83, 84, 85,
86, a eccezione dei commi 6 e 7, 87, commi 2, 3&3489, 90, 91, 92, 93, 94 e 97 del T.U. bancario
intendendosi le suddette disposizioni riferite &le, alle societa di gestione del risparmio e 8lt@v in
luogo delle banche, e I'espressione "strumentnfiizai” riferita agli strumenti finanziari e al deano.

4. | commissari, trascorso il termine previsto'deicolo 86, comma 5, del T.U. bancario e non
oltre trenta giorni successivi, sentiti i cessatinainistratori, depositano presso la Banca d'ltaliaa
disposizione degli aventi diritto, nella cancebedel tribunale del luogo dove la Sim, la societa d
gestione del risparmio e la Sicav hanno la sedddegli elenchi dei creditori ammessi, indicandbritti
di prelazione e l'ordine degli stessi, dei titoldsi diritti indicati nel comma 2 del predetto edlo,
nonché dei soggetti appartenenti alle medesimegesaée cui € stato negato il riconoscimento delle
pretese. | clienti aventi diritto alla restituziodegli strumenti finanziari e del denaro relativisarvizi
previsti dal presente decreto sono iscritti in @i@oe separata sezione dello stato passivo. Hepie
comma si applica in luogo dell'articolo 86, comna@ & del T.U. bancario.

5. Possono proporre opposizione allo stato pasedativamente alla propria posizione e contro
il riconoscimento dei diritti in favore dei soggdeitclusi negli elenchi indicati nella disposiziowie!
comma 4, i soggetti le cui pretese non siano satmlte, in tutto o in parte, entro 15 giorni dal
ricevimento della raccomandata prevista dall'albi@&b, comma 8, del T.U. bancario e i soggetti asshe
entro lo stesso termine decorrente dalla data bblmazione dell'avviso previsto dal medesimo comma
8. Il presente comma si applica in luogo dell'attc87, comma 1, del T.U. bancario.

6. Se il provvedimento di liquidazione coatta amistrativa riguarda una Sicav, i commissari,
entro trenta giorni dalla nomina, comunicano aii Sbaumero e la specie delle azioni risultanti di
pertinenza di ciascuno secondo le scritture e ud@nti della societa.

Art. 58
(Succursali di imprese di investimento estere)

1. Quando a una impresa di investimento comuait@ una societa di gestione armonizzata sia
stata revocata l'autorizzazione all'attivita dat@alell'autorita competente, le succursali italippesono
essere sottoposte alla procedura di liquidazioagt@@mministrativa secondo le disposizioni de¢itato
57, in quanto compatibifi®

2.  Alle succursali di imprese di investimento aegtmunitarie si applicano le disposizioni

129 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdiancio e della programmazione economica” saatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

130 Comma cosi sostituito dall'art. 22 del d.lys274 dell’1.8.2003.
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dell'articolo 57, in quanto compatibili.

Art. 59
(Sistemi di indennizzo)

1. L'esercizio dei servizi d'investimento & suliwaitb all'adesione a un sistema di indennizzo a
tutela degli investitori riconosciuto dal Ministdell'economia e delle finanZ&, sentite la Banca d'ltalia
e la Consob™

2. Il Ministro dell’economia e delle finanZ& sentite la Banca d'ltalia e la Consob, disciplina
con regolamento l'organizzazione e il funzionameletiosistemi di indenniz2d'.

3. La Banca d'talia, sentita la Consob, coordowa regolamento l'operativita dei sistemi
d'indennizzo con la procedura di liquidazione @atmministrativa e, in generale, con lattivita di
vigilanza.

4. | sistemi di indennizzo sono surrogati neittirlegli investitori fino alla concorrenza dei
pagamenti effettuati a loro favore.

5.  Gli organi della procedura concorsuale verifica attestano se i crediti ammessi allo stato
passivo derivano dall'esercizio dei servizi di stimento tutelati dai sistemi di indennizzo.

6. Per le cause relative alle richieste di indenmié competente il giudice del luogo ove ha sede
legale il sistema di indennizzo.

Art. 60
(Adesione ai sistemi d'indennizzo da parte di imexdiari esteri)

1. Le succursali di imprese di investimento, dcista di gestione armonizzate o di banche
comunitarie insediate in Italia possono aderirefia di integrare la tutela offerta dal sistema di
indennizzo del Paese di origine, a un sistemad#nnizzo riconosciuto, limitatamente all'attiviizoka
in ltalia™®.

2. Salvo che aderiscano a un sistema di indenmigtayo equivalente, le succursali di imprese di
investimento e di banche extracomunitarie insediatéalia devono aderire a un sistema di indermizz
riconosciuto, limitatamente all'attivita svolta ltalia. La Banca d'ltalia verifica che la copertafiferta
dai sistemi di indennizzo esteri cui aderisconcslecursali di imprese di investimento e di banche
extracomunitarie operanti in Italia possa considgra&quivalente a quella offerta dai sistemi di
indennizzo riconosciuti.

Art. 60-bis
(Responsabilita delle Sim, delle Sgr e dabe\s
per illecito amministrativo dipendente da reato

1. Il pubblico ministero che iscrive, ai sensildglicolo 55 del decreto legislativo 8 giugno 2001
n. 231, nel registro delle notizie di reato uncite amministrativo a carico di una Sim, di una 8gi
una Sicav, ne da comunicazione alla Banca d'ltaila Consob. Nel corso del procedimento, dve

131 Le precedenti parole “Ministero del tesord,ldiancio e della programmazione economica” saatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

132 |l sistema di indennizzo & stato approvato deoreto del Ministro del tesoro, del bilancio elalgirogrammazione
economica del 30.6.1998.

133 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

134 In attesa dell'emanazione del regolament@ttn del presente comma si applica il regolameletoMinistro del tesoro, del
bilancio e della programmazione economica n. 48344 1.1997 (pubblicato nella G.U. n. 13 del 17998).

135 Comma cosi sostituito dall'art. 23 del d.lys274 dell’1.8.2003.
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pubblico ministero ne faccia richiesta, vengorentise la Banca d'ltalia e la Consob, le qualifwarnin
ogni caso, facolta di presentare relazioni scritte.

2. In ogni grado del giudizio di merito, primelld sentenza, il giudice dispone, anche d'ufficio,
l'acquisizione dalla Banca d'ltalia e dalla Consdb aggiornate informazioni sulla situazione
dell'intermediario, con particolare riguardmla struttura organizzativa e di controllo.

3. La sentenza irrevocabile che irroga nei canfrdi una Sim, di una Sgr o di una Sicav le
sanzioni interdittive di cui all’articolo 9, comma, letterea) e b), del decreto legislativo 8 giugno 2001,
n. 231, decorsi i termini per la conversione delazioni medesime, &€ trasmessa per l'esecuzione
dall'Autorita giudiziaria alla Banca d'ltalia ellaa Consob; a tal fine, la Consob o la Banca lifita
ciascuna nell'ambito delle rispettive competeppssono proporre o adottare gli atti previsti ttolo
IV della parte Il, avendo presenti le caratt@is della sanzione irrogata e le preminenti finaldi
salvaguardia della stabilita e di tutela dei tlidegli investitori.

4. Le sanzioni interdittive indicate nelllaolo 9, comma 2, lettera) e b), del decreto
legislativo 8 giugno 2001, n. 231, non possonceressapplicate in via cautelare alle Sim, Sgr aGidi
medesimi intermediari non si applica, altrésiticolo 15 del decreto legislativo 8 giugno 2001
231.

5. Il presente articolo si applica, in quantmpatibile, alle succursali italiane di imprese d
investimento comunitarie o extracomunitafie

PARTE IlI
DISCIPLINA DEI MERCATI E DELLA GESTIONE
ACCENTRATA DI STRUMENTI FINANZIARI

TITOLO |
DISCIPLINA DEI MERCATI

Capo |
Mercati regolamentati

Art. 61
(Mercati regolamentati di strumenti finanziari)

1. L'attivita di organizzazione e gestione di na¢irgegolamentati di strumenti finanziari ha
carattere di impresa ed é esercitata da societazmmri, anche senza scopo di lucro (societa diares.

2. La Consob determina con regolamento:
a) il capitale minimo delle societa di gestione;
b) le attivita connesse e strumentali a quelle diapizgazione e gestione dei mercati che
possono essere svolte dalle societa di gestibne

3. Il Ministro dell'economia e delle finanZ& sentita la Consob, determina con regolamento i
requisiti di onorabilita e professionalita dei setigche svolgono funzioni di amministrazione, diome
e controllo nelle societa di gestione. Si appliagitolo 13, comma 2. In caso di inerzia la decadeé
pronunciata dalla Consb#.

136 Articolo inserito con d.lgs. n. 197 del 9 (02.
137 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. #9898 cessive modifiche e integrazioni.

138 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdiancio e della programmazione economica” saatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

139 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bifane della programmazione economica n. 471 dell'11998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).
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4. Il regolamento previsto dal comma 3 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. La sagpens dichiarata con le modalita indicate nel cendn

5. Il Ministro dell'economia e delle finanZ& sentita la Consob, determina con regolamento i
requisiti di onorabilita dei partecipanti al capgtaindividuando la soglia partecipativa a tal fine
rilevanté*.

6. Gli acquisti e le cessioni di partecipazionilesocieta di gestione, effettuati direttamente o
indirettamente, anche per il tramite di societatediate, di societa fiduciarie o per interpostasoma,
devono essere comunicati dal soggetto acquirerite eentiquattro ore alla Consob e alla societa di
gestione unitamente alla documentazione attesihmtessesso da parte degli acquirenti dei requisiti
individuati ai sensi del comma 5.

7. In assenza dei requisiti 0 in mancanza delfauricazione non pud essere esercitato il diritto
di voto inerente alle azioni eccedenti la sogl@dividuata ai sensi del comma 5.

8. In caso di inosservanza del divieto previstbagenma 7, si applica l'articolo 14, comma 5.
L'impugnazione puo essere proposta anche dallacBagrstro il termine previsto dall'articolo 14, comm
6.

9. Alle societa di gestione si applicano le dispiosi della parte IV, titolo Ill, capo Il, sezione
VI, a eccezione degli articoli 157, 158 e 165.

10. Il Ministro del’economia e delle finanZg sentite la Banca d'ltalia e la Consob, indivitia
caratteristiche delle negoziazioni all'ingrosso stiiumenti finanziari ai fini dell'applicazione dell
disposizioni del presente decréfo

Art. 62
(Regolamento del mercato)

1. L'organizzazione e la gestione del mercato stiroiplinate da un regolamento deliberato
dall'assemblea ordinaria della societa di gestiohetegolamento puo attribuire al consiglio di
amministrazione il potere di dettare disposizidrattuazione.

1-bis. Qualora le azioni della societa di gestione siarquotate in un mercato regolamentato, il
regolamento di cui al comma 1 € deliberato dal comgio di amministrazione della societa
medesima®,

2. Il regolamento determina in ogni caso:

a) le condizioni e le modalita di ammissione, di asine e di sospensione degli operatori e
degli strumenti finanziari dalle negoziazioni;

b) le condizioni e le modalita per lo svolgimentoleeaiegoziazioni e gli eventuali obblighi
degli operatori e degli emittenti;

¢) le modalita di accertamento, pubblicazione e diffoe dei prezzi;

d) i tipi di contratti ammessi alle negoziazioni, oba i criteri per la determinazione dei
quantitativi minimi negoziabili.

140 Le precedenti parole “Ministero del tesord,ldiancio e della programmazione economica” saatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

141 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bifane della programmazione economica n. 471 dell’11998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).

142 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

143 Vedi decreto del Ministro del tesoro, del hd@ e della programmazione economica del 18.13.1p@bblicato nella G.U.
n. 300 del 24.12.1998).

144 Comma inserito dall'art. 14 della |. n. 262 212 12.2005.
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2-bis. Il regolamento puo stabilire che le azioni di sdeta controllanti, il cui attivo sia
prevalentemente composto dalla partecipazione, ditea o indiretta, in una o piu societa con azioni
quotate in mercati regolamentati, vengano negoziate segmento distinto del mercatt'.

3. La Consob detta disposizioni per assicurapubiblicita del regolamento del mercato.

3-bis. La Consob determina con proprio regolamento:

a) i criteri di trasparenza contabile e di adeguatezz della struttura organizzativa e del
sistema dei controlli interni che le societa contitate, costituite e regolate dalla legge di Station
appartenenti all'Unione europea, devono rispettareaffinché le azioni della societa controllante
possano essere quotate in un mercato regolamentataliano. Si applica la nozione di controllo di
cui all'articolo 93;

b) le condizioni in presenza delle quali non possoressere quotate le azioni di societa
controllate sottoposte all'attivita di direzione ecoordinamento di altra societa;

c) i criteri di trasparenza e i limiti per I'ammissione alla quotazione sul mercato

N

mobiliare italiano delle societa finanziarie, il cu patrimonio & costituito esclusivamente da

partecipazioni**®.

Art. 63
(Autorizzazione dei mercati regolamentati)

1. La Consob autorizza l'esercizio dei mercatbl@mgentati quando:
a) sussistono i requisiti previsti dall'articolo @&mmi 2, 3, 4 e 5;
b) il regolamento del mercato &€ conforme alla disegptomunitaria ed € idoneo ad assicurare
la trasparenza del mercato, I'ordinato svolgimeleite negoziazioni e la tutela degli investitori.

2. La Consob iscrive i mercati regolamentati in elenco, curando l'adempimento delle
disposizioni comunitarie in materia, e approva teificazioni del regolamento del mercato.

3. | provvedimenti previsti dai commi 1 e 2 sommtiati, sentita la Banca d'ltalia, per i mercati
nei quali sono negoziati all'ingrosso titoli obllionari privati e pubblici, diversi dai titoli dbtato,
nonché per i mercati nei quali sono negoziati glirmenti previsti dall'articolo 1, comma 2, letteba e
gli strumenti finanziari derivati su titoli pubbijdassi di interesse e valute.

4. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziazioninercati dei contratti uniformi a termine sui
titoli di Stato.

Art. 64
(Organizzazione e funzionamento del mercato)

1. La societa di gestione:

a) predispone le strutture, fornisce i servizi delreago e determina i corrispettivi a essa
dovulti;

b) adotta tutti gli atti necessari per il buon funmamento del mercato e verifica il rispetto del
regolamento;

b-bis) adotta le disposizioni e gli atti necessgprevenire e identificare abusi di informazioni
privilegiate e manipolazioni del merctt

c) dispone l'ammissione, l'esclusione e la sospeesibegli strumenti finanziari e degli
operatori dalle negoziazione comunica immediatamente le proprie decisioni allaConsob;
I'esecuzione delle decisioni di ammissione e di &sgione € sospesa finché non sia decorso il termine

indicato al comma 1bis, lettera a)**%

145 Comma inserito dall'art. 14 della I. n. 262 #8.12.2005.
146 Comma aggiunto dall’art. 14 della I. n. 2@228.12.2005.
147  Lettera inserita dall'art. 9 della I. n. 62 #8.4.2005 Legge comunitaria 2004

148 Le parole "e comunica immediatamente le peoggcisioni alla Consob; I'esecuzione delle decisith ammissione e di
esclusione e sospesa finché non sia decorso ilrterindicato al comma liis, letteraa)" sono state aggiunte dall’art. 14
dellal. n. 262 del 28.12.2005.
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d) comunica alla Consob le violazioni del regolameté¢b mercato, segnalando le iniziative
assunte;

e) provvede alla gestione e alla diffusione al putibldelle informazioni e dei documenti
indicati nei regolamenti previsti dagli articoli @5114;

f) provvede agli altri compiti a essa eventualmeffidati dalla Consob.

1-bis. La Consob:

a) puo vietare l'esecuzione delle decisioni di ammissie e di esclusione ovvero ordinare
la revoca di una decisione di sospensione degli winenti finanziari e degli operatori dalle
negoziazioni, entro cinque giorni dal ricevimento dlla comunicazione di cui al comma 1, lettera),
se, sulla base degli elementi informativi in suo [@3esso, ritiene la decisione contraria alle finaditdi
cui all'articolo 74, comma 1;

b) pud chiedere alla societa di gestione tutte le imfmazioni che ritenga utili per i fini di
cui alla lettera a);

c) puo chiedere alla societa di gestione I'esclusior® la sospensione degli strumenti
finanziari e degli operatori dalle negoziazioni™.

1+ter. L'ammissione, l'esclusione e la sospensione @aliegoziazioni degli strumenti finanziari
emessi da una societa di gestione in un mercato dasa gestito sono disposte dalla Consob. In tali
casi, la Consob determina le modificazioni da apptare al regolamento del mercato per assicurare
la trasparenza, l'ordinato svolgimento delle negoarzioni e la tutela degli investitori, nonché per
regolare le ipotesi di conflitto d'interessi. L'ammssione dei suddetti strumenti € subordinata
all'adeguamento del regolamento del relativo mercat®’.

Art. 65
(Registrazione delle operazioni su strumenti fin@mpresso la societa di gestione)

1. La Consob stabilisce con regolamento:
a) le modalita di registrazione di tutte le operazmympiute su strumenti finanziari;
b) i termini e le modalita con cui i soggetti che giamo servizi di investimento aventi a
oggetto strumenti finanziari ammessi alla negopiagisu un mercato regolamentato devono comunicare
le operazioni eseguite fuori da tale meré#to

Art. 66
(Mercati all'ingrosso di titoli di Stato)

1. Il Ministro dell'leconomia e delle finanz& anche in deroga alle disposizioni del presente
capo, sentite la Banca d'ltalia e la Consob, diseie autorizza i mercati all'ingrosso di titoli $tato e
ne approva i regolamefit.

2. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziaziohingercati all'ingrosso di titoli di Stato. I
Ministero del’economia e delle finanzéé ammesso alle negoziazioni sui mercati all'ingpa titoli di
Stato e vi partecipa comunicando preventivamenke Bhnca d'ltalia i tempi e le modalita degli
interventi. Per motivate ragioni di tutela dellatstita della moneta, la Banca d'ltalia entro vgudittro
ore dalla comunicazione puo chiedere il differitoetiegli interventi o diverse modalita di attuazohe
disposizioni emanate ai sensi del comma 1 possoenegere I'ammissione alle negoziazioni anche di
soggetti diversi dagli intermediari autorizzatialivita di negoziazione.

149 Comma aggiunto dall'art. 14 della I. n. 2622812.2005.
150 Comma aggiunto dall'art. 14 della I. n. 2622812.2005.
151 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. #9898 cessive modifiche e integrazioni.

152 Le precedenti parole “Ministero del tesord,ldiancio e della programmazione economica” saatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

153 Vedi decreto del Ministro del tesoro, del hil® e della programmazione economica n. 219 d€518999 (pubblicato nella
G.U. n. 159 del 9.7.1999).

154 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Art. 67
(Riconoscimento dei mercati)

1. La Consob iscrive in un'apposita sezione dieti previsto dall'articolo 63, comma 2, i
mercati regolamentati riconosciuti ai sensi dedisamento comunitario.

2. La Consob, previa stipula di accordi con lerispondenti autorita, puod riconoscere mercati
esteri di strumenti finanziari, diversi da queltiseriti nella sezione prevista dal comma 1, al filhe
estenderne l'operativita sul territorio della Reglida.

3. Le societa di gestione che intendano chiedeteaatorita di Stati extracomunitari il
riconoscimento dei mercati da esse gestiti, ne @ammunicazione alla Consob, che rilascia il prpri
nulla osta previa stipula di accordi con le comisghenti autorita estere.

4. La Consob accerta che le informazioni sugliretnti finanziari e sugli emittenti, le modalita
di formazione dei prezzi, le modalita di liquidazéodei contratti, le norme di vigilanza sui mereasugli
intermediari siano equivalenti a quelli della notivea vigente in Italia e comunque in grado di assice
adeguata tutela degli investitori.

5. Le imprese di investimento, le banche e i stipgbe gestiscono mercati comunicano alla
Consob, nei casi e con le modalita da questa seahd realizzazione di collegamenti telematicndo
mercati esteri.

Art. 68
(Sistemi di garanzia dei contratti)

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, @isgiplinare l'istituzione e il funzionamento di
sistemi finalizzati a garantire il buon fine delgerazioni aventi a oggetto strumenti finanziarn no
derivati effettuate nei mercati regolamentati, @aemanando disposizioni concernenti la costituziine
fondi di garanzia alimentati da versamenti effettdai relativi partecipant?®.

2.  Ciascun fondo costituisce patrimonio separatqukllo del soggetto che lo amministra e dagli
altri fondi. Sui fondi non sono ammesse azioniusstyi 0 pignoramenti dei creditori del soggette th
amministra né dei creditori dei singoli partecipanbell'interesse degli stessi. | fondi non possessere
compresi nelle procedure concorsuali che riguardlesmggetto che li amministra o i singoli parteamipi.
Non opera la compensazione legale e giudizialenepinid essere pattuita la compensazione volontaria t
i saldi attivi dei conti di deposito dei fondi @ébiti che il gestore dei fondi stessi abbia neifamti del
depositario.

Art. 69
(Compensazione e liquidazione delle operazionirsurgenti finanziari non derivati)

1. La Banca d'talia, d'intesa con la Consob, igiisa il funzionamento del servizio di
compensazione e di liquidazione, nonché del senwiiliquidazione su base lorda, delle operazioni
aventi a oggetto strumenti finanziari non derivaticlusi le modalita di tempo e gli adempimenti
preliminari e complementari. Tale disciplina pudey®dere che il servizio di compensazione e di
liquidazione e il servizio di liquidazione su bdseda, esclusa la fase di regolamento finale datate,
siano gestiti da una societa autorizzata dalla Balfitalia, d'intesa con la Consob. Per il trasfierito dei
titoli nominativi, anche diversi da quelli azionata girata pud essere eseguita e completata ai sen
dell'articolo 15, commi 1 e 3, del regio decretoge 29 marzo 1942, n. 238

2. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, gisgiplinare l'istituzione e il funzionamento di
sistemi finalizzati a garantire il buon fine detampensazione e della liquidazione delle operazioni
indicate nel comma 1, anche emanando disposizimmtarnenti la costituzione e lI'amministrazione di

155 Vedi provvedimento Banca d’ltalia del 22.102@ubblicato nella G.U. n. 259 del 5.11.2002).
156 Vedi provvedimento Banca d’ltalia dell’8.9.20@bblicato nella G.U. n. 212 dell’11.9.2000).
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fondi di garanzia alimentati da versamenti effettdai partecipant?’.
3. Aifondi di garanzia previsti dal comma 2 sphga |'articolo 68, comma 2.

Art. 70

(Compensazione e garanzia delle operazioni su gmntirfinanziari)'>®

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, disziplinare il funzionamento di sistemi di
compensazione e garanzia delle operazioni averdggdtto strumenti finanziari, anche prevedendoiche
partecipanti al sistema effettuino versamenti dirgimh o altre prestazioni a titolo di garanzia
dell'adempimento degli obblighi derivanti dalla fEnipazione al sistema stesso. Le garanzie aoguisit
non possono essere distratte dalla destinaziongsfané essere soggette ad azioni esecutive eladut
da parte dei creditori del singolo partecipanteeb sbggetto che gestisce il sistema, anche in daso
apertura di procedure concorstili

2. Gli organismi che gestiscono i sistemi indicai comma 1 assumono in proprio le posizioni
contrattuali da regolare.

Art. 71
(Definitivita del regolamento delle operazioni atiemoggetto strumenti finanziari)

... omissis .%°

Art. 72
(Disciplina delle insolvenze di mercato)

1. L'insolvenza di mercato dei soggetti ammesdsirsgoziazioni nei mercati regolamentati e dei
partecipanti ai servizi indicati nell'articolo 69 & sistemi previsti dall'articolo 70 & dichiaratalla
Consob. La dichiarazione di insolvenza di mercagteinina l'immediata liquidazione dei contratti
dellinsolvente.

2. La Consob, dintesa con la Banca d'ltalia,iksab con regolamento i casi di inadempimento e
le altre ipotesi in cui sussiste l'insolvenza dircaégo nonché le relative modalita di accertamenth e
liquidazioné®™.

3. La liquidazione delle insolvenze di mercatoffeteuata da uno o pil commissari nominati
dalla Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia. leénmita spettante ai commissari &€ determinata dalla
Consob ed ¢ posta a carico delle societa di gestienmercati nei quali I'insolvente ha operatdyase ai
criteri dalla stessa stabiliti d'intesa con la Badttalia®

4. | commissari hanno il potere di compiere tulfi atti necessari alla liquidazione
dellinsolvenza, compreso quello di richiedere linfazioni ai soggetti operanti sui mercati e ai gestei
servizi di mercato.

5. Alla chiusura della procedura di liquidazionell'thsolvenza, i commissari rilasciano agli
aventi diritto, per i crediti residui, un certificadi credito, comprensivo delle spese sostenute da
creditore stesso, che costituisce titolo esecutiwoconfronti dell'insolvente per gli effetti daliticolo
474 del codice di procedura civile.

157 Vedi provvedimenti Banca d’ltalia dell’16.6.@ubblicato nella G.U. n. 141 del 18.6.1999), 212/110.2002 (pubblicato
nella G.U. n. 259 del 5.11.2002) e del 16.5.20@®kjticato nella G.U. n. 117 del 22.5.2003).

158 Rubrica cosi sostituita con d.Igs. n. 172deb.2004.

159 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 170 deb.2004. Vedi provvedimento Banca d'ltalia del’800 (pubblicato nella
G.U. n. 212 dell’11.9.2000) e provvedimento Bandgiih del 22.10.2002 (pubblicato nella G.U. n92%el 5.11.2002) .

160 Articolo abrogato dall’art. 13, comma 1, défigl. n. 12.4.2001, n. 210.
161 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. #9898 cessive modifiche e integrazioni.
162 Vedi delibera Consob n. 12055 del 13.7.1999.
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6. Alla liquidazione delle insolvenze di mercatapplicano, ove ne ricorrano i presupposti, le
disposizioni del decreto legislativo di attuaziahadla direttiva 98/26/CE del Parlamento europeck d
Consiglio del 19 maggio 1998 relativa al carateénitivo del regolamento nei sistemi di pagameato
nei sistemi di regolamento titoiF.

Art. 73
(Vigilanza sulle societa di gestione)

1. Le societa di gestione sono soggette allaangé della Consob, che a tal fine si avvale dei
poteri previsti dall'articolo 74, comma 2.

2. La Consob iscrive le societa di gestione iralino.

3. La Consob verifica che le modificazioni statigaelle societa di gestione non contrastino con
i requisiti previsti dall'articolo 61. Non si puam corso al procedimento per l'iscrizione nelstgidelle
imprese se non consti tale verifica.

4. La Consob vigila affinché la regolamentazioeérdercato sia idonea ad assicurare I'effettivo
conseguimento delle finalita indicate nell'articél®, comma 1, letterd), e pud richiedere alle societa di
gestione modifiche della regolamentazione del ntercstesso idonee a eliminare le disfunzioni
riscontrate.

Art. 74
(Vigilanza sui mercati)

1. La Consob vigila sui mercati regolamentati iakfdi assicurare la trasparenza, I'ordinato
svolgimento delle negoziazioni e la tutela degliestitori.

1-bis. La Consob vigila sul rispetto delle disposizionilel regolamento del mercato, relative agli
strumenti finanziari di cui all'articolo 64, comma 1-ter, da parte della societa di gestiort&’.

2. La Consob, con le modalita e nei termini daesabiliti, pud chiedere alle societa di gestione
la comunicazione anche periodica di dati, notiatti, e documenti, nonché eseguire ispezioni présso
medesime societa e richiedere I'esibizione di desune il compimento degli atti ritenuti necessari.

3. In caso di necessita e urgenza, la Consob adp#r le finalita indicate al comma 1, i
provvedimenti necessari, anche sostituendosi atleeta di gestione.

4. | provvedimenti previsti dal comma 3 possorgees adottati dal Presidente della Consob o da
chi lo sostituisce in caso di sua assenza o impadlion Essi sono immediatamente esecutivi e sono
sottoposti all'approvazione della Commissione oélibdra nel termine di cinque giorni; i provvedirtien
perdono efficacia se non approvati entro tale teemi

Art. 75
(Provvedimenti straordinari a tutela del mercatorési della societa di gestione)

1. In caso di gravi irregolarita nella gestione deercati ovvero nellamministrazione della
societa di gestione e comunque quando lo richiadetéla degli investitori, il Ministero dell’ecorma e
delle finanz&®, su proposta della Consob, dispone lo scioglimetfegli organi amministrativi e di
controllo della societa di gestione. | poteri désciblti organi amministrativi sono attribuiti a un
commissario nominato con il medesimo provvedimeche, li esercita, sulla base delle direttive ecsibtt

163 Comma sostituito dall'art. 13, comma 2, dejsl.12.4.2001, n. 210.
164 Comma inserito dall’art. 14 della . n. 262 28 12.2005.

165 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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controllo della Consob, sino alla ricostituzioneglileorgani. L'indennita spettante al commissario €
determinata con decreto del Ministero ed € a catélta societa di gestione. Per quanto non predato
presente comma, si applicano gli articoli 70, corgmB, 4, 5 e 6, 72, a eccezione dei commi 2 e} e
del T.U. bancario, intendendosi attribuiti alla Goh i poteri della Banca d'ltalia.

2. Nel caso in cui le irregolarita indicate nehwoa 1 siano di eccezionale gravita il Ministero
delleconomia e delle finanZ8 su proposta della Consob, pud revocare |'auzipne prevista
dall'articolo 63.

3. Entro trenta giorni dalla comunicazione delwexdimento di revoca dell'autorizzazione gl
amministratori o il commissario convocano l|'asserabper modificare l'oggetto sociale ovvero per
deliberare la liquidazione volontaria delle soci€aalora non si provveda alla convocazione engttod
termine ovvero l'assemblea non deliberi entro tesirdalla data della comunicazione del provvediment
di revoca, il Ministero dell’economia e delle firm"’, su proposta della Consob, pud disporre lo
scioglimento della societa di gestione nominandbquidatori. Si applicano le disposizioni sulla
liquidazione delle societa per azioni, a eccezitirguelle concernenti la revoca dei liquidatori.

4. Nei casi previsti dai commi 1 e 2, la Consobnmuiove gli accordi necessari ad assicurare la
continuita delle negoziazioni. A tal fine puo dismoil trasferimento temporaneo della gestione del
mercato ad altra societa, previo consenso di quiEs@. Il trasferimento definitivo della gestiomel
mercato puo avvenire anche in deroga alle dispmsiziel titolo Il, capo VI, della legge fallimengar

5. Le proposte previste dai precedenti commi sfummulate dalla Consob, sentita la Banca
d'ltalia per le societa di gestione di mercati qaali sono negoziati all'ingrosso titoli obbligazéwi
privati e pubbilici, diversi dai titoli di Stato, nohé per le societa di gestione di mercati neiicgaio
negoziati gli strumenti previsti dall'articolo 1grama 2, letteral), e gli strumenti finanziari derivati su
titoli pubblici, tassi di interesse e valute.

6. Le iniziative per la dichiarazione di falliment per lammissione alle procedure di concordato
preventivo o amministrazione controllata e i refatirovvedimenti del tribunale sono comunicati entr
tre giorni alla Consob a cura del cancelliere.

Art. 76
(Vigilanza sui mercati all'ingrosso di titoli di &b)

1. Ferme restando le competenze della Consobnai gel presente decreto, la Banca d'ltalia
vigila sui mercati all'ingrosso dei titoli di Statavendo riguardo all'efficienza complessiva detcato e
all'ordinato svolgimento delle negoziazioni. Esisavsale dei poteri previsti dall'articolo 74.

2. La Banca d'ltalia vigila sulle societa di gesé dei mercati allingrosso dei titoli di Stato,
avvalendosi a tal fine dei poteri previsti daliesto 74, comma 2.

3. Siapplica l'articolo 75. | poteri e le attrdioni della Consob ivi previsti spettano alla Baditialia.

Art. 77
(Vigilanza sui sistemi di compensazione, di liquidae e di garanzia)

1. La vigilanza sui sistemi indicati negli artic@8, 69, comma 2 e 70, sui soggetti che li
gestiscono e sulla societa indicata nell'articodlp éomma 1, € esercitata dalla Banca d'ltalia éadal
Consob. A tal fine la Banca d'ltalia e la Consolsgomo richiedere ai gestori dei sistemi, alla sacée
agli operatori dati e notizie in ordine alla compazrione e liquidazione delle operazioni ed effedua
ispezioni.

166 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdiancio e della programmazione economica” saatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

167 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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2. In caso di necessita e urgenza, la Bancaid;l&@dotta i provvedimenti idonei a consentire la
tempestiva chiusura della liquidazione, anche smstdosi ai gestori dei sistemi e dei servizi iatlic
negli articoli 69 e 70.

Capo Il
Mercati non regolamentati

Art. 78
(Scambi organizzati di strumenti finanziari)

1. La Consob pud richiedere agli organizzatorij aqittenti e agli operatori dati, notizie e
documenti sugli scambi organizzati di strumentafiniari.

2. Aifini della tutela degli investitori, la Cools puo:
a) stabilire le modalita, i termini e le condizioreltinformazione del pubblico riguardante gl
scambt®®
b) sospendere e, nei casi piu gravi, vietare gli ftaynando cio sia necessario per evitare
gravi pregiudizi alla tutela degli investitori.

3. | provvedimenti previsti dal comma 2 sono aadttialla Consob, sentita la Banca d'ltalia,
quando riguardano scambi all'ingrosso di titoli lagddzionari privati e pubblici, diversi dai titadii Stato,
nonché scambi di strumenti previsti dall'articoloctmma 2, letterd) e di strumenti finanziari derivati
su titoli pubblici, su tassi di interesse e su tale dal Ministero dell’'economia e delle finatf2esentite
la Banca d'ltalia e la Consob, quando riguardaamég all'ingrosso di titoli di Stato.

Art. 79
(Scambi di fondi interbancari)

1. La Banca d'ltalia vigila sull'efficienza e dulon funzionamento degli scambi organizzati di
fondi interbancari.

2. Sugli scambi previsti dal comma 1 la Bancaaliltpuo richiedere notizie e documenti agli
organizzatori e agli operatori, indicandone modaditermini.

3. Agli scambi previsti dal comma 1 non si appliegticolo 78.
TITOLO Il
GESTIONE ACCENTRATA DI STRUMENTI FINANZIARI

Art. 80
(Attivita di gestione accentrata di strumenti firzaari)

1. L'attivita di gestione accentrata di strumdimanziari ha carattere di impresa ed €& esercitata
nella forma di societa per azioni, anche senzadirtecro.

2. Le societa di gestione accentrata hanno peettig@sclusivo la prestazione del servizio di
gestione accentrata di strumenti finanziari, ivingoesi quelli dematerializzati in attuazione di oa
disposto dall'articolo 10 della legge 17 dicemhb®87, n. 433. Esse possono svolgere attivita coeness
strumentali.

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, rdgitea con regolamento il capitale minimo della

168 Vedi delibera Consob n. 14035 del 17.4.2008Mficata nella G.U. n. 101 del 3.5.2003 e nella.G1U110 del 14.5.2003),
comunicazioni Consob n. 3044898 e 3044903 del @0B.2

169 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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societa e le attivita connesse e strumefitali

4. Il Ministro dell’economia e delle finanZ& sentite la Banca d'ltalia e la Consob, determina
con regolamento i requisiti di onorabilita e prafesalita dei soggetti che svolgono funzioni di
amministrazione, direzione e controllo nella saci&i applica l'articolo 13, commi 2 &3

5. Il regolamento previsto dal comma 4 stabiliéfeecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. Si apfaitizolo 13, commi 2 e 3.

6. Il Ministro dell’'economia e delle finanZ& con regolamento adottato sentite la Consob e la
Banca d'ltalia, determina i requisiti di onoralililei partecipanti al capitale, individuando lalsog
partecipativa a tal fine rilevarlté

7. Gli acquisti e le cessioni di partecipazionlievanti ai sensi del comma 6, effettuati
direttamente o indirettamente, anche per il tranditesocieta controllate, di societa fiduciarie or pe
interposta persona, devono essere comunicati gatriiquattro ore dal soggetto acquirente alla Cbnso
alla Banca d'ltalia e alla societa di gestioneaménte alla documentazione attestante il possesparte
degli acquirenti dei requisiti determinati ai sedsi comma 6.

8. In assenza dei requisiti 0 in mancanza dellauricazione non puo essere esercitato il diritto
di voto inerente alle azioni eccedenti la soglitedminata ai sensi del comma 6. In caso di inossaa
del divieto, si applica l'articolo 14, commi 5 e 6.

9. La Consob, dintesa con la Banca d'ltalia, rda#a la societa all'esercizio dell'attivita di
gestione accentrata di strumenti finanziari quasuisistono i requisiti previsti dai commi 3, 4, 6, il
sistema di gestione accentrata sia conforme alaggmto previsto dall'articolo 81, comm&°1

10. Alle societa di gestione accentrata si appbda disposizioni della parte 1V, titolo I, capio
sezione VI, a eccezione degli articoli 157, 15&%8.1

Art. 81
(Regolamento di attuazione e regolamento dei Sgrviz

1. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia,ik$ab con regolamento:

a) le categorie di soggetti e gli strumenti finanze&anmessi alla gestione accentrata;

b) i modelli e le modalita di rilascio delle certidizioni previste dall'articolo 85;

c) le forme e le modalita che devono essere ossepeatée registrazioni e per la tenuta dei
conti relativi alla gestione accentrata, rispettaildprincipio della piena separazione tra i cqmtbpri
della societa e quelli relativi allo svolgimentd dervizio;

d) le caratteristiche tecniche e il contenuto dedigistrazioni e dei conti relativi alla gestione
accentrata;

e) le altre disposizioni dirette ad assicurare |lapgesenza del sistema e l'ordinata prestazione
del servizid’®,

2. La societa di gestione accentrata adotta ibleegento dei servizi nel quale indica i servizi

170 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. #9898 cessive modifiche e integrazioni.

171 Le precedenti parole “Ministero del tesord,ldiancio e della programmazione economica” saatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

172 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bifane della programmazione economica n. 471 dell'11998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).

173 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdiancio e della programmazione economica” saatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

174 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bifane della programmazione economica n. 471 dell’11998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).

175 Vedi delibera Consob n. 12925 del 22.1.200bkjicata nella G.U. n. 26 dell'1.2.2001).
176 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. #9898 cessive modifiche e integrazioni.
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svolti, le modalita di svolgimento e i corrispettiv

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, ptabilire che i corrispettivi siano soggetti ad
approvazione da parte delle medesime autorita.

Art. 82
(Vigilanza)

1. La Consob e la Banca d'ltalia vigilano sulleista di gestione accentrata al fine di assicurare
la trasparenza, l'ordinata prestazione dei seeviaitutela degli investitori. Possono chiedere aficieta
la comunicazione anche periodica di dati, notiaté,e documenti, nonché eseguire ispezioni e eitdrie
I'esibizione di documenti e il compimento degli atenuti necessari, indicandone modalita e termin

2. La Consob e la Banca d'ltalia vigilano affindaéegolamentazione dei servizi della societa
sia idonea ad assicurare l'effettivo conseguimdatie finalita indicate nel comma 1 e possono ddbre
alle societa modificazioni della regolamentazioresgrvizi idonee a eliminare le disfunzioni ristrate.

Art. 83
(Crisi delle societa di gestione accentrata)

1. Nel caso di accertate gravi irregolarita, ilnidtero del’economia e delle finartZzé su
proposta della Consob o della Banca d'ltalia, pispadre lo scioglimento degli organi amministrativi
delle societa di gestione accentrata, con decrdiblizato nella Gazzetta Ufficiale. Con tale degrsdno
nominati uno o piu commissari straordinari per Haimistrazione della societd e sono determinate le
indennita spettanti ai commissari, a carico dedicieta stessa. Si applicano gli articoli 70, condai2 a
6, 72, a eccezione dei commi 2 e 8, e 75 del Tanhcério, intendendosi attribuiti all'autoritd che h
proposto il provvedimento i poteri della Bancaali.

2. Se e dichiarato lo stato di insolvenza dellaieta ai sensi dell'articolo 195 della legge
fallimentare, il Ministero dell’economia e delleéinzé’® ne dispone con decreto la liquidazione coatta
amministrativa con esclusione del fallimento, selole disposizioni degli articoli 80, commi 3, 4%,

84, a eccezione del comma 2, e da 85 a 94 delbBhtario, in quanto compatibili.

Art. 84
(Rilevazioni e comunicazioni inerenti agli strumdimanziari accentrati)

1. L'immissione degli strumenti finanziari nel teima non modifica gli obblighi di legge
connessi con la titolarita di diritti sugli struntefinanziari stessi. Le rilevazioni e le comunicas
prescritte dalle norme vigenti che prevedono laviddazione numerica dei certificati sono effettuat
mediante l'indicazione della specie e della qualkigli strumenti finanziari cui esse si riferisson

2. Restano fermi gli obblighi di rilevazione e dggiornamento del libro dei soci previsti
dall'articolo 5 della legge 29 dicembre 1962, M3, 7da parte degli emittenti e dei soggetti incHriai
sensi dell'articolo 6 della stessa legge. Il teeper le annotazioni nel libro dei soci indicatdl'nkimo
comma del predetto articolo 5 decorre dalla datpagjamento degli utili o da quella del rilasciolael
certificazione per l'intervento in assemblea.

3. Restano altresi fermi gli obblighi di comuniicee allo Schedario generale dei titoli azionari
previsti dall'articolo 7 della legge 29 dicembre629n. 1745, da parte degli emittenti e dei soggett
incaricati ai sensi dell'articolo 6 della stessggke Il Ministro delle finanze, con propri decretétta, ove
occorrano, le norme di applicazione della presaidposizione e di quella prevista dall'articolo 89,
comma 2.

177 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdiancio e della programmazione economica” saatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

178 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Art. 85
(Deposito accentrato)

1. Nei casi in cui gli strumenti finanziari immest el sistema di gestione accentrata siano
rappresentati da titoli, lo svolgimento e gli efifetell'attivita di gestione accentrata sono dikogti dal
presente articolo nonché dagli articoli da 86 a 89.

2. La clausola del contratto di deposito stipulatm i soggetti individuati nel regolamento
previsto dall'articolo 81, comma 1, avente a ogggtt strumenti finanziari individuati nel medesimo
regolamento, che attribuisce al depositario lalfaati procedere al subdeposito degli strumenériiari
stessi presso la societa di gestione accentrata eesere approvata per iscritto. Nell'esercizidall
facolta il depositario ha tutti i poteri necessaampreso quello di apporre la girata a favoreadsdicieta
di gestione accentrata, quando si tratta di strainfieanziari nominativi.

3. Gli strumenti finanziari sono immessi nel siséein deposito regolare. La societa di gestione
accentrata € legittimata a compiere tutte le op@namerenti alla gestione in conformita al regoknto
previsto dall'articolo 81, comma 2, nonché le azeammseguenti alla distruzione, allo smarrimentlla
sottrazione degli strumenti finanziari. E' in ograso riservato ai titolari degli strumenti finankia
immessi nel sistema I'esercizio dei diritti in dasorporati.

4. La legittimazione all'esercizio dei diritti ilwdti nel comma 3 € attribuita dall'esibizione di
certificazioni attestanti la partecipazione alesisa, rilasciate in conformita alla proprie scrigi@gontabili
dai depositari e recanti l'indicazione del dirituciale esercitabile. Le certificazioni non corgeano altri
diritti oltre alla legittimazione sopra indicataor® nulli gli atti di disposizione aventi a oggett®
certificazioni suddette.

5. ...omissis.X®

6. Non puod esservi, per gli stessi strumenti feiam piu di una certificazione ai fini della
legittimazione all'esercizio degli stessi diritti.

7. Alle societa di gestione accentrata si applicivieto di rappresentanza previsto dall'articolo
2372, quarto comma, del codice civile.

8. Gli strumenti finanziari di proprieta della sté& di gestione accentrata devono essere
specificatamente individuati e annotati in appostgistro da essa tenuto.

9. La societa é responsabile per le perdite ennidderivanti da dolo o colpa; l'intermediario
risponde in solido, salvo il diritto di regressa regporti interni. Il regolamento previsto daltiaolo 81,
comma 1, determina le garanzie che l'intermedmtasocieta devono prestare per il risarcimentatio
ai clienti, nonché modalita e condizioni delle gemia, anche diverse da quelle assicurative, per la
copertura dei danni derivanti da fatti non impuiabia societa di gestione accentrata.

Art. 86
(Trasferimento dei diritti inerenti agli strumerithanziari depositati)

1. Il depositante degli strumenti finanziari imreiesel sistema puo, tramite il depositario e
secondo le modalita indicate nel regolamento ptewdsll'articolo 81, comma 2, disporre in tuttoro i
parte dei diritti inerenti alle quantita di struntiefinanziari a lui spettanti a favore di altri degtanti o
chiedere la consegna di un corrispondente quamtitati strumenti finanziari della stessa specie in
deposito presso la societa di gestione accent@ka. avendo ottenuto la certificazione prevista
dall'articolo 89, intende trasferire i propri dirito chieda la consegna degli strumenti finanziari
corrispondenti deve restituire la certificazionalepositario che I'ha rilasciata, salvo che lasste®n sia
pit idonea a produrre effetti.

2. |l trasferimento disposto ai sensi del commprdduce gli effetti propri del trasferimento

179 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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secondo la disciplina legislativa della circolaaodegli strumenti finanziari. Resta fermo, per gli
strumenti finanziari nominativi, l'obbligo dell'antazione nel registro dell'emittente ai sensi e gler
effetti della legislazione vigente.

3. Il proprietario degli strumenti finanziari inessi nel sistema assume tutti i diritti e gli ddpiol
conseguenti al deposito quando provi che il depn&tnon aveva titolo per effettuarlo.

Art. 87
(Vincoli sugli strumenti finanziari accentrati)

1. 1 vincoli gravanti sugli strumenti finanziammessi nel sistema si trasferiscono, senza effett
novativi, sui diritti del depositante con la giraafla societa di gestione accentrata; le annotazien
vincoli sui certificati si hanno per non appostecid € fatta menzione sul titolo. A detti vincelia quelli
successivamente costituiti si applicano le disposizdell’articolo 34 del decreto legislativo 24ugino
1998, n. 213, e successive modificazithi

2. Resta fermo, per gli strumenti finanziari noativi, I'obbligo dell'annotazione nel registro
dell'emittenté®™.

3. Nel caso di ritiro di strumenti finanziari dgistema, il depositario fa annotazione dei vincoli
sui relativi certificati con l'indicazione dellatdadella loro costituzione.

4. Le registrazioni e le annotazioni previste gedsente articolo sono comunicate, entro tre
giorni, all'emittente per le conseguenti annotaizion

5. Nel caso di pignoramento di strumenti finanziemmessi nel sistema gli adempimenti nei
confronti dei comproprietari previsti dagli articéR9 e 600 del codice di procedura civile sonaagie
nei confronti dei depositari.

Art. 88
(Ritiro degli strumenti finanziari accentrati)

1. La societa di gestione accentrata mette a sispoe del depositario gli strumenti finanziari
di cui e chiesto il ritiro. Gli strumenti finanzianominativi sono girati al nome del depositaricech
completa la girata con il nome del giratario. Ihquetamento della girata € convalidato con timlata
e firma del depositario.

2. Si applica l'articolo 15 del regio decreto-legg® marzo 1942, n. 239, come modificato
dall'articolo 20 della legge 29 dicembre 1962, 3.

3. La societa di gestione accentrata puo autestieasottoscrizione del girante anche quando la
girata e fatta a proprio favore. La sottoscrizial®esse apposta sul titolo in qualita di girante ha
bisogno di autenticazione. La girata e la intestazia favore della societa di gestione accentrata d
strumenti finanziari da immettere nel sistema faegplicita menzione del presente decreto.

Art. 89
(Annotazione sul libro sogi

1. La societa di gestione accentrata comunicaeagjiitenti le azioni nominative ad essa girate ai
fini delle conseguenti annotazioni nel libro decisd depositari segnalano all’emittente i nomiviatiei
soggetti che hanno richiesto la certificazione tevdall'articolo 85 nonché di coloro ai quali sctati
pagati dividendi e di coloro che hanno esercithtliritto di opzione, specificando le quantita éedizioni
stesse. Le segnalazioni devono essere effettuate &a giorni dagli adempimenti sopra indicati.i Gl
emittenti annotano tali segnalazioni nel libro sieci.

180 Periodo cosi sostituito con d.lgs. n. 172de5.2004.
181 Comma cosi maodificato con d.lgs. n. 170 deb.2D04.
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2. La societa di gestione accentrata &€ autorizaagsolgere, anche a mezzo dei depositari, le
attivita consentite ai soggetti indicati nell'adlic 6 della legge 29 dicembre 1962, n. 1745.

Art. 90
(Gestione accentrata dei titoli di Stato)

1. Il Ministro dell’economia e delle finanZ2 disciplina con regolamento la gestione accentrata
dei titoli di Stato, indicando i criteri per il sugvolgimento e il soggetto responsabile. Si appbcke
disposizioni previste dagli articoli 81, commi Zgee 84, comma 1, e, nelle ipotesi previste déti@lo
85, comma 1, gli articoli da 85 a'§8

PARTE IV
DISCIPLINA DEGLI EMITTENTI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 91
(Poteri della Consob)

1. La Consob esercita i poteri previsti dalla pras parte avendo riguardo alla tutela degli
investitori nonché all'efficienza e alla traspaweeniel mercato del controllo societario e del merahi
capitali.

Art. 92
(Parita di trattamento)

1. Gli emittenti quotati assicurano il medesimattatmento a tutti i portatori degli strumenti
finanziari quotati che si trovino in identiche caaidni.

Art. 93
(Definizione di controllo)

1. Nella presente parte sono considerate imprestgatiate, oltre a quelle indicate nell'articolo
2359, primo comma, numeri 1 e 2, del codice cidlghe:
a) le imprese, italiane o estere, su cui un sogdeiti diritto, in virtd di un contratto o di una
clausola statutaria, di esercitare un'influenzaidante, quando la legge applicabile consenta tealfratti
o clausole;
b) le imprese, italiane o estere, su cui un socidase ad accordi con altri soci, dispone da
solo di voti sufficienti a esercitare un'influerd@minante nell'assemblea ordinaria.

2. Aifini del comma 1 si considerano anche ittlispettanti a societa controllate o esercitati pe
il tramite di fiduciari o di interposte persone;ng considerano quelli spettanti per conto diiterz

182 Le precedenti parole “Ministero del tesord,hdiancio e della programmazione economica” saatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

183 Vedi regolamento del Ministro del tesoro, d&rzio e della programmazione economica n. 1431@et.2000 (pubblicato
nella G.U. n. 130 del 6.6.2000).
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TITOLO Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

Capo |
Sollecitazione all'investimento

Art. 94
(Obblighi degli offerenti)

1. Coloro che intendono effettuare una solleaitagi all'investimento ne danno preventiva
comunicazione alla Consob, allegando il prospetttidato alla pubblicazione.

2. |l prospetto contiene le informazioni che, as®la delle caratteristiche dei prodotti finanziari
e degli emittenti, sono necessarie affinché gliestitori possano pervenire a un fondato giudizikasu
situazione patrimoniale, economica e finanziarisulevoluzione dell'attivita dell'emittente nonceéi
prodotti finanziari e sui relativi diritti.

3. Quando la sollecitazione riguarda prodotti fiziari non quotati né diffusi tra il pubblico ai
sensi dell'articolo 116, la pubblicazione del peitpé autorizzata dalla Consob secondo le modaligi
termini da essa stabiliti con regolaméfito Negli altri casi, la Consob, entro quindici gibmalla
comunicazione, puo indicare agli offerenti inforrieem integrative da inserire nel prospetto e spetd
modalita di pubblicazione dello stesso. Decorse t@rmine, gli offerenti possono procedere alla
pubblicazione.

4.  Gli offerenti hanno facolta di chiedere il stao dell'autorizzazione prevista dal comma 3, ai
fini del riconoscimento all'estero del prospettblplicato in Italia.

5. Tenuto anche conto delle caratteristiche dejali mercati, la Consob, su richiesta della
societa di gestione del mercato, puo affidarle aérimerenti al controllo del prospetto per solkagioni
allinvestimento riguardanti strumenti finanziadagati ovvero oggetto di domanda di ammissione alla
quotazione in un mercato regolamentato.

5-bis. La Consob determina quali strumenti o prodotti fhanziari, quotati in mercati
regolamentati ovvero diffusi fra il pubblico ai sersi dell'articolo 116 e individuati attraverso una
particolare denominazione o sulla base di specifi@riteri qualificativi, devono avere un contenuto

tipico determinato®®.

Art. 95
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizioniatiiazione del presente capo anche
differenziate in relazione alle caratteristiche geodotti finanziari, degli emittenti e dei mercali
regolamento stabilisce in particolare:

a) il contenuto della comunicazione alla Consob e plelspetto nonché le modalita di
pubblicazione del prospetto e del suo eventual@aggmento;

b) le modalita da osservare, prima della pubblicazidal prospetto, per diffondere notizie,
per svolgere indagini di mercato ovvero per radeoglintenzioni di acquisto o di sottoscrizione;

¢) le modalita di svolgimento della sollecitazionecla al fine di assicurare la parita di
trattamento tra i destinat3f.

2. La Consob individua con regolamento le normeadlrettezza che sono tenuti a osservare
l'offerente, I'emittente e chi colloca i prodottndnziari nonché coloro che si trovano in rappaiio

184 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
185 Comma aggiunto dall'art. 14 della I. n. 2622812.2005.
186 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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controllo o di collegamento con tali sogg#tti

Art. 96
(Bilanci dell'emittente)

1. L'ultimo bilancio approvato e il bilancio cotisato eventualmente redatto dall'emittente sono
corredati delle relazioni nelle quali una societarevisione esprime il proprio giudizio ai sensi
dell'articolo 156. La sollecitazione all'investin@mon puo essere effettuata se la societa diioegsha
espresso un giudizio negativo ovvero si & dicheairapossibilitata a esprimere un giudizio.

Art. 97
(Obblighi informativi)

1. Fermo quanto previsto dal titolo Ill, capodjiamittenti si applicano:
a) l'articolo 114, commi 5 e 6, dalla data di pub&tione del prospetto fino alla conclusione
della sollecitazion&®
b) l'articolo 115, dalla data della comunicazionevigta dall'articolo 94 fino a un anno dalla
conclusione della sollecitazione.

2. La Consob individua con regolamento quali deligposizioni richiamate nel comma 1 si
applicano, nei medesimi periodi, agli altri soggettlicati nell'articolo 95, comma 2, nonché ai geti

che prestano i servizi indicati nell'articolo 1ruma 6, lettera)'®*.

3.  Gli emittenti sottopongono al giudizio di unaceta di revisione ai sensi dell'articolo 156 il
bilancio d'esercizio e quello consolidato eventwalte approvati o redatti nel periodo della
sollecitazione.

4. Qualora sussista fondato sospetto di violazatelke disposizioni contenute nel presente capo
o delle relative norme regolamentari, la Consolyp atopo di acquisire elementi conoscitivi, pud
richiedere, entro un anno dall'acquisto o dalldosatizione, la comunicazione di dati e notizieae |
trasmissione di atti e documenti agli acquirensiottoscrittori dei prodotti finanziari, fissandoelativi
termini. Il potere di richiesta pud essere eseitache nei confronti di coloro per i quali viénélato
sospetto che svolgano attivita di sollecitazior&nakstimento in violazione delle disposizioni pise
dall'articolo 94.

Art. 98
(Riconoscimento del prospetto)

1. La Consob disciplina con regolamento il ricarimgnto in Italia dei prospetti:
a) approvati, in conformita della disciplina comuniéa dalle autorita competenti di altri Stati
membri dell'Unione Europea,;
b) approvati dalle autorita competenti di Stati coguali 'Unione Europea abbia stipulato
accordi di riconoscimento recipradd

2. Se una sollecitazione all'investimento & effdd simultaneamente o in data ravvicinata in
Italia e in altri Stati membri dell'Unione Européa sollecitazione & sottoposta agli adempimergvisti
dal presente capo quando I'emittente ha sedelia. Ita

187 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.198%ccessive modifiche e integrazioni.
188 Lettera cosi sostituita dall’art. 9 della 168.del 18.4.2005 @gge comunitaria 2004

189 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.898%cessive modifiche e integrazioni.
190 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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Art. 99
(Poteri interdittivi)

1. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo npergre a novanta giorni, la sollecitazione
allinvestimento in caso di fondato sospetto dilazmne delle disposizioni del presente capo oedell
relative norme regolamentari;

b) vietare la sollecitazione all'investimento in ca@ccertata violazione delle disposizioni o
delle norme indicate nella letteag

Art. 100
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni del presente capo non si appticalle sollecitazioni all'investimento:

a) rivolte ai soli investitori professionali come afi ai sensi dell'articolo 30, comma 2;

b) rivolte a un numero di soggetti non superiore @llguindicato dalla Consob con
regolamentd™;

c) di ammontare complessivo non superiore a quelldicito dalla Consob con
regolament&’

d) aventi a oggetto strumenti finanziari emessi cagtti dallo Stato italiano, da uno Stato
membro dell'Unione Europea o emessi da organisteiriazionali a carattere pubblico di cui facciano
parte uno o piu Stati membri dell'Unione Europea,;

e) aventi a oggetto strumenti finanziari emessi dB#anca Centrale Europea o dalle banche
centrali nazionali degli Stati membri dell'UnionarBpea,;

f) ...omissis..**

2. La Consob puo individuare con regolamento firidi sollecitazione all'investimento ai quali
le disposizioni del presente capo non si applidariatto o in part&”,

Art. 100-bis
(Circolazione dei prodotti finanziari)

1. Nei casi di sollecitazione all'investimento diui all'articolo 100, comma 1, letteraa), e di
successiva circolazione in Italia di prodotti finaziari, anche emessi all'estero, gli investitori
professionali che li trasferiscono, fermo restandoquanto previsto ai sensi dell'articolo 21,
rispondono della solvenza dell'emittente nei confrati degli acquirenti che non siano investitori
professionali, per la durata di un anno dall'emissine. Resta fermo quanto stabilito dall'articolo
2412, secondo comma, del codice civile.

2. Il comma 1 non si applica se lintermediario @ansegna un documento informativo
contenente le informazioni stabilite dalla Consob @i acquirenti che non siano investitori
professionali, anche qualora la vendita avvenga suwichiesta di questi ultimi. Spetta
allintermediario l'onere della prova di aver ademputo agli obblighi indicati dal presente
comma™,

Art. 101
(Annunci pubblicitari)

1. Prima della pubblicazione del prospetto & wetpalsiasi annuncio pubblicitario riguardante
sollecitazioni all'investimento. Gli annunci pultlitari sono trasmessi preventivamente alla Consob.

191 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.898%ccessive modifiche e integrazioni.
192 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.198%ccessive modifiche e integrazioni.
193 Lettera abrogata dall'art. 11 della I. n. 28€228.12.2005.
194 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.898%ccessive modifiche e integrazioni.
195 Atrticolo inserito dall’art. 11 della I. n. 26{2] 28.12.2005.
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2. Gli annunci pubblicitari sono effettuati second criteri stabiliti dalla Consob con
regolamento, avendo riguardo alla correttezzaimfeltmazione e alla sua conformita al contenuto del
prospettd®.

3. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo n@ergre a novanta giorni, l'ulteriore
diffusione dell'annuncio pubblicitario in caso dinflato sospetto di violazione delle disposizioni de
presente articolo o delle relative norme regolaamént

b) vietare I'ulteriore diffusione dell'annuncio puisiibrio, in caso di accertata violazione delle
disposizioni o delle norme indicate nella lettaja

c) vietare l'esecuzione della sollecitazione all'stiraento, in caso di mancata ottemperanza ai
provvedimenti previsti dalle letteed o b).

Capo Il
Offerte pubbliche di acquisto o di scambio

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 102
(Obblighi degli offerenti e poteri interdittivi)

1. Coloro che effettuano un'offerta pubblica dgw@sto o di scambio ne danno preventiva
comunicazione alla Consob, allegando un documedéstinato alla pubblicazione, contenente le
informazioni necessarie per consentire ai destindi@ervenire a un fondato giudizio sull'offerta.

2. La Consob, entro quindici giorni dalla comuricae, puo indicare agli offerenti informazioni
integrative da fornire e specifiche modalita di plitazione del documento d'offerta, nonché pargéidol
garanzie da prestare. Decorso tale termine, il mhecio puo essere pubblicato. Il potere della Corsob
esercitato nel termine di trenta giorni per le défeaventi a oggetto o corrispettivo prodotti fingami non
quotati né diffusi tra il pubblico ai sensi delfieolo 116.

3. In pendenza dell'offerta, la Consob pud:
a) sospenderla in via cautelare, in caso di fondaspetto di violazione delle disposizioni del
presente capo o delle norme regolamentari;
b) dichiararla decaduta, in caso di accertata viotezidelle disposizioni o delle norme
indicate nella lettera).

4. In caso di fondato sospetto di violazione ddilgposizioni del presente capo o delle norme
regolamentari si applica l'articolo 97, comma 4.

Art. 103
(Svolgimento dell'offerta)

1. L'offerta & irrevocabile. Ogni clausola con@age nulla. L'offerta & rivolta a parita di
condizioni a tutti i titolari dei prodotti finanzieche ne formano oggetto.

2. Fermo quanto previsto dal titolo IIl, capodli@mittenti si applicano:
a) l'articolo 114, commi 5 e 6, dalla data della didazione del documento d'offerta e fino
alla chiusura della stessj
b) l'articolo 115, dalla data della comunicazionevista dall'articolo 102, comma 1, e fino a
un anno dalla chiusura dell'offerta.

196 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.898%ccessive modifiche e integrazioni.
197 Lettera cosi sostituita dall’art. 9 della 168.del 18.4.2005 @gge comunitaria 2004
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3. L'emittente diffonde un comunicato contenergei @ato utile per I'apprezzamento dell'offerta
e la propria valutazione sull'offerta.

4. La Consob detta con regolamento disposizionattiiazione della presente sezione e, in
particolare, disciplina:
a) il contenuto del documento da pubblicare nonchéntelalita per la pubblicazione del
documento e per lo svolgimento dell'offerta;
b) la correttezza e la trasparenza delle operaziomredotti finanziari oggetto dell'offerta;
c) le offerte di aumento e quelle concorrenti, sdim@are il numero dei rilanci, effettuabili
fino alla scadenza di un termine massiffio

5. La Consob individua con regolamento quali déligposizioni richiamate nel comma 2 si
applicano, nei periodi ivi indicati, agli offerenéii soggetti in rapporto di controllo con gli afati e con
I'emittente nonché agli intermediari incaricatraicogliere le adesiofr.

Art. 104
(Autorizzazione dell'assemblea)

1. Salvo autorizzazione dell'assemblea ordinaridi @uella straordinaria per le delibere di
competenza, le societa italiane le cui azioni dggdell'offerta sono quotate in mercati regolamgnta
italiani o di altri paesi dell'Unione Europea steagjono dal compiere atti od operazioni che possono
contrastare il conseguimento degli obiettivi déiéda. Le assemblee deliberano, in ogni convocezio
con il voto favorevole di tanti soci che rappreseotalmeno il trenta per cento del capitale. Riestaa
la responsabilita degli amministratori e dei dgtgenerali per gli atti e le operazioni compithi

1-bis. Le societa italiane con azioni quotate in mercatiolamentati italiani o di altri Paesi
dell'Unione europea possono emettere azioni cattoditi voto subordinato all'effettuazione di uriéata
solo se, per il verificarsi della condizione, siacessaria un‘autorizzazione assembleare ai sehsi de
comma precederft¥.

2. | termini e le modalita di convocazione deles@mblee da tenersi in pendenza dell'offerta
sono disciplinati, anche in deroga alle vigentipdsizioni di legge, con regolamento emanato dal
Ministro di grazia e giustizia, sentita la Con&6b

Sezione Il
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 105
(Disposizioni generali)

1. Le disposizioni della presente sezione siiappb alle societa italiane con azioni ordinarie
guotate in mercati regolamentati italiani.

2. Ai fini della presente sezione, per partedipag si intende una quota, detenuta anche
indirettamente per il tramite di fiduciari o petérnposta persona, del capitale rappresentato daiatie
attribuiscono diritti di voto nelle deliberazionssembleari riguardanti nomina o revoca o respoligabi
degli amministratori o del consiglio di sorveglianz

3. La Consob pud con regolamento includere rglitale rilevante categorie di azioni che
attribuiscono diritti di voto su uno o pit argomediversi tenuto conto della natura e del tipordilienza

198 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.898%cessive modifiche e integrazioni.

199 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.

200 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 d22804.

201 Comma inserito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

202 Vedi regolamento Ministro di grazia e giustini 437 del 5.11.1998 (pubblicato nella G.U. r& @6l 18.12.1998).
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sulla gestione della societa che pud avere il ésrcizio anche congiuritd

Art. 106
(Offerta pubblica di acquisto totalitaria)

1. Chiunque, a seguito di acquisti a titolo @ser, venga a detenere una partecipazione superiore
alla soglia del trenta per cento, promuove un'tdfpubblica di acquisto sulla totalita delle aziqonotate
in mercati regolamentati italiani con diritto ditecsugli argomenti indicati nell'articolo 1%

2. Per ciascuna categoria di azioni di cuicehma 1, I'offerta € promossa entro trenta gionm a
prezzo non inferiore alla media aritmetica franéqzo medio ponderato di mercato degli ultimi dodic
mesi e quello piu elevato pattuito nello stessaoglerdall'offerente per acquisti di azioni delladasima
categoria; qualora non siano stati effettuati astijuiofferta € promossa al prezzo medio pondedato
mercato degli ultimi dodici mesi o del minor perodisponibilé®.

3. La Consob disciplina con regolamento le ipotesui:

a) la partecipazione indicata nel comma 1 e acquisgdiante l'acquisto di partecipazioni in
societa il cui patrimonio & prevalentemente coistitda titoli emessi da altra societa con aziorutegte;

b) l'obbligo di offerta consegue ad acquisti da pattecoloro che gia detengono la
partecipazione indicata nel comma 1 senza disptella maggioranza dei diritti di voto nell'assenable
ordinaria;

c) il corrispettivo dell'offerta pud essere costitiit tutto o in parte da strumenti finanzfati

3-bis. La Consob, tenuto conto delle caratteristichglidg#rumenti finanziari emessi, puo stabilire
con regolamento le ipotesi in cui I'obbligo di affeconsegue ad acquisti a titolo oneroso che méataro
la detenzione congiunta di azioni e strumenti faian con diritto di voto sugli argomenti indicati
nell'articolo 105, in misura tale da attribuire potere complessivo di voto equivalente a quellahdi
detenga la partecipazione indicata nel comffia 1

4. L'obbligo di offerta non sussiste se la pap@&zione indicata nel comma 1 € detenuta a seguito
di un'offerta pubblica di acquisto diretta a conseg la totalita delle azioni previste nel medesimo
comma®,

5. La Consob stabilisce con regolamento i casuirl superamento della partecipazione indicata
nel comma 1 non comporta l'obbligo di offerta olergalizzato in presenza di altri soci che deteogb
controllo o sia determinato da:

a) operazioni dirette al salvataggio di societa isigr

b) trasferimento delle azioni previste dall'artic@l@b tra soggetti legati da rilevanti rapporti di
partecipazion@®:

¢) cause indipendenti dalla volonta dell'acquirente;

d) operazioni di carattere temporaneo;

e) operazioni di fusione o di scissidhe

203 Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 6e1.2004.

204 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 d2P604.

205 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d&2P604.

206 Vediregolamento Consob n. 11971 del 14.5.898%ccessive modifiche e integrazioni.
207 Comma inserito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

208 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d2P604.

209 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 376d212004.

210 Vediregolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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Art. 107
(Offerta pubblica di acquisto preventiva)

1. Oltre che nei casi indicati nell'articolo 1@®mmi 4 e 5, I'obbligo di offerta pubblica previsto
dal medesimo articolo, commi 1 e 3, non sussista partecipazione viene a essere detenuta a setjuit
un'offerta pubblica di acquisto o di scambio avemteggetto almeno il sessanta per cento delle azion
guotate in mercati regolamentati italiani che httiscono diritti di voto sugli argomenti indicati
nell'articolo 105, ove ricorrano congiuntamentsdguenti condizioni:

a) l'offerente e i soggetti a esso legati da unoraeporti indicati nell'articolo 109, comma 1,
non abbiano acquistato partecipazioni in misuraesape all'uno per cento, anche mediante contaatti
termine con scadenza successiva, nei dodici mesiegenti la comunicazione alla Consob prevista
dall'articolo 102, comma 1, né durante |'offerta;

b) l'efficacia dell'offerta sia stata condizionatBaplprovazione di tanti soci che possiedano la
maggioranza delle azioni previste dall’articolo 1@@mma 1, escluse dal computo le partecipazioni
detenute, in conformita dei criteri stabiliti ansé dell'articolo 120, comma 4, lettery dall'offerente, dal
socio di maggioranza, anche relativa, se la sute@pazione sia superiore al dieci per cento, e dai
soggetti a essi legati da uno dei rapporti indioeti‘articolo 109, comma 1;

c) la Consob accordi I'esenzione, previa verificdadsussistenza delle condizioni indicate
nelle letterea) eb) ***

2. Le modalita di approvazione sono stabilite alalonsob con regolamefAtd Possono
esprimere il proprio giudizio sull'offerta ai serd#l comma 1, letter®), anche i soci che non vi
aderiscono.

3. L'offerente & tenuto a promuovere l'offerta lgida prevista dall'articolo 106 se, nei dodici
mesi successivi alla chiusura dell'offerta prewenti
a) l'offerente medesimo o soggetti ad esso legatirsadei rapporti indicati nell'articolo 109,
comma 1, abbiano effettuato acquisti di partecqaizin misura superiore all'uno per cento, anche
mediante contratti a termine con scadenza suceessiv
b) la societa emittente abbia deliberato operazibhigione o di scissior&’

Art. 108
(Offerta pubblica di acquisto residuale)

1. Chiunque venga a detenere una partecipazioperiste al novanta per cento delle azioni
ordinarie promuove un'offerta pubblica di acquistitia totalita delle azioni con diritto di voto atezzo
fissato dalla Consob, se non ripristina entro ot giorni un flottante sufficiente ad assicurdre
regolare andamento delle negoziazioni.

2. L'obbligo di acquisto sussiste anche peurgfue venga a detenere una partecipazione
superiore al novanta per cento in una categori@ @egioni previste dall'articolo 105, quotate inrosi
regolamentati italiani. In tal caso l'offerta e dfia solo ai possessori di azioni della medesima
categorid™.

Art. 109
(Acquisto di concerto)

1. Sono solidalmente tenuti agli obblighi previdéigli articoli 106 e 108, quando vengano a
detenere, a seguito di acquisti a titolo onerogettefiti anche da uno solo di essi, una partecipazi
complessiva superiore alle percentuali indicatepnedetti articoli:

a) gli aderenti a un patto, anche nullo, previstd'atéicolo 122;
b) un soggetto e le societa da esso controllate;

211 Comma cosi modificato con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004

212 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
213 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 376d212004.

214  Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 6e1.2004.
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¢) le societa sottoposte a comune controllo;
d) una societa e i suoi amministratori o direttomemli.

2. L'obbligo di offerta pubblica sussiste in capcoggetti indicati nel comma 1, lettetp anche
quando gli acquisti siano stati effettuati nei @bdnesi precedenti la stipulazione del patto ovvero
contestualmente alla stessa.

Art. 110
(Sospensione del diritto di voto)

1. In caso di violazione degli obblighi previstlid presente sezione, il diritto di voto inerente
allintera partecipazione detenuta non pud esssecitato e le azioni eccedenti le percentualicat
negli articoli 106 e 108 devono essere alienateetdici mesi. Nel caso in cui il diritto di vot@nga
esercitato, si applica l'articolo 14, comma 5. pugnazione pud essere proposta anche dalla Consob
entro il termine indicato nell'articolo 14, comma 6

Art. 111
(Diritto di acquisto)

1. Chiunque, a seguito di un'offerta pubblica &enoggetto la totalita delle azioni con diritio d
voto, venga a detenere piu del novantotto per céin@i azioni, ha diritto di acquistare le azioesidue
entro quattro mesi dalla conclusione dell'offes®m,ha dichiarato nel documento d'offerta l'inteneidi
avvalersi di tale diritto.

2. |l prezzo di acquisto é fissato da un espeaminato dal presidente del tribunale del luogo
ove la societa emittente ha sede, tenuto contoeadeh prezzo dell'offerta e del prezzo di mercato
dell'ultimo semestre. All'esperto si applica lewto 64 del codice di procedura civile.

3. |l trasferimento ha efficacia dal momento dedtamunicazione dell'avvenuto deposito del
prezzo di acquisto presso una banca alla societéeate, che provvede alle conseguenti annotaziehi
libro dei soci.

Art. 112
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizionattiiazione della presente sezione; con
provvedimento da pubblicare nella Gazzetta Uffeiaglssa puod, sentita la societa di gestione delatwer
elevare per singole societa la percentuale predstarticolo 108",

TITOLO Il
EMITTENTI

Capo |
Informazione societaria

Art. 113
(Prospetto di quotazione)

1. Prima della data stabilita per linizio dellegoziazioni degli strumenti finanziari in un
mercato regolamentato I'emittente pubblica un prtisprontenente le informazioni indicate nell'afic
94, comma 2.

2. LaConsob:
a) determina con regolamento i contenuti del prospete relative modalita di pubblicazione
dettando specifiche disposizioni per i casi in dammissione alla quotazione in un mercato

215 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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regolamentato sia preceduta da una sollecitaziimyestimento;

b) pud indicare all'emittente informazioni integratida inserire nel prospetto e specifiche
modalita di pubblicazione;

¢) detta disposizioni per coordinare le funzioni delbcieta di gestione del mercato con quelle
proprie e, su richiesta di questa, puo affidadauto anche conto delle caratteristiche dei singelicati,
compiti inerenti al controllo del prospettd

3. Il prospetto di quotazione redatto in confoemdelle direttive comunitarie e approvato
dall'autorita competente di un altro Stato memtethdnione Europea é riconosciuto dalla Consob, con
le modalita e alle condizioni stabilite nel regotmto previsto dal comma 2, quale prospetto per
'ammissione alle negoziazioni in un mercato reg@atato.

Art. 114
(Comunicazioni al pubblico)

1. Fermi gli obblighi di pubblicita previsti daesgifiche disposizioni di legge, gli emittenti quibta
e i soggetti che li controllano comunicano al pidihl senza indugio, le informazioni privilegiate alii
all'articolo 181 che riguardano direttamente dettiittenti e le societa controllate. La Consob $tats
con regolamento le modalita e i termini di comuricae delle informazioni, detta disposizioni per
coordinare le funzioni attribuite alla societa disgone del mercato con le proprie e puo individuar
compiti da affidarle per il corretto svolgimentolldefunzioni previste dall’articolo 64, comma 1ftéra
b).

2. Gli emittenti quotati impartiscono le disposiziooécorrenti affinché le societa controllate
forniscano tutte le notizie necessarie per aderamjérobblighi di comunicazione previsti dalla legd.e
societa controllate trasmettono tempestivamentetizie richieste.

3. | soggetti indicati nel comma 1 possono, sdHo propria responsabilita, ritardare la
comunicazione al pubblico delle informazioni prégiate, nelle ipotesi e alle condizioni stabilitla
Consob con regolamento, sempre che cido non posdsarénin errore il pubblico su fatti e circostanze
essenziali e che gli stessi soggetti siano in grddagarantirne la riservatezza. La Consob, con
regolamento, puo stabilire che I'emittente infors@inza indugio la stessa autorita della decisione di
ritardare la divulgazione al pubblico di informazirivilegiate e puo individuare le misure necefgsa
garantire che il pubblico sia correttamente infaona

4. Qualora i soggetti indicati al comma 1, o paasona che agisca in loro nome o per loro conto,
comunichino nel normale esercizio del lavoro, dgii@fessione, della funzione o dell'ufficio le
informazioni indicate al comma 1 ad un terzo che si@a soggetto ad un obbligo di riservatezza legale
regolamentare, statutario o contrattuale, gli stesggetti indicati al comma 1 ne danno integrale
comunicazione al pubblico, simultaneamente nel ahsdivulgazione intenzionale e senza indugio in
caso di divulgazione non intenzionale.

5. La Consob puo, anche in via generale, richiede ai soggetti indicati nel comma 1, ai
componenti degli organi di amministrazione e contrblo e ai dirigenti, nonché ai soggetti che
detengono una partecipazione rilevante ai sensi dlarticolo 120 o che partecipano a un patto
previsto dall'articolo 122 che siano resi pubblici,con le modalita da essa stabilite, notizie e
documenti necessari per linformazione del pubblico In caso di inottemperanza, la Consob
provvede direttamente a spese del soggetto inaderapte®”’.

6. Qualora i soggetti indicati nel comma 1 opmmo, con reclamo motivato, che dalla
comunicazione al pubblico delle informazioni, reestia ai sensi del comma 5, possa derivare lorcegrav
danno, gli obblighi di comunicazione sono sospksi.Consob, entro sette giorni, puo escludere anche
parzialmente o temporaneamente la comunicaziore idébrmazioni, sempre che cio non possa indurre
in errore il pubblico su fatti e circostanze ess@nzZlrascorso tale termine, il reclamo si interzaeolto.

216 Vediregolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
217 Comma cosi sostituito dall'art. 14 della 1262 del 28.12.2005.
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7. | soggetti che svolgono funzioni di ammiragione, di controllo o di direzione in un emittente
quotato e i dirigenti che abbiano regolare accessnformazioni privilegiate indicate al comma 1 e
detengano il potere di adottare decisioni di gestiche possono incidere sull’evoluzione e sulle
prospettive future dell’emittente quotato, chiunglétenga azioni in misura almeno pari al 10 petacen
del capitale sociale, nonché ogni altro sogget®madntrolla I'emittente quotato, devono comunicalie
Consob e al pubblico le operazioni, aventi ad dggaerioni emesse dall’emittente o altri strumenti
finanziari ad esse collegati, da loro effettuatechee per interposta persona. Tale comunicazione dev
essere effettuata anche dal coniuge non sepagglmiente, dai figli, anche del coniuge, a carianahné
dai genitori, i parenti e gli affini conviventi deoggetti sopra indicati, nonché negli altri casiividuati
dalla Consob con regolamento, in attuazione délitiva 2004/72/CE della Commissione, del 29 &pril
2004. La Consob individua con lo stesso regolamémt@perazioni, le modalita e i termini delle
comunicazioni, le modalita e i termini di diffusmml pubblico delle informazioni, nonché i casicin
detti obblighi si applicano anche con riferimenite aocieta in rapporto di controllo con I'emittent
nonché ad ogni altro ente nel quale i soggetti aapdicati svolgono le funzioni previste dal primo
periodo del presente comma.

8. | soggetti che producono o diffondono ricerche valutazioni, con I'esclusione delle societa
di rating, riguardanti gli strumenti finanziari ind icati all'articolo 180, comma 1, letteraa), o gli
emittenti di tali strumenti, nonché i soggetti cheproducono o diffondono altre informazioni che
raccomandano o propongono strategie di investimentalestinate ai canali di divulgazione o al
pubblico, devono presentare l'informazione in modaorretto e comunicare I'esistenza di ogni loro

interesse o conflitto di interessi riguardo agli sumenti finanziari cui l'informazione si riferisce 2,

9. La Consob stabilisce con regolamento:
a) disposizioni di attuazione del comma 8;
b) le modalita di pubblicazione delle ricerche e d@eihformazioni indicate al comma 8
prodotte o diffuse da emittenti quotati o da soggsilitati, nonché da soggetti in rapporto di trotio
con essi.

10. Fatto salvo il disposto del comma 8, le désgioni emanate ai sensi del comma 9, lettra
non si applicano ai giornalisti soggetti a normeaditoregolamentazione equivalenti purché la loro
applicazione consenta di conseguire gli stessitteffea Consob valuta, preventivamente e in via
generale, la sussistenza di dette condizioni.

11. Le istituzioni che diffondono al pubblico dati asstiche idonei ad influenzare sensibilmente
il prezzo degli strumenti finanziari indicati alttecolo 180, comma 1, lettera), devono divulgare tali
informazioni in modo corretto e trasparente.

12. Le disposizioni del presente articolo si aplo anche ai soggetti italiani ed esteri che
emettono strumenti finanziari per i quali sia sat@sentata una richiesta di ammissione alle negimmii
nei mercati regolamentati italigi.

Art. 114-bis
(Informazione al mercato in materia di attribuziongi azioni
a esponenti aziendali, dipendenti o collaboratori)

1. | piani di compensi basati su azioni o strumdnfinanziari a favore di componenti del
consiglio di amministrazione ovvero del consiglio idgestione, di dipendenti o di collaboratori non
legati alla societa da rapporti di lavoro subordindo, ovvero di componenti del consiglio di
amministrazione ovvero del consiglio di gestione,idlipendenti o di collaboratori di altre societa
controllanti o controllate sono approvati dall'assenblea dei soci.

218 Comma cosi sostituito dall'art. 14 della 1262 del 28.12.2005.
219 Articolo cosi sostituito dall’art. 9 dellanl. 62 del 18.4.2005 @igge comunitaria 2004
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Almeno quindici giorni prima dell'esecuzione dei pani sono rese pubbliche, mediante invio di un
comunicato alla Consob, alla societa di gestione ldeercato, che lo mette immediatamente a
disposizione del pubblico, e ad almeno due agenziestampa, le informazioni concernenti:

a) le ragioni che motivano l'adozione del piano;

b) i soggetti destinatari del piano;

c) le modalita e le clausole di attuazione del piangpecificando se la sua attuazione e
subordinata al verificarsi di condizioni e, in particolare, al conseguimento di risultati determinati;

d) l'eventuale sostegno del piano da parte del Fondgpeciale per l'incentivazione della
partecipazione dei lavoratori nelle imprese, di cuiall'articolo 4, comma 112, della legge 24
dicembre 2003, n. 350;

e) le modalita per la determinazione dei prezzi o decriteri per la determinazione dei
prezzi per la sottoscrizione o per l'acquisto dellazioni;

f) i vincoli di disponibilita gravanti sulle azioni ovvero sui diritti di opzione attribuiti, con
particolare riferimento ai termini entro i quali sia consentito o vietato il successivo trasferimento
alla stessa societa o a terzi.

2. Le disposizioni del presente articolo si apglano anche agli emittenti strumenti finanziari
diffusi fra il pubblico in misura rilevante ai sens dell'articolo 116.

3. La Consob definisce con proprio regolamento:

a) le informazioni, relative agli elementi indicati rel comma 1, che devono essere fornite
in relazione alle varie modalita di realizzazione dl piano, prevedendo informazioni piu dettagliate
per piani di particolare rilevanza;

b) cautele volte ad evitare che i piani di cui al coma 1 inducano comportamenti
contrastanti con l'interesse della societa, ancheistiplinando i criteri per la fissazione del prezzo
delle azioni e degli altri strumenti finanziari, le modalita e i termini per I'esercizio dei diritti che essi
attribuiscono, i limiti alla loro circolazione®®.

Art. 115
(Comunicazioni alla Consob)

1. La Consob, al fine di vigilare sulla corretta@zdelle informazioni fornite al pubblico puo,
anche in via generale;

a) richiedere agli emittenti quotati, ai soggetti dheontrollano e alle societa dagli stessi
controllate, la comunicazione di notizie e docurdigisandone le relative modalita;

b) assumere notizie, anche mediante la loro audizion&ai componenti degli organi
sociali, dai direttori generali, dai dirigenti preposti alla redazione dei documenti contabili societae
dagli altri dirigenti, dalle societa di revisione,dalle societa e dai soggetti indicati nella lettera) %%,

C) eseguire ispezioni presso i soggetti indicegile lettere a) e b) al fine di controllare i
documenti aziendali e di acquisirne copid®

c-bis) esercitare gli ulteriori poteri previsti dall’artio 187octies®,

2. | poteri previstdalle lettere a), b) e cf** possono essere esercitati nei confronti dei stigget
che detengono una partecipazione rilevante ai siefi&rticolo 120 o che partecipano a un pattwipte
dall'articolo 122.

3. La Consob pud altresi richiedere alle societagb enti che partecipano direttamente o
indirettamente a societa con azioni quotate I'imziene nominativa, in base ai dati disponibili, se€i e,
nel caso di societa fiduciarie, dei fiducianti.

220 Articolo inserito dall'art. 16 della I. n. 2@l 28.12.2005.
221 Lettera cosi sostituita dall'art. 14 della.|262 del 28.12.2005.

222 Le precedenti parole “nella lettexd sono state sostituite dalle parole “nelle let@ye b) al fine di controllare i documenti
aziendali e di acquisirne copia” dall’art. 14 délla. 262 del 28.12.2005.

223 Lettera aggiunta dall’art. 9 della I. n. 62 ©i&l4.2005 (egge comunitaria 2004

224 Le precedenti parole “dalle letteee b)” sono state sostituite dalle parole “dalle lett@yeb) e c)’ dall'art. 14 della l. n. 262
del 28.12.2005.
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Art. 115bis
(Registri delle persone che hanno accesso ad irdioni privilegiate)

1. Gli emittenti quotati e i soggetti in rappodibcontrollo con essi, o le persone che agiscono in
loro nome o per loro conto, devono istituire, e tearre regolarmente aggiornato, un registro delle
persone che, in ragione dell'attivita lavorativgpmfessionale ovvero in ragione delle funzioni gol
hanno accesso alle informazioni indicate all’atbicd14, comma 1. La Consob determina con
regolamento le modalita di istituzione, tenuta giagamento dei registfr.

Art. 116
(Strumenti finanziari diffusi tra il pubblico)

1. Gli articoli 114, ad eccezione del comm&®*7e 115 si applicano anche agli emittenti
strumenti finanziari che, ancorché non quotati iereati regolamentati italiani, siano diffusi tra il
pubblico in misura rilevante. La Consob stabilisce regolamento i criteri per l'individuazione dlit
emittenti e pud dispensare, in tutto o in partd,afservanza degli obblighi previsti dai predaitiicoli
emittenti strumenti finanziari quotati in mercagigolamentati di altri paesi dell'Unione Europeano i
mercati di paesi extracomunitari, in considerazidegli obblighi informativi a cui sono tenuti inria
della quotaziorf&”.

2.  Gli emittenti indicati nel comma 1 sottopong il bilancio di esercizio e quello consolidato,
ove redatto, al giudizio di una societa di revisiascritta nel registro dei revisori contabili. &iplicano
le disposizioni degli articoli 155, comma 2, 1860,?*°162, commi 1 e 2, 163, commi 1 &%4

Art. 117
(Informazione contabile)

1. Alle societa italiane con azioni quotate in cadr regolamentati italiani o di altri paesi
dell'lUnione Europea non si applicano i casi di esordall'obbligo di redazione del bilancio consatil
previsti dall'articolo 27 del decreto legislativaprile 1991, n. 127, dall'articolo 27 del decreislativo
27 gennaio 1992, n. 87 e dall'articolo 61 del dedegislativo 26 maggio 1997, n. 173.

2. Il Ministro di grazia e giustizia, di concerton il Ministro del’economia e delle finarZ&
individua con regolamento tra i principi contaitonosciuti in ambito internazionale e compatibibin
quelli delle direttive emanate in materia dall'UmoEuropea quelli sulla base dei quali gli emittent
strumenti finanziari quotati sia in mercati regottati italiani o di altri paesi dell'Unione, sramercati
di paesi extracomunitari possono, in deroga al@enii disposizioni in materia, redigere il bilancio
consolidato, sempre che i suddetti principi siarocxe#tati nei mercati di paesi extracomunitari.
L'individuazione dei principi ha luogo su propostella Consob, da formularsi d'intesa con la Banca
d'ltalia per le banche e per le societa finanzipreviste dall'articolo 1, comma 1, del decretadiegivo
27 gennaio 1992, n. 87 e con llsvap per le impmisassicurazione e di riassicurazione previste
dall'articolo 1 del decreto legislativo 26 magg&9Z, n. 173.

Art. 117-bis
(Fusioni fra societa con azioni quotate e societ@ncazioni non quotate)

1. Sono assoggettate alle disposizioni dell'artio 113 le operazioni di fusione nelle quali
una societa con azioni non quotate viene incorporatin una societa con azioni quotate, quando

225  Articolo inserito dall’art. 9 della I. n. 621dE3.4.2005 (legge comunitaria 2004

226 Le parole “, ad eccezione del comma 7,” soate shserite dall’art. 9 della I. n. 62 del 18.02(Legge comunitaria 2004
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I'entita degli attivi di quest'ultima, diversi dall e disponibilita liquide e dalle attivita finanziarie che
non costituiscono immobilizzazioni, sia significatiamente inferiore alle attivita della societa
incorporata.

2. Fermi restando i poteri previsti dall'articolo 113, comma 2, la Consob, con proprio
regolamento, stabilisce disposizioni specifiche ive alle operazioni di cui al comma 1 del preseat
articolo®*,

Art. 117-ter
(Disposizioni in materia di finanza etica)

1. La Consob, previa consultazione con tutti i gmetti interessati e sentite le Autorita di
vigilanza competenti, determina con proprio regolaranto gli specifici obblighi di informazione e di
rendicontazione cui sono tenuti i soggetti abilitate le imprese di assicurazione che promuovono
prodotti e servizi qualificati come etici 0 socialrente responsabifi*2

Art. 118
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni della presente sezione nonpglieano agli strumenti finanziari previsti
dall'articolo 100, comma 1, letted@ ede).

2. L'articolo 116 non si applica agli strumenti fnanziari emessi dalle banche, diversi dalle
azioni o dagli strumenti finanziari che permettonodi acquisire o sottoscrivere aziorfr.

Art. 118-bis
(Riesame delle informazioni fornite al pubblico)

1. La Consob stabilisce con regolamento le moddie i termini per il riesame periodico
delle informazioni comunicate al pubblico ai sensili legge, comprese le informazioni contenute nei
documenti contabili, dagli emittenti quotat*,

Capo Il
Disciplina delle societa con azioni quotate

Art. 119
(Ambito di applicazione)

1. Le disposizioni del presente capo si applicaalvo che sia diversamente specificato, alle
societa italiane con azioni quotate in mercati lgentati italiani o di altri paesi dell'Unione Bpea
(societa con azioni quotate).

Sezione |
Assetti proprietari

Art. 120
(Obblighi di comunicazione delle partecipazionexiainti)

1. Aifini della presente sezione, per capitalealiieta per azioni si intende quello rappresentato
da azioni con diritto di voto.

231 Articolo inserito dall’art. 14 della . n. 2@l 28.12.2005.

232  Articolo inserito dall’art. 14 della . n. 2@l 28.12.2005.

233 Comma cosi sostituito dall'art. 11 della 1262 del 28.12.2005.
234  Articolo aggiunto dall'art. 14 della I. n. 2621 28.12.2005.
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2. Coloro che partecipano in una societa con agjootate in misura superiore al due per cento
del capitale ne danno comunicazione alla sociati@@pata e alla Consob.

3. Le societa con azioni quotate che partecipanmisura superiore al dieci per cento del
capitale in una societa con azioni non quotate wna societa a responsabilita limitata, anche ester
danno comunicazione alla societa partecipata eCalfesob.

4. La Consob, tenuto anche conto delle carafighist degli investitori, stabilisce con
regolamento:

a) le variazioni delle partecipazioni indicate neimoni 2 e 3 che comportano obbligo di
comunicazione;

b) i criteri per il calcolo delle partecipazioni, ad® riguardo anche alle partecipazioni
indirettamente detenute e alle ipotesi in cui fitdi di voto spetta o € attribuito a soggetto déeedal
S0cCio;

¢) il contenuto e le modalita delle comunicazionied'thformazione del pubblico, nonché le
eventuali deroghe per quest'ultima;

d) i termini per la comunicazione e per l'informazatel pubblico, che nel caso previsto dal
comma 3 possono avere carattere perigtfico

d-bis)i casi in cui le comunicazioni sono dovute daigessori di strumenti finanziari dotati
dei diritti previsti dall'articolo 2351, ultimo cama, del codice civifé®.

5. Il diritto di voto inerente alle azioni qutdaod agli strumenti finanziari per i quali sonatet
omesse le comunicazioni previste dal comma 2 nangssere esercitato. In caso di inosservanza, si
applica l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione ms3ere proposta anche dalla Consob entro il termine
indicato nell'articolo 14, comm&%.

6. Il comma 2 non si applica alle partecipaziogtiethute, per il tramite di societa controllate, dal
Ministero dell'economia e delle finanZ& | relativi obblighi di comunicazione sono adentpidalle
societa controllate.

Art. 121
(Disciplina delle partecipazioni reciproche)

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 23%% del codice civile, in caso di partecipazioni
reciproche eccedenti i limiti indicati nell'artiocoll20, commi 2 e 3, la societa che ha superaimite
successivamente non puo esercitare il diritto ¢th waerente alle azioni o quote eccedenti e deeaalle
entro dodici mesi dalla data in cui ha superatoniite. In caso di mancata alienazione entro iirtieie
previsto la sospensione del diritto di voto si edteall'intera partecipazione. Se non € possiitergare
quale delle due societa ha superato il limite sssigamente, la sospensione del diritto di votolgbligo
di alienazione si applicano a entrambe, salvo dtiverso accordo.

2. Il limite del due per cento richiamato nel comfiné elevato al cinque per cento a condizione
che il superamento del due per cento da partetthrabe le societa abbia luogo a seguito di un accor
preventivamente autorizzato dall'assemblea ordirdglle societa interessate.

3.  Se un soggetto detiene una partecipazioneisopai due per cento del capitale in una societa
con azioni quotate, questa o il soggetto che latrolm non possono acquisire una partecipazione
superiore a tale limite in una societa con aziarotgte controllata dal primo. In caso di inosseraaiil
diritto di voto inerente alle azioni eccedentiiihite indicato &€ sospeso. Se non é possibile areegquale
dei due soggetti ha superato il limite successivameda sospensione del diritto di voto si applica
entrambi, salvo loro diverso accordo.

235 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.18%@iccessive modifiche e integrazioni.
236 Lettera aggiunta con d.lgs. n. 37 del 6.24200
237 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d2P604.

238 Le precedenti parole “Ministero del tesord,kdiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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4. Per il calcolo delle partecipazioni si applicancriteri stabiliti ai sensi dell'articolo 120,
comma 4, letterd).

5. I commi 1, 2 e 3 non si applicano quando i tiimii indicati sono superati a seguito di
un'offerta pubblica di acquisto diretta a consegalmeno il sessanta per cento delle azioni originar

6. In caso di inosservanza dei divieti di eseccidél voto previsti dai commi 1 e 3, si applica
l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione puo esseop@sta anche dalla Consob entro il termine indicat
nell'articolo 14, comma 6.

Art. 122
(Patti parasociali)

1. | patti, in qualunque forma stipulati, avenérmpggetto I'esercizio del diritto di voto nelle
societa con azioni quotate e nelle societa chenérallano sono:
a) comunicati alla Consob entro cinque giorni datipudazione;
b) pubblicati per estratto sulla stampa quotidiartecedieci giorni dalla stipulazione;
c) depositati presso il registro delle imprese debtuove la societa ha la sede legale entro
quindici giorni dalla stipulazione.

2. La Consob stabilisce con regolamento le maiaditi contenuti della comunicazione,
dell'estratto e della pubblicazidfie

3. Incaso di inosservanza degli obblighi prevdsticomma 1 i patti sono nulli.

4. |l diritto di voto inerente alle azioni quotgter le quali non sono stati adempiuti gli obblighi
previsti dal comma 1 non pu0 essere esercitatcado di inosservanza, si applica I'articolo 14, mans.
L'impugnazione puo essere proposta anche dallacBartro il termine indicato nell'articolo 14, comm
6.

5. Il presente articolo si applica anche ai pattqualunque forma stipulati:

a) che istituiscono obblighi di preventiva consulta® per I'esercizio del diritto di voto nelle
societa con azioni quotate e nelle societa chenéallano;

b) che pongono limiti al trasferimento delle relatigeioni o di strumenti finanziari che
attribuiscono diritti di acquisto o di sottoscrim®delle stesse;

¢) che prevedono l'acquisto delle azioni o deglirsrnti finanziari previsti dalla lettets);

d) aventi per oggetto o per effetto l'esercizio anmbregiunto di un'influenza dominante su tali
societa.

5-bis. Ai patti di cui al presente articolo non si applio gli articoli 2341bis e 234 1ter del codice

civile®*®,

Art. 123
(Durata dei patti e diritto di recesso)

1. | patti indicati nell'articolo 122, se a temgeterminato, non possono avere durata superiore a
tre anni e si intendono stipulati per tale duratahe se le parti hanno previsto un termine maggiore
patti sono rinnovabili alla scadenza.

2. | patti possono essere stipulati anche a teimgieterminato; in tal caso ciascun contraente ha
diritto di recedere con un preavviso di sei mesirekesso si applica I'articolo 122, commi 1 e 2.

3.  Gli azionisti che intendano aderire a un'o#fgytibblica di acquisto o di scambio promossa ai

239 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.18%@iccessive modifiche e integrazioni.

240 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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sensi degli articoli 106 o 107 possono recedereas@neavviso dai patti indicati nell'articolo 122
dichiarazione di recesso non produce effetto sesnénperfezionato il trasferimento delle azioni.

Art. 124
(Casi di inapplicabilita)

1. La Consob pud dichiarare inapplicabili gli eofi 120, 121, 122 e 123, comma 2, secondo
periodo, alle societa italiane con azioni quotatl® $n mercati regolamentati di altri paesi dellibime
Europea, in considerazione della normativa appiieabtali societa in forza della quotazione.

Sezione lbig®*
Informazioni sull'adesione a codici di comportamend

Art. 124-bis
(Obblighi di informazione relativi ai codici di coportamento)

1. Le societa di cui al presente capo diffondorennualmente, nei termini e con le modalita
stabiliti dalla Consob, informazioni sull'adesionea codici di comportamento promossi da societa di
gestione di mercati regolamentati o da associaziowii categoria degli operatori e sull'osservanza
degli impegni a cid conseguenti, motivando le ragid dell'eventuale inadempimentd*?

Art. 124-ter
(Vigilanza sull'informazione relativa ai codici dcomportamento)

1. La Consob, negli ambiti di propria competenzastabilisce le forme di pubblicita cui
sono sottoposti i codici di comportamento promossla societa di gestione di mercati regolamentati
0 da associazioni di categoria degli operatori, vi sulla veridicita delle informazioni riguardanti
'adempimento degli impegni assunti, diffuse dai sggetti che vi abbiano aderito, e irroga le
corrispondenti sanzioni in caso di violazion&?

Sezione |l
Tutela delle minoranze

Art. 125
(Convocazione dell'assemblea su richiesta delleonainza)

...omissis. . 2*

Art. 126
(Assemblea straordinaria)

1. ...omissis..?*

2. L'assemblea straordinaria, se i soci intenienugeconda convocazione non rappresentano la
parte del capitale necessaria per la regolaretepistine, pud essere nuovamente convocata entratren
giorni. In tal caso il termine stabilito dall'aio 2366, secondo comma, del codice civile & raatbtto
giorni.

3. ...omissis..?*

241 Sezione inserita dall'art. 14 della |. n. 21&228.12.2005.

242  Articolo inserito dall’art. 14 della . n. 2@l 28.12.2005.

243  Articolo inserito dall’art. 14 della . n. 2@l 28.12.2005.

244  Articolo abrogato con d.Igs. n. 37 del 6.220/edi ora art. 2367 c.c..

245 Comma abrogato con d.Igs. n. 37 del 6.2.208di ora artt. 2368 e 23G9c..
246 Comma abrogato con d.Igs. n. 37 del 6.2.206di ora artt. 2368 e 2369 c.c..



pag. 74 Consaob - Raccolta normativa

4. ...omissis..?*’
5. ...omissis..?*®

Art. 126-bis
(Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea

1. | soci che, anche congiuntamente, rappresentimalmeno un quarantesimo del capitale
sociale possono chiedere, entro cinque giorni dallpubblicazione dell'avviso di convocazione
dell'assemblea, lintegrazione dell'elenco delle nterie da trattare, indicando nella domanda gl
ulteriori argomenti da essi proposti.

2. Delle integrazioni all'elenco delle materie ahl'assemblea dovra trattare a seguito delle
richieste di cui al comma 1 e data notizia, nelletesse forme prescritte per la pubblicazione
dell'avviso di convocazione, almeno dieci giorni pma di quello fissato per I'assemblea.

3. L'integrazione dell'elenco delle materie da tttare, ai sensi del comma 1, non € ammessa
per gli argomenti sui quali 'assemblea delibera, @aorma di legge, su proposta degli amministratori
o sulla base di un progetto o di una relazione dassi predisposta®.

Art. 127
(Voto per corrispondenza)

1. L'atto costitutivo pud prevedere che il voto a@ssemblea sia esercitato anche per
corrispondenza. La Consob stabilisce con regolameninodalita di esercizio del voto e di svolgin@ent
dell'assembled’.

Art. 128
(Denuncia al collegio sindacale e al tribunale)

...omissis..®?

Art. 129
(Azione sociale di responsabilita)

...omissis.. 22

Art. 130
(Informazione dei soci)

1. | soci hanno diritto di prendere visione dititgfli atti depositati presso la sede sociale per
assemblee gia convocate e di ottenerne copia ai@rEpese.

Art. 131
(Diritto di recesso in caso di fusioni e scissioni)

...omissis.. >3

247 Comma abrogato con d.Igs. n. 37 del 6.2.208di ora artt. 2368 e 2369 c.c..

248 Comma abrogato con d.Igs. n. 37 del 6.2.208di ora artt. 2368 e 2369 c.c..

249  Articolo inserito dall'art. 5 della |. n. 26| 28.12.2005.

250 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.18%@iccessive modifiche e integrazioni.
251 Articolo abrogato con d.Igs. n. 37 del 6.220Vedi ora artt. 2408 e 2409 c.c..

252  Articolo abrogato con d.Igs. n. 37 del 6.220/edi ora art. 239Bis c.c..

253 Articolo abrogato con d.Igs. n. 37 del 6.220/edi ora art. 243@uinquiesc.c..
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Art. 132
(Acquisto di azioni proprie e della societa conkaoke)

1. Gli acquisti di azioni proprie, operati ai sensild@gticoli 2357 e 235bis, primo comma, numero
1), del codice civile, da societa con azioni quntaievono essere effettuati in modo da assicusapalita di
trattamento tra gli azionisti, secondo modalitdiita dalla Consob con proprio regolamefifo

2. Il comma 1 si applica anche agli acquisti dioazquotate effettuati ai sensi dell'articolo
2359-bis del codice civile da parte di una socdetdtrollata.

3. |l commi 1 e 2 non si applicano agli acquistiadioni proprie o della societa controllante
possedute da dipendenti della societa emittentesodieta controllate o della societa controllante e
assegnate o sottoscritte a norma degli articolD282441, ottavo comma, del codice civile.

Art. 133
(Esclusione su richiesta dalle negoziazioni)

1. Le societa italiane con azioni quotate nei @@negolamentati italiani, previa deliberazione
dell'assemblea straordinaria, possono richiedescllisione dalle negoziazioni dei propri strumenti
finanziari, secondo quanto previsto dal regolamedeb mercato, se ottengono l'ammissione su altro
mercato regolamentato italiano o di altro paeséUWebne Europea, purché sia garantita una tutela
equivalente degli investitori, secondo i critegititi dalla Consob con regolamefitd

Art. 134
(Aumenti di capitale)

1.  Per le societa con azioni quotate, il terminevisto dall'articolo 2441, secondo comma, del
codice civile é ridotto alla meta.

2. Alle deliberazioni di aumento di capitaleeyiste dall'articolo 2441, ottavo comma, secondo
periodo, del codice civile si applica la maggiommzhiesta per le assemblee straordinarie, a et
che l'aumento non ecceda la misura dell'uno pepatei capital&®.

3. ...omissis..?®’

Art. 135
(Societa cooperative)

1.  Perle societa cooperative, le percentuaagitale individuate nel codice civile per I'eseio
di diritti da parte dei soci sono rapportate al ramcomplessivo dei soci steSi

Sezione I
Deleghe di voto

Art. 136
(Definizioni)

1. Aifini della presente sezione, si intendona pe
a) "delega di voto", il conferimento della rappreserda per l'esercizio del voto nelle
assemblee;

254 Comma cosi sostituito dall’art. 9 della I. n. 62 #8.4.2005 (Egge comunitaria 2004

255  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.18%@iccessive modifiche e integrazioni.
256 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d2P604.

257 Comma abrogato con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

258 Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 6e1.2004.
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b) "sollecitazione", la richiesta di conferimentodgileghe di voto rivolta alla generalita degli
azionisti;

¢) "committente", il soggetto o i soggetti che comgamente promuovono la sollecitazione,
richiedendo l'adesione a specifiche proposte di;vot

d) "intermediario”, il soggetto che effettua la soitazione per conto del committente;

e) "raccolta di deleghe”, la richiesta di conferineertti deleghe di voto effettuata dalle
associazioni di azionisti esclusivamente nei contfrdei propri associati.

Art. 137
(Disposizioni generali)

1. La sollecitazione e la raccolta delle delegheotio sono disciplinate dalle disposizioni della
presente sezione in deroga all'articolo 2372 deilceocivile.

2. Le clausole statutarie che limitano in qualsiasdo la rappresentanza nelle assemblee non si
applicano alle deleghe di voto conferite in confiidndelle disposizioni della presente sezione.

3. Lo statuto pud prevedere disposizioni direttéadlitare la raccolta delle deleghe di voto
presso gli azionisti dipendenti.

4. Le disposizioni della presente sezione nompplieano alle societa cooperative.

Art. 138
(Sollecitazione)

1. La sollecitazione & effettuata dall'intermeidiasu incarico del committente, mediante la
diffusione di un prospetto e di un modulo di delega

2. Il voto relativo alle azioni per le quali é tstailasciata la delega & esercitato dal commatent
0, su incarico di questo, dall'intermediario chedffettuato la sollecitazione. L'intermediario npno
affidare a terzi I'esecuzione dell'incarico rice:ut

Art. 139
(Requisiti del committente)

1. Il committente deve possedere azioni che gliseatano I'esercizio del diritto di voto
nell'assemblea per la quale é richiesta la delagaisura almeno pari all'uno per cento del capitale
sociale rappresentato da azioni con diritto di voetla stessa e deve risultare iscritto da almenonssi
nel libro dei soci per la medesima quantita di aziba Consob stabiliscé® per societa a elevata
capitalizzazione e ad azionariato particolarmeiffash percentuali di capitale inferig?¥.

2. Aifini previsti dal comma 1, per le societagdistione del risparmio e per i soggetti abilitati
alla istituzione di fondi pensione si tiene contwlae delle azioni di pertinenza dei fondi per codéd
quali essi esercitano il diritto di voto.

Art. 140
(Soggetti abilitati alla sollecitazione)

1. La sollecitazione € riservata alle impresendestimento, alle banche, alle societa di gestione
del risparmio, alle societa di investimento a @lpitvariabile e alle societa di capitali aventi pggetto
esclusivo l'attivita di sollecitazione e la rapmmetmnza di soci in assemblea. Per tali ultime sacii
esponenti aziendali devono possedere i requisithdrabilita previsti per le Sim.

259 Le precedenti parole “La Consob puo stabiliefio state sostituite dalle parole “La Consobilitab” dall’art. 4 della I. n.
262 del 28.12.2005.

260 Vedi delibera Consob n. 12317 del 12.1.2000.
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Art. 141
(Associazione di azionisti)

1. Laraccolta di deleghe & consentita alle aagamii di azionisti che:
a) sono costituite con scrittura privata autenticata;
b) non esercitano attivita di impresa, salvo queitetthmente strumentali al raggiungimento
dello scopo associativo;
¢) sono composte da almeno cinquanta persone fisiaBeuna delle quali € proprietaria di un
guantitativo di azioni non superiore allo 0,1 pento del capitale sociale rappresentato da aziomi c
diritto di voto.

2. Alle associazioni di azionisti previste dal aoenl non si applica I'articolo 122, commi 3 e 4.

3. La raccolta di deleghe é esercitata mediantgiffasione del modulo previsto dall'articolo
142. La delega € rilasciata ai legali rappresentititassociazione.

4. L'associazione vota, anche in modo divergenteonformita delle indicazioni espresse da
ciascun associato nel modulo di delega. L'assoniatoe tenuto a conferire la delega.

Art. 142
(Delega di voto)

1. La delega di voto € sottoscritta dal delegaitesvocabile e pud essere conferita soltanto per
singole assemblee gia convocate, con effetto pavémtuali convocazioni successive; essa non pud
essere rilasciata in bianco e indica la data,nh@alel delegato e le istruzioni di voto.

2. La delega pud essere conferita anche solo Ipane delle proposte di voto indicate nel
modulo di delega. Le azioni per le quali & statafedta la delega, anche parziale, sono computdtria
della regolare costituzione dell'assemblea.

Art. 143
(Responsabilita)

1. Le informazioni contenute nel prospetto o netimo di delega e quelle eventualmente diffuse
nel corso della sollecitazione o della raccoltdeleghe devono essere idonee a consentire allstziath
assumere una decisione consapevole; dell'idonsipgpndono il committente e i rappresentanti delle
associazioni di azionisti.

2. L'intermediario & responsabile della complededelle informazioni diffuse nel corso della
sollecitazione.

3. Nei giudizi di risarcimento dei danni derivadé violazione delle disposizioni della presente
sezione e delle relative norme regolamentari spaft@aommittente, alle associazioni di azionisti e
allintermediario I'onere della prova di avere agivn la diligenza richiesta.

Art. 144
(Svolgimento della sollecitazione e della raccolta)

1. La Consob stabilisce con regolamento regolgadiparenza e correttezza per lo svolgimento
della sollecitazione e della raccolta di delegheedolamento, in particolare, disciplina:
a) il contenuto del prospetto e del modulo di delegmché le relative modalita di diffusione;
b) le procedure di sollecitazione e di raccolta degke, nonché le condizioni e le modalita da
seguire per l'esercizio e la revoca delle stesse;
c) le forme di collaborazione tra gli intermediari soggetti in possesso della informazioni
relative all'identita dei soci, al fine di conseatio svolgimento della sollecitazidiie

261 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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2. La Consob puo:

a) richiedere che il prospetto e il modulo di delegmtengano informazioni integrative e
stabilire particolari modalita di diffusione degtessi;

b) vietare I'attivita di sollecitazione e di raccoftalle deleghe quando riscontri una violazione
delle disposizioni della presente sezione;

c) esercitare nei confronti dei committenti e delgsaxiazioni di azionisti i poteri previsti
dall'articolo 115, comma 1, letteag e b);

d) esercitare nei confronti dei soggetti abilitataadollecitazione i poteri previsti dall'articolo
115, comma 1.

3. Il Ministro di grazia e giustizia, sentita laosob, disciplina con regolamento i termini di
convocazione dell'assemblea, anche in deroga aflenti disposizioni di legge, assicurando una
sufficiente e tempestiva pubblicita delle propatitdeliberazion&?.

4. Neicasiin cui la legge preveda forme di colidrsulle partecipazioni al capitale delle societa
copia del prospetto e del modulo di delega deveresaviata alle autorita di vigilanza competemtima
della sollecitazione e della raccolta delle delegheoto. Le autorita vietano la sollecitazioneagdccolta
delle deleghe quando pregiudicano il perseguimeelie finalita inerenti ai controlli sulle parteegioni
al capitale.

Sezione IV
Azioni di risparmio ed altre categorie di azionf®®

Art. 145
(Emissioni delle azioni)

1. Le societa italiane con azioni ordinarie quefatmercati regolamentati italiani o di altri paes
dell'Unione Europea possono emettere azioni preledditto di voto, dotate di particolari privilegli
natura patrimoniale.

2. L'atto costitutivo determina il contenuto delvpegio, le condizioni, i limiti, le modalita e i
termini per il suo esercizio; stabilisce altresdlifitti spettanti agli azionisti di risparmio in sa di
esclusione dalle negoziazioni delle azioni ordimaridi risparmio.

3. Le azioni devono contenere, in aggiunta alikcazioni prescritte dall'articolo 2354 del codice
civile, la denominazione di "azioni di risparmio'l'mdicazione dei privilegi che le assistono; kgaaomi
possono essere al portatore, salvo il dispostdad@iblo 2354, secondo comma, del codice civile. L
azioni appartenenti agli amministratori, ai sindaeii direttori generali devono essere nominétive

4. ...omissis...?®

5. Se, in conseguenza della riduzione del capipae perdite, I'ammontare delle azioni di
risparmio e delle azioni a voto limitato superariata del capitale sociale, il rapporto indicatoec@hma
4 deve essere ristabilito entro due anni mediamisstone di azioni ordinarie da attribuire in opmEoai
possessori di azioni ordinarie. Tuttavia, se lagdr capitale rappresentata da azioni ordinaréergiotta
al di sotto del quarto del capitale sociale, dessere riportata almeno al quarto entro sei messocéeta
si scioglie se il rapporto tra azioni ordinarie 2oai di risparmio e con voto limitato non € ristab
entro i termini predetti.

6. Della parte di capitale sociale rappresantkt azioni di risparmio non si tiene conto ai fini
della costituzione dell'assemblea e della valididdle deliberazioni, né per il calcolo delle alitgio
stabilite dagli articoli 23672393, quinto e sesto comm&393bis, 2408, secondo comma e 2409, primo

262 Vedi regolamento Ministro grazia e giustizial87 del 5.11.1998 (pubblicato nella G.U. n. 26b18.12.1998).
263 Rubrica cosi sostituita con d.lgs. n. 376d212004.

264 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 d2R®04.

265 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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comma, del codice civifé®

7. Le azioni di risparmio possono essere emessénssede di aumento del capitale sociale,
osservando le disposizioni dell'articolo 2441 dedlice civile, sia in sede di conversione di azigidi

emesse, ordinarie o di altra categoria; il diritioconversione é attribuito ai soci con deliberagio
dell'assemblea straordinaria.

8.  Salvo diversa disposizione dell'atto costititivn caso di aumento di capitale a pagamento per
il quale non sia stato escluso o limitato il doidi opzione, i possessori di azioni di risparmaniho
diritto di opzione su azioni di risparmio della sta categoria ovvero, in mancanza o per la diffaen
nell'ordine, su azioni di risparmio di altra catagpsu azioni privilegiate ovvero su azioni ordiea

Art. 146
(Assemblea speciale)

1. L'assemblea speciale dei possessori di azigisghrmio delibera:

a) sulla nomina e sulla revoca del rappresentanteunene sull'azione di responsabilita nei
suoi confronti;

b) sull'approvazione delle deliberazioni dell'asseraldella societa che pregiudicano i diritti
della categoria, con il voto favorevole di tantéoaz che rappresentino almeno il venti per centtede
azioni della categoria;

¢) sulla costituzione di un fondo per le spese necesslla tutela dei comuni interessi e sul
rendiconto relativo; il fondo & anticipato dallaceda, che pud rivalersi sugli utili spettanti aggionisti
di risparmio in eccedenza al minimo eventualmeataugfito;

d) sulla transazione delle controversie con la sacin il voto favorevole di tante azioni che
rappresentino almeno il venti per cento delle azietla categoria;

e) sugli altri oggetti d'interesse comune.

2. L'assemblea speciale dei possessori di azibmisparmio &€ convocata dal rappresentante
comune degli azionisti di risparmio, ovvero dagmministratori della societa, entro sessanta giorni
dall'emissione o dalla conversione delle azionuanglo lo ritengano necessario o ne sia fatta Stdida
tanti possessori di azioni di risparmio che rapgmnéao almeno I'uno per cento delle azioni di risga
della categori®”.

2-bis. In caso di omissione o di ingiustificato ritarda parte degli amministratori I'assemblea
speciale € convocata dal collegio sindacale o alasiglio di sorveglianza o, nel caso di richiestigpdrte
degli azionisti ai sensi del comma precedentecdatitato per il controllo sulla gestic?i@

3. Inderoga all'articolo 2376, secondo commacddice civile I'assemblea, salvo i casi previsti
dal comma 1, letterb) e d), delibera in prima e in seconda convocazione amp favorevole di tante
azioni che rappresentino rispettivamente almenmeriti e il dieci per cento delle azioni in circdlaze; in
terza convocazione l'assemblea delibera a maggiardei presenti, qualunque sia la parte di capital
rappresentata dai soci intervenuti. Si applicéi¢aio 2416 del codice civile.

Art. 147
(Rappresentante comune)

1. Al rappresentante comune degli azionisti dparsnio si applica l'articolo 2417 del codice
civile, intendendosi I'espressione obbligazionmiftrita ai possessori di azioni di risparmio.

2. ...omissis..?®®

266 Comma gia sostituito con d.lgs. n. 37 del20@4 e poi modificato dall'art. 3 della I. n. 26@l 28.12.2005 che ha sostituito
le parole “2393, quarto e quinto comma” con le [E&af#393, quinto e sesto comma”.

267 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 d2P604.
268 Comma inserito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
269 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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3. Il rappresentante comune ha gli obblighi etedrevisti dall'articolo 2418 del codice civile,
intendendosi I'espressione obbligazionisti rifediapossessori di azioni di risparmio; egli inoltna
diritto di esaminare i libri indicati nell'articol@421, numeri 1) e 3), del codice civile e di ottete
estratti, di assistere all'assemblea della soeietidmpugnarne le deliberazioni. Le spese sonaitatp al
fondo previsto dall'articolo 146, comma 1, lette)a

4. L'atto costitutivo pud attribuire al rappreserie comune e all'assemblea ulteriori poteri a
tutela degli interessi dei possessori di azionrisibarmio e deve prevedere le modalita per assieura
un‘adeguata informazione al rappresentante comuiiee agperazioni societarie che possano influenzare
I'andamento delle quotazioni delle azioni dellagatia.

Art. 147bis
(Assemblee di categoria)

1. Gliarticoli 146 e 147 si applicano alleesblee speciali previste dall'articolo 2376, conima
del codice civile, qualora le azioni siano quotétemercati regolamentati italiani o di altri Paesi
dell'Unione europ&d’.

Sezione IVbis®™*
Organi di amministrazione

Art. 147-ter
(Elezione e composizione del consiglio di amminagtione)

1. Lo statuto prevede che i membri del consiglidi amministrazione siano eletti sulla base di
liste di candidati e determina la quota minima di @rtecipazione richiesta per la presentazione di
esse, in misura non superiore a un quarantesimo deapitale sociale.

2. Per le elezioni alle cariche sociali le votami devono sempre svolgersi con scrutinio
segreto.

3. Salvo quanto previsto dall'articolo 240%eptiesdecieslel codice civile, almeno uno dei
membri del consiglio di amministrazione & espressdalla lista di minoranza che abbia ottenuto |l
maggior numero di voti e non sia collegata in alcuimodo, neppure indirettamente, con la lista
risultata prima per numero di voti. Nelle societa oganizzate secondo il sistema monistico, il
membro espresso dalla lista di minoranza deve essein possesso dei requisiti di onorabilita,
professionalita e indipendenza determinati ai sensilell'articolo 148, commi 3 e 4. Il difetto dei
requisiti determina la decadenza dalla carica.

4. In aggiunta a quanto disposto dal comma 3, gl@a il consiglio di amministrazione sia
composto da piu di sette membri, almeno uno di essieve possedere i requisiti di indipendenza
stabiliti per i sindaci dall'articolo 148, comma 3,nonché, se lo statuto lo prevede, gli ulteriori
requisiti previsti da codici di comportamento redati da societa di gestione di mercati regolamentati
0 da associazioni di categoria. Il presente commaon si applica al consiglio di amministrazione
delle societa organizzate secondo il sistema moiist, per le quali rimane fermo il disposto
dell'articolo 2409-septiesdeciesecondo comma, del codice civfig.

270 Articolo inserito con d.lgs. n. 37 del 6.220
271 Sezione inserita dall'art. 1 della |. n. 2&2 28.12.2005.
272 Articolo inserito dall'art. 1 della I. n. 26| 28.12.2005.
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Art. 147-quater
(Composizione del consiglio di gestione)

1. Qualora il consiglio di gestione sia composta piu di quattro membri, almeno uno di
essi deve possedere i requisiti di indipendenza bifiti per i sindaci dall'articolo 148, comma 3,
nonché, se lo statuto lo prevede, gli ulteriori regjsiti previsti da codici di comportamento redatti
da societa di gestione di mercati regolamentati oadassociazioni di categorid”.

Art. 147-quinquies
(Requisiti di onorabilita)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amministrzione e direzione devono possedere i
requisiti di onorabilita stabiliti per i membri deg li organi di controllo con il regolamento emanato
dal Ministro della giustizia ai sensi dell'articolo148, comma 4.

2. Il difetto dei requisiti determina la decadena dalla carica".

Sezione V
Organi di controllo®”
Art. 148
(Composizione)

1. L'atto costitutivo della societa stabilisce ppeollegio sindacale:
a) il numero, non inferiore a tre, dei membri effétti
b) il numero, non inferiore a due, dei membri suppjen
c) ...omissis...?"®
d) ...omissis...2"",

2. La Consob stabilisce con regolamento modalitdep I'elezione di un membro effettivo del
collegio sindacale da parte dei soci di minoranZ#.

2-bis. Il presidente del collegio sindacale € nominatoadl'assemblea tra i sindaci eletti dalla
minoranza®’®

3. Non possono essere eletti sindaci e, se elettgdono dall'ufficio:

a) coloro che si trovano nelle condizioni previstd'adicolo 2382 del codice civile;

b) il coniuge, i parenti e gli affini entro il quargrado degli amministratori della societa, gli
amministratori, il coniuge, i parenti e gli affiantro il quarto grado degli amministratori delleista da
questa controllate, delle societa che la controleui quelle sottoposte a comune contf8fjo

¢) coloro che sono legati alla societa od alle sadiet questa controllate od alle societa che la
controllano od a quelle sottoposte a comune cdatmivero agli amministratori della societa e ai
soggetti di cui alla letterab)?®! da rapporti di lavoro autonomo o subordinato ovveaaaltri rapporti di
natura patrimoniale professionalé®” che ne compromettano l'indipendeffZa

273  Articolo inserito dall’art. 1 della |. n. 2@i2] 28.12.2005.

274  Articolo inserito dall'art. 1 della |. n. 26| 28.12.2005.

275 Rubrica cosi sostituita con d.lgs. n. 3760212004.

276 Lettera abrogata dall’art. 2 della I. n. 2@228.12.2005.

277 Lettera abrogata dall’art. 2 della |. n. 2@228.12.2005.

278 Comma cosi sostituito dall’art. 2 della 1262 del 28.12.2005.
279 Comma inserito dall'art. 2 della I. n. 262 2i&.12.2005.

280 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 376d212004.

281 Le parole “ovvero agli amministratori deltaceta e ai soggetti di cui alla lettdsi' sono staténserite dall'art. 2 della I. n.
262 del 28.12.2005.

282 Le parole “o professionale” sono state itsetall'art. 2 della I. n. 262 del 28.12.2005.
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4. Con regolamento adottato ai sensi dell'articol 17, comma 3, della legge 23 agosto 1988,
n. 400, dal Ministro della giustizia, di concerto on il Ministro dell'economia e delle finanzé*,
sentiti la Consob, la Banca d'talia e l'lsvap, soa stabiliti i requisiti di onorabilita e di
professionalita dei membri del collegio sindacafé® del consiglio di sorveglianza e del comitato per
il controllo sulla gestione. Il difetto dei requisii determina la decadenza dalla caric&®.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano le disizioni di cui ai commi 2 e 3",

4-ter. Al comitato per il controllo sulla gestione si pplicano le disposizioni dei commi is e
3. Il rappresentante della minoranza € il membro deconsiglio di amministrazione eletto ai sensi
dell'articolo 147-ter, comma 3%

4-quater. Nei casi previsti dal presente articolo, la decahza € dichiarata dal consiglio di
amministrazione o, nelle societa organizzate secomd sistemi dualistico e monistico, dall'assemblea
entro trenta giorni dalla nomina o dalla conoscenzalel difetto sopravvenuto. In caso di inerzia, vi
provvede la Consob, su richiesta di qualsiasi sodi interessato o qualora abbia avuto comunque
notizia dell'esistenza della causa di decaderZ3

Art. 148-bis
(Limiti al cumulo degli incarichi)

1. Con regolamento della Consob sono stabiliti nliti al cumulo degli incarichi di
amministrazione e controllo che i componenti deglorgani di controllo delle societa di cui al
presente capo, nonché delle societa emittenti striamti finanziari diffusi fra il pubblico in misura
rilevante ai sensi dell'articolo 116, possono ass@me presso tutte le societa di cui al libro V, titm
V, capi V, VI e VII, del codice civile. La Consob tbilisce tali limiti avendo riguardo all'onerosita e
alla complessita di ciascun tipo di incarico, anchén rapporto alla dimensione della societa, al
numero e alla dimensione delle imprese incluse nalonsolidamento, nonché all'estensione e
all'articolazione della sua struttura organizzativa

2. Fermo restando quanto previsto dall'articolo 200, quarto comma, del codice civile, i
componenti degli organi di controllo delle societadi cui al presente capo, nonché delle societa
emittenti strumenti finanziari diffusi fra il pubbl ico in misura rilevante ai sensi dell'articolo 116,
informano la Consob e il pubblico, nei termini e mdi prescritti dalla stessa Consob con |l
regolamento di cui al comma 1, circa gli incarichidi amministrazione e controllo da essi rivestiti
presso tutte le societa di cui al libro V, titolo V capi V, VI e VI, del codice civile. La Consob
dichiara la decadenza dagli incarichi assunti dopd raggiungimento del numero massimo previsto
dal regolamento di cui al primo periodd®.

Art. 149
(Doveri)

1. 1l collegio sindacale vigila:
a) sull'osservanza della legge e dell'atto costittiv
b) sul rispetto dei principi di corretta amministi@ze;

283 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 376d212004.

284 Le precedenti parole “Ministero del tesord,kdiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

285 Vedi regolamento Ministro grazia e giustizid 62 del 30.3.2000 (pubblicato nella G.U. n. 14118e6.2000).
286 Comma cosi sostituito dall’art. 2 della 1262 del 28.12.2005.

287 Comma gia aggiunto con d.lgs. n. 37 del 642 poi cosi sostituito dall'art. 2 della |. $22del 28.12.2005.
288 Comma gia aggiunto con d.lgs. n. 37 del 642 poi cosi sostituito dall'art. 2 della |. $22del 28.12.2005.
289 Comma gia aggiunto con d.Igs. n. 37 del 62 poi cosi sostituito dall’art. 2 della I. $22el 28.12.2005.
290 Articolo inserito dall'art. 2 della |. n. 2@l 28.12.2005.
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¢) sull'adeguatezza della struttura organizzativiadslicieta per gli aspetti di competenza, del
sistema di controllo interno e del sistema ammiaisto-contabile nonché sull'affidabilita di quatmo
nel rappresentare correttamente i fatti di gestione

c-bis) sulle modalita di concreta attuazione delle regoldi governo societario previste da
codici di comportamento redatti da societa di gestne di mercati regolamentati o da associazioni di
categoria, cui la societa, mediante informativa gbubblico, dichiara di atteners?®:;

d) sull'adeguatezza delle disposizioni impartite alalbcieta alle societa controllate ai sensi
dell'articolo 114, comma 2.

2. | membri del collegio sindacale assiston@ @tsemblee ed alle riunioni del consiglio di
amministrazione e del comitato esecutivo. | sindabe non assistono senza giustificato motivo alle
assemblee o, durante un esercizio sociale, a duwade del consiglio d'amministrazione o del caimita
esecutivo, decadono dall'uffié.

3. Il collegio sindacale comunica senza indugia @onsob le irregolarita riscontrate nell'attivita
di vigilanza e trasmette i relativi verbali dellrinioni e degli accertamenti svolti e ogni altraleut
documentazione.

4. 1l comma 3 non si applica alle societa con @izipuotate solo in mercati regolamentati di altri
paesi dell'Unione Europea.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano i amnl, 3 e 4. Almeno un componente del
consiglio di sorveglianza partecipa alle riunioal donsiglio di gestiorfé®.

4+er. Al comitato per il controllo sulla gestioneagiplicano i commi lljmitatamente alle lettere
c-bis) ed), 3 e 4%

Art. 150
(Informazione)

1. Gli amministratori riferiscono tempestivanensecondo le modalita stabilite dallo statuto e
con periodicita almeno trimestrale, al collegiodsicale sull'attivita svolta e sulle operazioni diggior
rilievo economico, finanziario e patrimoniale, d¢ffmte dalla societa o dalle societa controllate; i
particolare, riferiscono sulle operazioni nelle ljjeasi abbiano un interesse, per conto proprio terdi,

o che siano influenzate dal soggetto che esetattavita di direzione e coordinamento.

2. L'obbligo previsto dal comma precedente érgugto, nel sistema dualistico, dal consiglio di
gestione nei confronti del consiglio di sorvegliang, in quello monistico, dagli organi delegati nei
confronti del comitato per il controllo sulla geste.

3. Il collegio sindacale e la societa di sgmie si scambiano tempestivamente i dati e le
informazioni rilevanti per I'espletamento dei rigpp@ compiti.

4.  Coloro che sono preposti al controllo interiferiscono anche al collegio sindacale di pi@pr
iniziativa o su richiesta anche di uno solo dedati.

5. Le disposizioni previste dai commi 3 e 4plicano anche al consiglio di sorveglianza ked a
comitato per il controllo sulla gestiofie

291 Lettera inserita dall'art. 2 della |. n. 2621 28.12.2005.
292 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 d&P804.
293 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

294 Comma gia aggiunto con d.lgs. n. 37 del 62 poi modificato dall'art. 2 della |. n. 262 @8.12.2005 che ha sostituito
le parole "limitatamente alla letted)’' con le parole "limitatamente alle letterdis) ed)".

295 Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 6e1.2004.
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Art. 151
(Poteri)

1. 1 sindaci possono, anche individualmentecgdere in qualsiasi momento ad atti di ispezione
e di controllo, nonché chiedere agli amministratwtizie, anche con riferimento a societa conttella
sull'andamento delle operazioni sociali 0 su deitgthaffari ovvero rivolgere le medesime richieste di
informazione direttamente agli organi di amministrazione e di controllo delle societa controllaté®.

2. |l collegio sindacale pud scambiare inforroazicon i corrispondenti organi delle societa
controllate in merito ai sistemi di amministrazioaecontrollo ed all'andamento generale dell'aftivit
sociale. Puod altresi, previa comunicazione al dexge del consiglio di amministrazione, convocare
'assemblea dei soci, il consiglio di amministraiad il comitato esecutivo ed avvalersi di dipenide
della societa per l'espletamento delle proprie ifumiz | poteri di convocazione e di richiesta di
collaborazione possono essere esercitati andigidualmente da ciascun membro del collegio, ad
eccezioglgg del potere di convocare l'assemblea deics che pud essere esercitato da almeno due
membri<’,

3. Alfine di valutare lI'adeguatezza e l'affidé@bidel sistema amministrativo-contabile, i singdaci
sotto la propria responsabilitd e a proprie sppsssono avvalersi, anche individualmente, di propr
dipendenti e ausiliari che non si trovino in undledeondizioni previste dall'articolo 148, commal&
societa puo rifiutare agli ausiliari I'accesso f@imazioni riservate.

4. Gli accertamenti eseguiti devono risultare ldab delle adunanze e delle deliberazioni del
collegio sindacale da tenersi, a cura del collegilla sede della societa. Si applicano le disjpmsiz
dell'articolo 2421, ultimo comma, del codice civile

Art. 151 bis
(Poteri del consiglio di sorveglianza)

1. | componenti del consiglio di sorveglianzasmno, anche individualmente, chiedere notizie ai
consiglieri di gestione, anche con riferimento eisi@ controllate, sullandamento delle operazsamiali
0 su determinati affariovvero rivolgere le medesime richieste di inform#one direttamente agli
organi di amministrazione e di controllo delle socita controllate®®® Le notizie sono fornite a tutti i
componenti del consiglio di sorveglianza.

2. | componenti del consiglio di sorveglianzasgmno, anche individualmente, chiedere al
presidente la convocazione dell'organo, indicanticaggomenti da trattare. La riunione deve essere
convocata senza ritardo, salvo che vi ostino ragiempestivamente comunicate al richiedente ed
illustrate al consiglio alla prima riunione sucdeas

3. Il consiglio di sorveglianza puo, previa canimazione al presidente del consiglio di gestione,
convocare l'assemblea dei soci, il consiglio ditigee ed avvalersi di dipendenti della societa per
I'espletamento delle proprie funzioni. | poteriadinvocazione e di richiesta di collaborazione pogso
essere esercitati anchadividualmente da ciascun membro del consiglio, aéccezione del potere di
convocare l'assemblea dei soci, che pud essere esato da almeno due membnA®.

296 Comma gia sostituito con d.lgs. n. 37 del2®@4 e poi cosi modificato dall'art. 2 della |. 262 del 28.12.2005 che ha
aggiunto, in fine, le parole “, ovvero rivolgere haedesime richieste di informazione direttamenté amgani di
amministrazione e di controllo delle societa calite”.

297 Comma gia sostituito con d.lgs. n. 37 del2B@4 e poi modificato dall'art. 2 della I. n. 268l 28.12.2005 che ha sostituito
le parole: "da almeno due membri del collegio" toparole “individualmente da ciascun membro déegm, ad eccezione
del potere di convocare I'assemblea dei soci, abeepsere esercitato da almeno due membri*.

298 Le parole “, ovvero rivolgere le medesimehigste di informazione direttamente agli organiadiministrazione e di
controllo delle societa controllate” sono stateeiite dall’art. 2 della I. n. 262 del 28.12.2005.

299 Comma modificato dall'art. 2 della |. n. 26& 28.12.2005 che ha sostituito le parole "da abrdue membri del consiglio”
con le parole "individualmente da ciascun membiocdasiglio, ad eccezione del potere di convocassémblea dei soci,
che puo essere esercitato da almeno due membri*.
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4. |l consiglio di sorveglianza, od un compormetello stesso appositamente delegato, pud
procedere in qualsiasi momento ad atti d'ispezem controllo nonché scambiare informazioni con i
corrispondenti organi delle societa controllatenigrito ai sistemi di amministrazione e controllo ed
allandamento generale dell'attivita socidle

Art. 1514er
(Poteri del comitato per il controllo sulla gestien

1. | componenti del comitato per il controllollaugestione possono, anche individualmente,
chiedere agli altri amministratori notizie, anclmngiferimento a societa controllate, sull'andaroetglle
operazioni sociali o su determinati affadvvero rivolgere le medesime richieste di informzone
direttamente agli organi di amministrazione e di catrollo delle societa controllaté®’. Le notizie sono
fornite a tutti i componenti del comitato per ilntmllo sulla gestione.

2. | componenti del comitato per il controllollaugestione possono, anche individualmente,
chiedere al presidente la convocazione del comitatliicando gli argomenti da trattare. La riuniateve
essere convocata senza ritardo, salvo che vi osdigioni tempestivamente comunicate al richiededte
illustrate al comitato alla prima riunione succeasi

3. Il comitato per il controllo sulla gestionad previa comunicazione al presidente del corsigli
di amministrazione, convocare il consiglio di amistrazione od il comitato esecutivo ed avvalersi di
dipendenti della societa per l'espletamento defdpne funzioni. | poteri di convocazione e di rigsta di
collaborazione possono essere esercitati aincieidualmente da ciascun membro del comitatd?

4. Il comitato per il controllo sulla gestioned un componente dello stesso appositamente
delegato, puo procedere in qualsiasi momento addaspezione e di controllo nonché scambiare
informazioni con i corrispondenti organi delle sai controllate in merito ai sistemi di amministoae
e controllo ed all'andamento generale dell'attisiaialé®®

Art. 152
(Denunzia al tribunale)

1. Il collegio sindacale o il consiglio di soghanza o il comitato per il controllo sulla geste
se ha fondato sospetto che gli amministratori, islazione dei loro doveri, abbiano compiuto gravi
irregolarita nella gestione che possono recare aalla societa o0 ad una o piu societa controllate,
possono denunziare i fatti al tribunale ai sen8iatfiécolo 2409 del codice civile. In tale ipotdsispese
per l'ispezione sono a carico della societa etbilihale pud revocare anche i soli amministratbri

2. La Consob, se ha fondato sospetto di graeigalarita nell'adempimento dei doveri di
vigilanza del collegio sindacale, del consiglio stirveglianza o del comitato per il controllo sulla
gestione, pud denunziare i fatti al tribunale aissedell'articolo 2409 del codice civile; le spgser
lispezione sono a carico della socigta

3. Il comma 2 non si applica alle societa con @iziuotate solo in mercati regolamentati di altri
paesi dell'Unione Europea.

4. Resta fermo quanto previsto dall'articolo finma 7, del T.U. bancario.

300 Articolo inserito con d.lgs. n. 37 del 6.220

301 Le parole “, ovvero rivolgere le medesimaigste di informazione direttamente agli orgaramiiministrazione e di controllo
delle societa controllate” sono state inserite’adll2 della I. n. 262 del 28.12.2005.

302 Comma modificato dall'art. 2 della I. n. 28@ 28.12.2005 che ha sostituito le parole "da abrdue membri del comitato”
con le parole "individualmente da ciascun membi@dmitato”.

303 Articolo inserito con d.lgs. n. 37 del 6.220
304 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 d2P604.
305 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 d2P604.
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Art. 153
(Obbligo di riferire all'assemblea)

1. Il collegio sindacale, il consiglio di sorliegza ed il comitato per il controllo sulla gest®
riferiscono sull'attivita di vigilanza svolta e Rulomissioni e sui fatti censurabili rilevati afisemblea
convocata per I'approvazione del bilancio di eg@yaivvero ai sensi dell'articolo 23®4s, comma 2, del
codice civilé®,

2. 1l collegio sindacale pud fare proposte aleasslea in ordine al bilancio e alla sua
approvazione nonché alle materie di propria conmzete

Art. 154
(Disposizioni non applicabili)

1. Al collegio sindacale delle societa con azpumtate non si applicano gli articoli 2397, 2398,
2399, 2403, 2408is, 2405, 2426, numeri 5 e 6, 2429, secondo comr2d4&, sesto comma, del codice
civile.

2. Al consiglio di sorveglianza delle societan@zioni quotate non si applicano gli articoli 2409
septies, 240%uodeciesdecimo comma, 240@rdecies primo comma, lettere), e) edf), del codice
civile.

3. Al comitato per il controllo sulla gestionellg societa con azioni quotate non si applicamo gl
articoli 2399, primo comma, e 24G@ptiesdel codice civilé”.
Sezione Vbis®®
Redazione dei documenti contabili societari.

Art. 154-bis
(Dirigente preposto alla redazione dei documentntabili societari)

1. Lo statuto prevede le modalita di nomina di undirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari, previo parere obbligtorio dell'organo di controllo.

2. Gli atti e le comunicazioni della societa praste dalla legge o diffuse al mercato,
contenenti informazioni e dati sulla situazione eawmica, patrimoniale o finanziaria della stessa
societd, sono accompagnati da una dichiarazione #ta del direttore generale e del dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili sdetari, che ne attestano la corrispondenza al
vero.

3. Il dirigente preposto alla redazione dei docuenti contabili societari predispone adeguate
procedure amministrative e contabili per la predispsizione del bilancio di esercizio e, ove previsto,
del bilancio consolidato nonché di ogni altra comugazione di carattere finanziario.

4. Al dirigente preposto alla redazione dei docusmti contabili societari devono essere
conferiti adeguati poteri e mezzi per I'esercizio €i compiti attribuiti ai sensi del presente articob.

5. Gli organi amministrativi delegati e il dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari attestano con apposita relazias allegata al bilancio di esercizio e, ove previst
al bilancio consolidato, l'adeguatezza e l'effetti applicazione delle procedure di cui al comma 3
nel corso dell'esercizio cui si riferisce il bilan, nonché la corrispondenza del bilancio alle
risultanze dei libri e delle scritture contabili. L'attestazione & resa secondo il modello stabilitaon
regolamento dalla Consob.

306 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d&2P604.
307 Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 6e1.2004.
308 Sezione inserita dall'art. 14 della I. n. 21&228.12.2005.
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6. Le disposizioni che regolano la responsabilitdegli amministratori si applicano anche ai
dirigenti preposti alla redazione dei documenti cotabili societari, in relazione ai compiti loro
spettanti, salve le azioni esercitabili in base ahpporto di lavoro con la societd™.

Sezione VI
Revisione contabile

Art. 155
(Attivita di revisione contabile)

1. Una societa di revisione iscritta nell'albo@pke previsto dall'articolo 161 verifica:
a) nel corso dell'esercizio, la regolare tenuta dedlatabilita sociale e la corretta rilevazione
dei fatti di gestione nelle scritture contabili;
b) che il bilancio di esercizio e il bilancio constdio corrispondano alle risultanze delle
scritture contabili e degli accertamenti eseguithe siano conformi alle norme che li disciplinano.

2. La societa di revisione ha diritto di ottenelegli amministratori della societa documenti e
notizie utili alla revisione e pud procedere adestamenti, ispezioni e controlli; essa informa senz
indugio la Consob e il collegio sindacale dei faténuti censurabili.

3. La societa di revisione riporta in appositardiienuto presso la sede della societa che ha
conferito l'incarico le informazioni concernentéttivita di revisione svolta, secondi i criterieerhodalita
stabiliti dalla Consob con regolameftifo Si applica l'articolo 2421, terzo comma, del cediivile.

Art. 156
(Giudizi sui bilanci)

1. La societa di revisione esprime con apposigzieni un giudizio sul bilancio di esercizio e
sul bilancio consolidato. Le relazioni sono sottite dal responsabile della revisione contabites deve
essere socio 0 amministratore della societa dsi@w e iscritto nel registro dei revisori contaistiituito
presso il Ministero di grazia e giustizia.

2. La societa di revisione esprime un giudiziozsenilievi se il bilancio di esercizio e il bilarmci
consolidato sono conformi alle norme che ne diswplo i criteri di redazione.

3. La societa di revisione pud esprimere un giodcon rilievi, un giudizio negativo ovvero
rilasciare una dichiarazione di impossibilita dpesiere un giudizio. In tali casi la societa espone
analiticamente nelle relazioni i motivi della prigdecisione.

4. In caso di giudizio negativo o di dichiaraziodieimpossibilita di esprimere un giudizio la
societa di revisione informa immediatamente la ©bns

5.  Le relazioni sui bilanci sono depositate anme dell'articolo 2435 del codice civile e devono
restare depositate presso la sede della societamtdur quindici giorni che precedono l'assemblda o
riunione del consiglio di sorveglianza che appribélancio e finché il bilancio non & approvatb

Art. 157
(Effetti dei giudizi sui bilanci)

1. Salvii casi previsti dall'articolo 156, coram, la deliberazione dell'assemblea o del comsigli
di sorveglianza che approva il bilancio d'esercigi® essere impugnata, per mancata conformita del
bilancio alle norme che ne disciplinano i criterirddazione, da tanti soci che rappresentano alrieno

309 Articolo inserito dall’'art. 14 della |. n. 26l 28.12.2005.
310 Vediregolamento Consob n. 11971 del 14.5.E989ccessive modifiche e integrazioni.
311 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 deP6@4.
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cinque per cento del capitale sociale. Tanti shel @ppresentano la medesima quota di capitala dell
societa con azioni quotate possono richiedere iburtale di accertare la conformita del bilancio
consolidato alle norme che ne disciplinano i cridéredazioné'?

2. La Consob puo esercitare in ogni caso le aziceviste dal comma 1 entro sei mesi dalla data
di deposito del bilancio d'esercizio e del bilanoimsolidato presso Il'ufficio del registro dellepimse.

3. Il presente articolo non si applica alle saci@in azioni quotate solo in mercati regolamentati
di altri paesi dell'Unione Europea.

4. Per le societa cooperative, la percentualeagitale indicata nel comma 1 é rapportata al
numero complessivo dei soci.

Art. 158
(Proposte di aumento di capitale, di fusione, désione e di distribuzione di acconti sui dividendi

1. In caso di aumento di capitale con esclusiotienttazione del diritto di opzione, il parere
sulla congruita del prezzo di emissione delle d@zémilasciato dalla societa incaricata della rievie
contabile. Le proposte di aumento del capitale adecsono comunicate alla societa di revisione,
unitamente alla relazione illustrativa degli amrsiratori prevista dall'articolo 2441, sesto comuial,
codice civile, almeno quarantacinque giorni primaukllo fissato per I'assemblea che deve esarsinarl
La societa di revisione esprime il proprio parerg@trenta giorni.

2. La relazione degli amministratori e il parerella societa di revisione devono restare
depositati nella sede della societa durante i deiirglorni che precedono I'assemblea e finché guest
abbia deliberato. Tali documenti devono essergatiiegli altri documenti richiesti per l'iscrizierdella
deliberazione nel registro delle imprese.

3. Ladisposizione del comma precedente si e@plnche alla relazione della societa di revisione
prevista dall'articolo 2441, comma 4, seconda pdekcodice civilé™,

4. ...omissis..3*
5. ...omissis..?®

Art. 159
(Conferimento e revoca dell'incarico)

1. L'assemblea, in occasione dell'approvazione Ildbilancio o della convocazione annuale
prevista dall'articolo 2364-bis, secondo comma, del codice civile, conferisce tiarico di revisione
del bilancio di esercizio e del bilancio consolidatad una societa di revisione iscritta nell'albo
speciale previsto dall'articolo 161 determinandond compenso, previo parere del collegio sindacale.

2. L'assemblea revoca l'incarico, previo parere @l'organo di controllo, quando ricorra una
giusta causa, provvedendo contestualmente a conferil'incarico ad altra societa di revisione
secondo le modalita di cui al comma 1. Non costikge giusta causa di revoca la divergenza di
opinioni rispetto a valutazioni contabili o a procelure di revisione. Le funzioni di controllo
contabile continuano ad essere esercitate dalla se& revocata fino a quando la deliberazione di
conferimento dell'incarico non sia divenuta efficae ovvero fino al conferimento d'ufficio da parte
della Consob.

312 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 d2P604.
313 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 d2P604.
314 Comma soppresso con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004
315 Comma soppresso con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004
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3. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2 ailtate dall'assemblea delle societa in
accomandita per azioni con azioni quotate in mercategolamentati si applica l'articolo 2459 del
codice civile.

4. L'incarico ha durata di sei esercizi, € rinnogbile una sola volta e non pud essere
rinnovato se non siano decorsi almeno tre anni daldata di cessazione del precedente. In caso di
rinnovo il responsabile della revisione deve essesestituito con altro soggetto.

5. Le deliberazioni previste dai commi 1 e 2 sontvasmesse alla Consob entro il termine
fissato ai sensi del comma 7, lettera). La Consob, entro venti giorni dalla data di rice¥mento della
deliberazione di conferimento dell'incarico, pud vetarne I'esecuzione qualora accerti l'esistenza di
una causa di incompatibilita, ovvero qualora rilevi che la societa cui € affidato l'incarico non &
tecnicamente idonea ad esercitarlo, in relazione lal sua organizzazione ovvero al numero degli
incarichi gia assunti. Entro venti giorni dalla data di ricevimento della deliberazione di revoca, la
Consob puo vietarne I'esecuzione qualora rilevi lanancanza di una giusta causa. Le deliberazioni
di conferimento e di revoca dellincarico hanno e#tto dalla scadenza dei termini di cui,

rispettivamente, al secondo e al terzo periodo, gl@a la Consob non ne abbia vietata I'esecuzione.

6. La Consob dispone d'ufficio la revoca dell'inarico di revisione contabile qualora rilevi
una causa di incompatibilita ovvero qualora siano tate accertate gravi irregolarita nello
svolgimento dell'attivita di revisione, anche in réazione ai principi e criteri di revisione stabiliti ai
sensi dell'articolo 162, comma 2, lettera). Il provvedimento di revoca € notificato alla so@ta di
revisione e comunicato immediatamente alla societateressata, con l'invito alla societa medesima a
deliberare il conferimento dell'incarico ad altra scieta di revisione, secondo le disposizioni del
comma 1, entro trenta giorni dalla data di ricevimato della comunicazione. Qualora la
deliberazione non sia adottata entro tale terminela Consob provvede d'ufficio al conferimento
dell'incarico entro trenta giorni. Le funzioni di controllo contabile continuano ad essere esercitate
dalla societa revocata fino a quando la deliberazie di conferimento dell'incarico non sia divenuta
efficace ovvero fino al provvedimento della Consob.

7. La Consob stabilisce con regolamento:

a) i criteri generali per la determinazione del corrspettivo per l'incarico di revisione
contabile. La corresponsione del compenso non pudmunque essere subordinata ad alcuna
condizione relativa all'esito della revisione, néal misura di esso pud dipendere in alcun modo dalla
prestazione di servizi aggiuntivi da parte della steta di revisione;

b) la documentazione da inviare unitamente alle deldrazioni previste dai commi 1 e 2, le
modalita e i termini di trasmissione;

c) le modalita e i termini per l'adozione e la comur@azione agli interessati dei
provvedimenti da essa assunti;

d) i termini entro i quali gli amministratori o i membri del consiglio di gestione
depositano presso il registro delle imprese le dbkrazioni e i provvedimenti indicati ai commi 1, 2,
5e6.

8.  Non si applica I'articolo 2409quaterdel codice civilé™,

Art. 160
(Incompatibilita)

1. Al fine di assicurare l'indipendenza della sdeta e del responsabile della revisione,
I'incarico non pud essere conferito a societa di wésione che si trovino in una delle situazioni di
incompatibilita stabilite con regolamento dalla Corsob®’.

1-bis. Con il regolamento adottato ai sensi del comma, 1a Consob individua altresi i criteri
per stabilire l'appartenenza di un'entita alla rete di una societa di revisione, costituita dalla

316 Articolo gia modificato con d.lgs. n. 37 6€2.2004 e poi cosi sostituito dall'art. 18 della.|262 del 28.12.2005.
317 Comma cosi sostituito dall'art. 18 della 1262 del 28.12.2005.
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struttura piu ampia cui appartiene la societa stesse che si avvale della medesima denominazione o
attraverso la quale vengono condivise risorse progsionali, e comprendente comunque le societa
che controllano la societa di revisione, le societghe sono da essa controllate, ad essa collegate o
sottoposte con essa a comune controllo; determina taratteristiche degli incarichi e dei rapporti
che possono compromettere l'indipendenza della setd di revisione; stabilisce le forme di
pubblicita dei compensi che la societa di revisione le entitd appartenenti alla sua rete hanno
percepito, distintamente, per incarichi di revisiore e per la prestazione di altri servizi, indicati pr
tipo o categoria. Pud stabilire altresi prescrizioh e raccomandazioni, rivolte alle societa di
revisione, per prevenire la possibilita che gli aministi di queste o delle entita appartenenti alladro
rete nonché i soggetti che svolgono funzioni di amnistrazione, direzione e controllo presso le
medesime intervengano nell'esercizio dell'attivitadi revisione in modo tale da compromettere
lindipendenza e l'obiettivita delle persone che l@ffettuanc™®,

lter. La societa di revisione e le entita appartenentalla rete della medesima, i soci, gli
amministratori, i componenti degli organi di controllo e i dipendenti della societa di revisione steas
e delle societa da essa controllate, ad essa calkego che la controllano o sono sottoposte a comune
controllo non possono fornire alcuno dei seguentiesvizi alla societa che ha conferito l'incarico di
revisione e alle societa da essa controllate o daecontrollano o sono sottoposte a comune controllo

a) tenuta dei libri contabili e altri servizi relativi alle registrazioni contabili o alle
relazioni di bilancio;

b) progettazione e realizzazione dei sistemi informati contabili;

¢) servizi di valutazione e stima ed emissione di pari pro veritate

d) servizi attuariali;

e) gestione esterna dei servizi di controllo interno;

f) consulenza e servizi in materia di organizzazionaziendale diretti alla selezione,
formazione e gestione del personale;

g) intermediazione di titoli, consulenza per linvesmmento o servizi bancari
d'investimento;

h) prestazione di difesa giudiziale;

i) altri servizi e attivita, anche di consulenza, norcollegati alla revisione, individuati, in
ottemperanza ai principi di cui alla ottava direttiva n. 84/253/CEE del Consiglio, del 10 aprile 1984,
in tema di indipendenza delle societa di revision@alla Consob con il regolamento adottato ai sensi
del comma £,

l-quater. L'incarico di responsabile della revisione dei Banci di una stessa societa non puo
essere esercitato dalla medesima persona per un mefo eccedente sei esercizi sociali, né questa
persona pud assumere nuovamente tale incarico, réleamente alla revisione dei bilanci della
medesima societa o di societa da essa controllatg] essa collegate, che la controllano o sono
sottoposte a comune controllo, neppure per conto dina diversa societa di revisione, se non siano
decorsi almeno tre anni dalla cessazione del preasute®®.

1-quinquies Coloro che hanno preso parte alla revisione delilancio di una societa, i soci, gli
amministratori e i componenti degli organi di controllo della societa di revisione alla quale é stato
conferito l'incarico di revisione e delle societa @ essa controllate o ad essa collegate o che la
controllano non possono esercitare funzioni di ammistrazione o controllo nella societa che ha
conferito l'incarico di revisione e nelle societa @ essa controllate, ad essa collegate o che la
controllano, né possono prestare lavoro autonomo subordinato in favore delle medesime societa,
se non sia decorso almeno un triennio dalla scadenad dalla revoca dell'incarico, ovvero dal
momento in cui abbiano cessato di essere soci, anmistratori, componenti degli organi di controllo
o dipendenti della societa di revisione e delle seta da essa controllate o ad essa collegate o ¢the
controllano. Si applica la nozione di controllo dicui all'articolo 932,

318 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2#.12.2005.
319 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2.12.2005.
320 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 21&12.2005.
321 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2#.12.2005.
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1-sexies Coloro che siano stati amministratori, componentdegli organi di controllo, direttori
generali o dirigenti preposti alla redazione dei doumenti contabili societari presso una societa non
possono esercitare la revisione contabile dei bilahdella medesima societa né delle societa da essa
controllate o ad essa collegate o che la controllanse non sia decorso almeno un triennio dalla

cessazione dei suddetti incarichi o rapporti di lagro®*

1-septiesLa misura della retribuzione dei dipendenti dellesocieta di revisione che partecipano
allo svolgimento delle attivita di revisione non pa essere in alcun modo determinata, neppure
parzialmente, dall'esito delle revisioni da essi eopiute né dal numero degli incarichi di revisione
ricevuti o dall'entit dei compensi per essi percep dalla societd®?®

l-octies La violazione dei divieti previsti dal presente Hicolo € punita con la sanzione
amministrativa pecuniaria da centomila a cinquecerdamila euro irrogata dalla Consob,

2. |l divieto previsto dall'articolo 2372, quintmmma, del codice civile si applica anche alla
societa di revisione alle quale sia stato confdiitoarico e al responsabile della revisitfie

Art. 161
(Albo speciale delle societa di revisione)

1. La Consob provvede alla tenuta di un albo specdelle societa di revisione abilitate
all'esercizio delle attivita previste dagli articbb5 e 158.

2. La Consob iscrive le societa di revisione aldlty speciale previo accertamento dei requisiti
previsti dall'articolo 6, comma 1, del decreto $#afivo 27 gennaio 1992, n. 88, e del requisitmdneita
tecnica. Non puo essere iscritta nell'albo sped@leocieta di revisione il cui amministratore raivi in
una delle situazioni previste dall'articolo 8, coanin del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 88

3. Le societa di revisione costituite all'esteosgono essere iscritte nell'albo se in possesso dei
requisiti previsti dal comma 2. Tali societa tragimeo alla Consob una situazione contabile annuale
riferita all'attivita di revisione e organizzaziocentabile esercitata in Italia.

4. Per liscrizione nell'albo le societa di reor® devono essere munite di idonea garanzia
prestata da banche, assicurazioni o intermedienittisnell'elenco speciale previsto dall'articdlo7 del
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385vere stipulato una polizza di assicurazione deall
responsabilita civile per negligenze o errori profssionali, comprensiva della garanzia per infedelta
dei dipendenti, per la copertura dei rischi derivari dall'esercizio dell'attivita di revisione contahile.
L'ammontare della garanzia o della copertura assiciativa € stabilito annualmente dalla Consob
per classi di volume d'affari e in base agli ulteri parametri da essa eventualmente individuati con
regolamento®.

Art. 162
(Vigilanza sulle societa di revisione)

1. La Consob vigila sull'attivita delle societacrite nell'albo speciale per controllarne
l'indipendenza e l'idoneita tecniddello svolgimento di tale attivita, la Consob provede a verificare

322 Comma inserito dall'art. 18 della |. n. 262 21&12.2005.
323 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2#.12.2005.
324 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2#12.2005.
325 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 d2R®04.

326 Comma cosi modificato dall'art. 18 della 1.262 del 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42 dellan].262 del 28.12.2005, il
comma 4 nella nuova formulazione si applica a decerdal 1° gennaio 2007. Fino a tale data si eppliprecedente testo
del comma 4, che di seguito si riporta: “4. Pesctizione nell'albo le societa di revisione devassere munite di idonea
garanzia prestata da banche, assicurazioni o iatham iscritti nell'elenco speciale previsto daticolo 107 del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, a copert@iaischi derivanti dall'esercizio dell'attivitarévisione contabile”.
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periodicamente e, comunque, almeno ogni tre anniifidipendenza e l'idoneita tecnica sia della
societd, sia dei responsabili della revisiof¥.

2. Nell'esercizio della vigilanza, la Consob:

a) stabilisce, sentito il parere del Consiglio naziale dell'Ordine dei dottori
commercialisti e degli esperti contabili, i princip e i criteri da adottare per la revisione contabié,
anche in relazione alla tipologia delle strutture scietarie, amministrative e contabili delle societa
sottoposte a revisione;

b) puo richiedere la comunicazione, anche periodicali dati e notizie e la trasmissione di
atti e documenti, fissando i relativi termini;

C) pud eseguire ispezioni e assumere notizie e chiagnti dai soci, dagli amministratori,
dai membri degli organi di controllo e dai dirigent della societa di revisioné®

3. Le societa di revisione iscritte nell'albo spiEccomunicano alla Consob entro trenta giorni la
sostituzione degli amministratori, dei soci chepm@gentano la societa nella revisione contabileie d
direttori generali, nonché il trasferimento deligotg e delle azioni; entro lo stesso termine cooamo
ogni altra modificazione della compagine socialel'argano amministrativo e dei patti sociali, che
incide sui requisiti indicati nell'articolo 161, mma 2.

3-bis. Le societa di revisione, in relazione a ciascumcarico di revisione loro conferito,
comunicano alla Consob i nomi dei responsabili dellrevisione entro dieci giorni dalla data in cui
essi sono stati designafi’.

Art. 163
(Provvedimenti della Consob)

1. La Consob, quando accerta irregolarita nello sslgimento dell'attivita di revisione,
tenendo conto della loro gravita, puo:

a) applicare alla societa di revisione una sanzionaraministrativa pecuniaria da diecimila
a cinquecentomila euro;

b) intimare alle societa di revisione di non avvaleisell'attivita di revisione contabile, per
un periodo non superiore a cinque anni, del respoabile di una revisione contabile al quale sono
ascrivibili le irregolarita;

c) revocare gli incarichi di revisione contabile ai ensi dell'articolo 159, comma 6;

d) vietare alla societa di accettare nuovi incarichdi revisione contabile per un periodo
non superiore a tre annt-".

1-bis. Quando lirregolarita consista nella violazione e@lle disposizioni dell'articolo 160,
I'irrogazione della sanzione prevista dal comma bcties del medesimo articolo non pregiudica
I'applicabilita dei provvedimenti indicati nel comma 1 del presente articolo nei riguardi della
societa di revisiongsl.

2. La Consob dispone la cancellazione dall'altezispe quando:

a) le irregolarita sono di particolare gravita;

b) vengono meno i requisiti previsti per l'iscriziomell'albo speciale e la societa non provvede
a ripristinarli entro il termine, non superiorea s1esi, assegnato dalla Consob;

¢) la societa non ottempera ai provvedimenti indinaticomma 1;

c-bis) la violazione attiene al divieto previsto dall'aricolo 160, qualora risulti la
responsabilita della societa. In tutti i casi, la ©nsob comunica i nomi dei soci o dei dipendenti
personalmente responsabili della violazione al Mistro della giustizia, il quale ne dispone la
cancellazione dal registro dei revisori contabili on il procedimento previsto dall'articolo 10 del

327 Periodo aggiunto dall’art. 18 della I. n. 22 28.12.2005.

328 Comma cosi sostituito dall'art. 18 della 1262 del 28.12.2005.
329 Comma aggiunto dall'art. 18 della |. n. 26228:12.2005.

330 Comma cosi sostituito dall'art. 18 della 1262 del 28.12.2005.
331 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2.12.2005.
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decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 88

3. La Consob puo altresi disporre la cancellazaaikalbo speciale delle societa di revisione che
per un periodo continuativo di cinque anni non ahbi svolto incarichi di revisione comunicati alla
Consob ai sensi dell'articolo 159.

4. | provvedimenti di cancellazione dall'albo dpkx e quelli previsti dal comma 1 sono
comunicati agli interessati e al Ministero di gea&d giustizia; quest'ultimo comunica alla Consob i
provvedimenti adottati nei confronti dei soggettiritti nel registro dei revisori contabili.

5. Il provvedimento di cancellazione dall'albo cpke € comunicato immediatamente alle
societa che hanno conferito l'incarico di revisioBeapplicano le disposizioni dell'articolo 159nmma
6.

Art. 164
(Responsabilita)

1.  Alla societa di revisione si applicano le disgimni dell'articolo 2407 del codice civifé

2. | responsabili della revisione e i dipendehg tianno effettuato l'attivita di revisione conkabi
sono responsabili, in solido con la societa disievie, per i danni conseguenti da propri inademptite
da fatti illeciti nei confronti della societa cha bonferito l'incarico e nei confronti dei terzinti@ggiati.

Art. 165
(Revisione contabile dei gruppi)

1. Le disposizioni della presente sezione, a éonezdell'articolo 157, si applicano anche alle
societa controllate da societa con azioni qudtate

1-bis. La societa incaricata della revisione contabile alla societa capogruppo quotata &
interamente responsabile per la revisione del bilario consolidato del gruppo. A questo fine, essa
riceve i documenti di revisione dalle societa incarate della revisione contabile delle altre societa
appartenenti al gruppo; puo chiedere alle suddettsocieta di revisione o agli amministratori delle
societa appartenenti al gruppo ulteriori documentie notizie utili alla revisione, nonché procedere
direttamente ad accertamenti, ispezioni e controllipresso le medesime societa. Ove ravvisi fatti
censurabili, ne informa senza indugio la Consob digrgani di controllo della societa capogruppo e
della societa interessati>.

2. La Consob detta con regolamento disposizidmiative del presente articolo stabilendo, in
particolare, criteri di esenzione per le societatidlate che non rivestono significativa rilevaredini

del consolidamento. Il regolamento € emanato dateon le competenti autorita di vigilanza per la
disciplina relativa ai soggetti da esse vigifati

Art. 165-bis
(Societa che controllano societa con azioni quodate

1. Le disposizioni della presente sezione, ad ezone dell'articolo 157, si applicano altresi
alle societa che controllano societa con azioni giate e alle societa sottoposte con queste ultime a
comune controllo.

332 Lettera aggiunta dall'art. 18 della |. n. 282 28.12.2005.

333 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 d2R®04.

334 Comma cosi madificato con d.lgs. n. 37 d2R®04.

335 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 21&12.2005.

336 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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2. Alla societa incaricata della revisione contale della societa capogruppo si applicano le
disposizioni dell'articolo 165, comma Jhbis.

3. La Consob detta con regolamento disposizionitaative del presente articolo, stabilendo,
in particolare, criteri di esenzione per le societ&ottoposte a comune controllo, di cui al comma 1,
che non rivestono significativa rilevanza ai fini @l consolidamento, tenuto conto anche dei criteri
indicati dall'articolo 28 del decreto legislativo 9aprile 1991, n. 127",

Sezione V1bis**®
Rapporti con societa estere aventi sede legale ita$
che non garantiscono la trasparenza societaria

Art. 165-ter
(Ambito di applicazione)

1. Sono soggette alle disposizioni contenute melpresente sezione le societa italiane con
azioni quotate in mercati regolamentati, di cui allarticolo 119, e le societa italiane emittenti
strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in mis ura rilevante, ai sensi dell'articolo 116, le quali
controllino societa aventi sede legale in Stati iut ordinamenti non garantiscono la trasparenza
della costituzione, della situazione patrimoniale &nanziaria e della gestione delle societa, nonche
societa italiane con azioni quotate in mercati regamentati o emittenti strumenti finanziari diffusi
fra il pubblico in misura rilevante, le quali siano collegate alle suddette societa estere o siano da
queste controllate.

2. Si applicano le nozioni di controllo previstedall'articolo 93 e quelle di collegamento
previste dall'articolo 2359, terzo comma, del code&civile.

3. Gli Stati di cui al comma 1 sono individuati on decreti del Ministro della giustizia, di
concerto con il Ministro dell'economia e delle finaze, sulla base dei seguenti criteri:
a) per quanto riguarda le forme e le condizioni perd costituzione delle societa:

1) mancanza di forme di pubblicita dell'atto costituivo e dello statuto, nonché delle
successive modificazioni di esso;

2) mancanza del requisito di un capitale sociale mimo, idoneo a garantire i terzi
creditori, per la costituzione delle societa, nondh della previsione di scioglimento in caso di
riduzione del capitale al di sotto del minimo lega, salvo il caso di reintegrazione entro un termine
definito;

3) mancanza di norme che garantiscano I'effettivita dintegrita del capitale sociale
sottoscritto, in particolare con la sottoposizionedei conferimenti costituiti da beni in natura o
crediti alla valutazione da parte di un esperto appsitamente nominato;

4) mancanza di forme di controllo, da parte di soggéto organismi a cid abilitati
da specifiche disposizioni di legge, circa la confmita degli atti di cui al numero 1) alle condizioni
richieste per la costituzione delle societa;

b) per quanto riguarda la struttura delle societa, macanza della previsione di un organo
di controllo distinto dall'organo di amministrazione, o di un comitato di controllo interno
all'organo amministrativo, dotato di adeguati poteii di ispezione, controllo e autorizzazione sulla
contabilita, sul bilancio e sull'assetto organizzato della societa, e composto da soggetti fornitii d
adeguati requisiti di onorabilita, professionalitae indipendenza;

¢) per quanto riguarda il bilancio di esercizio:

1) mancanza della previsione dell'obbligo di redigeraale bilancio, comprendente
almeno il conto economico e lo stato patrimoniale€on l'osservanza dei seguenti principi:

1.1) rappresentazione chiara, veritiera e corretta deHd situazione
patrimoniale e finanziaria della societa e del risliato economico dell'esercizio;

337 Articolo aggiunto dall'art. 18 della I. n.26el 28.12.2005.
338 Sezione inserita dall'art. 6 della |. n. 282 28.12.2005.
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1.2) illustrazione chiara dei criteri di valutazione adbttati nella redazione del
conto economico e dello stato patrimoniale;

2) mancanza dell'obbligo di deposito, presso un organ amministrativo o
giudiziario, del bilancio, redatto secondo i pringpi di cui al numero 1);

3) mancanza dell'obbligo di sottoporre la contabilitae il bilancio delle societa a
verifica da parte dell'organo o del comitato di cotrollo di cui alla lettera b) ovvero di un revisore
legale dei conti;

d) la legislazione del Paese ove la societa ha seelgale impedisce o limita l'operativita
della societa stessa sul proprio territorio;

e) la legislazione del Paese ove la societa ha sesigale esclude il risarcimento dei danni
arrecati agli amministratori rimossi senza una giuta causa, ovvero consente che tale clausola sia
contenuta negli atti costitutivi delle societa o iraltri strumenti negoziali;

f) mancata previsione di un'adeguata disciplina che mpedisca la continuazione
dell'attivita sociale dopo l'insolvenza, senza rigaitalizzazione o prospettive di risanamento;

g) mancanza di adeguate sanzioni penali nei confrontilegli esponenti aziendali che
falsificano la contabilita e i bilanci.

4. Con i decreti del Ministro della giustizia, dicui al comma 3, possono essere individuati, in
relazione alle forme e alle discipline societarierpviste in ordinamenti stranieri, criteri equivalenti
in base ai quali possano considerarsi soddisfattirequisiti di trasparenza e di idoneita patrimoniake
e organizzativa determinati nel presente articolo.

5. | decreti di cui al comma 3 possono individua Stati i cui ordinamenti presentino
carenze particolarmente gravi con riguardo ai profli indicati alle lettere b), ¢) e g) del medesimo
comma 3.

6. Con proprio regolamento la Consob detta critdrin base ai quali &€ consentito alle societa
italiane di cui all'articolo 119 e alle societa ithane emittenti strumenti finanziari diffusi tra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'articolo116 di controllare imprese aventi sede in uno ddg|
Stati di cui al comma 5. A tal fine sono prese in ansiderazione le ragioni di carattere
imprenditoriale che motivano il controllo e l'esigmza di assicurare la completa e corretta
informazione societaria.

7. In caso di inottemperanza alle disposizioni eamate ai sensi dei commi 5 e 6, la Consob
pud denunziare i fatti al tribunale ai fini dell'adozione delle misure previste dall'articolo 2409 del
codice civile®®.

Art. 165-quater
(Obblighi delle societa italiane controllanti)

1. Le societa italiane con azioni quotate in meati regolamentati, di cui all'articolo 119, e le
societa italiane emittenti strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevante, ai sensi
dell'articolo 116, le quali controllano societa aveti sede legale in uno degli Stati determinati con
decreti di cui all'articolo 165-ter, comma 3, allegano al proprio bilancio di esercimi 0 bilancio
consolidato, qualora siano tenute a predisporlo, ibilancio della societa estera controllata, redatto
secondo i principi e le regole applicabili ai bilani delle societa italiane o secondo i principi coabili
internazionalmente riconosciuti.

2. Il bilancio della societa estera controllataallegato al bilancio della societa italiana ai sens
del comma 1, é sottoscritto dagli organi di amminisazione, dal direttore generale e dal dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili séetari di quest'ultima, che attestano la veridicita
e la correttezza della rappresentazione della sitzéone patrimoniale e finanziaria e del risultato
economico dell'esercizio. Al bilancio della societdtaliana € altresi allegato il parere espresso
dall'organo di controllo della medesima sul bilanab della societa estera controllata.

339 Atrticolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma 3Jalkeln. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@e$a che vi sono soggette, a decorrere dall'esersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg2a2.
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3. Il bilancio della societa italiana controllane €& corredato da una relazione degli
amministratori sui rapporti intercorrenti fra la so cieta italiana e la societa estera controllata, con
particolare riguardo alle reciproche situazioni delitorie e creditorie, e sulle operazioni compiute ta
loro nel corso dell'esercizio cui il bilancio si fierisce, compresa la prestazione di garanzie perigl
strumenti finanziari emessi in ltalia o all'estero dai predetti soggetti. La relazione e altresi
sottoscritta dal direttore generale e dal dirigentepreposto alla redazione dei documenti contabili
societari. E' allegato ad essa il parere espressaltiorgano di controllo.

4. |l bilancio della societa estera controllataallegato al bilancio della societa italiana ai sens
del comma 1, € sottoposto a revisione ai sensi tetlicolo 165 da parte della societa incaricata dé
revisione del bilancio della societa italiana; ov&a suddetta societa di revisione non operi nello 8to
in cui ha sede la societa estera controllata, dewavvalersi di altra idonea societa di revisione,
assumendo la responsabilita dell'operato di questitima. Ove la societa italiana, non avendone
I'obbligo, non abbia incaricato del controllo contdile una societa di revisione, deve comunque
conferire tale incarico relativamente al bilancio ella societa estera controllata.

5. |l bilancio della societa estera controllatasottoscritto ai sensi del comma 2, con la
relazione, i pareri ad esso allegati e il giudiziespresso dalla societa responsabile della revisioae
sensi del comma 4, sono trasmessi alla Conéth

Art. 165-quinquies
(Obblighi delle societa italiane collegate)

1. Il bilancio delle societa italiane con azionguotate in mercati regolamentati, di cui
all'articolo 119, e delle societa italiane emittemtstrumenti finanziari diffusi fra il pubblico in
misura rilevante, ai sensi dell'articolo 116, le qali siano collegate a societa aventi sede legaleuino
degli Stati determinati con i decreti di cui all'articolo 165ter, comma 3, € corredato da una
relazione degli amministratori sui rapporti intercorrenti fra la societa italiana e la societa estera
collegata, con particolare riguardo alle reciproche situazioni debitorie e creditorie, e sulle
operazioni compiute tra loro nel corso dell'esercip cui il bilancio si riferisce, compresa la
prestazione di garanzie per gli strumenti finanziar emessi in Italia o all'estero dai predetti soggét
La relazione é altresi sottoscritta dal direttore gnerale e dal dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari. E' allegato ad essiparere espresso dall'organo di controlld*.

Art. 165-sexies
(Obblighi delle societa italiane controllate)

1. 1l bilancio delle societa italiane con azionguotate in mercati regolamentati, di cui
all'articolo 119, e delle societa italiane emittemtstrumenti finanziari diffusi fra il pubblico in
misura rilevante, ai sensi dell'articolo 116, ovves che hanno ottenuto rilevanti concessioni di
credito, le quali siano controllate da societa aveénsede legale in uno degli Stati determinati con i
decreti di cui all'articolo 165-ter, comma 3, & corredato da una relazione degli ammstratori sui
rapporti intercorrenti fra la societa italiana e la societa estera controllante, nonché le societa da
essa controllate o ad essa collegate o sottopostecanune controllo, con particolare riguardo alle
reciproche situazioni debitorie e creditorie, e sl operazioni compiute tra loro nel corso
dell'esercizio cui il bilancio si riferisce, comprsa la prestazione di garanzie per gli strumenti
finanziari emessi in Italia o all'estero dai predeti soggetti. La relazione € altresi sottoscritta da
direttore generale e dal dirigente preposto alla réazione dei documenti contabili societari. E'

allegato ad essa il parere espresso dall'organo cbntrollo®*.

340 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma 3Jalkeln. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@esa che vi sono soggette, a decorrere dall'esersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg2G2.

341 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma 3Jalkeln. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@esa che vi sono soggette, a decorrere dall'&sersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg2G2.

342  Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005.
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Art. 165-septies
(Poteri della Consob e disposizioni di attuazione)

1. La Consob esercita i poteri previsti dagli aitoli 114 e 115, con le finalita indicate
dall'articolo 91, nei riguardi delle societa italiane di cui alla presente sezione. Per accertare
l'osservanza degli obblighi di cui alla presente g&éone da parte delle societa italiane, pud eserci&a
i medesimi poteri nei riguardi delle societa estereprevio consenso delle competenti autorita
straniere, o chiedere l'assistenza o la collaboramie di queste ultime, anche sulla base di accordi d
cooperazione con esse.

2. La Consob emana, con proprio regolamento, leigposizioni per l'attuazione della
presente seziong®,

PARTE V
SANZIONI

TITOLO |
SANZIONI PENALI 3

Capo |
Intermediari e mercati

Art. 166
(Abusivismo)

1. E'punito con la reclusione da sei mesi a quathni e con la multa dae quattro milionia
lire venti milioni [ndr: da euro duemilasessantasei a euro diecimilatteeentinove] chiunque, senza
esservi abilitato ai sensi del presente decreto:

a) svolge servizi di investimento o di gestione dtilka del risparmio;

b) offre in Italia quote o azioni di Oicr;

c) offre fuori sede, ovvero promuove o colloca metligacniche di comunicazione a distanza,
strumenti finanziari o servizi di investimento.

2. Con la stessa pena € punito chiunque eselaitaita di promotore finanziario senza essere
iscritto nell'albo indicato dall'articolo 31.

3.  Sevi e fondato sospetto che una societ@gaws#rvizi di investimento o il servizio di ges&on
collettiva del risparmio senza esservi abilitatsexisi del presente decreto, la Banca d'ltalia@olasob
denunziano i fatti al pubblico ministero ai finilthdozione dei provvedimenti previsti dall'artioad2409
del codice civile ovvero possono richiedere aluniéle I'adozione dei medesimi provvedimenti. Lesspe
per l'ispezione sono a carico della socfgta

Art. 167
(Gestione infedele)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu grasg, nella prestazione del servizio di gestione di
portafogli di investimento su base individuale d dervizio di gestione collettiva del risparmio, in
violazione delle disposizioni regolanti i conflittii interesse, pone in essere operazioni che arweca
danno agli investitori, al fine di procurare a sédaltri un ingiusto profitto, & punito con I'aste da sei
mesi a tre anni e con l'ammenda tikee dieci milioni a lire duecento milioni[ndr: da euro

343  Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 26| 28.12.2005.

344 Ai sensi dell'art. 39, co. 1, della I. n. 262 del8212.2005, le pene previste nel presente Titolo soraddoppiate entro i
limiti posti a ciascun tipo di pena dal Libro I, Titolo I, Capo Il del codice penale.

345 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 d&P804. V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
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cinquemilacentosessantacinque a euro centotrereitastonovantundi’.

Art. 168
(Confusione di patrimoni)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu grashd, nell'esercizio di servizi di investimento b d
gestione collettiva del risparmio, ovvero nellatod& degli strumenti finanziari e delle disponifil
liquide di un Oicr, al fine di procurare a sé o adiri un ingiusto profitto, viola le disposizioooncernenti
la separazione patrimoniale arrecando danno agisiitori, € punito con l'arresto da sei mesi atrgi e
con I'ammenda diire dieci milionialire duecento milion[ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a
euro centotremiladuecentonovantufi6]

Art. 169
(Partecipazioni al capitale)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu graehjunque fornisce informazioni false nelle
comunicazioni previste dagli articoli 15, commi B,e61, comma 6, e 80, comma 7, o in quelle ri¢hies
ai sensi dell'articolo 17 € punito con l'arrestcsdamesi a tre anni e con I'ammenda da lire diglooni a
lire cento milioni hdr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euro
cinquantunomilaseicentoquaranta$&i]

Art. 170
(Gestione accentrata di strumenti finanziari)

1. Chiunque, nelle registrazioni o nelle certifici effettuate o rilasciate nelllambito della
gestione accentrata, attesta falsamente fattiidaaegistrazione o la certificazione €& destirafarovare
la verita ovvero da corso al trasferimento o atlasegna degli strumenti finanziari o al trasferitoedei
relativi I%Lrgitti senza aver ottenuto in restituzéle certificazioni, € punito con la reclusionetdamesi a
due anmi™.

Art. 170-bis
(Ostacolo alle funzioni di vigilanza della Consob)

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2638 dmddice civile, chiunque ostacola le funzioni di
vigilanza attribuite alla Consob & punito con lelusione fino a due anni e con la multa da euroidtida
ad euro duecentomi.

Art. 171
(Tutela dell'attivita di vigilanza)

... omissis 3!

346 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
347 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
348 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
349 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
350 Atrticolo inserito dall’art. 9 della I. n. 62 del 882005 (legge comunitaria 20Q4V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

351 Articolo abrogato dall'art. 8 del d.lgs. n. 6&1I'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4l8002). | reati di cui all'art.
171 sono previsti e puniti dall’art. 2638 del cadaivile, dapprima sostituito dall'art. 1 del d.lgs 61/2002 e poi modificato
dallart. 39 della I. n. 262 del 28.12.200%Art. 2638 (Ostacolo all'esercizio delle funzionilldeautoritd pubbliche di
vigilanza) - 1. Gli amministratori, i direttori generali, i dirigé preposti alla redazione dei documenti contamkietari, i
sindaci e i liquidatori di societa o enti e gliratoggetti sottoposti per legge alle autorita pighle di vigilanza, o tenuti ad
obblighi nei loro confronti, i quali nelle comunidani alle predette autorita previste in base &@tme, al fine di ostacolare
I'esercizio delle funzioni di vigilanza, espongdatii materiali non rispondenti al vero, ancorclygetto di valutazioni, sulla
situazione economica, patrimoniale o finanziaria stgtoposti alla vigilanza ovvero, allo stessoefimccultano con altri
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Capo Il
Emittenti

Art. 172
(Irregolare acquisto di azioni)

1. Gli amministratori di societd con azioni quetad di societd da queste controllate che
acquistano azioni proprie o della societa contndélain violazione delle disposizioni dell'articol2
sono puniti con una reclusione da sei mesi a tré @arcon la multa dére quattrocentomilaa lire due
milioni [ndr: da euro duecentosette a euro milletrentite]

2. La disposizione prevista dal comma 1 non silieppse l'acquisto & operato sul mercato
secondo modalita non concordate con la societéstiane del mercato o diverse da quelle concordate,
ma comungue idonee ad assicurare la parita damnatito tra gli azionisti.

Art. 173
(Omessa alienazione di partecipazioni)

1. Gli amministratori di societa con azioni quetab di societd che partecipano al capitale di
societd con azioni quotate, i quali violano gli b di alienazione delle partecipazioni previdtgli
articoli 110 e 121 sono puniti con la reclusiom®fad un anno e con la multalde duecentomilaa lire
due milioni[ndr: da euro centotre a euro milletrentafrd]

Art. 173-bis
(Falso in prospetto)

1. Chiunque, allo scopo di conseguire per sé orpaltri un ingiusto profitto, nei prospetti
richiesti per la sollecitazione all'investimento o l'ammissione alla quotazione nei mercati
regolamentati, ovvero nei documenti da pubblicaren occasione delle offerte pubbliche di acquisto
o di scambio, con l'intenzione di ingannare i degtiatari del prospetto, espone false informazioni od
occulta dati o notizie in modo idoneo a indurre inerrore i suddetti destinatari, & punito con la
reclusione da uno a cinque annt*

Art. 174
(False comunicazioni e ostacolo alle funzioni déllansob)

... omissis .3°

mezzi fraudolenti, in tutto o in parte fatti cheevbero dovuto comunicare, concernenti la situa&imedesima, sono puniti
con la reclusione da uno a quattro anni. La putdbdl estesa anche al caso in cui le informazigoardino beni posseduti o
amministrati dalla societa per conto di teEziSono puniti con la stessa pena gli amministraidiirettori generali, i dirigenti
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci, i sindaci e i liquidatori di societa, o eetgli altri soggetti sottoposti
per legge alle autoritd pubbliche di vigilanza auté ad obblighi nei loro confronti, i quali, in glsiasi forma, anche
omettendo le comunicazioni dovute alle predetteré#tat consapevolmente ne ostacolano le funziomip&na e raddoppiata
se si tratta di societa con titoli quotati in méreagolamentati italiani o di altri Stati dell'lbrie europea o diffusi tra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'articatb6 del testo unico di cui al decreto legislatdofebbraio 1998, n. 58 .

352 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
353 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
354 Articolo aggiunto dall’art. 34 della |. n. 2621 28.12.2005.

355 Atrticolo abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 6&1'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.2002). Il reato di “False
comunicazioni e ostacolo alle funzioni della Corisglprevisto e punito dall'art. 2638 del codiceileynel testo dapprima
sostituito dall'art. 1 del d.lgs. n. 61/2002 e pwdificato dall'art. 39 della I. n. 262 del 28.1@0%. Per il contenuto dell'art.
2638 c.c. vedi nota all'art. 171.
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Capo Il
Revisione contabile

Art. 174-bis
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni dellsocieta di revisione)

1. | responsabili della revisione delle societa noazioni quotate, delle societa da queste
controllate e delle societa che emettono strumenfinanziari diffusi fra il pubblico in misura
rilevante ai sensi dell'articolo 116, i quali, nel relazioni o in altre comunicazioni, con l'intenzine
di ingannare i destinatari, attestano il falso od ocultano informazioni concernenti la situazione
economica, patrimoniale o finanziaria della societadell'ente o del soggetto sottoposto a revisionia,
modo idoneo a indurre in errore i destinatari sullapredetta situazione, sono puniti con la reclusione
da uno a cinque anni.

2. Nel caso in cui il fatto previsto dal comma $ia commesso per denaro o altra utilita data
0 promessa, ovvero in concorso con gli amministrat i direttori generali o i sindaci della societa
assoggettata a revisione, la pena € aumentata fiatla meta.

3. La stessa pena prevista dai commi 1 e 2 si dipp a chi da o promette I'utilita nonché agli
amministratori, ai direttori generali e ai sindaci della societa assoggettata a revisione, che abbiano
concorso a commettere il fattdr®.

Art. 174-ter
(Corruzione dei revisori)

1. Gli amministratori, i soci, i responsabili dela revisione contabile e i dipendenti della
societa di revisione, i quali, nell'esercizio dellaevisione contabile delle societa con azioni qudt
delle societa da queste controllate e delle societhe emettono strumenti finanziari diffusi fra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'articolo 116, fuori dei casi previsti dall'articolo 174bis,
per denaro o altra utilita data o promessa, compion od omettono atti in violazione degli obblighi
inerenti all'ufficio, sono puniti con la reclusioneda uno a cinque anni.

2. Lastessa pena di cui al comma 1 si applicachi da o promette I'utilita>®".

Art. 175
(Falsita nelle relazioni o comunicazioni della setéi di revisione)

... omissis .38

Art. 176
(Utilizzazione e divulgazione di notizie riservate)

... omissis .3°

356 Articolo inserito dall'art. 35 della . n. 2@l 28.12.2005.
357 Articolo inserito dall'art. 35 della . n. 2@l 28.12.2005.

358 Articolo abrogato dall'art. 8 del d.lgs. n. 6&l'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.2002). Il reato di “Falsita
nelle relazioni o comunicazioni della societa diis®ne” & attualmente previsto e punito dal’'@624 del codice civile,
cosi come sostituito dall’art. 1 del d.Igs. n. ®02: “Art. 2624 (Falsita nelle relazioni o nelle comuriini delle societa di
revisione)- 1. | responsabili della revisione i quali, al fineatinseguire per sé o per altri un ingiusto profitiel)e relazioni
o0 in altre comunicazioni, con la consapevolezzdadelsita e l'intenzione di ingannare i destinat@lle comunicazioni,
attestano il falso od occultano informazioni coneetti la situazione economica, patrimoniale o fiana della societa,
ente o soggetto sottoposto a revisione, in modonedad indurre in errore i destinatari delle coroamioni sulla predetta
situazione, sono puniti, se la condotta non ha tagionato un danno patrimoniale, con l'arresto inun anno2. Se la
condotta di cui al primo comma ha cagionato un dapatrimoniale ai destinatari delle comunicazidaipena € della
reclusione da uno a quattro anni”.

359 Articolo abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 6&1'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del48002). Vedi art. 622 c.p.,
dapprima modificato dall'art. 2 del d.lgs. n. 6183oi dall'art. 15 della I. n. 262 del 28.12.200Art. 622 (Rivelazione di
segreto professionale)l. Chiunque, avendo notizia, per ragione del proptéto o ufficio, o della propria professione o
arte, di un segreto, lo rivela, senza giusta caoaero lo impiega a proprio o altrui profitto, @mito, se dal fatto puo
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Art. 177
(llleciti rapporti patrimoniali con la societa asggettata a revisione)

1. Gli amministratori, i soci responsabili delvisione contabile e i dipendenti della societa di
revisione che contraggono prestiti, sotto qualdiasna, sia direttamente che per interposta persmna
la societa assoggettata a revisione o con unataatie la controlla, o ne é controllata, o si faprestare
da una di tali societa garanzie per debiti pragono puniti con la reclusione da uno a tre anrorela
multa da lire quattrocentomila a lire quattro milioni [ndr: da euro duecentosette a euro
duemilasessantas&.

Art. 178
(Compensi illegali)

1. Gli amministratori, i soci responsabili delevisione contabile e i dipendenti della societa di
revisione che percepiscono, direttamente o indinethte, dalla societa assoggettata a revisionalmtant
compensi in denaro o in altra forma, oltre quegittimamente pattuiti, sono puniti con la reclusiala
sei mesi a tre anni e con la multalida quattrocentomilea due milioni[ndr: da euro duecentosette a euro
milletrentatref®".

2. La stessa pena si applica agli amministratairidirigenti e ai liquidatori della societa
assoggettata a revisione contabile che hanno postis il compenso non dovuto.

Art. 179
(Disposizioni comuni)

1. Se dai fatti previsti dagli articoli del presercapo deriva alla societa di revisione o alla
societa assoggettata a revisione un danno di ntevgravita, la pena € aumentata fino alla meta.

2. La sentenza penale pronunciata a carico di arstratori, soci e dipendenti della societa di
revisione per reati commessi nell'esercizio o asaatlelle attribuzioni previste dal presente decreto
comunicata alla Consob a cura del cancelliereadidltita giudiziaria che ha emesso la sentenza.

3. Le disposizioni del presente capo si applicaabcasi di revisione contabile obbligatoria a
norma del presente decreto o in forza di altreadiggioni di legge o di regolamento, nonché nei aasi
cui la revisione contabile o la sottoposizione lkEncio al giudizio della societa di revisione tssce,
per disposizione di legge o di regolamento, cowodizi per I'esercizio di determinate attivita o per
I'ottenimento di benefici o agevolazioni.

derivare nocumento, con la reclusione fino a urbannon la multa da lire sessantamila a un mili@néa pena € aggravata
se il fatto € commesso da amministratori, diretgerierali, dirigenti preposti alla redazione degutoenti contabili societari,
sindaci o liquidatori o se € commesso da chi sviglgevisione contabile della sociegll delitto & punibile a querela della
persona offesa.”

360 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

361 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
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TITOLO I- BIS%?
ABUSO DI INFORMAZIONI PRIVILEGIATE
E MANIPOLAZIONE DEL MERCATO

Capo |
Disposizioni generali

Art. 180
(Definizion)

1. Aifini del presente titolo si intendono per:

a) “strumenti finanziari”: gli strumenti finanziadi cui all'articolo 1, comma 2, ammessi alla
negoziazione o per i quali &€ stata presentata ich@&sta di ammissione alle negoziazioni in un ratrc
regolamentato italiano o di altro Paese dell'Unieneopea, nonché qualsiasi altro strumento amnm®sso
per il quale € stata presentata una richiesta diiasione alle negoziazioni in un mercato regolaatent
di un Paese dell'Unione europea,;

b) “derivati su merci”: gli strumenti finanziari diui all’articolo 1, comma 3, relativi a merci,
ammessi alle negoziazioni o per i quali & statagmtata una richiesta di ammissione alle negoziaiio
un mercato regolamentato italiano o di altro PakdélUnione europea, nonché qualsiasi altro struxmen
derivato relativo a merci ammesso o per il qualstada presentata una richiesta di ammissione alle
negoziazioni in un mercato regolamentato di un @dedi’'Unione europea,;

) “prassi di mercato ammesse”: prassi di cui éaagyole attendersi I'esistenza in uno o piu
mercati finanziari e ammesse o individuate dallanged in conformita alle disposizioni di attuazione
della direttiva 2003/6/CE, del Parlamento europeeleConsiglio, del 28 gennaio 2003;

d) “ente”. uno dei soggetti indicati nell'articolo del decreto legislativo 8 giugno 2001, n.
237%,

Art. 181
(Informazioneprivilegiata)

1. Aifini del presente titolo per informazionayilegiata si intende un'informazione di carattere
preciso, che non é stata resa pubblica, concerndinégtamente o indirettamente, uno o piu emittent
strumenti finanziari 0 uno o piu strumenti finangixhe, se resa pubblica, potrebbe influire in mod
sensibile sui prezzi di tali strumenti finanziari.

2. In relazione ai derivati su merci, per infomiome privilegiata si intende un'informazione di
carattere preciso, che non é stata resa pubblicaecnente, direttamente o indirettamente, unoto pi
derivati su merci, che i partecipanti ai mercaticsutali derivati sono negoziati si aspettanoidevere
secondo prassi di mercato ammesse in tali mercati.

3. Un'informazione si ritiene di carattere precs:
a) si riferisce ad un complesso di circostanze esist o che si possa ragionevolmente
prevedere che verra ad esistenza o ad un everificat®si o che si possa ragionevolmente prevedeee
si verifichera;
b) e sufficientemente specifica da consentire diréraonclusioni sul possibile effetto del
complesso di circostanze o dell'evento di cuilelteera a) sui prezzi degli strumenti finanziari.

4. Per informazione che, se resa pubblica, pbé&ebfluire in modo sensibile sui prezzi di
strumenti finanziari si intende un'informazione clpeesumibilmente un investitore ragionevole
utilizzerebbe come uno degli elementi su cui fordarproprie decisioni di investimento.

5. Nel caso delle persone incaricate dell'esecezdi ordini relativi a strumenti finanziari, per
informazione privilegiata si intende anche l'infazione trasmessa da un cliente e concernenteditii or
del cliente in attesa di esecuzione, che ha untteagapreciso e che concerne, direttamente o

362 |l precedente Capo IV — “Abusi di informazioni ptegiate e aggiotaggio su strumenti finanziari"mgendente gli articoli
da 180 a 18bis, € stato sostituito con il presente Titolbi$ (artt. 180-187quaterdecies dall’art. 9 della I. n. 62 del
18.4.2005 I(egge comunitaria 2004

363 V. ndr al Titolo lbis.
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indirettamente, uno o pit emittenti di strumentiafiziari 0 uno o piu strumenti finanziari, che resa
pubblica, potrebbe influire in modo sensibile suzzi di tali strumenti finanziafi*

Art. 182
(Ambitodi applicaziong

1. | reati e gli illeciti previsti dal presenti#oto sono puniti secondo la legge italiana ancbe s
commessi all'estero, qualora attengano a strurfinatiziari ammessi o per i quali & stata presentata
richiesta di ammissione alla negoziazione in uncater regolamentato italiano.

2. Salvo quanto previsto dal comma 1, le disposiziegli articoli 184, 185, 187-bis e 187-ter si
applicano ai fatti concernenti strumenti finanziarnmessi alla negoziazione o per i quali & stata
presentata una richiesta di ammissione alla negioria in un mercato regolamentato italiano o di alt
Paesi dell'Unione europ®a

Art. 183
(Esenzioni

1. Le disposizioni di cui al presente titolo reirapplicano:

a) alle operazioni attinenti alla politica monetaréla politica valutaria o alla gestione del
debito pubblico compiute dallo Stato italiano, da uStato membro dell'Unione europea, dal Sistema
europeo delle Banche centrali, da una Banca centlialno Stato membro dell'lUnione europea, o da
qualsiasi altro ente ufficialmente designato ovwagiain soggetto che agisca per conto degli stessi;

b) alle negoziazioni di azioni, obbligazioni e aktrumenti finanziari propri quotati, effettuate
nell'ambito di programmi di riacquisto da partel'daiittente o di societa controllate o collegaid ale
operazioni di stabilizzazione di strumenti finamz@he rispettino le condizioni stabilite dalla Gof con
regolamentd’®.

Capo Il
Sanzioni penalf®’

Art. 184
(Abuso di informazioni privilegiaje

1. E punito con la reclusione da uno a sei arorela multa da euro ventimila a euro tre milioni
chiunque, essendo in possesso di informazioni lpgidte in ragione della sua qualita di membro di
organi di amministrazione, direzione o controlloll'dmittente, della partecipazione al capitale
dell'emittente, ovvero dell'esercizio di un'at@vlavorativa, di una professione o di una funziareghe
pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, dine¢inte o indirettamente, per conto proprio o
per conto di terzi, su strumenti finanziari utibewlo le informazioni medesime;

b) comunica tali informazioni ad altri, al di fuodel normale esercizio del lavoro, della
professione, della funzione o dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di essepaipimento di taluna delle operazioni
indicate nella lettera).

2. La stessa pena di cui al comma 1 si applichianque essendo in possesso di informazioni
privilegiate a motivo della preparazione o eseauzidi attivita delittuose compie taluna delle akidin
cui al medesimo comma 1.

3. Il giudice puo aumentare la multa fino al lwip fino al maggiore importo di dieci volte il

364 V. ndr al Titolo lbis.
365 V. ndr al Titolo lbis.
366 V. ndr al Titolo lbis.

367 Ai sensi dell'art. 39, co. 1, della I. n. 262 del8212.2005, le pene previste nel presente Capo soaddoppiate entro i
limiti posti a ciascun tipo di pena dal Libro I, Titolo 1l, Capo Il del codice penale.
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prodotto o il profitto conseguito dal reato quangder la rilevante offensivita del fatto, per le hijda
personali del colpevole o per l'entita del prodattadel profitto conseguito dal reato, essa appare
inadeguata anche se applicata nel massimo.

4. Aifini del presente articolo per strumentignziari si intendono anche gli strumenti finanziar
di cui all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipnda uno strumento finanziario di cui all'articaieo,
comma 1, lettera) %

Art. 185
(Manipolazione del merca}o

1. Chiunque diffonde notizie false o pone in esseperazioni simulate o altri artifizi
concretamente idonei a provocare una sensibileaaltme del prezzo di strumenti finanziari, € panit
con la reclusione da uno a sei anni e con la ndaltauro ventimila a euro cinque milioni.

2. Il giudice pud aumentare la multa fino al lmip fino al maggiore importo di dieci volte il
prodotto o il profitto conseguito dal reato quanger la rilevante offensivita del fatto, per le ht3a
personali del colpevole o per l'entita del prodottadel profitto conseguito dal reato, essa appare
inadeguata anche se applicata nel mas$ino

Art. 186
(Pene accessonje

1. La condanna per taluno dei delitti previsti pl@sente capo importa l'applicazione delle pene
accessorie previste dagli articoli 28, 30,82 32ter del codice penale per una durata non inferiore a
sei mesi e non superiore a due anni, nonché lalipablone della sentenza su almeno due quotiddini,
cui uno economico, a diffusione naziorfale

Art. 187
(Confiscg

1. In caso di condanna per uno dei reati prewdati presente capo €& disposta la confisca del
prodotto o del profitto conseguito dal reato elbii utilizzati per commetterlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confescerma del comma 1, la stessa pud avere ad
oggetto una somma di denaro o beni di valore etpnta

3. Per quanto non stabilito nei commi 1 e 2 gliapno le disposizioni dell'articolo 240 del
codice penafé*.

368 V. ndr al Titolo Ibis e al Capo Il — Sanzioni penali.
369 V. ndr al Titolo Ibis e al Capo Il — Sanzioni penali.
370 V. ndr al Titolo lbis.
371 V. ndr al Titolo Ibis.
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Capo Il
Sanzioni amministrative

Art. 187bis’"?
(Abuso di informazioni privilegiate)

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto dofce reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da eus@ntimila a eurotre milion?” chiunque, essendo in possesso di
informazioni privilegiate in ragione della sua dtéabti membro di organi di amministrazione, diremm
controllo dell'emittente, della partecipazione apitale dell'emittente, ovvero dell'esercizio diatiivita
lavorativa, di una professione o di una funziomehe pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, dineéinte o indirettamente, per conto proprio o
per conto di terzi su strumenti finanziari utiling le informazioni medesime;

b) comunica informazioni ad altri, al di fuori delonmale esercizio del lavoro, della
professione, della funzione o dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di essepaipimento di taluna delle operazioni
indicate nella lettera).

2. La stessa sanzione di cui al comma 1 si agpplichiunque essendo in possesso di informazioni
privilegiate a motivo della preparazione o eseauzidi attivita delittuose compie taluna delle azidin
cui al medesimo comma 1.

3. Aifini del presente articolo per strumentidnziari si intendono anche gli strumenti finanziar
di cui all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipnda uno strumento finanziario di cui all'articaieo,
comma 1, lettera).

4. La sanzione prevista al comma 1 si applicehare chiunque, in possesso di informazioni
privilegiate, conoscendo o potendo conoscere ie bdsordinaria diligenza il carattere privilegialelle
stesse, compie taluno dei fatti ivi descritti.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarieviste dai commi 1, 2 e 4 sono aumentate fino pldri
o fino al maggiore importo di dieci volte il prodoto il profitto conseguito dall'illecito quandoerple
qualita personali del colpevole ovvero per I'entiéh prodotto o del profitto conseguito dall'illegiesse
appaiono inadeguate anche se applicate nel massimo.

6. Per le fattispecie previste dal presenteadit tentativo &€ equiparato alla consumazione.

Art. 187+ter’™
(Manipolazionedel mercatd
1. Salve le sanzioni penali quando il fatto damce reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da eunentimila a euro cinque milioni’”®> chiunque, tramite mezzi di
informazione, compreso internet o ogni altro mezdiffonde informazioni, voci o notizie false o
fuorvianti che forniscano o siano suscettibili dirfire indicazioni false ovvero fuorvianti in meriagli
strumenti finanziari.

2. Per i giornalisti che operano nello svolgimedtsla loro attivita professionale la diffusione
delle informazioni va valutata tenendo conto delmme di autoregolamentazione proprie di detta

372 V. ndr al Titolo lbis.

373 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata successivamente quintuplicata dall’art. 3&¢omma 3, della
I. n. 262 del 28.12.2005; per effetto di tale ultien disposizione gli importi devono intendersi, risptivamente, cosi
modificati: euro ventimila in euro centomila; eurotre milioni in euro quindici milioni.

374 V. ndr al Titolo lbis.

375 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata successivamente quintuplicata dall’art. 3¢omma 3, della
I. n. 262 del 28.12.2005; per effetto di tale ultindisposizione gli importi devono intendersi, rispttivamente, cosi
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professione, salvo che tali soggetti traggano,ttdineente o indirettamente, un vantaggio o un pgoofit
dalla diffusione delle informazioni.

3. Salve le sanzioni penali quando il fatto cofite reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria di cui al comma 1 chiumgone in essere:

a) operazioni od ordini di compravendita che foraisz o siano idonei a fornire indicazioni
false o fuorvianti in merito all'offerta, alla dom@a o al prezzo di strumenti finanziari;

b) operazioni od ordini di compravendita che conseaf tramite I'azione di una o di piu
persone che agiscono di concerto, di fissare #zmali mercato di uno o piu strumenti finanziariwad
livello anomalo o artificiale;

c) operazioni od ordini di compravendita che utidinp artifizi od ogni altro tipo di inganno o
di espediente;

d) altri artifizi idonei a fornire indicazioni false fuorvianti in merito all'offerta, alla domanda
0 al prezzo di strumenti finanziari.

4. Per gli illeciti indicati al comma 3, lettee} e b), non pud essere assoggettato a sanzione
amministrativa chi dimostri di avere agito per molegittimi e in conformita alle prassi di mercato
ammesse nel mercato interessato.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarie previdé& commi precedenti sono aumentate fino al
triplo o fino al maggiore importo di dieci volteptodotto o il profitto conseguito dall'illecito gudo, per
le qualita personali del colpevole, per l'entithgtedotto o del profitto conseguito dall'illecibwvvero per
gli effetti prodotti sul mercato, esse appaionalaguate anche se applicate nel massimo.

6. Il Ministero dell'economia e delle finanze,ns@ la Consob ovvero su proposta della
medesima, pud individuare, con proprio regolameintaonformita alle disposizioni di attuazione dell
direttiva 2003/6/CE adottate dalla Commissione peap secondo la procedura di cui all'articolo 17,
paragrafo 2, della stessa direttiva, le fattispeaigche ulteriori rispetto a quelle previste nemaou
precedenti, rilevanti ai fini dell'applicazione geksente articolo.

7. La Consob rende noti, con proprie disposizigiielementi e le circostanze da prendere in
considerazione per la valutazione dei comportaniéatiei a costituire manipolazioni di mercato, ens
della direttiva 2003/6/CE e delle disposizioni tluazione della stessa.

Art. 187-quater
(Sanzioni amministrative accessqrie

1. L'applicazione delle sanzioni amministrativecpniarie previste dal presente capo importa la
perdita temporanea dei requisiti di onorabilita gieresponenti aziendali ed i partecipanti al calpitdei
soggetti abilitati, delle societa di gestione delrcato, nonché per i revisori e i promotori finamize, per
gli esponenti aziendali di societa quotate, lirmmag@ temporanea ad assumere incarichi di
amministrazione, direzione e controllo nell'ambio societa quotate e di societa appartenenti al
medesimo gruppo di societa quotate.

2. La sanzione amministrativa accessoria diatutiomma 1 ha una durata non inferiore a due
mesi e non superiore a tre anni.

3. Con il provvedimento di applicazione dellmzani amministrative pecuniarie previste dal
presente capo la Consob, tenuto conto della greeita violazione e del grado della colpa, puoniatie
ai soggetti abilitati, alle societa di gestione oharcato, agli emittenti quotati e alle societaedisione di
non avvalersi, nell'esercizio della propria atfivé per un periodo non superiore a tre anni, daife
della violazione, e richiedere ai competenti orgirfessionali la temporanea sospensione del smgget
iscritto all'ordine dall'esercizio dell'attivitagfessional&®.

376 V. ndr al Titolo lbis.
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Art. 187-quinquies
(Responsabilita dell'ente

1. L'ente e responsabile del pagamento di unansonpari allimporto della sanzione
amministrativa irrogata per gli illeciti di cui gresente capo commessi nel suo interesse 0 a suo
vantaggio:

a) da persone che rivestono funzioni di rappreseatadi amministrazione o di direzione
dell'ente o di una sua unita organizzativa dotatutbnomia finanziaria o funzionale nonché da @ees
che esercitano, anche di fatto, la gestione enirotio dello stesso;

b) da persone sottoposte alla direzione o allaasigid di uno dei soggetti di cui alla letteja

2. Se, in seguito alla commissione degli illediticui al comma 1, il prodotto o il profitto
conseguito dall'ente € di rilevante entita, la gam & aumentata fino a dieci volte tale prodotpafitto.

3. L'ente non & responsabile se dimostra cheetsope indicate nel comma 1 hanno agito
esclusivamente nell'interesse proprio o di terzi.

4. Inrelazione agliilleciti di cui al comma ilagpplicano, in quanto compatibili, gli articoli 8, 8
e 12 del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 2BMinistero della giustizia formula le osservaziali
cui all'articolo 6 del decreto legislativo 8 giug2001, n. 231, sentita la Consob, con riguardoibeiiti
previsti dal presente titol6.

Art. 187sexies
(Confiscg

1. L'applicazione delle sanzioni amministrativecyniarie previste dal presente capo importa
sempre la confisca del prodotto o del profitto 'dieltito e dei beni utilizzati per commetterlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confiscerma del comma 1, la stessa pud avere ad
oggetto somme di denaro, beni o altre utilita dor@equivalente.

3. In nessun caso puo essere disposta la canfisbeni che non appartengono ad una delle
persone cui & applicata la sanzione amministrg@ainiarid’®,

Art. 187-septies
(Procedura sanzionatorja

1. Le sanzioni amministrative previste dal présecapo sono applicate dalla Consob con
provvedimento motivato, previa contestazione dedlilebiti agli interessati e valutate le deduzicami d
essi presentate nei successivi trenta giorni. Neleso termine gli interessati possono altregidene di
essere sentiti personalmente.

2. Il procedimento sanzionatorio € retto dai @pn del contraddittorio, della conoscenza degli
atti istruttori, della verbalizzazione nonché delistinzione tra funzioni istruttorie e funzioniaigorie.

3. Il provvedimento di applicazione delle sanzié pubblicato per estratto nel Bollettino della
Consob. Avuto riguardo alla natura delle violaziendegli interessi coinvolti, possono essere stabil
dalla Consob modalita ulteriori per dare pubblictdprovvedimento, ponendo le relative spese aaari
dell'autore della violazione. La Consob, ancherdigichiesta degli interessati, pud differire owwer
escludere, in tutto o in parte, la pubblicazionkplevvedimento, quando da questa possa derivaneegr
pregiudizio alla integrita del mercato ovvero gqaepbssa arrecare un danno sproporzionato alle parti
coinvolte.

377 V. ndr al Titolo lbis.
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4. Avverso il provvedimento di applicazione deBanzioni previste dal presente capo pud
proporsi, nel termine di sessanta giorni dalla ceicazione, ricorso in opposizione alla corte d'dppe
nella cui circoscrizione ¢ la sede legale o ladersta dell'opponente. Se I'opponente non ha lalsgdke
o la residenza nello Stato, € competente la céappdllo del luogo in cui € stata commessa la ziofee.
Quando tali criteri non risultano applicabili, éngoetente la corte d'appello di Roma. Il ricorsoelev
essere notificato alla Consob e depositato pressaricelleria della corte d'appello nel terminéreinta
giorni dalla notificazione.

5. L'opposizione non sospende I'esecuzione delvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono
gravi motivi, puo disporre la sospensione con deammtivato.

6. Il giudizio di opposizione si svolge nellerfte previste dall'articolo 23 della legge 24
novembre 1981, n. 689, in quanto compatibili.

7. Copia della sentenza € trasmessa a cura aw@ilzelleria della corte d'appello alla Consob ai
fini della pubblicazione per estratto nel Bollettidi quest'ultima.

8. Alle sanzioni amministrative pecuniarie préxidal presente capo non si applica l'articolo 16
della legge 24 novembre 1981, n. 889

Capo IV
Poteri della Consob

Art. 187-octies
(Poteri della Consop

1. La Consob vigila sulla osservanza delle digims di cui al presente titolo e di tutte le altr
disposizioni emanate in attuazione della diretfi0@3/6/CE.

2. La Consob compie tutti gli atti necessaraatiertamento delle violazioni delle disposizioni d
cui al presente titolo, utilizzando i poteri adaeastribuiti dal presente decreto.

3. La Consob pud nei confronti di chiunque passere informato sui fatti:

a) richiedere notizie, dati o documenti sotto quedsforma stabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

b) richiedere le registrazioni telefoniche esistestabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

c) procedere ad audizione personale;

d) procedere al sequestro dei beni che possono fermggetto di confisca ai sensi dell
articolo 187-sexies;

€) procedere ad ispezioni;

f) procedere a perquisizioni nei modi previsti dafitolo 33 del decreto del Presidente della
Repubblica 29 settembre 1973, n. 600, e dall'daie@ del decreto del Presidente della Repubbl&a 2
ottobre 1972, n. 633.

4. La Consob puo altresi:

a) awvalersi della collaborazione delle pubbliche n@nistrazioni, richiedendo la
comunicazione di dati ed informazioni anche in derai divieti di cui all'articolo 25, comma 1, del
decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196, ed deoe al sistema informativo dell'anagrafe tribatari
secondo le modalita previste dagli articoli 2 e@nma 1, del decreto legislativo 12 luglio 1991212;

b) chiedere l'acquisizione presso il fornitore datidelativi al traffico di cui al decreto
legislativo 30 giugno 2003, n. 196;

¢) richiedere la comunicazione di dati personalirenm deroga ai divieti di cui all'articolo
25, comma 1, del decreto legislativo 30 giugno 200396;

d) avvalersi, ove necessario, dei dati contenutiamglgrafe dei conti e dei depositi di cui
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all'articolo 20, comma 4, della legge 30 dicemi®81], n. 413, secondo le modalita indicate daltakti
3, comma 4, letterd), del decreto-legge 3 maggio 1991, n. 143, coitwerton modificazioni, dalla
legge 5 luglio 1991, n. 197, nonché acquisire amobdiante accesso diretto i dati contenuti neliaro
indicato all'articolo 13 del decreto-legge 15 dibeen1979, n. 625, convertito, con modificazionillala
legge 6 febbraio 1980, n. 15;

€) accedere direttamente, mediante apposita commessélematica, ai dati contenuti nella
Centrale dei rischi della Banca d'ltalia, di cuiaatieliberazione del Comitato interministeriale jder
credito e il risparmio del 29 marzo 1994, pubbhcaglla Gazzetta Ufficiale n. 91 del 20 aprile 1994

5. | poteri di cui al comma 3, letted) e f), e al comma 4, letterh), sono esercitati previa
autorizzazione del procuratore della RepubblicatteaDautorizzazione € necessaria anche in caso di
esercizio dei poteri di cui al comma 3, lettbjeed€), e al comma 4, letterd, nei confronti di soggetti
diversi dai soggetti abilitati, dai soggetti indicaell'articolo 114, commi 1, 2 e 8, e dagli aboggetti
vigilati ai sensi del presente decreto.

6. Qualora sussistano elementi che faccianoupree I'esistenza di violazioni delle norme del
presente titolo, la Consob puo in via cautelarénarg di porre termine alle relative condotte.

7. E fatta salva l'applicazione delle disposizidegli articoli 199, 200, 201, 202 e 203 del codice
di procedura penale, in quanto compatibili.

8. Nei casi previsti dai commi 3, lettarp d), e) ef), e 12 viene redatto processo verbale dei dati
e delle informazioni acquisite o dei fatti accartdei sequestri eseguiti e delle dichiarazionerdagli
interessati, i quali sono invitati a firmare il pesso verbale e hanno diritto di averne copia.

9. Quando si & proceduto a sequestro ai sensiadeia 3, lettera d), gli interessati possono
proporre opposizione alla Consob.

10. Sull'opposizione la decisione e adottata @savvedimento motivato emesso entro |l
trentesimo giorno successivo alla sua proposizione.

11. | valori sequestrati devono essere restijli aventi diritto quando:
a) & deceduto l'autore della violazione;
b) viene provato che gli aventi diritto sono tergiranei all'illecito;
c¢) l'atto di contestazione degli addebiti non é figato nei termini prescritti dall'articolo 14
della legge 24 novembre 1981, n. 689;
d) la sanzione amministrativa pecuniaria non € sagalicata entro il termine di due anni
dall'accertamento della violazione.

12. Nell'esercizio dei poteri previsti dai com®i3 e 4 la Consob puo avvalersi della Guardia di
finanza che esegue gli accertamenti richiesti ageswh i poteri di indagine ad essa attribuiti aii fi
dell'accertamento dell'imposta sul valore aggiuntielle imposte sui redditi.

13. Tutte le notizie, le informazioni e i datigaisiti dalla Guardia di finanza nell'assolvimenis
compiti previsti dal comma 12 sono coperti dal segd'ufficio e vengono, senza indugio, comunicati
esclusivamente alla Consob.

14. |1l provvedimento della Consob che infligge danzione pecuniaria ha efficacia di titolo
esecutivo. Decorso inutilmente il termine fissaéw {p pagamento, la Consob procede alla esaziole de
somme dovute in base alle norme previste per tosgone, mediante ruolo, delle entrate dello Stato
degli enti territoriali, degli enti pubblici e prigkenziali.

15. Quando l'autore della violazione esercitdattinita professionale, il provvedimento che
infligge la sanzione & trasmesso al competentaeengiiofessionafe’.
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Art. 187-nonies
(Operazioni sospetie

1. | soggetti abilitati, gli agenti di cambio iigti nel ruolo unico nazionale e le societa ditgase
del mercato devono segnalare senza indugio allad@ole operazioni che, in base a ragionevoli motivi
possono ritenersi configurare una violazione déligposizioni di cui al presente titolo. La Consob
stabilisce, con regolamento, le categorie di sdagttuti a tale obbligo, gli elementi e le circaste da
prendere in considerazione per la valutazione deiportamenti idonei a costituire operazioni sogpett
nonché le modalita e i termini di tali segnalaziohi

Capo V
Rapporti tra procedimenti

Art. 187decies
(Rapporti con la magistratuja

1. Quando ha notizia di uno dei reati previsti@go Il il pubblico ministero ne informa senza
ritardo il Presidente della Consob.

2. Il Presidente della Consob trasmette al pubbfninistero, con una relazione motivata, la
documentazione raccolta nello svolgimento deWNaéi di accertamento nel caso in cui emergano
elementi che facciano presumere la esistenza déato. La trasmissione degli atti al pubblico niimie
avviene al piu tardi al termine dell'attivita dicactamento delle violazioni delle disposizioni dii @l
presente titolo, capo lIl.

3. La Consob e lautorita giudiziaria collabwatra loro, anche mediante scambio di
informazioni, al fine di agevolare I'accertamentdlal violazioni di cui al presente titolo anche nda
gueste non costituiscono reato. A tale fine la @bnpud utilizzare i documenti, i dati e le notizie
acquisiti dalla Guardia di finanza nei modi e cenfdrme previsti dall'articolo 63, primo comma, del
decreto del Presidente della Repubblica 26 ottdl¥&2, n. 633, e dall'articolo 33, terzo comma, del
decreto del Presidente della Repubblica 29 seteed®r3, n. 608~

Art. 187-undecies
(Facolta della Consob nel procedimento pehale

1. Nei procedimenti per i reati previsti dagltiesli 184 e 185, la Consob esercita i diritti e le
facolta attribuiti dal codice di procedura penajé anti e alle associazioni rappresentativi demessi lesi
dal reato.

2. La Consob puo costituirsi parte civile e raglere, a titolo di riparazione dei danni cagionati
dal reato all'integrita del mercato, una sommardeteta dal giudice, anche in via equitativa, teten
comungue conto dell'offensivita del fatto, delleliga personali del colpevole e dell'entita deldwito o
del profitto conseguito dal redfd

Art. 187-duodecies
(Rapporti tra procedimento penale e
procedimento amministrativo e di opposizipne

1. Il procedimento amministrativo di accertamemtoil procedimento di opposizione di cui
all'articolo 187septiesnon possono essere sospesi per la pendenza deldprmento penale avente ad
oggetto i medesimi fatti o fatti dal cui accertamoedipende la relativa definizioffé

381 V. ndr al Titolo Ibis.
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Art. 187+erdecies
(Esecuzione delle pene pecuniarie e
delle sanzioni pecuniarie nel processo pepale

1. Quando per lo stesso fatto & stata applicazareco del reo o dell'ente una sanzione
amministrativa pecuniaria ai sensi dell'articol&*9 la esazione della pena pecuniaria e della saazion

pecuniaria dipendente da reato € limitata alla epaeccedente quella riscossa dall'Autorita
amministrativa’®.

Art. 187quaterdecies
(Procedureconsultive

1. La Consob definisce entro dodici mesi dalldaddi entrata in vigore della presente
disposizione, con proprio regolamento, le modaditda tempi delle procedure consultive da attivare,
mediante costituzione di un Comitato, con organisappresentativi dei consumatori e dei prestatori d
servizi finanziari e degli altri soggetti vigilaiin occasione delle modifiche regolamentari in matei
abusi di mercato e in altre materie rientrantienplioprie competenze istituzioriali

TITOLO Il
SANZIONI AMMINISTRATIVE

Art. 187-quinquiesdecies
(Tutela dell'attivita di vigilanza della Conspb

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2638 @eldice civile, chiunque non ottempera nei termini
alle richieste della Consob ovvero ritarda I'esgocidelle sue funzioni € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da eutiecimilaad euroduecentomil&®

Art. 188
(Abuso di denominazione)

1. L'uso, nella denominazione o in qualsivoglegre distintivo o comunicazione rivolta al
pubblico, delle parole: "Sim" o "societa di intewiiezione mobiliare" o "impresa di investimento"gtS
0 "societa di gestione del risparmio"”; "Sicav" o@c¢®ta di investimento a capitale variabile"; ovveli
altre parole o locuzioni, anche in lingua straniedmnee a trarre in inganno sulla legittimaziofie a
svolgimento dei servizi di investimento o del seiwidi gestione collettiva del risparmio & vietato
soggetti diversi, rispettivamente, dalle impresénsliestimento, dalle societa di gestione del rispare

dalle Sicav. Chiunque contravviene al divieto ps&vidal presente articolo & punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da ewimquecentosedia euradiecimilatrecentoventinov&.

2. Alla sanzione amministrativa pecuniaria previdal presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.

385 Rectiusart. 187septies
386 V. ndr al Titolo lbis.
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388 Articolo inserito dall’art. 9 della I. n. 62 del 184.2005 (legge comunitaria 2004). La misura dellaaszione
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Art. 189
(Partecipazioni al capitale)

1. L'omissione delle comunicazioni previste dagticoli 15, commi 1 e 3, 61, comma 6, e 80,
comma 7, e di quelle richieste ai sensi dell'altidy € punita con la sanzione amministrativa peciam
da lire dieci milioni a lire cento milioni [ndr: da euro cinquemilacentosettantacinque a euro
cinquantunomilaseicentoquarantaSai]

2. La stessa sanzione si applica in caso daxiohe dei divieti di esercizio dei diritti ed iaso
di inadempimento degli obblighi di alienazione pséivdagli articoli 14, commi 4 e 7, 16, commi 1e 2,
61, comma 7, e 80, comm&’8

Art. 190
(Altre sanzioni amministrative pecuniarie in temaligciplina degli intermediari e dei mercati)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amminigtome o di direzione e i dipendenti di societa o
enti, i quali non osservano le disposizioni previgagli articoli 6; 7, commi 2 e 3; 8, comma 110; 12;
13, comma 2; 21; 22; 24, comma 1; 25; 27, commié328, comma 3; 30, commi 3, 4 e 5; 31, commi 1,
2,5,6e7;32, comma 2; 36, commi 2, 3, 4, 6 877,38, commi 3 e 4; 39, commi 1 e 2; 40, comma 1;
41, commi 2 e 3; 42, commi 2, 3, 4, 6, 7 e 8; 4Bnmi 7 e 8; 50, comma 1; 65; 188nies® ovvero le
disposizioni generali o particolari emanate dallan&a d'ltalia o dalla Consob in base ai medesimi
articoli, sono puniti con la sanzione amministratpecuniaria dére un milionealire cinquanta milioni
[ndr: da euro cinquecentosedici a euro venticinquertidaentoventitref>

2. La stessa sanzione si applica:

a) ai soggetti che svolgono funzioni di amministrawco di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione del mercato, nel caso di inwasea delle disposizioni previste dal capo | deld |
della parte 1l e di quelle emanate in base ad;esse

b) ai soggetti che svolgono funzioni di amministrazico di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione accentrata, nel caso di ineasea delle disposizioni previste dal titolo Il ldgparte
Il e di quelle emanate in base ad esse;

c) agli organizzatori, agli emittenti e agli operatorel caso di inosservanza delle disposizioni
previste dagli articoli 78 e 79;

d) ai soggetti che gestiscono sistemi indicati negticoli 68, 69, comma 2, e 70 o che
svolgono funzioni di amministrazione o di direziathglla societa indicata nell'articolo 69, command|,
caso di inosservanza delle disposizioni previstglidarticoli 68, 69, 70 e 77, comma 1, e di quelle
applicative delle medesime;

d-bis) ai soggetti che svolgono funzioni di amministrazite o di direzione e ai dipendenti
delle imprese di assicurazione, nel caso in cui n@sservino le disposizioni previste dall'articolo 2-
bis, commi 1 e 3%

3. Le sanzioni previste dai commi 1 e 2 si applicanche ai soggetti che svolgono funzioni di
controllo nelle societa o negli enti ivi indicafi,quali abbiano violato le disposizioni indicatei ne
medesimi commi o non abbiano vigilato, in confoemitei doveri inerenti al loro ufficio, affinché le
disposizioni stesse non fossero da altri violate stessa sanzione si applica nel caso di violaziefe

390 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata quintuplicata dall’art. 39, comma 3, delld. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale disposizione gli iporti devono intendersi, rispettivamente, cosi moficati: euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticinquefabttocentoventicinque; euro
cinquantunomilaseicentoquarantasei in euro duecentinquantottomiladuecentotrenta.

391 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d2P804.
392 Le parole “ 187-nonies” sono state insatéi¥art. 9 della |. n. 62 del 18.4.2005¢ge comunitaria 2004

393 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata quintuplicata dall’art. 39, comma 3, delld. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale disposizione gli iporti devono intendersi, rispettivamente, cosi moficati: euro
cinquecentosedici in  euro duemilacinquecentottanta; euro  venticinquemilaottocentoventitre in  euro
centoventinovemilacentoquindici.

394 Lettera aggiunta dall'art. 14 della |. n. 282 28.12.2005.
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disposizioni previste dall'articolo 8, commi da 8.a

3-bis. | soggetti che svolgono funzioni di amministrazioe, direzione o controllo nei soggetti
abilitati, i quali non osservano le disposizioni peviste dall'articolo 6, comma 2bis, ovvero le
disposizioni generali o particolari emanate in basal medesimo comma dalla Banca d'ltalia, sono
puniti con la sanzione amministrativa pecuniaria dacinquantamila euro a cinquecentomila eurd’.

4. Alle sanzioni amministrative pecuniarie prexigal presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.

Art. 191
(Sollecitazione all'investimento)

1. Chiunque effettua sollecitazioni all'investirteein violazione delle disposizioni degli articoli
94,commi 1 e 5bis**® e 96 ovvero dei provvedimenti interdittivi adoit@mnorma degli articoli 99 e 101,
comma 3, lettera), & punito con la sanzione amministrativa pecuaida un decimo alla meta del valore
totale dei prodotti finanziari offerti, e comunquen superiore dire duecento milioni[ndr: euro
centotremiladuecentonovantufi] Se il valore totale dei prodotti finanziari ofienon & determinato, si
applica la sanzione amministrativa pecuniaridiadieci milioni a lire duecento milionindr: da euro
cinquemilacentosessantacinque a euro centotreraitasionovantundy’

2. Chiunque effettua sollecitazioni all'investinmim violazione delle disposizioni degli articoli
94, commi 3 e 4, 95, 97 e 98 e delle relative diigioni di attuazione emanate dalla Consob é puwato
la sanzione amministrativa pecuniaria ki@ dieci milioni a lire duecento milioni[ndr: da euro
cinquemilacentosessantacinque a euro centotrereitastonovantundy’.

3. La sanzione indicata nel comma 2 si applicahana chi effettua annunci pubblicitari
riguardanti sollecitazioni all'investimento in \éaione delle disposizioni dell'articolo 101, coma
ovvero del regolamento emanato o dei provvedinietardittivi adottati a norma dei commi 2 e 3, éett
a) eb) del medesimo articolo.

Art. 192
(Offerte pubbliche di acquisto o di scambio)

1. Chiunque viola I'obbligo di promuovere un'offepubblica di acquisto o di scambio ovvero
effettua un'offerta pubblica di acquisto o di scamin violazione delle disposizioni dell'articold2,
comma 1 e 3, € punito con la sanzione amministgbecuniaria ddire dieci milioni a lire duecento
milioni [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a eurotoemiladuecentonovanturifi

2. Lasanzione indicata nel comma 1 si applichia ¢

395 Comma inserito dall'art. 10 della |. n. 262 2 12.2005.

396 Le precedenti parole “comma 1" sono stateitsdst dalle parole “commi 1 e Bis’ dall'art. 14 della |. n. 262 del
28.12.2005.

397 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata quintuplicata dall’art. 39, comma 3, delld. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale disposizione [Iimpto deve intendersi cosi modificato: euro
centotremiladuecentonovantuno in euro cinquecentodeimilaguattrocentocinquantacinque.

398 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata quintuplicata dall’art. 39, comma 3, della. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale disposizione gli iporti devono intendersi, rispettivamente, cosi moficati: euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticinquefabttocentoventicinque; euro centotremiladuecentongaantuno in
euro cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinge.

399 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata quintuplicata dall’art. 39, comma 3, delld. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale disposizione gli iporti devono intendersi, rispettivamente, cosi moficati: euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticinquetabttocentoventicinque; euro centotremiladuecentongantuno in
euro cinquecentosedicimilaguattrocentocinquantacinge.

400 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata quintuplicata dall'art. 39, comma 3, della. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale disposizione gli iporti devono intendersi, rispettivamente, cosi moficati: euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticinquetabttocentoventicinque; euro centotremiladuecentongantuno in
euro cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinge.
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a) non rispetta le indicazioni fornite dalla Consdlsensi dell'articolo 102, comma 2, ovvero
viola le disposizioni dei regolamenti emanati amardell'articolo 103, commi 4 e 5;
b) esercita il diritto di voto in violazione dellesgiosizioni dell'articolo 110.

3. Gli amministratori di societa con azioni quetat mercati regolamentati italiani che eseguono
operazioni in violazione dell'obbligo di astensigmevisto dall'articolo 104, comma 1, sono punit da
sanzione amministrativa pecuniaria diee dieci milioni a lire duecento milioni[ndr: da euro
cinquemilacentosessantacinque a euro centotreraitasionovantundi®

Art. 192-bis
(False comunicazioni circa I'applicazione delle relg previste
nei codici di comportamento delle societa quotate)

1. Salvo che il fatto costituisca reato, gli ammistratori, i componenti degli organi di
controllo e i direttori generali di societa quotatenei mercati regolamentati i quali omettono le
comunicazioni prescritte dall'articolo 124bis ovvero, nelle stesse o in altre comunicazioni rilte al
pubblico, divulgano o lasciano divulgare false infonazioni relativamente all'adesione delle stesse
societa a codici di comportamento redatti da sociatdi gestione di mercati regolamentati o da
associazioni di categoria degli operatori, ovverolapplicazione dei medesimi, sono puniti con la
sanzione amministrativa pecuniaria da diecimila a recentomila euro. Il provvedimento
sanzionatorio & pubblicato, a spese degli stessij almeno due quotidiani, di cui uno economico,
aventi diffusione nazionalé®.

Art. 193
(Informazione societaria e doveri dei sindaci el@lsbcieta di revisione)

1. Nei confronti di societa, enti o associaziotenuti a effettuare le comunicazioni previste
dagli articoli 113, 114 e 115 ¢é applicabile la saimne amministrativa pecuniaria da cinquemila a
cinquecentomila euro per l'inosservanza delle disgizioni degli articoli medesimi o delle relative
disposizioni applicative. Si applica il disposto déarticolo 190, comma 3. Se le comunicazioni sono
dovute da una persona fisica, in caso di violazionéa sanzione si applica nei confronti di

quest'ultima*®®

1-bis. Alla stessa sanzione di cui al comma 1 soggiaccicoloro i quali esercitano funzioni di
amministrazione, di direzione e di controllo pressocieta e gli enti che svolgono le attivitaitade
all'articolo 114, commi 8 e 11, nonché i loro dipenti, e i soggetti indicati nell'articolo 114, com 7,
in cas%wgi inosservanza delle disposizioni ivi g nonché di quelle di attuazione emanate dalla
Consob™.

l+ter. La stessa sanzione di cui al comma 1 € applecabicaso di inosservanza delle disposizioni
previste dall'articolo 114, commi 8 e 11, nonchéqdielle di attuazione emanate dalla Consob, nei
confronti della persona fisica che svolge le atiivindicate nel comma lis e, quando non ricorra la
causa di esenzione prevista dall’articolo 114, cani@, nei confronti della persona fisica che svolge
Iattivita di giornalistd®.

2. L'omissione delle comunicazioni delle partezipai rilevanti e dei patti parasociali previste
rispettivamente dagli articoli 120, commi 2, 3 4,22, commi 1 e 2 e 5, nonché la violazione deet

401 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata quintuplicata dall'art. 39, comma 3, della. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale disposizione gli iporti devono intendersi, rispettivamente, cosi moficati: euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticinquefabttocentoventicinque; euro centotremiladuecentongantuno in
euro cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinge.

402 Articolo inserito dall'art. 36 della |. n. 262l 28.12.2005.

403 Comma gia modificato dall’'art. 9 della I. n. 62 d8.4.2005 (egge comunitaria 2004 poi cosi sostituito dall’art. 14 della
|. n. 262 del 28.12.2005.

404 Comma inserito dall'art. 9 della I. n. 62 del 18005 (Legge comunitaria 2004
405 Comma inserito dall’art. 9 della I. n. 62 del 180D5 (Legge comunitaria 2004
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previsti dall'articolo 120, comma 5, 121, commi B,ee 122, comma 4, sono punite con la sanzione
amministrativa pecuniaria da ewimquemilaa eurocinquecentomil&®.

3. Lasanzione indicata nel comma 2 si applica:

a) ai componenti del collegio sindacale, del consigldi sorveglianza e del comitato per il
controllo sulla gestione che commettono irregolarit nell'ladempimento dei doveri previsti
dall'articolo 149, commi 1, 4bis, primo periodo, e 4ter, ovvero omettono le comunicazioni previste
dall'articolo 149, comma 3%;

b) agli amministratori delle societa di revisione chimlano le disposizioni contenute
nell'articolo 162, comma 3.

3-bis. Salvo che il fatto costituisca reato, i componentdegli organi di controllo, i quali
omettano di eseguire nei termini prescritti le comuicazioni di cui all'articolo 148-bis, comma 2,
sono puniti con la sanzione amministrativa in misua pari al doppio della retribuzione annuale
prevista per lincarico relativamente al quale & sita omessa la comunicazione. Con il
provvedimento sanzionatorio & dichiarata altresi lalecadenza dall'incaric8®,

Art. 193-bis
(Rapporti con societa estere aventi sede legalStati
che non garantiscono la trasparenza societaria)

1. Coloro che sottoscrivono il bilancio della séeta estera di cui all'articolo 165¢uater,
comma 2, le relazioni e i pareri di cui agli articti 165-quater, commi 2 e 3, 165uinquies comma 1,
e 165sexies comma 1, e coloro che esercitano la revisione sensi dell'articolo 165¢uater, comma
4, sono soggetti a responsabilita civile, penale @mministrativa secondo quanto previsto in
relazione al bilancio delle societa italiane.

2. Salvo che il fatto costituisca reato, la viokone degli obblighi derivanti dall'esercizio dei
poteri attribuiti alla Consob dall'articolo 165-septies comma 1, € punita con la sanzione
amministrativa pecuniaria prevista dall'articolo 193, comma 1.

Art. 194
(Deleghe di voto)

1. Chiunque effettua o da incarico di effettuana ollecitazione o una raccolta di deleghe di
voto in assemblea di societa con azioni quotatemarcati regolamentati italiani o di altri paesi
dell'Unione Europea senza esservi abilitato aiisgelbarticolo 140 ovvero senza possedere i rétjuis
previsti dagli articoli 139 e 141 € punito con &ngione amministrativa pecuniaria lite dieci milioni a
lire duecento milioni  [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euro
centotremiladuecentonovantufig]

2. Il committente, i soggetti che svolgono funzidin amministrazione, direzione e controllo
presso gli intermediari, e i rappresentanti di assoni di azionisti che violano le norme degfiicoli
138, comma 2, 142, comma 1, 144, comma 4, e delaegnto emanato a norma dell'articolo 144,

406 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata, dapprima modificata ai sensi dall’art. 9 dlla I. n. 62 del
18.4.2005 (legge comunitaria 2004che ha sostituito le precedenti parole “da lirelieci milioni a lire duecento milioni”
con le parole “da euro cinquemila ad euro cinquecgamila” e successivamente quintuplicata dall’art. 9, co. 3, della I.
n. 262 del 28.12.2005. Per effetto di tale ultimaigbosizione gli importi devono intendersi, rispettramente cosi
modificati: euro cinquemila in euro venticinquemila; euro cinquecentomila in euro duemilionicinquecerdgmila.

407 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 della.l262 del 28.12.2005.

408 Comma gia inserito dall’art. 9 della I. n.d& 18.4.2005Legge comunitaria 2004 poi cosi sostituito dall'art. 37 della I. n.
262 del 28.12.2005.

409 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005.

410 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata quintuplicata dall'art. 39, comma 3, della. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale disposizione gli iporti devono intendersi, rispettivamente, cosi moficati: euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticinquetabttocentoventicinque; euro centotremiladuecentongantuno in
euro cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinge.
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comma 1, sono puniti con la sanzione amministratigauniaria ddire dieci milioni a lire duecento
milioni [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a eurotoemiladuecentonovanturid

Art. 195
(Procedura sanzionatoria)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 196, lezani amministrative previste nel presente titolo
sono applicate dalla Banca d'ltalia o dalla Conselspndo le rispettive competenze, con provvedinent
motivato, previa contestazione degli addebiti agbressati e valutate le deduzioni dagli stessé@ntate
nei successivi trenta giorni.

2. Il procedimento sanzionatorio & retto dangipi del contraddittorio, della conoscenza degli
atti istruttori, della verbalizzazione nonché delistinzione tra funzioni istruttorie e funzioniaeorie.

3. Il provvedimento di applicazione delle sanziérpubblicato per estratto nel Bollettino della
Banca d'ltalia o della Consob. La Banca d'ltalia €onsob, tenuto conto della natura della violagie
degli interessi coinvolti, possono stabilire motdalulteriori per dare pubblicita al provvedimento,
ponendo le relative spese a carico dell'autoradélazione.

4. Avverso il provvedimento di applicazione dednzioni previste dal presente titolo € ammessa
opposizione alla corte d'appello del luogo in caidede la societa o I'ente cui appartiene l'audelia
violazione ovvero, nei casi in cui tale criteriomsia applicabile, del luogo in cui la violazionestata
commessa. L'opposizione deve essere notificatsuéditita che ha adottato il provvedimento entrantae
giorni dalla sua comunicazione e deve essere depmsiresso la cancelleria della corte d'appeltooen
trenta giorni dalla notifica.

5. L'opposizione non sospende I'esecuzione delvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono
gravi motivi, puo disporre la sospensione con deammtivato.

6. La corte d'appello, su istanza delle partd fissare termini per la presentazione di memorie e
documenti, nonché consentire l'audizione ancheopats delle parti.

7. Lacorte d'appello decide sull'opposizionedamera di consiglio, sentito il pubblico ministero,
con decreto motivato.

8. Copia del decreto é trasmessa a cura dellzettana della corte d'appello all'Autorita che ha
adottato il provvedimento ai fini delle pubblicaaé per estratto, nel Bollettino di quest'ultima.

9. Le societa e gli enti ai quali appartengonagtori delle violazioni rispondono, in solido con
guesti, del pagamento della sanzione e delle shgaebblicita previste dal secondo periodo del cadn
e sono tenuti ad esercitare il diritto di regressiso i responsabffiz

Art. 196
(Sanzioni applicabili ai promotori finanziari)

1. | promotori finanziari che violano le norme geesente decreto o le disposizioni generali o
particolari emanate dalla Consob in forza di essmo puniti, in base alla gravita della violaziome
tenuto conto dell'eventuale recidiva, con una dsiguenti sanzioni:

a) richiamo scritto;
b) sanzione amministrativa pecuniarialolea un milionealire cinquanta milioni[ndr: da euro

411 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata quintuplicata dall'art. 39, comma 3, della. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale disposizione gli iporti devono intendersi, rispettivamente, cosi moficati: euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticinquefabttocentoventicinque; euro centotremiladuecentongantuno in
euro cinquecentosedicimilaguattrocentocinquantacinge.

412 Articolo cosi sostituito dall’art. 9 della I. n. @l 18.4.2005Legge comunitaria 2004



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 117

cinquecentosedici a euro venticinquemilaottocenttire]*'%

) sospensione da uno a quattro mesi dall'albo;
d) radiazione dall'albo.

2. Le sanzioni sono applicate dalla Consob comya@imento motivato, previa contestazione
degli addebiti agli interessati e valutate le déolizda essi presentate nei successivi trenta giblello
stesso termine gli interessati possono altrestehéedi essere sentiti personalmente.

3. Alle sanzioni previste dal presente articol@agplicano le disposizioni contenute nella legge
24 novembre 1981, n. 689, ad eccezione dell'adiit6l

4. Le societa che si avvalgano dei responsalli dalazioni rispondono, in solido con essi, del
pagamento delle sanzioni pecuniarie e sono temuésercitare il regresso verso i responsabili.

PARTE VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 197
(Personale della Consob)

1. Al fine di assicurare il pieno e tempestivo rego delle funzioni di controllo previste
dall'articolo 62 della legge 27 dicembre 1997, a9¥, la Consob provvede direttamente a tutte le
procedure necessarie per l'immediata coperturgposti di organico secondo i criteri concorsuali ivi
previsti, nei limiti delle autonome risorse finaarzé e senza oneri per la finanza pubblica.

Art. 198
(Girata di titoli azionari)

1. |l potere di autenticare le girate dei titatianari previsto dall'articolo 12 del regio decreto
legge 29 marzo 1942, n. 239, pud essere eseraitatee da Sim.

Art. 199
(Societa fiduciarie)

1. Fino alla riforma organica della disciplina ldetocieta fiduciarie e di revisione, conservano
vigore le disposizioni previste dalla legge 23 rmobee 1939, n. 1966, e dall'articolo 60, comma 4, de
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415

413 La misura della sanzione amministrativa pecuniariaé stata quintuplicata dall’art. 39, comma 3, delld. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale disposizione gli iporti devono intendersi, rispettivamente, cosi mofdicati: euro
cinquecentosedici in euro duemilacinquecentottanta; euro venticinquemilaottocentoventitre in  euro
centoventinovemilacentoquindici.

414  Siriporta di seguito I'art. 62, L. n. 449/9Drganico Consob- 1. Al fine di realizzare le funzioni di conttolattribuite dal
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, nongnélle che deriveranno a seguito dell’'entrata goke del’emanando testo
unico sulla finanza di cui all'articolo 8 della lggy 6 febbraio 1996, n. 52, la Commissione naziopetde societa e la borsa
(Consob) provvedera al completamento del propm@ioico, come rideterminato dall’articolo 2, comn&®,1della legge 23
dicembre 1996, n. 662, mediante concorsi pubhier, titoli ed esami, con richiesta di rigorosi risifudi competenza ed
esperienza, e per un numero di posti non supeacsessanta unita mediante una procedura concorstedea, fermo
restando quanto disposto dall’art. 39, comma 3.".

415  Si riporta di seguito il testo dell'art. 60,nema 4, D.Lgs. n. 415/96: “4. Le societa fiduciactee, alla data di entrata in
vigore del presente decreto, sono iscritte neltiose speciale dell'albo previsto dall’articolo 8lld legge 2 gennaio 1991,
n. 1, devono introdurre nella denominazione sodmlparole “societa di intermediazione mobiliareitre novanta giorni.
Esse continuano a prestare il servizio di gestdirportafogli d’investimento, anche mediante irde&ine fiduciaria, e sono
iscritte di diritto in una sezione speciale debfalprevisto dall’articolo 9; non possono esserer@#ate a svolgere servizi di
investimento diversi da quello di gestione di pfmgd di investimento a meno che non cessino dirafe mediante
intestazione fiduciaria. Dalla data di iscrizionella sezione speciale dell'albo, le stesse songettey alle norme del
presente decreto e non si applicano la legge 28mibre 1939, n. 1966 e il decreto legge 5 giugn®,188233, convertito
con modificazioni dalla legge 1agosto 1986, n. 430.".
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Art. 200
(Intermediari gia autorizzati)

1. Le imprese di investimento che alla data diagatin vigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 9 del decreto HEgtivo 23 luglio 1996, n. 415 sono iscritte diittiir
nell'albo previsto dall'articolo 20.

2. Le societa di gestione che alla data di entirmtaigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 7, comma 1, dellegge 23 marzo 1983, n. 77, nellalbo previsto
dall'articolo 3, comma 1 della legge 14 agosto 199344, e nell'albo previsto dall'articolo 3, coenl,
della legge 25 gennaio 1994, n. 86, vengono iscdit diritto nell'albo previsto dall'articolo 35 s
intendono autorizzate ai sensi dell'articolo 34.

3. Le Sicav che alla data di entrata in vigorepiekente decreto sono iscritte nell'albo previsto
dall'articolo 9, comma 1 del decreto legislativoggmnaio 1992, n. 84, vengono iscritte di diritedi'albo
previsto dall'articolo 44.

4. Le banche che alla data di entrata in vigolepdesente decreto sono autorizzate a prestare
servizi di investimento restano autorizzate a jaresitservizi medesimi.

Art. 201
(Agenti di cambio)

1. Sono sciolti, a cura del Consiglio Nazionalgld®©rdini degli agenti di cambio, gli Ordini
professionali previsti dall'articolo 3 della leg@® maggio 1967, n. 402, a eccezione degli Ordini
professionali di Milano e di Roma.

2. Gli agenti di cambio sono iscritti all'Albo fessionale tenuto da uno degli Ordini indicati nel
comma 1, al quale affluiscono i pagamenti dellssdaannuale fissata dall'Ordine medesimo, avuto
riguardo all'iscrizione al ruolo speciale o al wolazionale previsti dai commi 5 e 6. L'Ordine gute a
conservare i libri degli agenti di cambio defuntancellati dal ruolo unico nazionale.

3. Restano ferme le altre disposizioni previstéadagge 29 maggio 1967, n. 402. Non possono
essere banditi concorsi per la nomina di agentiadibio. Gli agenti di cambio cessano di apparteaere
ruoli previsti dai commi 5 e 6 al compimento dettaatesimo anno di eta. Gli agenti di cambio nortiina
prima dell'entrata in vigore della legge 23 magi#®6, n. 515, sono collocati nella posizione dirfuo
ruolo al compimento del settantesimo anno di etgservando i diritti e gli obblighi inerenti allaroza.

4. Le disponibilita del Fondo comune degli ageinttambio e delle cauzioni esistenti alla data di
entrata in vigore del presente decreto sono réstiigli aventi diritto.

5. Gli agenti di cambio in carica che siano sammministratori, dirigenti, dipendenti o
collaboratori di Sim, di banche o di societa ditges del risparmio sono iscritti in un ruolo sei
tenuto dal Ministero dell’economia e delle finaffZeEssi non possono prestare sevizi di investimento
possono essere dirigenti, dipendenti o collaboratdtanto di uno dei predetti intermediari. Essstano
individualmente assoggettati alle incompatibiliteypste dal comma 11.

6. Gli agenti di cambio in carica che non siaraiis nel ruolo speciale previsto dal comma 5
sono iscritti nel ruolo unico nazionale tenuto ktahistero dell’economia e delle finarfZé

7. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unicoazionale possono svolgere i servizi di
investimento indicati nell'articolo 1, comma 5,téea b), c), limitatamente al collocamento senza
preventiva sottoscrizione o acquisto a fermo e a@wsunzione di garanzia nei confronti dell'emigen

416 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 d&2P604.
417 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
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d) ede). Essi possono svolgere altresi I'offerta fuoriesd@i propri servizi di investimento e i servizi
accessori indicati nell'articolo 1, comma 6, lette), limitatamente alla conclusione di contratti giaito

e altre operazioni in uso sui mercd)i,e g), nonché attivita connesse e strumentali, fermtamnes le
riserve di attivita previste dalla legge.

8. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unic@zionale devono tenere le scritture contabili
previste dagli articoli 2214 e seguenti del codiindle; la Consob, con proprio regolamento, stabdgile
modalita del controllo contabile da parte di sarieli revisione iscritte nell'albo speciale previsto
dall'articolo 1642

9. Il mancato esercizio del servizio di negoziagiqer conto terzi per un periodo di tempo
superiore a sei mesi comporta la decadenza daizac#d Ministero del’economia e delle finari22 in
presenza di comprovati motivi di salute, pud prareg sentita la Consob, detto termine fino a uroder
massimo di 18 mesi.

10. Per l'esercizio dei servizi di investimentd gfenti di cambio aderiscono ai sistemi di
indennizzo previsti dall'articolo 59. Il coordinante dell'operativita dei sistemi di indennizzo clan
procedura di fallimento dell'agente di cambio ecigiinato dal regolamento previsto dall'articolo, 59
comma 3.

11. La posizione di agente di cambio iscritto neblo unico nazionale & incompatibile con
I'esercizio di qualsiasi attivita commerciale, clanpartecipazione in qualita di soci illimitatament
responsabili in societa di qualsiasi natura, comualitd di amministratore o dirigente di societéec
esercitano attivita commerciale e, in particolazen la qualita di socio, amministratore, dirigente,
dipendente o collaboratore di banche, Sim, socdietfestione del risparmio e di ogni altro internaeti
finanziario.

12. Agli agenti di cambio iscritti nel ruolo unig@zionale si applicano gli articoli 6, comma 1,
letteraa) limitatamente all'organizzazione amministrativaomtabile e ai controlli interni, e letteky,
comma 2, lettera), b) ec); 8, comma 1; 10, comma 1; 21; 22; 23; 24, 25321167, 171, 190 e 195.

13. E'vietato agli agenti di cambio, compiereranper interposta persona qualsiasi negoziazione
in proprio di strumenti finanziari, salvo i casiidvestimento del patrimonio personale; tali iniresnti
sono immediatamente comunicati alla Consob.

14. 1l Presidente della Consob pud disporre indvimgenza, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione dg#hte di cambio iscritto nel ruolo unico nazionale
dall'esercizio delle attivita svolte e la nominauti commissario che assume la gestione delle tattivi
stesse quando risultino gravi violazioni delle dsgioni legislative o amministrative. Si applicano
commi 2, 3 e 4 dell'articolo 53.

15. Il Ministero dell’economia e delle finarfZ& su proposta della Consob, pud disporre con
decreto la cancellazione dell'agente di cambiordalo unico nazionale qualora le irregolarita o le
violazioni delle disposizioni legislative o ammimative siano di eccezionale gravita. |l provveditoe
puo essere adottato anche su proposta del commipsavisto dal comma 14 o su richiesta dell'agénte
cambio.

16. Nel caso previsto dal comma 15, il Ministedl’dconomia e delle finanZ& nomina un
commissario preposto alla tutela e alla restituzidei patrimoni di proprieta dei clienti. Il commésio
nell'esercizio delle sue funzioni € pubblico uffie; egli si affianca agli organi delle procedure
concorsuali, ove disposte. Il Ministero pud prevedspeciali cautele e limitazioni all'attivita del
commissario e procedere alla sua revoca 0 sosfitezil'indennita spettante al commissario &

418 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1€88ccessive modifiche e integrazioni.
419 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
420 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 d2R604.
421 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
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determinata dal Ministero ed € a carico dell'agatiteambio. | provvedimenti previsti dal presente
comma possono essere assunti anche successivatiant®rte dell'agente di cambio, su proposta della
Consob o del commissario nominato ai sensi del cart¥h ovvero su richiesta dei clienti.

17. La cancellazione dellagente di cambio dallauanico nazionale consegue di diritto
all'accertamento giudiziale dello stato di insokeenLa Consob denuncia al tribunale civile l'ingoiza
dichiarata ai sensi dell'articolo 72.

18. Per la violazione dei commi 8, 11 e 13, siliapfd'articolo 190.

Art. 202
(Disposizioni in tema di liquidazione coattiva dirba)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 72, le disigioni relative alla liquidazione coattiva dei
contratti conclusi dagli agenti di cambio si apatio, in quanto compatibili, alle imprese di invesnto
e alle banche autorizzate all'esercizio delle igtipreviste dall'articolo 1, comma 5, lettaee b)*?2

2. Le competenze in materia di liquidazione cwattiei contratti spettano alla Consob, la quale
puo coordinare con regolamento tale procedura oefiaprevista dall'articolo 72

Art. 203
(Contratti a termine)

1. Fermi restando la decorrenza degli effettiaddijuidazione coatta amministrativa ai sensi
dell'articolo 83 del T.U. bancario, e quanto pr&viglall'articolo 90, comma 3, del medesimo T.U.
bancario, l'articolo 76 della legge fallimentare agiplica agli strumenti finanziari derivati, a duel
analoghi individuati ai sensi dell'articolo 18, am 5, letteraa), alle operazioni a termine su valute
nonché alle operazioni di prestito titoli, di priootdntro termine e di riporto. Ai fini del presersaeticolo
sono ricompresi tutti i contratti conclusi, anca¥alion ancora eseguiti in tutto o in parte, entrddga di
dichiarazione del fallimento o di efficacia del pvedimento di liquidazione coatta amministrativa.

2.  Per l'applicazione dell'articolo 76 della legigdlimentare agli strumenti finanziari e alle
operazioni indicati nel comma 1, puo farsi rifermt® anche al costo di sostituzione dei medesimi,
calcolato secondo i valori di mercato alla datadihiarazione di falimento o di efficacia del
provvedimento di liquidazione coatta amministrativa

Art. 204
(Gestione accentrata)

1. Entro ventiquattro mesi dalla data di entrataigore del presente decreto, la Banca d'ltalia
promuove la vendita della partecipazione al capitilla "Monte Titoli s.p.a. Istituto per la custoe
'amministrazione accentrata di valori mobiliarélid stessa detenuta.

2. Fino all'emanazione dei decreti previsti deltalo 90, la gestione accentrata dei titoli di
Stato presso la Banca d'ltalia resta disciplinatbe gorevigenti disposizioni.

Art. 205
(Quotazioni di prezzi)

1. Le offerte di acquisto e di vendita di prodditanziari effettuate in mercati regolamentati o
negli scambi organizzati indicati negli articoli @879 da soggetti ammessi alle negoziazioni néggiss
non costituiscono sollecitazione all'investimentd afferta pubblica di acquisto o di scambio ai sens
della parte 1V, titolo II.

422  Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. 8998ccessive modifiche e integrazioni.
423  Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. 8388ccessive modifiche e integrazioni.
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Art. 206
(Disposizioni applicabili alle societa quotate iremati diversi dalla borsa)

1. Le disposizioni dettate dal codice civile peisbcieta con azioni quotate in borsa si applicano
a tutte le societa con azioni quotate in mercal@mentati italiani o di altri paesi dell'UnionerBpea.

Art. 207
(Patti parasociali)

1. | patti parasociali previsti dall'articolo 1221 esistenti alla data di entrata in vigore del
medesimo articolo sono depositati presso il regidalle imprese entro un mese da tale data.

2. | patti parasociali a tempo determinato eststelta data di entrata in vigore del presente
decreto restano efficaci fino al termine finaletpiéd, ma comunque non oltre il 1° luglio 2001.

3. Salvo quanto previsto dal comma 2, l'articol®3 1si applica ai patti anche a tempo
indeterminato esistenti alla data di entrata irokeégdel presente decreto.

Art. 208
(Deleghe di voto, azioni di risparmio, collegio datale e revisione contabile)

1. Le disposizioni in materia di deleghe di vot@gplicano alle assemblee convocate a partire
dal sessantesimo giorno successivo all'emanazeimegolamenti previsti dall'articolo 144.

2. Le disposizioni in materia di azioni di rispaorsi applicano anche alle azioni di risparmio gia
emesse alla data di entrata in vigore del presiateeto.

3. Le societa con azioni quotate applicano le afigponi in materia di nomina del collegio
sindacale a partire dal primo rinnovo successivierdtata in vigore del presente decreto. Fino
al'emanazione del regolamento previsto dall'aldici8, comma 4, si applica l'articolo 2397, se@nd
comma, del codice civile.

4. | collegi sindacali nominati prima dell'entrata vigore del presente decreto ma
successivamente alla sua pubblicazione nella Gazdfficiale restano in carica per un solo eseccizi

5. Le altre disposizioni in materia di collegiomdacale e quelle in materia di societa di revisione
si applicano a partire dall'esercizio sociale cfigia il 1 luglio 1998 o successivamente a taladat

Art. 209
(Societa di revisione)

1. Le societa di revisione che alla data di eatiatvigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 8 del decreto 8eksidente della Repubblica 31 marzo 1975, n. 4@60
iscritte di diritto nell'albo previsto dall'artianll61.

2. Aifini dell'iscrizione nel registro dei revigsaontabili istituito presso il Ministero di grazie
giustizia il termine previsto dall'articolo 13, cora 1, della legge 13 maggio 1997, n. 132, & prdooga
fino a sessanta giorni successivi alla data de¢ain vigore del presente decreto.

3. Le societa con azioni quotate conservano cdeila relazione della societa di revisione sul
bilancio d'esercizio, ai fini degli eventuali adegnenti dell'amministrazione finanziaria sulle
corrispondenti dichiarazioni dei redditi. In cadaothissione si applicano le disposizioni dell'asta 39,
secondo comma, del decreto del Presidente dellald®éipa 29 settembre 1973, n. 600.
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Art. 210
(Modifiche al codice civile)

1. Nell'articolo 2372, quarto comma, del codicéleisono soppresse le parole: "né ad aziende
ed istituti di credito".

2. L'articolo 2441, settimo comma, del codiceleié sostituito dal seguente:
"Non si considera escluso né limitato il diritbopzione qualora la deliberazione di aumento

di capitale preveda che le azioni di nuova emissisiano sottoscritte da banche, da enti o societa
finanziarie soggetti al controllo della Commissiomezionale per le societa e la borsa ovvero da altr
soggetti autorizzati all'esercizio dell'attivitaatillocamento di strumenti finanziari, con obbldjooffrirle
agli azionisti della societa, con operazioni di lgigsi tipo, in conformita con i primi tre commilde
presente articolo. Nel periodo di detenzione daflioni offerte agli azionisti e comunque fino a oda
non sia stato esercitato il diritto di opzione, edesimi soggetti non possono esercitare il diditeoto.
Le spese dell'operazione sono a carico della so@ela deliberazione di aumento di capitale deve
indicarne I'ammontare."

3.  All'articolo 2630, primo comma, del codice &vé inserito il seguente numero:
"4) omettono di offrire in borsa nei termini encée modalita stabilite dal terzo comma
dell'articolo 2441 i diritti di opzione non eseetit se le relative azioni vengano sottoscritte.".

4. All'articolo 2633 del codice civile &€ aggiuntseguente comma:
"Gli amministratori che emettono obbligazioni wertibili senza le indicazioni prescritte
nell'ultimo comma dell'articolo 2420-bis sono punin I'ammenda da lire 2 milioni a lire 10 milighi

5. Nelle disposizioni per I'attuazione del codaigle e disposizioni transitorie, approvate con
regio decreto 30 marzo 1942, n. 318, ¢ inseritppd@rticolo 211, il seguente articolo:
"211bis. Il secondo periodo dell'articolo 2441, settimontoa, del codice non si applica alle
azioni detenute, alla data del 7 marzo 1992, dggeii indicati nel medesimo comma, con obbligo di
offrirle agli azionisti.".

Art. 211
(Modifiche al T.U. bancario)

1. L'articolo 52 del T.U. bancario & sostituitd seguente:
"Articolo 52 - Comunicazioni del collegio sindacale e dei soggeitaricati del controllo
legale dei conti
1. Il collegio sindacale informa senza indugi®knca d'ltalia di tutti gli atti o i fatti, di cuienga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, cbesano costituire una irregolarita nella gestioeked
banche o una violazione delle norme disciplindatfiVita bancaria.

2. Le societa che esercitano attivita di revisigpetabile presso le banche comunicano senza
indugio alla Banca d'ltalia gli atti o i fatti, &¥ati nello svolgimento dell'incarico, che possaostituire
una grave violazione delle norme disciplinantitiéta bancaria ovvero che possano pregiudicare la
continuita dell'impresa o comportare un giudizigaté/o, un giudizio con rilievi o una dichiaraziode
impossibilita di esprimere un giudizio sul bilanciali societa inviano alla Banca d'ltalia ognir@ltiato
o documento richiesto.

3. I commi 1l e 2 si applicano anche ai soggetti ekercitano i compiti ivi previsti presso le
societa che controllano le banche o che sono dstejaentrollate ai sensi dell'articolo 23.

4. La Banca d'ltalia stabilisce modalita e ternmar la trasmissione delle informazioni previste
daicommile 2.".

2. All'articolo 107 del T.U. bancario € aggiuntséguente comma:
"6. Gli intermediari finanziari iscritti nell'eteo speciale, quando siano stati autorizzati
all'esercizio di servizi di investimento ovvero @bio acquisito fondi con obbligo di rimborso per un
ammontare superiore al patrimonio, sono assoggeitftat disposizioni previste nel titolo 1V, capo I,
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sezioni | e IlI; in luogo degli articoli 86, comréie 7, 87, comma 1, si applica l'articolo 57, comnai 5,
del testo unico delle disposizioni in materia dircad¢i finanziari, emanato ai sensi dell'articolo ddla
legge 6 febbraio 1996, n. 52.".

3. All'articolo 111 del T.U. bancario & aggiuntseguente comma:
"5. Il presente articolo non si applica nei qasivisti dall'articolo 107, comma 6.".

4. L'articolo 160 del T.U. bancario & abrogato.

Art. 212
(Disposizioni in materia di privatizzazioni)

1. Il secondo periodo dell'articolo 3, comma 3| decreto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 lagli994, n. 474, é sostituito dal seguentepissis...".

Art. 213
(Conversione del fallimento in liquidazione coataministrativa)

1. Dalla data di entrata in vigore del presenterele le procedure di fallimento degli
intermediari previsti dall'articolo 107 del T.U.rzario, per i quali ricorrano i presupposti indicagl
comma 6 del medesimo articolo e non sia stata andichiarata I'esecutivita dello stato passivo,0oson
convertite in procedure di liquidazione coatta amistiativa.

2. Fermo restando l'accertamento dello stato slhlenza gia dichiarato, il tribunale, anche
d'ufficio, dichiara con sentenza in camera di cgiisiche la societa € soggetta alla procedura di
liquidazione coatta e ordina la trasmissione datlial Ministero dell’economia e delle finariZe per
I'emanazione del relativo decreto, e alla Bandalil

3.  Gli organi del cessato fallimento e quelli ddlfjuidazione coatta provvedono con urgenza al
passaggio delle consegne, dandone notizia conrheefai pubblicita stabilite dalla Banca d'ltalia.
Restano salvi gli effetti degli atti legalmente qouti.

Art. 214
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogati, salvo quanto predistcommi 2 e 3:

a) gli articoli 11, comma 1, da 12 a 17, 22, 25,2%,31, da 45 a 52, da 58 a 60 della legge 20
marzo 1913, n. 272 e successive modificazioni;

b) gli articoli da 26 a 43, 44, comma 2, 46, commd2,49, 51, 54, ultimo periodo, 56, 61,
comma 2, 97, da 106 a 108 del regio decreto 4 ad®i3, n. 1068;

c) gli articoli da 2 a 10 del regio decreto-legge &m0 1925, n. 222, convertito dalla legge 21
marzo 1926, n. 597;

d) il regio decreto-legge 9 aprile 1925, n. 375, @otito dalla legge 21 marzo 1926, n. 597,

e)il regio decreto 9 aprile 1925, n. 376;

f) gli articoli 4, 6 e 7 del regio decreto-legge 1dggio 1925, n. 601, convertito dalla legge 18
marzo 1926, n. 562;

g) il regio decreto-legge 26 giugno 1925, n. 104 fvestito dalla legge 18 marzo 1926, n.

562;

h) il regio decreto-legge 29 luglio 1925, n. 126 Inwertito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

i) il regio decreto-legge 11 ottobre 1925, n. 1748)vertito dalla legge 18 marzo 1926, n.
562;

j) il regio decreto-legge 19 febbraio 1931, n. 95Mhwvertito dalla legge 31 dicembre 1931, n.
1657;

k) gli articolida 1 a 11 e da 14 a 18 del regio damtegge 30 giugno 1932, n. 815, convertito
dalla legge 5 gennaio 1933, n. 118;

424 Le precedenti parole “Ministero del tesord,kdiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.



pag. 124 Consaob - Raccolta normativa

I) il regio decreto-legge 20 dicembre 1932, n. 1@&@nvertito dalla legge 20 aprile 1932, n.
291,

m) la legge 4 dicembre 1939, n. 1913;

n) l'articolo 2369bis del codice civile, approvato con regio decretavi6zo 1942, n. 262;

0) il decreto legislativo luogotenenziale 18 setteant®44, n. 250;

p) il decreto legislativo luogotenenziale 19 aprigé, n. 321;

q) la legge 23 maggio 1956, n. 515;

r) la legge 31 dicembre 1962, n. 1778;

s) gli articoli 1, undicesimo comma, 2, decimo commiamo e secondo periodo, 3, 4bi&;
4-ter, 5-quinquies 5sexies 9, secondo comma, 13, secondo comma, 14, 15171618, sesto comma,
18+er, 18-quinquies quinto comma, 18epties secondo periodo, del decreto legge 8 aprile 18795,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni;

t) il decreto del Presidente della Repubblica 31 mag75, n. 136;

u) il decreto del Presidente della Repubblica 31 mag75, n. 137,

v) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&75, n. 138, a eccezione degli articoli
16 e 18;

w) la legge 23 febbraio 1977, n. 49;

x) la legge 23 marzo 1983, n. 77, a eccezione degloé 9 e 10ter;

y) la legge 19 giugno 1986, n. 289;

z) il decreto del Presidente della Repubblica 12rdire 1987, n. 556;

aa)la legge 2 gennaio 1991, n. 1;

bb) la legge 17 maggio 1991, n. 157, a eccezionead@ablo 10;

cc) il decreto legislativo 25 gennaio 1992, n. 84ceegione dell'articolo 14;

dd) il decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86¢eezione dell'articolo 4;

ee)la legge 18 febbraio 1992, n. 149;

ff) la legge 14 agosto 1993, n. 344, a eccezionadedlo 11;

gg) l'articolo 1, comma 1, letteran), e l'articolo 2, comma 1, letterf, della legge 28
dicembre 1993, n. 56%;

hh) la legge 25 gennaio 1994, n. 86, a eccezione degipli 14-bis e 15;

i) l'articolo 5, commi 3, 4 e 5, e l'articolo 8 detcdeto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 l@gli994, n. 474;

ji) il decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, &ezione degli articoli 60, comma 4, 62, 63,
64 e 65.

2. Sono abrogati, ma continuano a essere applicati alla data di entrata in vigore dei
provvedimenti emanati ai sensi del presente decreto

a) gli articoli 5, 5his, 5ter, 5-quater, del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, conwertibn
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216uecessive modificazioni e integrazioni; le refati
violazioni sono punite ai sensi degli articoli 1374 o sanzionate ai sensi dell'articolo 193, carBm

b) 18, a eccezione del sesto commapi3-18-quater, 18-quinquies a eccezione del quinto
comma, 18sexiese 18septies a eccezione del secondo periodo, del decretel&ggprile 1974, n. 95,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni; le relative violazioni sono sanzianat sensi dell'articolo 191;

c) l'articolo 3 del decreto del Presidente della Rdgtiva 31 marzo 1975, n. 136;

d) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8, 4&; 2, commi 2 e 3; Bis, commi 3, 4,5¢e 7;
2-ter; 3, commi 3 e 4; 4, commi 2, 3,4,5,6,7, 80,11, 12, 13 e 14; 5; 7, commi 3, 5 e 6; 10-dédla
legge 23 marzo 1983, n. 77; le relative violazimomo sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

e) gli articoli 3, comma 2, letterk), c), d)ede); 4, comma 2; 9, commi 12, 13, 14; 15 della
legge 2 gennaio 1991, n. 1; le relative violazisono punite ai sensi dell'articolo 169 o sanziorzte
sensi degli articoli 189 e 190;

f) l'articolo 6 della legge 17 maggio 1991, n. 1%/rélative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 174 o sanzionate ai sensi dell'aftict93;

g) gli articoli 2; 3; 4; 6; 7 della legge 18 febbrai®92, n. 149; le relative violazioni sono
sanzionate ai sensi dell'articolo 191;

h) gli articoli 10; 14, 15; 16, comma 1; 20, comme 4; 22; 23; 24, 25; 27; 28 della legge 18

425  Lettera cosi modificata dall'art. 15, L. 23¥99, n. 205 (pubblicata nella G.U. n. 149 del 2889).
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febbraio 1992, n. 149; le relative violazioni s@amzionate ai sensi dell'articolo 192;

i) gli articoli 1; 2, commi 3 e 4; 4, commi 1 e 4;c9mmi 3, 6,7, 8,9,10 e 11; 6, comma 2; 7,
commi 1, 2, 3, 4,5 e 6; 8; 9, commi 2 e 3, delréieclegislativo 25 gennaio 1992, n. 84; le rektiv
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articdd@;1

j) gli articoli 1 e 2, comma 2, lettegd, del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86;

k) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5, 6 e 7; 3, ama 2, ultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4, 5;
5, commi 1, 2, 3 e 4; 8, commi 2, 4 e 5; 9; 10al&dgge 14 agosto 1993, n. 344; le relative violaizi
sono sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6; 3, com&aultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3,4, 5 e 6;
5,commi 1, 2,3 e4;7;8;9; 12, comma 2 e 5; 1B della legge 25 gennaio 1994, n. 86; le relative
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articdd@;1

m) gli articoli 2, comma 4; 6, commi 3 e 4; 7; 8; 13, 14; 15; 18, commi 1 e 3; 20, comma
1, lett.e); 21, commi 2 e 3; 22, comma 2; 23, commi 5 e 6;254 35, commi 2 e 3; 66, comma 1, lettere
b), c) ede), del decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 41&;rklative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 169 o sanzionate ai sensi degli alitit89 e 190.

3.  Fino all'emanazione dei regolamenti previstiatéicolo 80, commi 4, 5 e 6, e comunque fino
al completamento della vendita prevista dall'attic?04, comma 1, si applicano gli articoli 1, 1@, 12,
13 e 14 della legge 19 giugno 1986, n. 289.

4. E' abrogata ogni altra disposizione incomplgtilwion il presente decreto. Il rinvio alle
disposizioni abrogate fatto da leggi, da regolaimeiata altre norme si intende riferito alle cordsgenti
disposizioni del presente decreto e dei provvedingrprevisti.

5. Le disposizioni emanate ai sensi delle normegsdie o sostituite continuano a essere
applicate, in quanto compatibili, fino alla dataeditrata in vigore dei provvedimenti emanati aiséelel
presente decreto legislativo nelle corrisponderditemie. In caso di violazione, si applicano, con la
procedura prevista dall'articolo 195, gli articdB0, 191, 192 e 193, in relazione alle materie
rispettivamente disciplinate.

Art. 215
(Disposizioni di attuazione)

1. In sede di prima applicazione i regolamenti provvedimenti di carattere generale da
emanarsi ai sensi del presente decreto sono adentab sei mesi dalla data di entrata in vigoré de
medesimo.

Art. 216
(Entrata in vigore)

1. Il presente decreto entra in vigore il 1° 1agli998.



pag. 126 Consaob - Raccolta normativa

ALLEGATO

SEZIONE A - Servizi

1. Ricezione e trasmissione, per conto degli itiegs di ordini in relazione a uno o piu strument
indicati nella sezione B.

2. Esecuzione di tali ordini per conto terzi.

3. Negoziazione per conto proprio di tutti gliustrenti indicati nella sezione B.

4. Gestione, su base discrezionale e individualiZzdi portafogli di investimento nell'ambito di u
mandato conferito dagli investitori, qualora tadrfafogli includano uno o pit strumenti contempisatlla
sezione B.

5.  Assunzione a fermo per tutte o per alcune @omisdegli strumenti indicati nella sezione B e
collocamento di tali emissioni.

SEZIONE B - Strumenti
1. Valori mobiliari.
2. Quote di un organismo di investimento collettiv

3. Strumenti del mercato monetario.

4. Contratti a termine fermduture9 su strumenti finanziari, compresi gli strumermuialenti che
si regolano in contanti.

5. Contratti a termine su tassi di interesse (FRA)

6. Contrattiswapssu tassi di interesse, su valute o contratti cangio connessi a indici azionari
("equity swapy.

7. Opzioni per acquistare o vendere qualsiasimsnio contemplato da questa sezione
dell'Allegato, compresi gli strumenti equivalentiecsi regolano in contanti. Sono comprese in padie
in questa categoria le opzioni su valute e sui thisateresse.

SEZIONE C - Servizi accessori

1. Custodia e amministrazione in relazione a upaialegli strumenti indicati nella sezione B.

2. Affitto di cassette di sicurezza.

3. Concessione di crediti o prestiti agli invesiitper consentire loro di effettuare una transagio
relativa a uno o piu strumenti indicati nella se&sd, transazione in cui interviene l'impresa ohecede
il credito o il prestito.

4. Consulenza alle imprese in materia di strutfiranziaria, di strategia industriale e di quesitio
connesse, nonché consulenza e servizi concergertdnkcentrazioni e l'acquisto di imprese.

5. Servizi connessi all'assunzione a fermo.

6. Consulenza in materia di investimenti in meaitono o piu degli strumenti elencati nella seziBne

7. Servizio di cambio allorquando detto serviziegato alla fornitura di servizi di investimento.
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TITOLO |
MODIFICHE ALLA DISCIPLINA
DELLE SOCIETA PER AZIONI

Capo |
Organi di amministrazione e di controllo

Art. 1
(Nomina e requisiti degli amministratori)

1. Nel testo unico delle disposizioni imateria di intermediazione finanziaria, di cui acdeto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successiwglifitazioni, alla parte IV, titolo Ill, capo Il,apo
l'articolo 147bis, € inserita la seguente sezione: Sezionbit/~-Organi di amministrazione. omissis ...

Art. 2
(Collegio sindacale e organi corrispondenti nei rabiddualistico e monistico)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativé febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 148.... omissis ...

b) dopo l'articolo 148 € inserito il seguenteomissis ...

¢) all'articolo 149... omissis ...

d) all'articolo 151... omissis ...

) all'articolo 151bis: ... omissis ...

f) all'articolo 151ter: ... omissis ...

g) all'articolo 193, comma 3, la letteapé sostituita dalla seguente:omissis ...

2. Al codice civile sono apportate le seguentdificazioni:

a) all'articolo 2400 & aggiunto, in fine, il seguentamma: "Al momento della nomina dei sindaci e
prima dell'accettazione dell'incarico, sono masii alllassemblea gli incarichi di amministraziomeli
controllo da essi ricoperti presso altre societa”;

b) all'articolo 2409quaterdecies primo comma, dopo le parole: "2400, terzo" sonserite le
seguenti: "e quarto";

c) all'articolo 2409eptiesdecigse aggiunto, in fine, il seguente comma: "Al maroe della
nomina dei componenti del consiglio di amministoaig e prima dell'accettazione dell'incarico, sa@s r
noti all'assemblea gli incarichi di amministraziandi controllo da essi ricoperti presso altre staci

Art. 3
(Azione di responsabilita)

1. Al codice civile sono apportate le seguenti ificakioni:
a) all'articolo 2393:

1) dopo il secondo comma € inserito il seguetitaizione di responsabilita pud anche essere
promossa a seguito di deliberazione del collegidatale, assunta con la maggioranza dei due terzi d
suoi componenti”;

2) il quarto comma €& sostituito dal seguente: tediberazione dell'azione di responsabilita
importa la revoca dall'ufficio degli amministratarontro cui & proposta, purché sia presa con ib vot
favorevole di almeno un quinto del capitale sociadequesto caso, I'assemblea provvede alla soistite
degli amministratori";

b) all'articolo 2393bis, secondo comma, le parole: "un ventesimo" sontitsibs dalle seguenti: "un
quarantesimo”;

c) all'articolo 2409duodeciesquinto comma, le parole: "dal quarto comma d#italo 2393" sono
sostituite dalle seguenti: "dal quinto comma detitalo 2393".

2. All'articolo 145, comma 6, del testo unicccdi al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. &8,
successive modificazioni, le parole: "2393, quaruinto comma" sono sostituite dalle seguentio®3
quinto e sesto comma".
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Capo Il
Altre disposizioni a tutela delle minoranze

Art. 4
(Delega di voto)

1. Allarticolo 139, comma 1, secondo periodol #@sto unico di cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, le parole: "La CONSOB pudifita" sono sostituite dalle seguenti: "La CONSOB
stabilisce".

Art. 5
(Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea

1. Dopo l'articolo 126 del testo unico di cuiddcreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive modificazioni, € inserito il seguentet. A26bis - Integrazione dell'ordine del giorno
dellassemblea - ... omissis ...

Capo Il
Disciplina delle societa estere

Art. 6
(Trasparenza delle societa estere)

1. Nel testo unico di cui al decreto legislatR4 febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni
alla parte 1V, titolo Ill, capo II, dopo l'articola65bis, introdotto dall'articolo 18, comma 1, lettera h),
della presente legge, € aggiunta la seguente sezZ8mzrione Vhbis. Rapporti con societa estere aventi
sede legale in Stati che non garantiscono la traspa societaria. omissis ...

2. Dopo l'articolo 193 del testo unico di cudakreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, érise
il seguente:.. omissis ...

Art. 7
(Modifiche al decreto legislativo 17 maggio 1999163)

1. All'articolo 25 del decreto legislativo 17 nggg 1999, n. 153, e successive modificazioni, il
comma 3 é sostituito dal seguente: "3. A partdal 1° gennaio 2006 la fondazione non puo
esercitare il diritto di voto nelle asddee ordinarie e straordinarie delle societicate nei
commi 1 e 2 per le azioni eccedenti il 30 per cafgbcapitale rappresentato da azioni aventi dixit
voto nelle medesime assemblee. Con deliberazd®il'assemblea straordinaria delle societa
interessate, le azioni eccedenti la predetta paraknpossono essere convertite in azioni privd de
diritto di voto. Il presente comma non si applatle fondazioni di cui al commalfis'.

TITOLO Il
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI CONFLITTI D'INTERESSIE  DISCIPLINA
DELLE ATTIVITA FINANZIARIE

Capo |
Disposizioni in materia di conflitti d'interessi

Art. 8
(Concessione di credito in favore di azionisti dlidmzioni
degli esponenti bancari)

1. Allarticolo 53 del testo unico delle leggi materia bancaria e creditizia, di cui al decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e suceessimodificazioni, sono apportate le seguenti
modificazioni:

a) il comma 4 e sostituito dal seguenteomissis ...

b) dopo il comma 4, sono inseriti i seguentiomissis ...
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2. All'articolo 136 del testo unico di cui al det legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni, sono apportate le seguamdificazioni:

a) dopo il comma 2 ¢é inserito il seguenteomissis ...

b) al comma 3, le parole: "dei commi 1 e 2" sonoitott dalle seguenti: "dei commi 1, 2 ebiz".

Art. 9
(Conflitti d'interessi nella gestione dei patrimatiiorganismi d'investimento
collettivo del risparmio e di prodotti assicuratigiprevidenziali
nonché nella gestione di portafogli su baseuviittliale)

1. 1l Governo ¢ delegato ad adottare, senza rmiavaggiori oneri per la finanza pubblica, entro se
mesi dalla data di entrata in vigore della prestrgge, uno o piu decreti legislativi diretti ad@inare i
conflitti d'interessi nella gestione dei patrimatdgli organismi d'investimento collettivo del rispao
(OICR), dei prodotti assicurativi e di previdenzamplementare e nelle gestioni su base individuale d
portafogli d'investimento per conto terzi, nel 8p dei seguenti principi e criteri direttivi:

a) salvaguardia dell'interesse dei risparmiatori Rintegrita del mercato finanziario mediante la
disciplina dei comportamenti nelle gestioni depasmio;

b) limitazione dell'investimento dei patrimoni di ©R, di prodotti assicurativi e di previdenza
complementare nonché dei portafogli gestiti su badesiduale per conto terzi in prodotti finanziari
emessi o collocati da societa appartenenti allgsstgruppo cui appartengono i soggetti che gestisc
suddetti patrimoni o portafogli ovvero, nel casopdddotti di previdenza complementare, emessi anche
da alcuno dei soggetti sottoscrittori delle fostitutive;

c) limitazione dell'investimento dei patrimoni di CR, di prodotti assicurativi e di previdenza
complementare, nonché dei portafogli gestiti stebiadividuale per conto terzi, di cui alla lettdrg in
prodotti finanziari emessi o collocati da socigbpatenenti a gruppi legati da significatapporti di
finanziamento con il soggetto che gestisce tatrimoni o portafogli o con il gruppo al quale esso
appartiene;

d) previsione del limite per l'impiego di intezdiari appartenenti al medesimo gruppo da parte
dei gestori dei patrimoni di OICR, di prodotti assiativi e di previdenza complementare, nonché dei
portafogli gestiti su base individuale per contzitedi cui alla letterd), per la negoziazione di strumenti
finanziari nello svolgimento dei servizi di gestodi cui al presente articolo, in misura non superal
60 per cento del controvalore complessivo degluete delle vendite degli stessi;

e) salvo quanto disposto dalla lettdjaprevisione dell'obbligo, a carico dei gestori pairimoni
di OICR, di prodotti assicurativi e di previdenzanmplementare, nonché dei portafogli gestiti su base
individuale per conto terzi, di cui alla letteb, di motivare, sulla base delle condizioni econdraic
praticate nonché dell'efficienza e della qualitassgevizi offerti, I'impiego di intermediari appartenti al
medesimo gruppo per la negoziazione di strumemdiniziari nello svolgimento dei servizi di gestiatie
cui al presente articolo, qualora superi il 30 pemto del controvalore complessivo degli acquistele
vendite degli stessi;

f) previsione dell'obbligo, a carico dei gestori gatrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e di
previdenza complementare, nonché dei portafoglitges base individuale per conto terzi, di cuaal
letterab), di comunicare agli investitori la misura massidal'impiego di intermediari appartenenti al
medesimo gruppo, da essi stabilita entro il linditeui alla letteral), all'atto della sottoscrizione di quote
di OICR, di prodotti assicurativi e di previdenzeomplementare ovvero all'atto del conferimento
dellincarico di gestione su base individualg@dlitafogli d'investimento per conto terzi, nonelogni
successiva variazione e comunque annualmente;

g) attribuzione del potere di dettare disposizioniattuazione alla Commissione nazionale per le
societa e la borsa (CONSOB), d'intesa con la Bditaia per quanto riguarda gli OICR;

h) previsione di sanzioni amministrative pecuniariaceessorie, in caso di violazione delle norme
introdotte ai sensi del presente articolo, sullaebdei principi e criteri di cui alla presente leggel
rispetto dei principi di adeguatezza e proporzieneervando le sanzioni accessorie ai casi di agg
gravita o di reiterazione dei comportamenti vietati

i) attribuzione del potere di irrogare le sanziomviste dalla letterh) alla CONSOB, d'intesa con la
Banca d'ltalia;

I) riferimento, per la determinazione della noziongrdippo, alla definizione di controllo contenuta
nell'articolo 93 del testo unico di cui al decridgislativo 24 febbraio 1998, n. 58.
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Art. 10
(Conflitti d'interessi nella prestazione dei sendinvestimento)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativé f2bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 6, dopo il comma 2 é aggiunto il segte:... omissis ...

b) all'articolo 190, dopo il comma 3, € inseritoggsiente:.. omissis ...

Capo I
Disposizioni in materia di circolazione
degli strumenti finanziari

Art. 11
(Circolazione in ltalia di strumenti finanziari dokati presso
investitori professionali e obblighi informativi)

1. Allarticolo 2412 del codice civile sono apfade le seguenti modificazioni:

a) dopo il terzo comma € inserito il seguente: "Amputo del limite di cui al primo comma
concorrono gli importi relativi a garanzie comunquestate dalla societa per obbligazioni emesse da
altre societa, anche estere".

b) il settimo comma & abrogato.

2. Al testo unico di cui al decreto legislativé fbbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 30, il comma 9 e sostituito dal segte:... omissis ...

b) la letteraf) del comma 1 dell'articolo 100 e abrogata;

¢) dopo l'articolo 100 ¢ inserito il seguente: A@0-bis (Circolazione dei prodotti finanziari) ...
OMmISSIS ...

d) all'articolo 118, il comma 2 é sostituito dal segte.... omissis ...

3. Nella parte I, titolo II, capo I, del testmico di cui al decreto legislativo 24 febbrai®98, n.
58, e successive modificazioni, dopo l'articoloé2&ggiunto il seguente: Art. 2Bs (Prodotti finanziari
emessi da banche e da imprese di assicurazior@pissis ...

Art. 12
(Attuazione della direttiva 2003/71/CE del Parlarteeauropeo e del Consiglio, del 4 novembre 2003,
relativa al prospetto da pubblicare per I'offertalfblica o I'ammissione alla negoziazione di strutinen
finanziari e che modifica la direttiva 2001/34/CE)

1. 1l Governo é delegato ad adottare, senza naawiaggiori oneri per la finanza pubblica, su
proposta del Ministro dell'economia e delle fingneetro diciotto mesi dalla data di entrata in vego
della presente legge, un decreto legislativo recknhorme per il recepimento della direttiva 2GQ3CE
del Parlamento europeo e del Consiglio, del 4 ndwen2003, relativa al prospetto da pubblicare per
l'offerta pubblica o 'ammissione alla negoziaziatiestrumenti finanziari e che modifica la dire#tiv
2001/34/CE, di seguito denominata "direttiva".

2. Entro due anni dalla data di entrata in vigdet decreto legislativo di cui al comma 1, il
Governo, nel rispetto dei principi e criteri dirgtiprevisti dal comma 3, e con la procedura st&bper il
decreto legislativo di cui al comma 1, pud emamksposizioni correttive e integrative del msid®
decreto legislativo, anche per tenere conto deieima di esecuzione adottate dalla Commissionepearo
secondo la procedura di cui all'articolo 24, paabgP, della direttiva.

3. Con i decreti legislativi di cui ai commi 12esono apportate al testo unico di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successieglifitazioni, le modifiche e le integrazioni necass
al corretto e integrale recepimento della diretévdelle relative misure di esecuzione nell'ordieato
nazionale, mantenendo, ove possibile, le ipotesodferimento di poteri regolamentari ivi contentela
decreti tengono inoltre conto dei seguenti prineigriteri direttivi:
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a) adeguare alla normativa comunitaria la disciptetl'offerta al pubblico dei prodotti finanziari
diversi dagli strumenti finanziari come definitispettivamente, dall'articolo 1, comma 1, lettejae
comma 2, del testo unico di cui al decreto legiata?4 febbraio 1998, n. 58;

b) individuare nella CONSOB I'Autorita nazionale catgnte in materia;

c) prevedere che la CONSOB, al fine di assicurafficienza del procedimento di approvazione del
prospetto informativo da pubblicare in caso di t#fgoubblica di titoli di debito bancari non destinalla
negoziazione in un mercato regolamentato, stimaoedi di collaborazione con la Banca d'ltalia;

d) assicurare la conformita della disciplina esisténtmateria di segreto d'ufficio alla direttiva;

e) disciplinare i rapporti con le Autorita estere la@con riferimento ai poteri cautelari esercitabili

f) individuare, anche mediante I'attribuzione allaNS®B di compiti regolamentari, da esercitare in
conformita alla direttiva e alle relative misureediecuzione dettate dalla Commissione europea:

1) i tipi di offerta a cui non si applica I'obdpdi di pubblicare un prospetto nonché i tipi di
strumenti finanziari alla cui offerta al pubblicov@ro alla cui ammissione alla negoziazione non si
applica I'obbligo di pubblicare un prospetto;

2) le condizioni alle quali il collocamento tramintermediari ovvero la successiva rivendita di
strumenti finanziari oggetto di offerte a cui ndarapplica l'obbligo di pubblicare un prospetto siada
assoggettare a detto obbligo;

g) prevedere che il prospetto e i supplementi appgroedio Stato membro d'origine siano validi per
I'offerta al pubblico o per I'ammissione alla neigaione in Italia;

h) prevedere, nei casi contemplati dalla direttivadliiitto dell'investitore di revocare la propria
accettazione, comunque essa sia denominata, sidbifeer detta revoca un termine non inferiore a due
giorni lavorativi, prevedendo inoltre la responditdidell'intermediario responsabile del collocataeim
presenza di informazioni false o di omissioni id®re influenzare le decisioni d'investimento di un
investitore ragionevole;

i) prevedere i criteri in base ai quali la CONSOB pudorizzare determinate persone fisiche e
piccole e medie imprese ad essere consideratetitovesgjualificati ai fini dell'esenzione delle effte
rivolte unicamente a investitori qualificati dablaligo di pubblicare un prospetto;

I) prevedere una disciplina concernente la respaitaabivile per le informazioni contenute nel
prospetto;

m) prevedere che la CONSOB, con riferimento all'appr@mne del prospetto, verifichi la
completezza delle informazioni nello stesso cortisnunonché la coerenza e la comprensibilitéedel
informazioni fornite;

n) conferire alla CONSOB il potere di disciplinaren regolamenti, in conformita alla direttiva e
alle relative misure di esecuzione dettate dallm@dssione europea, anche le seguenti materie:

1) impiego delle lingue nel prospetto con indiadione dei casi in cui la nota di sintesi deve
essere redatta in lingua italiana;

2) obbligo di depositare presso la CONSOB un dwmto concernente le informazioni che gli
emittenti hanno pubblicato o reso disponibili abplico nel corso di un anno;

3) condizioni per il trasferimento dell'approia®e di un prospetto all'Autorita competente di
un altro Stato membro;

4) casi nei quali sono richieste la pubblicaziaet prospetto anche in forma elettronica e la
pubblicazione di un avviso il quale precisi in ahedo il prospetto & stato reso disponibile e dowé p
essere ottenuto dal pubblico;

0) avvalersi della facolta di autorizzare la CONSORBledegare compiti a societa di gestione del
mercato, nel rispetto dei principi stabiliti datlaettiva;

p) fatte salve le sanzioni penali gia previste pefaliso in prospetto, prevedere, per la violazione
dell'obbligo di pubblicare il prospetto, sanzioammministrative pecuniarie di importo non infeda un
quarto del controvalore offerto e fino ad un massidi due volte il controvalore stesso e, ove
quest'ultimo non sia determinabile, di importo mini di centomila euro e massimo di due milioni di
euro; prevedere, per le altre violazioni della nativa interna e comunitaria, sanzioni amministea
pecuniarie da cinquemila euro a cinquecentomila;ezscludere l'applicabilita dell'articolo 16 ddégge
24 novembre 1981, n. 689, e successive modificgzioevedere la pubblicita delle sanzioni salvo,@he
giudizio della CONSOB, la pubblicazione possa tmebgravemente i mercati o arrecare un danno
sproporzionato; prevedere sanzioni accessorietdraaterdittiva;

q) attribuire alla CONSOB il relativo potere sanzitmr, da esercitare secondo procedure che
salvaguardino il diritto di difesa, e prevederee d& violazioni siano commesse da persone giurglitzh
responsabilita di queste ultime, con obbligo diresgo verso le persone fisiche responsabili delle
violazioni.
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Capo Il
Altre disposizioni in materia di servizi bancari, wutela degli investitori,
disciplina dei promotori finanziari e dei mercati regolamentati e informazione societaria

Art. 13
(Pubblicita del tasso effettivo globale medio dégfieressi
praticati dalle banche e dagli intermediari finaagi

1. Al comma 1 dell'articolo 116 del testo unidocdi al decreto legislativo 1° settembre 1993, n.
385, dopo il primo periodo € inserito il seguenteomissis ...

Art. 14
(Modifiche al testo unico delle disposizionniateria di
intermediazione finanziaria)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativé febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:
a) all'articolo 21, comma 1, letteeg, € aggiunto, in fine, il seguente periodoomissis ...
b) all'articolo 31:
1) il comma 4 é sostituito dal seguenteomissis ...
2) al comma 5, secondo periodo, le parole: "itedéalla CONSOB" sono soppresse;
3) il comma 6 é sostituito dal seguenteomissis ...
c) all'articolo 62:
1) dopo il comma 1 € inserito il seguenteomissis ...
2) dopo il comma 2 € inserito il seguenteomissis ...
3) dopo il comma 3 e aggiunto il seguenteomissis ...
d) all'articolo 64:
1) al comma 1, letter), sono aggiunte, in fine, le seguenti paraleomissis ...
2) dopo il comma 1 sono aggiunti i seguentiomissis ...
e) all'articolo 74, dopo il comma 1 € inserito il segte.... omissis ...
f) all'articolo 94 € aggiunto, in fine, il seguentma.... omissis ...
g) all'articolo 114:
1) il comma 5 e sostituito dal seguenteomissis ...
2) il comma 8 ¢ sostituito dal seguenteomissis ...
h) all'articolo 115:
1) al comma 1, la lettets é sostituita dalla seguente:omissis ...
2) al comma 1, letter@), le parole... omissis ...
3) al comma 2, le parole: omissis ...
i) dopo l'articolo 117 sono inseriti i seguenti:omissis ...
I) nella parte 1V, titolo Ill, capo |, dopo l'artiawl118 e aggiunto il seguente: Art. 168 Riesame
delle informazioni fornite al pubblico
m) nella parte 1V, titolo I, capo Il, dopo l'artitm124 & inserita la seguente sezione: Sezids {-
Informazioni sull'adesione a codici di comportansentomissis ...
n) nella parte 1V, titolo I, capo Il, dopo l'artitm 154 € inserita la seguente sezione: Seziohés V-
Redazione dei documenti contabili societaromissis ...
0) all'articolo 190, comma 2, dopo la lettera d)ggianta la seguente: omissis ...
p) all'articolo 191, al comma 1, le parole: "commasbho sostituite dalle seguenti: "commi 1 e 5-
bis";
q) all'articolo 193, il comma 1 & sostituito dal segie:... omissis ...

Art. 15
(Responsabilita dei dirigenti preposti alla redazéodei documenti contabili societari)

1. Al codice civile sono apportate le seguentdificazioni:
a) all'articolo 2434, dopo le parole: "dei direttgenerali" sono inserite le seguenti: ", dei dirigen
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci";
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b) all'articolo 2635, primo comma, dopo le paroleditiettori generali,” sono inserite le seguenti: "i
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari,";

c) all'articolo 2638, commi primo e secondo, dop@éagole: "i direttori generali,” sono inserite le
seguenti: "i dirigenti preposti alla redazione decumenti contabili societari,".

2. All'articolo 50bis, primo comma, numero 5), del codice di procedivdes dopo le parole: "i
direttori generali” sono inserite le seguenti: Yiigenti preposti alla redazione dei documentitabili
societari”.

3. Al codice penale sono apportate le seguentiificazioni:

a) all'articolo 32bis, primo comma, le parole: "e direttore generaletossostituite dalle seguenti: ",
direttore generale e dirigente preposto alla rextezdei documenti contabili societari';

b) all'articolo 35bis, primo comma, le parole: "e direttore generaleiossostituite dalle seguenti: ",
direttore generale e dirigente preposto alla rextezdei documenti contabili societari';

c¢) all'articolo 622, secondo comma, dopo le parotérettori generali,” sono inserite le seguenti:
"dirigenti preposti alla redazione dei documentitedili societari,”.

Art. 16
(Informazione al mercato in materia di attribuziodieazioni a esponenti aziendali,
dipendenti o collaboratori)

1. Dopo larticolo 114 del testo unico di cuiddcreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive modificazioni, € inserito il seguentet. Al4bis - Informazione al mercato in materia di
attribuzione di azioni a esponenti aziendalpethdenti o collaboratori ... omissis ...

Art. 17
(Disposizioni in materia di mediatori creditizi)

1. | mediatori creditizi iscritti all'albo di cuall'articolo 16 della legge 7 marzo 1996, n. 108,
possono svolgere anche l'attivita di mediazion®mrsglenza nella gestione del recupero dei crediti d
parte delle banche o di intermediari finanziaricdi all'articolo 107 del testo unico di cui al detor
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e succesandificazioni.

TITOLO Il
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI REVISIONE DEI CONTI

Art. 18
(Modifiche alla disciplina relativa alla revisiondei conti)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativé febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:
a) all'articolo 116, comma 2, dopo la parola: "156jhserita la seguente: "160";
b) l'articolo 159 é sostituito dal seguentepmissis ...
c) all'articolo 160, il comma 1 & sostituito dai segti... omissis ...
d) all'articolo 161, comma 4, le parole:omissis ...
e) all'articolo 162:
1) al comma 1 & aggiunto, in fine, il seguentéqu®: ... omissis ...
2) il comma 2 ¢ sostituito dal seguenteomissis ...
3) dopo il comma 3 e aggiunto il seguenteomissis ...
f) all'articolo 163:
1) il comma 1 e sostituito dai seguentiomissis ...
2) al comma 2 € aggiunta, in fine, la segueriterk chis)... omissis ...
g) all'articolo 165, dopo il comma 1 € inserito igsente... omissis ...
h) nella parte 1V, titolo Ill, capo Il, sezione Vlpdo l'articolo 165 & aggiunto il seguente: Art. 165
bis - Societa che controllano societa con azioni quotate.
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TITOLO IV
DISPOSIZIONI CONCERNENTI LE AUTORITA DI VIGILANZA

Capo |
Principi di organizzazione e rapporti fra le Autorita

Art. 19
(Banca d'ltalia)

1. La Banca d'ltalia & parte integrante del Sisteuropeo di banche centrali ed agisce secondo gli
indirizzi e le istruzioni della Banca centrale euea.

2. LaBanca d'ltalia & istituto di diritto pubdmi

3. Le disposizioni normative nazionali, di rangagmario e secondario, assicurano alla Banca
d'ltalia ed ai componenti dei suoi organi l'indigenza richiesta dalla normativa comunitaria per il
migliore esercizio dei poteri attribuiti nonché fiassolvimento dei compiti e dei doveri spettanti.

4. La Banca d'ltalia, nell'esercizio delle prepfinzioni e con particolare riferimento a quelle d
vigilanza, opera nel rispetto del principio di asenza, naturale complemento dell'indipendenza
dell'autorita di vigilanza. Riferisce del suo ogeral Parlamento e al Governo con relazione seaiestr
sulla propria attivita.

5. Gli atti emessi dagli organi della Banca tldtdaanno forma scritta e sono motivati, secondo
quanto previsto dal secondo periodo del comma llad&lolo 3 della legge 7 agosto 1990, n. 241 I®el
riunioni degli organi collegiali viene redatto afgjio verbale.

6. La competenza ad adottare i provvedimenti tivé@vanza esterna rientranti nella competenza
del governatore e quella relativa agli atti adosatsua delega sono trasferite al direttorio. Adti del
direttorio si applica quanto previsto dal commal®. deliberazioni del direttorio sono adottate a
maggioranza; in caso di parita dei voti prevaleato del governatore. La disposizione contenuta nel
primo periodo non si applica, comunque, alle deaisiientranti nelle attribuzioni del Sistema ewromi
banche centrali.

7. 1l governatore dura in carica sei anni, copdasibilita di un solo rinnovo del mandato. Gtrial
membri del direttorio durano in carica sei anni) ¢t@ possibilita di un solo rinnovo del mandatoséade
di prima applicazione i membri del direttorio diserdal governatore cessano dalla carica skrana
articolazione delle scadenze disciplinata daitatuto dell'lstituto, compresa in un periodo oonue
non superiore ai cinque anni.

8. La nomina del governatore € disposta conetieatel Presidente della Repubblica, su proposta
del Presidente del Consiglio dei ministri, prevédilderazione del Consiglio dei ministri, sentitgpdrere
del Consiglio superiore della Banca d'ltalia. Ibpedimento previsto dal presente comma si applica
anche, nei casi previsti dall'articolo 14.2 del tBeollo sullo statuto del Sistema europeo di banche
centrali e della Banca centrale europea, per lac@&del governatore. Le disposizioni del preseoterna
e del primo periodo del comma 7 entrano in \égalta data di pubblicazione della presente legdlan
Gazzetta Ufficiale.

9. Lo statuto della Banca d'ltalia € adeguate disposizioni contenute nei commi da 1 a 7 entro
due mesi dalla data di entrata in vigore della gmtss legge, con le modalita stabilite dal comma 2
dell'articolo 10 del decreto legislativo 10 mar&98&, n. 43. Entro il medesimo termine lo statutbade
Banca d'ltalia € adeguato ridefinendo le competeteteConsiglio superiore in modo tale da attribuire
allo stesso anche funzioni di vigilanza e contradifiinterno della Banca d'ltalia. Le istruzioni di
vigilanza sono adeguate alle disposizioni contemgiecommi da 1 a 8 entro dodici mesi dalla data di
entrata in vigore della presente legge.

10. Con regolamento da adottare ai sensi deltdot 17 della legge 23 agosto 1988, n. 400, e
ridefinito l'assetto proprietario della Bancatallh, e sono disciplinate le modalita di trasfemto,
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entro tre anni dalla data di entrata in vigorealpllesente legge, delle quote di partecipazioweagzitale
della Banca d'ltalia in possesso di soggetti divdaio Stato o da altri enti pubblici.

11. 1 commi 2, 3 e 6 dell'articolo 20 della leddgeottobre 1990, n. 287, sono abrogati.

12. Per le operazioni di acquisizione di cuiaticolo 19 del testo unico di cui al decreto léggiso
1° settembre 1993, n. 385, e per le operazioniodcentrazione ai sensi dell'articolo 6 della leg@e
ottobre 1990, n. 287, che riguardano banche sopessarie sia l'autorizzazione della Banca d'ltalia,
sensi del citato articolo 19 del testo unico di audecreto legislativo 1° settembre 1993, n. 388, le
valutazioni di sana e prudente gestione, siatof@mzazione dell'Autorita garante della coneoma e
del mercato di cui all'articolo 10 della citatadegn. 287 del 1990, ai sensi dell'articolo 6, con2ndella
medesima legge, ovvero il nulla osta della stessaeguito delle valutazioni relative all'assetto
concorrenziale del mercato.

13. | provvedimenti delle Autorita di cui al corari2 sono emanati con un unico atto, entro sessanta
giorni dalla presentazione dell'istanza complettaddocumentazione occorrente. L'atto deve congener
le specifiche motivazioni relative alle finalddtribuite alle due Autorita.

14. Al fine di assicurare la funzionalita ddti\dta amministrativa e di contenere gli oneri per
soggetti vigilati, le Autorita di cui al comma 12ceordinano ai sensi dell'articolo 21.

Art. 20
(Coordinamento dell'attivita delle Autorita)

1. La Banca d'talia, la CONSOB, [llstituto per Vigilanza sulle assicurazioni private e di
interesse collettivo (ISVAP), la Commissione diilagza sui fondi pensione (COVIP) e ['‘Autorita
garante della concorrenza e del mercato, nel tsmetlla reciproca indipendenza, individuano fortie
coordinamento per l'esercizio delle competenze s&il &tribuite anche attraverso protocolli d'intesa
I'istituzione, senza nuovi 0 maggiori oneri a caniella finanza pubblica, di comitati di coordinarte

2. Le forme di coordinamento di cui al comma évedono la riunione delle Autorita indicate nel
medesimo comma almeno una volta I'anno.

Art. 21
(Collaborazione fra le Autorita)

1. La Banca d'ltalia, la CONSOB, I'ISVAP, la C@®Vé I'Autorita garante della concorrenza e del
mercato collaborano tra loro, anche mediante saambinformazioni, per agevolare I'esercizio delle
rispettive funzioni. Le Autoritd non possono reoigemente opporsi il segreto d'ufficio. Tutti i ddé
informazioni e i documenti comunque comunicati da ad altra Autorita, anche attraverso l'inseriment
in archivi gestiti congiuntamente, restano sotttipaissegreto d'ufficio secondo le disposizionipsee
dalla legge per I'Autorita che li ha prodotti o aisiti per prima.

Art. 22
(Collaborazione da parte del Corpo della guardiafidianza)

1. Nell'esercizio dei poteri di vigilanza infortiva e ispettiva, le Autorita di cui all'articolo02
possono avvalersi, in relazione alle specifichalfia degli accertamenti, del Corpo della guardia d
finanza, che agisce con i poteri ad esso attrilpdti I'accertamento dell'imposta sul valore aggiust
delle imposte sui redditi, utilizzando strutturgpersonale esistenti in modo da non determinarei oner
aggiuntivi.

2. Tutte le notizie, le informazioni e i dati adsjti dal Corpo della guardia di finanza
nell'assolvimento dei compiti previsti dal commadno coperti dal segreto d'ufficio e vengono senza
indugio comunicati esclusivamente alle Autorita petenti.
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Capo Il
Disposizioni generali sui procedimenti di competerazdelle Autorita

Art. 23
(Procedimenti per I'adozione di atti regolamentagenerali)

1. | provvedimenti della Banca d'ltalia, della REOB, dell'lISVAP e della COVIP aventi natura
regolamentare o di contenuto generale, esclusiicatéhenti all'organizzazione interna, devonoezss
motivati con riferimento alle scelte di regolazioaali vigilanza del settore ovvero della materiacai
vertono.

2. Gli atti di cui al comma 1 sono accompagnatiutha relazione che ne illustra le conseguenze
sulla regolamentazione, sull'attivita delle impresaegli operatori e sugli interessi degli investie dei
risparmiatori. Nella definizione del contenuto deafti di regolazione generale, le Autorita di @li
comma 1 tengono conto in ogni caso del principiprdporzionalita, inteso come criterio di esercide
potere adeguato al raggiungimento del fine, comiitore sacrificio degli interessi dei destinatai.
guesto fine, esse consultano gli organismi rapptatei dei soggetti vigilati, dei prestatori dirsii
finanziari e dei consumatori.

3. Le Autorita di cui al comma 1 sottopongonoeaisione periodica, almeno ogni tre anni, il
contenuto degli atti di regolazione da esse adofpatr adeguarli all'evoluzione delle condizionil de
mercato e degli interessi degli investitori e dgparmiatori.

4. Le Autorita di cui al comma 1 disciplinano gomopri regolamenti I'applicazione dei principi di
cui al presente articolo, indicando altresi i cisiecessita e di urgenza o le ragioni di risezzdeper cui
€ ammesso derogarvi.

Art. 24
(Procedimenti per I'adozione di provvedimenti indiali)

1. Ai procedimenti della Banca d'ltalia, della E8O0B, dellISVAP e della COVIP volti
allemanazione di provvedimenti individuali si appho, in quanto compatibili, i principi
sull'individuazione e sulle funzioni del respabde del procedimento, sulla partecipazione al
procedimento e sull'accesso agli atti ammiaistr recati dalla legge 7 agosto 1990, n. 241, e
successive modificazioni. | procedimenti di corirola carattere contenzioso e i procedimenti
sanzionatori sono inoltre svolti nel rispetto deinpipi della facolta di denunzia di parte, dellenma
conoscenza degli atti istruttori, del contradditiprdella verbalizzazione nonché della distinzidree
funzioni istruttorie e funzioni decisorie rispettdlirrogazione della sanzione. Le Autorita di ali
presente comma disciplinano le modalita organizegier dare attuazione al principio della distne
tra funzioni istruttorie e funzioni decisorie risfeeall'irrogazione della sanzione.

2. Gili atti delle Autorita di cui al comma 1 devmessere motivati. La motivazione deve indicare le
ragioni giuridiche e i presupposti di fatto che hamleterminato la decisione, in relazione allelt@size
dell'istruttoria.

3. Le Autorita di cui al comma 1 disciplinano gmmpri regolamenti I'applicazione dei principi di
cui al presente articolo, indicando altresi i chigiecessita e di urgenza o le ragioni di risezzdeper cui
€ ammesso derogarvi.

4. Alle sanzioni amministrative irrogate dallariBa d'ltalia, dalla CONSOB, dall'ISVAP, dalla
COVIP e dall'Autorita garante della concorrenzaed mhercato non si applicano le disposizioni sul
pagamento in misura ridotta contenute nell'artid@alella legge 24 novembre 1981, n. 689, e suisgess
modificazioni, salvo che per le sanzioni indicatdl'drticolo 193, comma 2, del testo unico di cli a
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, pevitdazione delle disposizioni previste dall'artacd 20,
commi 2, 3 e 4, del medesimo testo unico.

5. Avverso gli atti adottati dalle Autorita di ical comma 4 pu0 essere proposto ricorso
giurisdizionale dinanzi al tribunale amministratiregionale del Lazio. | termini processuali sordptii
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della meta, con esclusione di quelli previsti geptesentazione del ricorso. Non possono essersmatm
consulenti tecnici d'ufficio i dipendenti dell'Autta sul cui atto verte il ricorso, anche se casdat
servizio. Restano ferme le disposizioni previster g'impugnazione dei provvedimenti sanzionator
dall'articolo 145, commi 4 e seguenti, del testawairdi cui al decreto legislativo 1° settembre 1,983
385, dall'articolo 195, commi 4 e seguenti, delaesico di cui al decreto legislativo 24 febbrai@98,

n. 58, dall'articolo 6 della legge 5 marzo 20015%, dagli articoli 12, quinto comma, e 19, settimo
comma, della legge 7 febbraio 1979, n. 48, datteld 10, sesto comma, della legge 28 novembre 1984
n. 792, dall'articolo 11, comma 5, della legge &B@bfraio 1992, n. 166, e dall'articolo hi8; comma 5-
bis, del decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124.

6. L'appello al Consiglio di Stato avverso lateema o le ordinanze emesse in primo grado non
sospende I'esecuzione delle stesse né I'efficatiardvvedimenti impugnati.

Capo llI
Disposizioni relative all’organizzazione e alle copetenze delle Autorita

Art. 25
(Competenze in materia di trasparenza delle condiziontrattuali
delle banche, degli intermediari finanziari, dedlssicurazioni e
dei fondi pensione)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativbskettembre 1993, n. 385, e successive modificgzion
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 116, comma 2, alinea, le parole: tianla Banca d'ltalia" sono sostituite dalle
seguenti: "sentite la CONSOB e la Banca d'ltalia";

b) all'articolo 117, comma 8, primo periodo, dopopkerole: "La Banca d'ltalia” sono inserite le
seguenti: ", d'intesa con la CONSOB,"; al terzoiquky, dopo le parole: "della Banca d'ltalia” sono
aggiunte le seguenti: ", adottate d'intesa conO&SOB";

¢) all'articolo 127, comma 3, dopo le parole: "Badttalia" sono inserite le seguenti: ", d'intesa co
la CONSOB".

2. Le competenze stabilite dall'articolo 109, caain del decreto legislativo 17 marzo 1995, n.
174, con riguardo ai prodotti assicurativi di cpanto Il della lettera A) della tabella di cul'allegato
| del medesimo decreto legislativo sono esercitatd SVAP d'intesa con la CONSOB.

3. Le competenze in materia di trasparenza emettezza dei comportamenti di cui all'articolo 1,
comma 2, letterdn), della legge 23 agosto 2004, n. 243, sono estxdit@la COVIP compatibilmente
con le disposizioni per la sollecitazione del putibrisparmio. Restano ferme le competenze in rizater
di tutela della concorrenza su tutte le forme pamstiche complementari attribuite all'Autorita gate
della concorrenza e del mercato dalla legge 1Mbett@990, n. 287, e le competenze in materia di san
prudente gestione delle imprese di assicurazianduite all'lSVAP dalla legge 12 agosto 1982, 65
incluse quelle relative ai prodotti assicurativhdmalita previdenziali.

4. All'articolo 1, comma 2, letterfa), della legge 23 agosto 2004, n. 243, all'alilegparole:
"l'unitarieta e" sono soppresse.

Art. 26
(Trasferimento di funzioni ministeriali e poterirs@aonatori)

1. Sono trasferite alla Banca d'ltalia le funzidel Ministro e del Ministero dell'economia e @ell
finanze previste dagli articoli 14, comma 4, e €btdsto unico di cui al decreto legislativo 1°teetbre
1993, n. 385, e successive modificazioni.

2. All'articolo 145 del testo unico di cui al dem legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni, sono apportate le seguedificazioni:

a) il comma 1 e sostituito dal seguenteomissis ...

b) il comma 2 é abrogato;

¢) i commi 3 e 4 sono sostituiti dai seguentiomissis ...
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d) il comma 8 e sostituito dal seguenteomissis ...

3. Sono trasferite all'lSVAP le funzioni del Msivio delle attivita produttive previste dagli aolic
4, sesto comma, e 6, quarto comma, della leggegb2ta 1982, n. 576, e successive modificazioni,
nonché le altre analoghe competenze ministeriahiateria sanzionatoria previste da altre leggi.

4. Sono trasferite alla COVIP le funzioni del Nino del lavoro e delle politiche sociali previste
dall'articolo 18bis, comma 9bis, del decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124,seccessive
modificazioni.

Art. 27
(Procedure di conciliazione e di arbitrato, sistedliandennizzo e
fondo di garanzia per i risparmiatori e gli invetstii)

1. 1l Governo € delegato ad adottare, entro tliwimesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, un decreto legislativo per l'giitioe, in materia di servizi di investimento, dopedure
di conciliazione e di arbitrato e di un sistemandiennizzo in favore degli investitori e dei rispaatori,
senza nuovi o maggiori oneri per la finanza pulablgzcondo i seguenti principi e criteri direttivi:

a) previsione di procedure di conciliazione e di tiettd da svolgere in contraddittorio, tenuto conto
di quanto disposto dal decreto legislativo 17 gem2803, n. 5, secondo criteri di efficienza, rajgiced
economicita, dinanzi alla CONSOB per la decisiode controversie insorte fra i risparmiatori o gli
investitori, esclusi gli investitori professionakg le banche o gli altri intermediari finanziariraz
'adempimento degli obblighi di informazione, atitezza e trasparenza previsti nei rapporti ctioah
con la clientela;

b) previsione dell'indennizzo in favore dei rispanoiae degli investitori, esclusi gli investitori
professionali, da parte delle banche o degli intsliari finanziari responsabili, nei casi in cui, diznte
le procedure di cui alla letteeg, la CONSOB abbia accertato l'inadempimento ddglighi ivi indicati,
ferma restando I'applicazione delle sanzioni pteyier la violazione dei medesimi obblighi;

¢) salvaguardia dell'esercizio del diritto di aziaieanzi agli organi della giurisdizione ordinaria,
anche per il risarcimento del danno in misura maggrispetto all'indennizzo riconosciuto ai serdia
letterab);

d) salvaguardia in ogni caso del diritto ad agireadiri agli organi della giurisdizione ordinarneer
le azioni di cui all'articolo 3 della legge 30 liml 998, n. 281, e successive modificazioni;

e) attribuzione alla CONSOB, sentita la Banca ddtaldel potere di emanare disposizioni
regolamentari per l'attuazione delle disposiziarud al presente comma.

2. Il Governo € delegato ad adottare, entro tticionesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, uno o piu decreti legislativi Ipstituzione di un fondo di garanzia per i rispéatori e
gli investitori, senza nuovi o maggiori oneri parfinanza pubblica, secondo i seguenti principiieig
direttivi:

a) destinazione del fondo all'indennizzo, nei lindiéille disponibilita del fondo medesimo, dei danni
patrimoniali, causati dalla violazione, accertatm sentenza passata in giudicato, delle norme che
disciplinano le attivita di cui alla parte 1l desto unico di cui al decreto legislativo 24 febbra®98, n.
58, e successive modificazioni, detratti I'ammaatdellindennizzo di cui al comma 1 eventualmente
erogato al soggetto danneggiato e gli importi dstésso comunque percepiti a titolo di risarcimgnto

b) previsione della surrogazione del fondo néaittd dellindennizzato, limitatamente
all'lammontare dell'indennizzo erogato, e facoltéivdilsa del fondo stesso nei riguardi della banca
dellintermediario responsabile;

c) legittimazione della CONSOB ad agire in giudjain rappresentanza del fondo, per la tutela dei
diritti e I'esercizio della rivalsa ai sensi ddiidtera b), con la facolta di farsi rappresentargiudizio a
norma dell'articolo 1, decimo comma, del decretgmée 8 aprile 1974, n. 95, convertito, con
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216suecessive modificazioni, ovvero anche da propri
funzionari;

d) finanziamento del fondo esclusivamente con il aemsnto della meta degli importi delle sanzioni
irrogate per la violazione delle norme di cui dditieraa);

e) attribuzione della gestione del fondo alla CONSOB,;

f) individuazione dei soggetti che possono fruird'iddennizzo da parte del fondo, escludendo
comunque gli investitori professionali, e deterazione della sua misura massima;
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g) attribuzione del potere di emanare disposiziomittliazione alla CONSOB.

3. Il Governo e delegato ad adottare, entro tiwimesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, un decreto legislativo per la liedazdello statuto dei risparmiatori e degli invtest,
che individua l'insieme dei diritti loro riconostiile definisce i criteri idonei a garantire uniedice
diffusione dell'informazione finanziaria tra i resmiatori, e per la redazione del codice di
comportamento degli operatori finanziari.

Art. 28
(Disposizioni in materia di personale della CONSOB)

1. Al fine di adeguare la dotazione di persorddda CONSOB ai nuovi compiti derivanti dalla
presente legge, pud essere aumentato con decieldirdstro dell'economia e delle finanze il numero
complessivo dei posti della pianta organica praviktll'articolo 2 del decreto-legge 8 aprile749n.

95, convertito, con modificazioni, dalla legge Wgnio 1974, n. 216, e successive modificazioni. La
ripartizione dei posti suddetti tra l'aliquota gqedrsonale di ruolo a tempo indeterminato e quedla d
personale a contratto a tempo determinato € ttabibin apposita deliberazione adottata dalla CONSOB
con la maggioranza prevista dal nono comma déidot 1 del citato decreto-legge n. 95 del 1974,
convertito, con modificazioni, dalla legge n. 216l d974, e successive modificazioni. Resta fermo il
disposto di cui al settimo comma del citato articél del medesimo decreto-legge. Alla coperturaideg|
oneri derivanti dal presente articolo si provvedeosndo i criteri, le procedure e con le risorsevigte
dall'articolo 40, comma 3, della legge 23 dicen®84, n. 724, e successive modificazioni.

Art. 29
(Risoluzione delle controversie in materia di trasgmnza delle
operazioni e dei servizi bancari)

1. Dopo larticolo 128 del testo unico di cuidscreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, &
aggiunto il seguente: Art. 128 s - Risoluzione delle controversie - ...omissis...

TITOLO V
MODIFICHE ALLA DISCIPLINA IN MATERIA
DI SANZIONI PENALI E AMMINISTRATIVE

Art. 30
(False comunicazioni sociali)

1. L'articolo 2621 del codice civile & sostituital seguente:

"Art. 2621
(False comunicazioni sociali)

Salvo quanto previsto dall'articolo 2622, gtrainistratori, i direttori generali, i dirigenti @posti
alla redazione dei documenti contabili societargiridaci e i liquidatori, i quali, con lintenziordi
ingannare i soci o il pubblico e al fine di consegwer sé o per altri un ingiusto profitto, nelabici,
nelle relazioni o nelle altre comunicazioni socigteviste dalla legge, dirette ai soci o al pulklic
espongono fatti materiali non rispondenti al vercaché oggetto di valutazioni ovvero omettono
informazioni la cui comunicazione € imposta dakgde sulla situazione economica, patrimoniale o
finanziaria della societa o del gruppo al qualeaemgpartiene, in modo idoneo ad indurre in errore i
destinatari sulla predetta situazione, sono panitil'arresto fino a due anni.

La punibilita & estesa anche al caso in cui lermfzioni riguardino beni posseduti o amministrati
dalla societa per conto di terzi.

La punibilita & esclusa se le falsita o le omissimon alterano in modo sensibile la rappresentezio
della situazione economica, patrimoniale o finamnaidella societa o del gruppo al quale essa appart
La punibilita € comunque esclusa se le falsita orféssioni determinano una variazione del risultato
economico di esercizio, al lordo delle imposte, rsuperiore al 5 per cento o una variazione del
patrimonio netto non superiore all'l per cento.
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In ogni caso il fatto non € punibile se consegaedi valutazioni estimative che, singolarmente
considerate, differiscono in misura non superidéEger cento da quella corretta.

Nei casi previsti dai commi terzo e quarto, aigeti di cui al primo comma sono irrogate la
sanzione amministrativa da dieci a cento quote l'iterdizione dagli uffici direttivi delle persen
giuridiche e delle imprese da sei mesi a tre asill,esercizio dell'ufficio di amministratore, dirco,
liquidatore, direttore generale e dirigente preposlia redazione dei documenti contabili societari,
nonché da ogni altro ufficio con potere di rappnéaieza della persona giuridica o dell'impresa".

2. L'articolo 2622 del codice civile e sostituital seguente:

"Art. 2622
(False comunicazioni sociali in danno della socjetai soci o dei creditori)

Gli amministratori, i direttori generali, i dirigt preposti alla redazione dei documenti contabili
societari, i sindaci e i liquidatori, i quali, cdintenzione di ingannare i soci o il pubblico efiale di
conseguire per sé o per altri un ingiusto profittej bilanci, nelle relazioni o nelle altre comwd®nNI
sociali previste dalla legge, dirette ai soci pabblico, esponendo fatti materiali non rispondeaitivero
ancorché oggetto di valutazioni, ovvero omettentformazioni la cui comunicazione & imposta dalla
legge sulla situazione economica, patrimonialenarziaria della societa o del gruppo al quale essa
appartiene, in modo idoneo ad indurre in errorestidatari sulla predetta situazione, cagionandammo
patrimoniale alla societa, ai soci 0 ai credit@®no puniti, a querela della persona offesa, con la
reclusione da sei mesi a tre anni. Si procede aectjuanche se il fatto integra altro delitto, awbér
aggravato, a danno del patrimonio di soggetti divdai soci e dai creditori, salvo che sia commesso
danno dello Stato, di altri enti pubblici o deller@unita europee.

Nel caso di societa soggette alle disposiziorladmrte 1V, titolo 111, capo Il, del testo unicao cli al
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e sasive modificazioni, la pena per i fatti prevatprimo
comma é da uno a quattro anni e il delitto € pribdledd'ufficio.

La pena & da due a sei anni se, nelle ipotesiudiakterzo comma, il fatto cagiona un grave
nocumento ai risparmiatori. 1l nocumento si considgrave quando abbia riguardato un numero di
risparmiatori superiore allo 0,1 per mille dellapptazione risultante dall'ultimo censimento ISTAT
ovvero se sia consistito nella distruzione o ridoei del valore di titoli di entita complessiva stpe
allo 0,1 per mille del prodotto interno lordo. Larnbilita per i fatti previsti dal primo e terzomoma é
estesa anche al caso in cui le informazioni rignardbeni posseduti o amministrati dalla societa per
conto di terzi.

La punibilita per i fatti previsti dal primo e # comma € esclusa se le falsita o le omissioni non
alterano in modo sensibile la rappresentazionk ditiuazione economica, patrimoniale o finanziaria
della societa o del gruppo al quale essa appartlemgunibilita € comunque esclusa se le falsita o
omissioni determinano una variazione del risultonomico di esercizio, al lordo delle imposte, non
superiore al 5 per cento o una variazione delmatmio netto non superiore all'l per cento.

In ogni caso il fatto non € punibile se consegaedi valutazioni estimative che, singolarmente
considerate, differiscono in misura non superidr&Oaper cento da quella corretta. Nei casi predat
commi settimo e ottavo, ai soggetti di cui al pricmmma sono irrogate la sanzione amministrativa da
dieci a cento quote e l'interdizione dagli uffidgrattivi delle persone giuridiche e delle imprese ski
mesi a tre anni, dall'esercizio dell'ufficio di eanistratore, sindaco, liquidatore, direttore gafere
dirigente preposto alla redazione dei documentiatmh societari, nonché da ogni altro ufficio cpotere
di rappresentanza della persona giuridica o dgtasa”.

3. FE'istituita, senza nuovi o maggiori oneri pdrilancio dello Stato, la Commissione per leetat
del risparmio, di seguito denominata "Commissioadlg, dirette dipendenze funzionali del Presideieie
Consiglio dei ministri.

4. La Commissione € organo collegiale, compoatardpresidente e due commissari, nominati con
decreto del Presidente del Consiglio dei ministii,proposta del Ministro dell'economia e delle firs,
di concerto con il Ministro per la funzione pubhlic

5. Il Governo adotta, su proposta del Presidelete Consiglio dei ministri, di concerto con il
Ministro dell'economia e delle finanze, un regolatoeai sensi dell'articolo 17, comma 1, della leg8e
agosto 1988, n. 400, e successive modificaziotipwdeterminare i requisiti di nomina del presigee
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dei membri della Commissione e le funzioni dellan@assione, al fine di garantirne l'autonomia e
I'efficacia operativa.

6. La Commissione:

a) svolge le proprie funzioni d'ufficio o su istardei risparmiatori;

b) relaziona con cadenza semestrale sulla propnédtathl Presidente del Consiglio dei ministri, che
riferisce periodicamente ai Presidenti delle Carnere

¢) si avvale del supporto di un ufficio composto dzeddenti delle amministrazioni pubbliche di cui
all'articolo 1, comma 2, del decreto legislativor8frzo 2001, n. 165, in posizione di comando sezcdnd
rispettivi ordinamenti, il cui servizio presso ileglesimo ufficio € equiparato ad ogni effetto a lguel
prestato presso le amministrazioni di appartenenza;

d) ha I'obbligo di rendere rapporto all'autorita gaigkia nei casi previsti dalla legge.

Art. 31
(Omessa comunicazione del conflitto d'interessi)

1. Nellibro V, titolo XI, capo lll, del codicewle, prima dell'articolo 2630 é inserito il segue:

"Art. 2629bis
(Omessa comunicazione del conflitto d'interessi)

L'amministratore o il componente del consigligdstione di una societa con titoli quotati in mérca
regolamentati italiani o di altro Stato dell'Unioaeeropea o diffusi tra il pubblico in misura rilexa ai
sensi dell'articolo 116 del testo unico di cui etikto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e sssive
modificazioni, ovvero di un soggetto sottoposteigilanza ai sensi del testo unico di cui al dezret
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, del citatstd unico di cui al decreto legislativo n. 58 #8988,
della legge 12 agosto 1982, n. 576, o del decegfislativo 21 aprile 1993, n. 124, che viola glbbghi
previsti dall'articolo 2391, primo comma, & purgtin la reclusione da uno a tre anni, se dalla ziofe
siano derivati danni alla societa o a terzi".

2. Allarticolo 25ter, comma 1, lettera r), del decreto legislativo 8ggio 2001, n. 231, dopo le
parole: "codice civile" sono inserite le seguetdi:per il delitto di omessa comunicazione del dtiofl
d'interessi previsto dall'articolo 2629-bis del icedcivile”.

Art. 32
(Ricorso abusivo al credito)

1. L'articolo 218 del regio decreto 16 marzo 194267, € sostituito dal seguente:

"Art. 218
(Ricorso abusivo al credito)

1. Gli amministratori, i direttori general i liquidatori e gli imprenditori esercént
un‘attivita commerciale che ricorrono o condéina a ricorrere al credito, anche al di fuori ci&si di
cui agli articoli precedenti, dissimulando dissesto o lo stato d'insolvenza sono puniti leon
reclusione da sei mesi a tre anni.

2. La pena €& aumentata nel caso di soswmjgette alle disposizioni di cui al capo Iblot
lll, parte 1V, del testo unico delle disposizianimateria di intermediazione finanziaria, di clidecreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e sgsoes modificazioni.

3. Salve le altre pene accessorie di cuikabli, titolo Il, capo I1ll, del codice penale
condanna importa l'inabilitazione all'eserciziaudlimpresa commerciale e l'incapacita ad eseraitffie
direttivi presso qualsiasi impresa fino a tre anni”
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Art. 33
(Istituzione del reato di mendacio bancario)

1. Allarticolo 137 del testo unico di cui al deto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni, al comma 2 € premessegliente:.. omissis ...

Art. 34
(Falso in prospetto)

1. Dopo l'articolo 173 del testo unico di cudakreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, eritise
il seguente: Art. 17®is - Falso in prospette ...omissis...

2. L'articolo 2623 del codice civile & abrogato.

Art. 35
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni @eflocieta di revisione)

1. Nel testo unico di cui al decreto legislatR4 febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni
alla parte V, titolo I, capo Ill, all'articolo 1750no premessi i seguenti: Art. 1B% - Falsita nelle
relazioni o nelle comunicazioni delle societa diisione -... omissis...

Art. 36
(False comunicazioni circa I'applicazione delle
regole previste nei codici di comportamento dedleista quotate)

1. Dopo l'articolo 192 del testo unico di cudekreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, érihse
il seguente: Art. 19dis - False comunicazioni circa I'applicazione detegole previste nei codici di
comportamento delle societa quotate omissis..

Art. 37
(Omessa comunicazione degli incarichi di componente
di organi di amministrazione e controllo)

1. All'articolo 193 del testo unico di cui al det legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e sudwess
modificazioni, il comma 3is € sostituito dal seguente. omissis ...

Art. 38
(Abusive attivita finanziarie)

1. All'articolo 132, comma 1, del testo unicccdi al decreto legislativo 1° settembre 1993, 1h,38
e successive modificazioni, &€ aggiunto, in finsgiguente periodo.. omissis ...

Art. 39
(Aumento delle sanzioni penali e amministrative)

1. Le pene previste dal testo unico di cui alrelieclegislativo 1° settembre 1993, n. 385, dabtes
unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 899. 58, dalla legge 12 agosto 1982, n. 576, e dal
decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, sordwoppiate entro i limiti posti per ciascun tipopeina dal
libro 1, titolo I, capo Il, del codice penale.

2. Al codice civile sono apportate le seguentdificazioni:

a) all'articolo 2625, dopo il secondo comma é inseliseguente: "La pena € raddoppiata se si tratta
di societa con titoli quotati in mercati regokamtati italiani o di altri Stati dell'Unione eurape diffusi
tra il pubblico in misura rilevante ai sensi detl@olo 116 del testo unico di cui al decreto Iégfiso 24
febbraio 1998, n. 58";

b) all'articolo 2635, dopo il secondo comma é insdfliseguente: "La pena e raddoppiata se si tratta
di societa con titoli quotati in mercati regokmmati italiani o di altri Stati dell'Unione eurape diffusi
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tra il pubblico in misura rilevante ai sensi detl@olo 116 del testo unico di cui al decreto légfivo 24
febbraio 1998, n. 58";

c) all'articolo 2638, e aggiunto, in fine, il seguemomma: "La pena é raddoppiata se si tratta di
societa con titoli quotati in mercati regolanahitaliani o di altri Stati dell'Unione europealiffusi tra
il pubblico in misura rilevante ai sensi dell'adlic 116 del testo unico di cui al decreto legisiatR4
febbraio 1998, n. 58".

3. Le sanzioni amministrative pecuniarie previdéé testo unico di cui al decreto legislativo 1°
settembre 1993, n. 385, dal testo unico di cuieareto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, dadigge 12
agosto 1982, n. 576, e dal decreto legislativo @1ea1993, n. 124, che non sono state modificalad
presente legge, sono quintuplicate.

4. All'articolo 4, comma 1, letterd), della legge 29 luglio 2003, n. 229, dopo il numdy) &
inserito il seguente: "bis) raddoppiando la misura delle sanzipeinali e quintuplicando la
misura massima delle sanzioni amministrativeup@rie determinate in una somma di denaro, ad
eccezione delle sanzioni previste dalla leggaddsto 1982, n. 576, e successive modificazioni".

5. Le sanzioni pecuniarie previste dall'articBfster del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231,
sono raddoppiate.

Art. 40
(Sanzioni accessorie)

1. Il Governo é delegato ad adottare, su propdstaMinistro della giustizia, di concerto con |l
Ministro dell'economia e delle finanze, entro seisirdalla data di entrata in vigore della presésdge,
uno o piu decreti legislativi per l'introduzionesdinzioni accessorie alle sanzioni penali e amirmatige
applicate ai sensi del titolo XI del libro V deldioe civile, del testo unico di cui al decreto &ativo 1°
settembre 1993, n. 385, e successive modificazibeli,testo unico di cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, e successive modificaziomeiladlegge 12 agosto 1982, n. 576, e del decreto
legislativo 21 aprile 1993, n. 124, nel rispettd skguenti principi e criteri direttivi:

a) applicazione delle sanzioni accessorie e detemitna della loro durata, comunque non superiore
a tre anni, in ragione della gravita della violampvalutata secondo i criteri indicati dall'artecd 33 del
codice penale, o della sua reiterazione;

b) previsione della sanzione accessoria della sogpen® della decadenza dalle cariche o dagli
uffici direttivi ricoperti presso banche o altrigggetti operanti nel settore finanziario, ovverdelahriche
o dagli uffici direttivi ricoperti presso societa;

c) previsione della sanzione accessoria dellinteode dalle cariche presso banche e altri
intermediari finanziari o dalle cariche societarie;

d) previsione della sanzione accessoria della pubblidella sanzione pecuniaria e accessoria, a
carico dell'autore della violazione, su quotidiandltri mezzi di comunicazione a larga diffusionaed
locali aperti al pubblico delle banche e degliialttermediari finanziari presso i quali l'autorelld
violazione ricopra cariche societarie o dei quaktesso sia dipendente;

e) previsione della sanzione accessoria della comfiel prodotto o del profitto dell'illecito e dei
beni utilizzati per commetterlo, ovvero di benivdiore equivalente;

f) attribuzione della competenza ad irrogare lpzismi accessorie alla medesima autorita
competente ad irrogare la sanzione principale.

TITOLO VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 41
(Soppressione della Commissione permanentdapggilanza
sull'istituto di emissione e sulla circolazione Higlietti di banca)

1. La Commissione permanente per la vigilanzéistitlto di emissione e sulla circolazione dei
biglietti di banca, di cui all'articolo 110 del tesunico di cui al regio decreto 28 aprile 19102684, &
soppressa.
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2. Sono abrogati gli articoli 110 e 112 del tastéco di cui al regio decreto 28 aprile 1910, @42
e successive modificazioni. All'articolo 47, secometriodo, del medesimo testo unico, sono sopptesse
parole: ", col parere della Commissione permanéintggilanza sugli istituti di emissione,".

Art. 42
(Termine per gli adempimenti previsti dalla preselegge)

1. Entro dodici mesi dalla data di entrata inoveg della presente legge, le societa iscritte nel
registro delle imprese alla data di entrata in kégdella presente legge provvedono ad uniformate I
costitutivo e lo statuto alle disposizioni da qasstrodotte.

2. Fino alla costituzione dell'albo unico dei matori finanziari ai sensi dell'articolo 31 deltes
unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 899. 58, come modificato dall'articolo 14, comma 1
letterab), della presente legge, continuano ad applicamisigosizioni in materia di albo unico nazionale
dei promotori finanziari recate dal citato artic@b del testo unico di cui al decreto legislativdb8 del
1998, nel testo vigente prima della data di entratagore della presente legge.

3. Le disposizioni contenute negli articoli 1&%; 165-quater e 165¢quinquiesdel testo unico di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. iB&odotti dall'articolo 6, comma 1, della preselggge,
si applicano alle societa che vi sono soggetteecmmlere dall'esercizio successivo a quello incatka
data di entrata in vigore della presente legge.

4. La disposizione di cui all'articolo 161, comehadel testo unico di cui al decreto legislativb 2
febbraio 1998, n. 58, come modificato dall'articdl®, comma 1, lettera d), della presente legge, si
applica a decorrere dal 1° gennaio dell'anno ssoges, quello in corso alla data di entrata inoveg
della presente legge. Fino a tale data, continaanapplicarsi le disposizioni del medesimo artichéd,
comma 4, nel testo vigente prima della data diagatin vigore della presente legge.

5. Gli incarichi in corso alla data di entratavigore della presente legge e che ricadono in una
delle situazioni specifiche di incompatibilita piste dalle disposizioni contenute nell'articolo @& le
societa di revisione e le entita appartenenti afledesima rete, i loro soci, gli amministratori, i
componenti degli organi di controllo, i dipendedilla societa di revisione stessa e delle societasda
controllate, ad essa collegate o che la controlmsono sottoposte a comune controllo, possonaessse
portati a definizione secondo i previsti terminntrattuali, senza possibilita di rinnovo. Entrdetmine
di dodici mesi dalla data di entrata in vigore dgiiresente legge, il recesso unilaterale da paita d
societa, o dei soggetti appartenenti alla medesweta dall'incarico revisionale o da contratti per
svolgimento di servizi, giustificato dalla neceasidi rimuovere una causa di incompatibilita, non
comporta obblighi di indennizzo, risarcimento gjicazione di clausole penali 0 sanzioni, anche se
previste in norme di legge o in clausole contrdittua

5-bis. Le disposizioni regolamentari e quelle di carattgenerale di attuazione della presente legge
sono adottate dalla Consob entro dodici mesi diaita di entrata in vigore della legge stéssa

Art. 43
(Delega al Governo per il coordinamento legislajivo

1. 1l Governo é delegato ad adottare, entro uro atalla data di entrata in vigore della presente
legge, uno o piu decreti legislativi per I'adeguatoedel testo unico delle leggi in materia bancaria
creditizia, di cui al decreto legislativo 1° settma 1993, n. 385, e successive modificazioni, etekb
unico delle disposizioni in materia di intermed@® finanziaria, di cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, e successive modificazinanché delle altre leggi speciali, alle disposizideila
presente legge, apportando le modifiche necegsarig coordinamento delle disposizioni stesse.

Art. 44

2 Comma aggiunto dal D.L. n. 4 del 10.1.2006 (pwuizttti nella G.U. n. 8 dell'11.1.2006) e convertiedianL. n. 80 del 9.3.2006
(pubblicata nella G.U. n. 59 dell'11.3.2006).
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(Procedura per I'esercizio delle deleghe legislgtive

1. Gli schemi dei decreti legislativi previstilldapresente legge, ciascuno dei quali deve essere
corredato di relazione tecnica sugli effetti finmnizdelle disposizioni in esso contenute, sonsnrassi
alle Camere ai fini dell'espressione dei parerpdee delle Commissioni parlamentari competenti per
materia e per le conseguenze di carattere finaazilae competenti Commissioni parlamentari esprionon
il parere entro quaranta giorni dalla data di tigsiane. Qualora il termine per I'espressione deée
decorra inutilmente, i decreti legislativi poss@ssere comunque adottati. Qualora il termine pi@ypisr
I'espressione del parere delle Commissioni parléaniescada nei trenta giorni che precedono la stade
del termine per I'esercizio della delega o suceassente, quest'ultimo & prorogato di novanta giorni



