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Il presente testo € integrato con le modifiche apptate con decreto legislativo n. 37 del 6 febbraio
2004 che sono opportunamente evidenziate in grasset

Per

I'entrata in vigore delle nuove disposizioni inmateria di sistemi di amministrazione e controllo

dualistico e monistico nonché in materia di categ@ di azioni diverse dalle ordinarie e di strumenti
finanziari si rinvia all’articolo 6 del decreto stessd.

Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58!Testo unico delle disposizioni in materia di

inte

* % %

rmediazione finanziaria, ai sensi degli arii€é 21 della legge 6 febbraio 1996, n.%52”
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“Art. 6 (Disciplina transitoria) - 1. Le disposizioni attuative e regolamentari dei decreti legislativi numero 385 del 1993 e
numero 58 del 1998 in materia di sistemi di amministrazione e controllo dualistico e monistico nonché quelle in materia di
categorie di azioni diverse dalle ordinarie e di strumenti finanziari sono emanate rispettivamente entro sei mesi e nove
mesi dalla pubblicazione del presente decreto. 2. Per le materie di cui al comma 1, le norme dei decreti legislativi numero
385 del 1993 e numero 58 del 1998, modificate e sostituite dal presente decreto e le correlate norme del codice civile
modificate o sostituite dal decreto legislativo n. 6 del 2003, continuano a trovare applicazione fino all’emanazione delle
relative disposizioni attuative e comunque non oltre i termini di cui al comma 1. (...)”.

Pubblicato nel supplemento ordinario alla G.U. n. 71 del 26.3.1998. Il d.lgs. n. 58/1998 ¢ stato successivamente
modificato dalla L. n. 205 del 25.6.1999 (pubblicata nella G.U. n. 149 del 28.6.1999); dal D.Lgs. n. 201 del 12.4.2001
(pubblicato nella G.U. n. 130 del 7.6.2001); dal D.L. n. 351 del 25.9.2001 (pubblicato nella G.U. n. 224 del 26.9.2001),
convertito con L. n. 410 del 23.11.2001 (pubblicata nella G.U. n. 274 del 24.11.2001); dal D.Lgs. n. 61 dell’11.4.2002
(pubblicato nella G.U. n. 88 del 15.4.2002); dal D.L. n. 269 del 30.9.2003 (pubblicato nel S.O. n. 157/L alla G.U. n. 229
del 2.10.2003), convertito con L. n. 326 del 24.11.2003 (pubblicata nel S.O. n. 181/L alla G.U. n. 274 del 25.11.2003);
dal D.Lgs. n. 274 dell’1.8.2003 (pubblicato nella G.U. n. 233 del 7.10.2003); dalla L. n. 350 del 24.12.2003 (pubblicata
nel S.0. n. 196/L alla G.U. n. 299 del 27.12.2003); dal d.lgs. n. 37 del 6.2.2004 (pubblicato nel S.O. alla G.U. n. 37 del
14.2.2004).
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PARTE |
Disposizioni comuni

Art. 1
(Definizioni)

1. Nel presente decreto legislativo si intendoao p

a) "legge fallimentare": il regio decreto 16 marzal29n. 267 e successive modificazioni;

b) "Testo Unico bancario" (T.U. bancario): il decrétgislativo T settembre 1993, n. 385 e
successive modificazioni;

¢) "Consob": la Commissione nazionale per le so@d&@Borsa;

d) "Isvap": I'lstituto per la vigilanza sulle assiaaioni private e di interesse collettivo;

e) "societa di intermediazione mobiliare" (Sim): firesa, diversa dalle banche e dagli
intermediari finanziari iscritti nell'elenco pretas dall'articolo 107 del T.U. bancario, autorizzata
svolgere servizi di investimento, avente sede kgalirezione generale in ltalia;

f) "impresa di investimento comunitaria": I'impredajersa dalla banca, autorizzata a svolgere
servizi di investimento, avente sede legale e direz generale in un medesimo Stato comunitario,
diverso dall'ltalia;

g) "impresa di investimento extracomunitaria”: I'irepa, diversa dalla banca, autorizzata a
svolgere servizi di investimento, avente sede Egalino Stato extracomunitario;

h) "imprese di investimento": le Sim e le imprese idvestimento comunitarie ed
extracomunitarie;

i) "societa di investimento a capitale variabile"cé®i): la societa per azioni a capitale
variabile con sede legale e direzione generaletahial avente per oggetto esclusivo linvestimento
collettivo del patrimonio raccolto mediante I'otienl pubblico di proprie azioni;

j) "fondo comune di investimento": il patrimonio amtono, suddiviso in quote, di pertinenza
di una pluralitd di partecipanti, gestito in monikepatrimonio del fondo, sia aperto che chiuso, puo
essere raccolto mediante una o pill emissioni di quote®;

k) "fondo aperto": il fondo comune di investimentoui partecipanti hanno diritto di chiedere,
in qualsiasi tempo, il rimborso delle quote secoledmodalita previste dalle regole di funzionameshb
fondo;

I) "fondo chiuso”; il fondo comune di investimentodai il diritto al rimborso delle quote
viene riconosciuto ai partecipanti solo a scadgmedeterminate;

m) "organismi di investimento collettivo del rispaohi(Oicr): i fondi comuni di investimento
e le Sicav;

n) "gestione collettiva del risparmio”; il servizibe si realizza attraverso:

1) la promozione, istituzione e organizzazionie fehdi comuni d'investimento e
I'amministrazione dei rapporti con i partecipanti;

2) la gestione del patrimonio di Oicr, di pr@prio altrui istituzione, mediante
linvestimento avente ad oggetto strumenti finamztaediti, o altri beni mobili o immobifli

0) "societa di gestione del risparmio" (Sgr): la st&iper azioni con sede legale e direzione
generale in ltalia autorizzata a prestare il séik gestione collettiva del risparmio

0-bis)"societa di gestione armonizzata": la societa e legale e direzione generale in uno
Stato membro diverso dall'ltalia, autorizzata anssedella direttiva in materia di organismi di
investimento collettivo, a prestare il serviziogeistione collettiva del risparnfio

p) "societa promotrice": la Sgr che svolge l'attivitdicata nella lettera), numero 1%

q) "gestore": la Sgr che svolge l'attivita indicatdlaéetteran), numero 25;

r) "soggetti abilitati": le imprese di investimente,Sgr, le societa di gestione armonizzate, le
Sicav nonché gli intermediari finanziari iscritélielenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario e le

3 Lettera cosi modificata dall’art. 5, D.L. 351 del 25.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001 (pubblicata nella G.U.
n. 274 del 24.11.2001).

Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003 (pubblicato nella G.U. n. 233 del 7.10.2003).
Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003.

Lettera inserita dall’art. 2 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.

Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003.

o N N W»n A

Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003.
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banche autorizzate all'esercizio dei servizi destimentd;

s) "servizi ammessi al mutuo riconoscimento”: i seinglencati nelle sezioni A e C della
tabella allegata al presente decreto, autorizzdit I5tato comunitario d'origine;

t) "sollecitazione all'investimento”: ogni offertayvito a offrire 0 messaggio promozionale, in
qualsiasi forma rivolti al pubblico, finalizzatilalvendita o alla sottoscrizione di prodotti finemz non
costituisce sollecitazione all'investimento la @tz di depositi bancari o postali realizzata senza
emissione di strumenti finanziari;

u) "prodotti finanziari": gli strumenti finanziari egni altra forma di investimento di natura
finanziaria;

v) "offerta pubblica di acquisto o di scambio": ogfferta, invito a offrire 0 messaggio
promozionale, in qualsiasi forma effettuati, fizakti all'acquisto o allo scambio di prodotti fizéari e
rivolti a un numero di soggetti superiore a queildicato nel regolamento previsto dall'articolo 100
nonché di ammontare complessivo superiore a girglioato nel medesimo regolamento;

w) "emittenti quotati”; i soggetti italiani o estefie emettono strumenti finanziari quotati nei
mercati regolamentati italiani;

2. Per "strumenti finanziari" si intendono:

a) le azioni e gli altri titoli rappresentativi di gigale di rischio negoziabili sul mercato dei
capitali;

b) le obbligazioni, i titoli di Stato e gli altri titi di debito negoziabili sul mercato dei capitali;

b-bis) gli strumenti finanziari, negoziabili sul mercato dei capitali, previsti dal codice
civile™;

¢) le quote di fondi comuni di investimento;

d) i titoli normalmente negoziati sul mercato monietar

e) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato chemetta di acquisire gli strumenti indicati
nelle precedenti lettere e i relativi indici;

f) i contratti ‘futures su strumenti finanziari, su tassi di interesseyvalute, su merci e sui
relativi indici, anche quando I'esecuzione avvesityaverso il pagamento di differenziali in contant

g) i contratti di scambio a pronti e a termirssvap3 su tassi di interesse, su valute, su merci
nonché su indici azionarequity swaps anche quando l'esecuzione avvenga attravegsagamento di
differenziali in contanti;

h) i contratti a termine collegati a strumenti finemg a tassi d'interesse, a valute, a merci e ai
relativi indici, anche quando I'esecuzione avvesityaverso il pagamento di differenziali in contant

i) i contratti di opzione per acquistare o venderstglmenti indicati nelle precedenti lettere e
i relativi indici, nonché i contratti di opzione salute, su tassi d'interesse, su merci e suiiveladici,
anche quando l'esecuzione avvenga attraversodinpaigto di differenziali in contanti;

i) le combinazioni di contratti o di titoli indicatielle precedenti lettere.

3. Per "strumenti finanziari derivati" si intenaogli strumenti finanziari previsti dal comma 2,
letteref), g), h), i)ej).

4. | mezzi di pagamento non sono strumenti fir@mzi

5. Per "servizi di investimento" si intendono legsenti attivitd, quando hanno per oggetto

strumenti finanziari:

a) negoziazione per conto proprio;

b) negoziazione per conto terzi;

c¢) collocamento, con o senza preventiva sottoscrzmracquisto a fermo, ovvero assunzione
di garanzia nei confronti dell'emittente;

d) gestione su base individuale di portafogli di isttmento per conto terzi;

e)ricezione e trasmissione di ordini nonché mediazio

6. Per "servizi accessori" si intendono:
a) la custodia e amministrazione di strumenti finarizi
b) la locazione di cassette di sicurezza;
c) la concessione di finanziamenti agli investitorer pconsentire loro di effettuare
un'‘operazione relativa a strumenti finanziari, aetjuale interviene il soggetto che concede il

9 Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.
10 Lettera inserita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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finanziamento;

d) la consulenza alle imprese in materia di strutfiranziaria, di strategia industriale e di
questioni connesse, nonché la consulenza e i seorizernenti le concentrazioni e l'acquisto diliege;

e) i servizi connessi all'emissione o al collocamedtostrumenti finanziari, ivi compresa
I'organizzazione e la costituzione di consorziatiegzia e collocamento;

f) la consulenza in materia di investimenti in strath&nanziari;

g) l'intermediazione in cambi, quando collegata pikestazione di servizi d'investimento.

6-bis. Per* partecipaziorii si intendono le azioni, le quote e gli altri stemti finanziari che
attribuiscono diritti amministrativi o comunque duerevisti dall'articolo 2351, ultimo comma, del
codice civilé™.

6-ter. Se non diversamente disposto, le norme del presdecreto legislativo che fanno
riferimento al consiglio di amministrazione, aljano amministrativo ed agli amministratori si apgfio
anche al consiglio di gestione e ai suoi compoftfenti

6-quater Se non diversamente disposto, le norme del piesgecreto legislativo che fanno
riferimento al collegio sindacale, ai sindaci éoatjano che svolge la funzione di controllo si &@sio
anche al consiglio di sorveglianza e al comitatoilpeontrollo sulla gestione e ai loro componé&hti

Art. 2
(Rapporti con il diritto comunitario)

1. Il Ministero del’'economia e delle finariZgla Banca d'ltalia e la Consob esercitano i poteri
loro attribuiti in armonia con le disposizioni conitarie, applicano i regolamenti e le decisioni
dell'Unione europea e provvedono in merito alleoatandazioni concernenti le materie disciplinate da
presente decreto.

Art. 3
(Provvedimenti)

1. | regolamenti ministeriali previsti dal presemntecreto sono adottati ai sensi dell'articolo 17,
comma 3, della legge 23 agosto 1988, n. 400.

2. La Banca d'ltalia e la Consob stabilisconariniai e le procedure per l'adozione degli atti e
dei provvedimenti di propria competenza.

3. I regolamenti e i provvedimenti di caratteregmle della Banca d'ltalia e della Consob sono
pubblicati nellaGazzetta Ufficiale Gli altri provvedimenti rilevanti relativi ai sgegtti sottoposti a
vigilanza sono pubblicati dalla Banca d'ltalia dal@onsob nei rispettivi Bollettini.

4. Entro il 31 gennaio di ogni anno, tutti i regolenti e i provvedimenti di carattere generale
emanati ai sensi del presente decreto nonché lamgnti dei mercati sono pubblicati, a cura del
Ministero dell’economia e delle finanZein un unico compendio, anche in forma elettronma anche
uno solo di essi sia stato modificato nel corstiateio precedente.

Art. 4
(Collaborazione tra autorita e segreto d'uffitio

1. La Banca d'ltalia, la Consob, la Commissionevidilanza sui fondi pensione, l'lsvap e
I'Ufficio italiano dei cambi collaborano tra loranche mediante scambio di informazioni, al fine di
agevolare le rispettive funzioni. Dette autorita mpassono reciprocamente opporsi il segreto diaffic

11 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
12 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
13 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
14  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
15  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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2. La Banca d'ltalia e la Consob collaborano, anctediante scambio di informazioni, con le
autorita competenti dell'lUnione Europea e dei din§tati comunitari, al fine di agevolare le rispet
funzioni.

3. Al medesimo fine, la Banca d'ltalia e la Conpolssono cooperare, anche mediante scambio
di informazioni, con le autorita competenti degktsextracomunitari.

4. Le informazioni ricevute dalla Banca d'ltadiadalla Consob ai sensi dei commi 1, 2 e 3 non
possono essere trasmesse ad altre autorita itahiére terzi senza il consenso dell'autorita chhale
fornite™.

5. LaBanca d'ltalia e la Consob possono scambifsanazioni:

a) con autorita amministrative e giudiziarie nell'aroldi procedimenti di liquidazione o di
fallimento, in Italia o all'estero, relativi a sagt abilitati;

b) con gli organismi preposti all'amministrazione sistemi di indennizzo;

¢) con gli organismi preposti alla compensazione gegblamento delle negoziazioni dei
mercati;

d) con le societa di gestione dei mercati, al finggdiantire il regolare funzionamento dei
mercati da esse gestiti;

5-bis. Lo scambio di informazioni con autorita di Paesiracomunitari & subordinato all'esistenza
di norme in materia di segreto di ufficio equivalenquelle vigenti in Itali§.

6. Le informazioni indicate nel comma 5, lettb)ec) e d), possono essere rivelate a terzi con il
consenso del soggetto che le ha fornite. Si puscpréere dal consenso se le informazioni sianaditeorn
in ottemperanza a obblighi di cooperazione e coliabione internazionale.

7. La Banca d'ltalia e la Consob possono esegcitquoteri a esse assegnati dall'ordinamento
anche ai fini della cooperazione con altre autais richiesta delle medesime.

8. Restano ferme le norme che disciplinano il etgrd'ufficio sulle notizie, i dati e le
informazioni in possesso della Banca d'ltalia.

9. La Banca d'ltalia puo concordare con le awtdatitvigilanza di altri Stati comunitari forme di
collaborazione, ivi compresa la ripartizione deingiti di ciascuna autorita, per l'esercizio deligilanza
su base consolidata nei confronti di gruppi opéiamiu paesi.

10. Tutte le notizie, le informazioni e i dati possesso della Consob in ragione della suatattivi
di vigilanza sono coperti dal segreto d'ufficio h@cei confronti delle pubbliche amministrazioni, a
eccezione del Ministro dell’economia e delle finelfizSono fatti salvi i casi previsti dalla legge per
indagini relative a violazioni sanzionate penalment

11. 1 dipendenti della Consob, nell'esercizio @dlinzioni di vigilanza, sono pubblici ufficiali e
hanno I'obbligo di riferire esclusivamente alla Goissione tutte le irregolarita constatate, ancrendo
integrino ipotesi di reato.

12. 1 dipendenti della Consob, i consulenti eeglperti dei quali la stessa si avvale sono vincolat
dal segreto d'ufficio.

13. Le pubbliche amministrazioni e gli enti pulbfiorniscono dati, notizie e documenti e ogni
ulteriore collaborazione richiesta dalla Consob, conformita delle leggi disciplinanti i rispettivi
ordinamenti.

16 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.
17 Comma inserito dall’art. 3 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.
18  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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PARTE Il
Disciplina degli intermediari

TITOLO |
Disposizioni generali

CAPO |
Vigilanza

Art. 5
(Finalita e destinatari della vigilanza)

l. La vigilanza sulle attivita disciplinate dalfmesente parte ha per scopo la trasparenza e la
correttezza dei comportamenti e la sana e prudgggtone dei soggetti abilitati, avendo riguarda al
tutela degli investitori e alla stabilita, alla cpatitivita e al buon funzionamento del sistemaririario.

2. La Banca d'ltalia € competente per quanto rigad contenimento del rischio e la stabilita
patrimoniale.

3. La Consob €& competente per quanto riguardardapdrenza e la correttezza dei
comportamenti.

4. LaBanca d'ltalia e la Consob esercitano inpdiesigilanza nei confronti dei soggetti abilitat
ciascuna vigila sull'osservanza delle disposiziegblanti le materie di competenza.

5. La Banca d'ltalia e la Consob operano in mamtirdinato anche al fine di ridurre al minimo
gli oneri gravanti sui soggetti abilitati e si danreciproca comunicazione dei provvedimenti assenti
delle irregolarita rilevate nell'esercizio deliaté di vigilanza.

Art. 6
(Vigilanza regolamentare)

1. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, discgplion regolamento:
a) l'adeguatezza patrimoniale, il contenimento dathiio nelle sue diverse configurazioni, le
partecipazioni detenibili, 'organizzazione amniiiiva e contabile e i controlli interfi
b) le modalita di deposito e di sub-deposito degtursenti finanziari e del denaro di
pertinenza della clientéfy
c) le regole applicabili agli Oicr aventi a oggetto:
1) i criteri e i divieti relativi all'attivita dnvestimento, avuto riguardo anche ai rapporti di
gruppd’;
2) le norme prudenziali di contenimento e frazimento del rischfd;
3) gli schemi-tipo e le modalita di redaziona geospetti contabili che le societa di
gestione del risparmio e le Sicav devono redigeriogicament&;
4) i metodi di calcolo del valore delle quotazioni di Oicf*,
5) i criteri e le modalita da adottare per ldutazione dei beni e dei valori in cui &
investito il patrimonio e la periodicita della vidaione. Per la valutazione di beni non negoziati i
mercati regolamentati, la Banca d'ltalia pud prevedil ricorso a esperti indipendenti e richiederne
lintervento anche in sede di acquisto e venditdoeei da parte del gestdre

19 Vedi provvedimenti della Banca d’Italia dell’1.7.1998, del 20.9.1999 e del 4.8.2000 (pubblicati, rispettivamente, nelle
G.U. n. 160 dell’11.7.1998, n. 230 del 30.9.1999 e n. 218 del 18.9.2000).

20 Vedi provvedimento della Banca d’Italia dell’1.7.1998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell’11.7.1998).
21 Vedi provvedimento della Banca d’Italia del 20.9.1999 (pubblicato nella G.U. n. 230 del 30.9.1999).
22 Vedi provvedimento della Banca d’Italia del 20.9.1999 (pubblicato nella G.U. n. 230 del 30.9.1999).
23 Vedi provvedimento della Banca d’Italia del 24.12.1999 (pubblicato nel S.O. alla G.U. n. 9 del 13.1.2000).
24 Vedi provvedimento della Banca d’Italia del 20.9.1999 (pubblicato nella G.U. n. 230 del 30.9.1999).
25 Vedi provvedimento della Banca d’Italia del 20.9.1999 (pubblicato nella G.U. n. 230 del 30.9.1999).
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2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, tenutateadelle differenti esigenze di tutela degli
investitori connesse con la qualita e I'esperignpéessionale dei medesimi, disciplina con regolatoe

a) le procedure, anche di controllo interno, relavservizi prestati e la tenuta delle evidenze
degli ordini e delle operazioni effettuate;

b) il comportamento da osservare nei rapporti con igliestitori, anche tenuto conto
dell'esigenza di ridurre al minimo i conflitti diteressi e di assicurare che la gestione del rEpasu
base individuale si svolga con modalita aderend specifiche esigenze dei singoli investitori & ch
quella su base collettiva avvenga nel rispettoiddméttivi di investimento dell'Oicr;

c) gli obblighi informativi nella prestazione dei g&i; i flussi informativi tra i diversi settori
dell'organizzazione aziendale, anche tenuto coalesigenza di evitare interferenze tra la prestez
del servizio di gestione su base individuale elti servizi disciplinati dalla presente pafte

Art. 7
(Interventi sui soggetti abilitati)

1. La Banca d'ltalia e la Consob, nell'ambito eleispettive competenze, possono, con riguardo
ai soggetti abilitati:
a) convocare gli amministratori, i sindaci e i dinigie
b) ordinare la convocazione degli organi collegifidisandone I'ordine del giorno;
c) procedere direttamente alla convocazione degliamrgollegiali quando gli organi
competenti non abbiano ottemperato a quanto poedata letterd).

2. La Banca d'ltalia pud emanare, a fini di steildisposizioni di carattere particolare aventi a
oggetto le materie disciplinate nell'articolo 6nooa 1, lettera).

3. Nell'interesse pubblico o dei partecipanti EnBa d'ltalia e la Consob, ciascuna per quanto di
competenza, possono ordinare la sospensione mikazione temporanea dell'emissione o del rimborso
delle quote o azioni di Oicr.

Art. 8
(Vigilanza informativa)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedege e materie di rispettiva competenza, ai
soggetti abilitati la comunicazione di dati e n@tie la trasmissione di atti e documenti con le afitile
nei termini dalle stesse stabliti

2. | poteri previsti dal comma 1 possono essemgciati anche nei confronti della societa
incaricata della revisione contabile.

3. Il collegio sindacale informa senza indugioBlanca d'ltalia e la Consob di tutti gli atti o i
fatti, di cui venga a conoscenza nell'esercizio ptepri compiti, che possano costituire un'irregitda
nella gestione ovvero una violazione delle norme disciplinano I'attivita delle Sim, delle sociata
gestione del risparmio o delle Sicav. A tali finidtatuto delle Sim, delle societa di gestioneridparmio
o delle Sicav, indipendentemente dal sistema di iamtrazione e controllo adottato, assegna alllooga
che svolge la funzione di controllo i relativi coitie poterf®.

4. Le societa incaricate della revisione contatbdle Sim, delle societa di gestione del risparmio
o delle Sicav comunicano senza indugio alla Bariitalid e alla Consob gli atti o i fatti, rilevatiello
svolgimento dell'incarico, che possano costituina grave violazione delle norme disciplinanti ati&
delle societa sottoposte a revisione ovvero chesgmms pregiudicare la continuita dellimpresa o
comportare un giudizio negativo, un giudizio cdievi o una dichiarazione di impossibilita di espere
un giudizio sui bilanci o sui prospetti periodi@gli Oicr.

5. | commi 3, primo periodo, e 4 si applicanotaneall'organo che svolge funzioni di controllo
ed alle societa incaricate della revisione congapilesso le societa che controllano le Sim, leetadi

26 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.
27 Vedi delibera Consob n. 14015 dell’1.4.2003.
28  Comma cosi modificato con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.
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gestione del risparmio o le Sicav o che sono d@sigucontrollate ai sensi dell'articolo 23 deldastico
bancarid’.

6. | commi 3, 4 e 5 si applicano alle banche ktsiinente alla prestazione dei servizi di
investimento.

Art. 9
(Revisione contabile)

1. Alle Sim, alle societa di gestione del risparraialle Sicav si applicano le disposizioni della
parte IV, titolo Ill, capo Il, sezione VI, a ecceme degli articoli 157, 158 e 165.

2.  Per le societa di gestione del risparmio, fAeta incaricata della revisione contabile provvede
anche a rilasciare un giudizio, ai sensi dell'afticL56, sul rendiconto del fondo comune.

Art. 10
(Vigilanza ispettiva)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possono, perdeene di rispettiva competenza e in armonia
con le disposizioni comunitarie, effettuare isperzi@ richiedere l'esibizione dei documenti e |l
compimento degli atti ritenuti necessari pressmgigetti abilitati.

2. Ciascuna autorita comunica le ispezioni digpastaltra autorita, la quale pud chiedere
accertamenti su profili di propria competenza.

3. La Banca d'talia e la Consob possono chieddle autorita competenti di uno Stato
comunitario di effettuare accertamenti presso sisatudi Sim, di Sgr e di banche stabilite suliterio
di detto Stato ovvero concordare altre modalital@ererifiche®.

4. Le autorita competenti di uno Stato comuritadopo aver informato la Banca d'ltalia e la
Consob, possono ispezionare, anche tramite lom@rigati, le succursali di imprese di investimerdo,
banche comunitarie e di societa di gestione armzatgzdalle stesse autorizzate, stabilite nel teiwit
della Repubblica. Se le autorita di uno Stato catatio lo richiedono, la Banca d'ltalia e la Consob
nellambito delle rispettive competenze, proceddirettamente agli accertamenti ovvero concordano
altre modalita per le verificie

5. LaBancad'ltalia e la Consob possono concergear le materia di rispettiva competenza, con
le autorita competenti degli Stati extracomunitawddalita per l'ispezione di succursali di imprese d
investimento e di banche insediate nei rispettiitori.

Art. 11
(Composizione del gruppo)

1. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob:

a) determina la nozione di gruppo rilevante ai fieild verifica dei requisiti previsti dagli
articoli 19, comma 1, lettetd), e 34, comma 1, lettefg?

b) puo emanare disposizioni volte a individuare ién®e dei soggetti da sottoporre a vigilanza
sul gruppo tra quelli esercenti servizi di investinto o di gestione collettiva del risparmio nonelttéita
connesse e strumentali o altre attivita finanzjacime individuate ai sensi dell'articolo 59, comina
letterab) del T.U. bancario. Tali soggetti sono individuatt quelli che, non sottoposti a vigilanza
consolidata ai sensi del T.U. bancario:

1) sono controllati, direttamente o indirettamegida una Sim o da una societa di gestione
del risparmio;

29  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
30 Comma cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.
31 Comma cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.

32 Vedi provvedimenti della Banca d’Italia dell’1.7.1998 e del 4.8.2000 (pubblicati, rispettivamente, nelle G.U. n. 160
dell’11.7.1998 e n. 218 del 18.9.2000).
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2) controllano, direttamente o indirettamentaa USim o una societa di gestione del
risparmio;

3) sono controllati, direttamente o indiretente, dagli stessi soggetti che controllano la
Sim o la societa di gestione del risparmio;

4) sono partecipati almeno per il 20 per cergaudo dei soggetti indicati nei numeri 1),
2), e 3), dalla Sim o dalla societa di gestioneridglarmio.

Art. 12
(Vigilanza sul gruppo)

1. La Banca d'ltalia ha la facolta di impartiréagbim, alla societa di gestione del risparmio o
alla societa finanziaria posta al vertice del gauppdividuato ai sensi dell'articolo 11, comma difdra
b), disposizioni riferite al complesso dei soggetiiividuati ai sensi del medesimo articolo, aventi a
oggetto le materie dell'articolo 6, comma 1, let&)y. Ove lo richiedano esigenze di stabilita, la Banca
d'ltalia pud emanare nelle stesse materie dismosidi carattere particolare.

2. La Sim, la societa di gestione del risparmia societa finanziaria capogruppo, nell'esercizio
dell'attivita di direzione e coordinamento, emandrgposizioni alle componenti del gruppo individuat
ai sensi dell'articolo 11, comma |, lettdra per I'esecuzione delle istruzioni impartite d&knca d'ltalia.
Gli amministratori delle societa del gruppo sonmute a fornire ogni dato e informazione per
I'emanazione delle disposizioni e la necessaritalbotazione per il rispetto delle norme sulla \dgita
consolidata.

3. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedeseje materie di rispettiva competenza, ai
soggetti individuati ai sensi dell'articolo 11, cman 1, letterd), la trasmissione, anche periodica, di dati e
informazioni. Le informazioni utili all'esercizicetla vigilanza possono essere richieste anchegajetth
che, pur non svolgendo servizi di investimentoyigedi gestione collettiva del risparmio nonchétia
connesse e strumentali o altre attivita finanzjasiano legati alla Sim o alla societa di gesticie¢
risparmio dai rapporti partecipativi indicati naiticolo 11, comma 1, lettek.

4. La Banca d'ltalia puo disporre nei confronti steggetti appartenenti al gruppo l'applicazione
delle disposizioni previste dalla parte IV, titdlg capo II, sezione VI.

5. La Banca d'ltalia e la Consob possono, per d¢erie di rispettiva competenza, effettuare
ispezioni presso i soggetti individuati ai sendl'aigicolo 11, comma 1, lettera). La Banca d'ltalia e la
Consob possono altresi, al fine esclusivo di veai® I'esattezza dei dati e delle informazioni ifgrn
effettuare ispezioni presso i soggetti che, pur s,sawigendo servizi di investimento, servizi di j@s¢
collettiva del risparmio nonché attivita conness#ramentali o altre attivita finanziarie, siangd¢i alla
Sim o alla societa di gestione del risparmio dapmati partecipativi indicati nell'articolo 11, coma 1,
letterab).

Capo Il
Esponenti aziendali e partecipanti al capitale

Art. 13
(Requisiti di professionalita, onorabilita e indipgenza degli esponenti aziendati)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amminisioae, direzione e controllo presso Sim, societa
di gestione del risparmio, Sicav devono possederquiisiti di professionalita, onorabilita e indipienza
stabiliti dal Ministro dell’economia e delle finagzcon regolamento adottato sentite la Banca id'léala
ConsoB”.

2. |l difetto dei requisiti determina la decadardalla carica. Essa € dichiarata dal consiglio di
amministrazione, dal consiglio di sorveglianza batmsiglio di gestione entro trenta giorni daltznina
o dalla conoscenza del difetto sopravveriuto

33 Rubrica cosi sostituita con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

34  Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004. Vedi ora decreto Ministro del tesoro, del bilancio e della
programmazione economica n. 468 dell’11.11.1998 (pubblicato nella G.U. n. 7 dell’11.1.1999).

35  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 15

3. Incaso diinerzia, la decadenza e pronundalia Banca d'ltalia o dalla Consob.

3-bis. Nel caso di difetto dei requisiti di indipenderstabiliti dal codice civile o dallo statuto si
applicano i commi 2 €33

4. Il regolamento previsto dal comma 1 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. La sospens dichiarata con le modalita indicate nei co2am
e 3.

Art. 14
(Requisiti di onorabilita

1. Il Ministro dell'economia e delle finanze, amgolamento adottato sentite la Banca d'ltalia e |
Consob, determina i requisiti di onorabilita deolari di partecipazioni nelle Sim e nelle societia
gestione del risparmio, nonché dei partecipartagitale delle SicaV.

2. Con il regolamento previsto dal comma 1 il iro dell'economia e delle finanze stabilisce le
soglie partecipative per l'applicazione del commaehendo conto dell'influenza che la partecipazion
consente di esercitare sulla societa. Per le S&da riferimento alle sole azioni nominative ed il
regolamento stabilisce le ipotesi in cui, al finell'dttribuzione del diritto di voto, tali azionioso
considerate come azioni al portatore, con riguattdodata di acquisto.

3. i fini del comma 2 si considerano anche leigmpazioni possedute per il tramite di societa
controllate, di societa fiduciarie o per interpopirsona, nonché i casi in cui i diritti derivadalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti ad ungetty diverso dal titolare delle partecipazionsseod
esistono accordi concernenti I'esercizio dei difitvoto.

4. In assenza dei requisiti non possono esseneiti i diritti di voto e gli altri diritti che
consentono di influire sulla societa, inerenti girtecipazioni eccedenti il limite stabilito ainse del
comma 2.

5. In caso di inosservanza del divieto, la delizmne od il diverso atto, adottati con il voto o,
comungque, il contributo determinanti delle partecipni di cui al comma 1, sono impugnabili secotedo
previsioni del codice civile. Le partecipazioni perquali non puo essere esercitato il diritto aiovsono
computate ai fini della regolare costituzione dedltiva assemblea.

6. L'impugnazione pud essere proposta anche dzdlaca d'ltalia o dalla Consob entro
centottanta giorni dalla data della deliberaziomeeoo, se questa & soggetta a iscrizione nel registile
imprese, entro centottanta giorni dall'iscriziones® é soggetta solo a deposito presso |'ufficioedgstro
delle imprese, entro centottanta giorni dalla diiguesto.

7. Le partecipazioni, eccedenti le soglie previddl comma 2, dei soggetti privi dei requisiti di
onorabilita devono essere alienate entro i terstatiliti dalla Banca d'ltalia o dalla Consab

Art. 15
(Partecipazione al capitale)

1. Chiunque, a qualsiasi titolo, intenda acqeisircedere, direttamente od indirettamente, una
partecipazione qualificata in una Sim, societa etigne del risparmio, Sicav, deve darne preventiva
comunicazione alla Banca d'ltalia. La comunicazipneventiva & dovuta anche per gli acquisti e le
cessioni da cui derivino variazioni, in aumento iaddiminuzione, della partecipazione quando cio
comporti il superamento delle soglie partecipatitabilite ai sensi del comma 5, ovvero l'acquisizio
la perdita del controllo della sociéta

36  Comma inserito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

37  Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica n. 469 dell’11.11.1998 (pubblicato nella
G.U. n. 7 dell’'11.1.1999).

38  Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
39  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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2. La Banca d'ltalia, entro novanta giorni dakkancinicazione, puo vietare l'acquisizione della
partecipazione quando ritenga che il potenzialeiiaente non sia idoneo ad assicurare una gestmme s
e prudente della societa o a consentire I'effettisercizio della vigilanza. La Banca d'ltalia pissdre un
termine massimo per l'acquisizione nonché comuajcanche prima della scadenza del termine, che
nulla osta all'operazione.

3.  Gli acquisti e le cessioni indicati nel commsoho comunicati, una volta avvenuti, alla Banca
d'ltalia, alla Consob e alla societa. La comunizagi € dovuta anche per le variazioni della
partecipazione che comportino il superamento, imento o in diminuzione, delle soglie partecipative
stabilite ai sensi del comma 5, ovvero l'acquisieidel controllo della societa.

4. Le partecipazioni si considerano acquisite dute indirettamente quando l'acquisto o la
cessione avvengano per il tramite di societa ctlatey di societa fiduciarie o per interposta peesoll
controllo sussiste nei casi previsti dall'artica®del T.U. bancario.

5. La Banca d'ltalia, determina con regolamento:

a) le partecipazioni qualificate e le relative soglertecipative, tenendo conto dell'influenza
che consentono di esercitare sulla societa;

b) i soggetti tenuti ad effettuare le comunicazioniagdo i diritti derivanti dalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti a un stiggdiverso dal titolare delle partecipazioni s&es
nonché quando esistono accordi concernenti I'esemel diritto di voto;

c) le procedure ed i termini per l'effettuazione eebmunicaziori.

Art. 16
(Sospensione del diritto di voto, obbligo di alieitag **

1. |l diritto di voto e gli altri diritti, che awsentono di influire sulla societa, inerenti alle
partecipazioni eccedenti le soglie stabilite aiss€lell'articolo 15, comma 5, non possono essecibati
quando non siano state effettuate le comunicagpioeviste dall'articolo 15, commi 1 e 3, quando sia
intervenuto il divieto della Banca d'ltalia o noia &ncora decorso il termine entro il quale la Banc
d'ltalia puo vietare l'acquisizione o quando siadsito il termine massimo eventualmente fissat@asis
dell'articolo 15, comma*2

2. La Banca d'ltalia, anche su proposta dellasGbnpud in ogni momento sospendere il diritto
di voto e gli altri diritti, che consentono di infte sulla societa, inerenti a una partecipaziamificata
in una Sim, in una societa di gestione del risparmiin una Sicav, quando l'influenza esercitata dal
titolare d4(33IIa partecipazione possa pregiudicaengdstione sana e prudente o l'effettivo eserdeita
vigilanza®™.

3. Incaso di inosservanza dei divieti previsiictanmi 1 e 2, si applica l'articolo 14, commi 5 e

4. La Banca d'ltalia puo fissare un termine eiltquale devono essere alienate le partecipazioni
eccedenti i limiti stabiliti ai sensi dell'articold5, comma 5, quando non siano state effettuate le
comunicazioni preventive previste dall'articolo T®mma 1, ovvero quando, ai sensi dell'articolo 15,
comma 2, sia intervenuto il divieto della Bancdadid all'acquisto o sia scaduto il termine masspao
l'acquisizione eventualmente fiss4to

Art. 17
(Richiesta di informazioni sulle partecipazioni)

1. LaBancad'talia e la Consob, indicandoriii@e per la risposta, possono richiedere:
a) alle Sim, alle societa di gestione del risparndoadle Sicav, l'indicazione nominativa dei

40 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.
41 Rubrica cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
42 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
43 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
44 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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titolari delle partecipazioni secondo quanto rigudal libro dei soci, dalle comunicazioni ricevietala
altri dati a loro disposizione;

b) alle societa ed agli enti di qualsiasi natura pbssiedono partecipazioni nei soggetti indicati
nella letteraa), I'indicazione nominativa dei titolari delle pasifgazioni secondo quanto risulta dal libro
dei soci, dalle comunicazioni ricevute e da al#i @ loro disposizione;

¢) agli amministratori delle societa e degli entltri di partecipazioni nelle Sim, nelle societa
di gestione del risparmio e nelle Sicav, l'indicemE dei soggetti controllanti;

d) alle societa fiduciarie che abbiano intestato@po nome partecipazioni in societa indicate
nella letterac), le generalita dei fiduciarti

TITOLO Il
Servizi di investimento

CAPO |
Soggetti e autorizzazione

Art. 18
(Soggetti)

1. L'esercizio professionale nei confronti del Ipiidd dei servizi di investimento € riservato alle
imprese di investimento e alle banche.

2. Le Sgr possono prestare professionalmentecargironti del pubblico il servizio previsto
dall'articolo 1, comma b5, letteral). Le societa di gestione armonizzate possono peesta
professionalmente nei confronti del pubblico ilvé8p previsto dall'articolo 1, comma 5, lettedy
qualora autorizzate nello Stato membro d'oriffine

3. Gl intermediari finanziari iscritti nell'elencprevisto dall'articolo 107 del T.U. bancario
possono esercitare professionalmente nei confdahtpubblico, nei casi e alle condizioni stabilitalla
Banca d'ltalia, sentita la Consob, i servizi préndall'articolo 1, comma 5, lette), limitatamente agl
strumenti finanziari derivati, nonché dall'articdlpcomma 5, lettere)*’.

4. Le Sim possono prestare professionalmente awdfranti del pubblico i servizi accessori e
altre attivita finanziarie, nonché attivita conressstrumentali. Sono salve le riserve di attipitaviste
dalla legge.

5. Il Ministro dell'economia e delle finanZecon regolamento adottato sentite la Banca dil&li

la Consob:

a) puo individuare, al fine di tener conto dell'ewtne dei mercati finanziari e delle norme
di adattamento stabilite dalle autorita comunitanigove categorie di strumenti finanziari, nuovivea
di investimento e nuovi servizi accessori, indicanguali soggetti sottoposti a forme di vigilanza
prudenziale possono esercitare i nuovi servizi;

b) adotta le norme di attuazione e di integraziorie diserve di attivita previste dal presente
articolo, nel rispetto delle disposizioni comuriiét

Art. 19
(Autorizzazione)

1. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autorizzsercizio dei servizi di investimento da parte
delle Sim quando ricorrono le seguenti condizioni:
a) sia adottata la forma di societa per azioni;

45  Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
46  Comma cosi sostituito dall’art. 5 del d.1gs. n. 274 dell’1.8.2003.

47  In attesa dell’emanazione del provvedimento attuativo del presente comma si applica il provvedimento della Banca d’Italia
del 30.9.1997 (pubblicato nella G.U. n. 240 del 14.10.1997).

48  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

49  In attesa dell’emanazione del regolamento attuativo del presente comma si applica il decreto del Ministro del tesoro n. 329
del 26.6.1997 (pubblicato nella G.U. n. 228 del 30.9.1997).
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b) la denominazione sociale comprenda le parole e&bdi intermediazione mobiliare»;

c) la sede legale e la direzione generale della ®o@@no situate nel territorio della
Repubblica;

d) il capitale versato sia di ammontare non inferi@guello determinato in via generale dalla
Banca d'ltalig’;

€) venga presentato, unitamente all'atto costituéivallo statuto, un programma concernente
I'attivita iniziale nonché una relazione sulla #trea organizzativa;

f) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazpdirezione e controllo abbiano i requisiti
di professionalita, indipendenza ed onorabilitidatl nell'articolo 13" g) i titolari di
partecipazioni abbiano i requisiti di onorabilitaksiliti dall‘articolo 14%

h) la struttura del gruppo di cui € parte la societén sia tale da pregiudicare l'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa stessaaacsifornite almeno le informazioni richieste ai sien
dell'articolo 15, comma 5.

2. L'autorizzazione € negata quando dalla verifiede condizioni indicate nel comma 1 non
risulta garantita la sana e prudente gestione.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciplia procedura di autorizzazione e le ipotesi di
decadenza dalla stessa quando la Sim non abbiatinia abbia interrotto lo svolgimento dei servizi
autorizzaf>.

4. La Banca d'talia autorizza l'esercizio deiviegrd'investimento da parte delle banche
autorizzate in lItalia, nonché l'esercizio dei sanindicati nell'articolo 18, comma 3, da parte di
intermediari finanziari iscritti nell'elenco pretasdall'articolo 107 del T.U. bancario.

Art. 20
(Albo)

1. La Consob iscrive in un apposito albo le Sihe @nprese di investimento extracomunitarie.
Le imprese di investimento comunitarie sono iseiittun apposito elenco allegato all'afbo

2. La Consob comunica alla Banca d'ltalia le sorii all'albo.

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo o all'elenco.

CAPO I
Svolgimento dei servizi

Art. 21
(Criteri generali)

1. Nella prestazione dei servizi di investimentceessori i soggetti abilitati devono:

a) comportarsi con diligenza, correttezza e trasgaemellinteresse dei clienti e per
l'integrita dei mercati;

b) acquisire le informazioni necessarie dai clienbperare in modo che essi siano sempre
adeguatamente informati;

¢) organizzarsi in modo tale da ridurre al minimorifichio di conflitti di interesse e, in
situazioni di conflitto, agire in modo da assicerabmunque ai clienti trasparenza ed equo tratteonen

d) disporre di risorse e procedure, anche di coutriolerno, idonee ad assicurare l'efficiente
svolgimento dei servizi;

e) svolgere una gestione indipendente, sana e pmudentadottare misure idonee a
salvaguardare i diritti dei clienti sui beni afftda

50  Vedi provvedimento della Banca d’Italia del 4.8.2000 (pubblicato nella G.U. n. 218 del 18.9.2000).
51  Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

52 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

53 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.

54 Vedi delibera Consob n. 11760 del 22.12.1998.
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2. Nello svolgimento dei servizi le imprese diestimento, le banche e le societa di gestione del
risparmio possono, previo consenso scritto, agimime proprio e per conto del cliente.

Art. 22
(Separazione patrimonidle

1. Nella prestazione dei servizi di investimeataccessori gli strumenti finanziari e le somme di

denaro dei singoli clienti, a qualunque titolo deti2 dall'impresa di investimento, dalla Sgr, dalteieta

di gestione armonizzata o dagli intermediari firianziscritti nell'elenco previsto dall'articolo ZQdel
T.U. bancario, nonché gli strumenti finanziari daigoli clienti a qualsiasi titolo detenuti dallariza,
costituiscono patrimonio distinto a tutti gli efieta quello dell'intermediario e da quello dedliria
clienti. Su tale patrimonio non sono ammesse azienicreditori dell'intermediario o nell'interesseg|i
stessi, né quelle dei creditori dell'eventuale dépao o sub-depositario o nell'interesse degsst Le
azioandei creditori dei singoli clienti sono amreesnei limiti del patrimonio di proprieta di questi
ultimi>,

2. Per i conti relativi a strumenti finanziari esamme di denaro depositati presso terzi non
operano le compensazioni legale e giudiziale epuanessere pattuita la compensazione convenzionale
rispetto ai crediti vantati dal depositario o dabglepositario nei confronti dell'intermediario eld
depositario.

3. Salvo consenso scritto dei clienti, I'impreBanvestimento, la Sgr, la societa di gestione
armonizzata, l'intermediario finanziario iscrittelielenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario e la
banca non possono utilizzare, nell'interesse pooprdi terzi, gli strumenti finanziari di pertinenzei
clienti, da essi detenuti a qualsiasi titolo. L'nega di investimento, l'intermediario finanziargeritto
nell'elenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario, la Sgr e la societa di gestione armonizeata
possono utilizzare, nell'interesse proprio o diitete disponibilita liquide degli investitori, dasse
detenute a qualsiasi titofo

Art. 23
(Contratti)

1. | contratti relativi alla prestazione dei servili investimento e accessori sono redatti per
iscritto e un esemplare & consegnato ai clientiCbasob, sentita la Banca d'ltalia, pud prevedere c
regolamento che, per motivate ragioni tecniche oelazione alla natura professionale dei contraenti
particolari tipi di contratto possano o debbanceesstipulati in altra fornta Nei casi di inosservanza
della forma prescritta, il contratto € nullo.

2. E' nulla ogni pattuizione di rinvio agli usirpla determinazione del corrispettivo dovuto dal
cliente e di ogni altro onere a suo carico. Ind¢abi nulla & dovuto.

3. Nei casi previsti dai commi 1 e 2 la nullitiopessere fatta valere solo dal cliente.

4. Le disposizioni del titolo VI, capo |, del T.Uhancario non si applicano ai servizi di
investimento né al servizio accessorio previstdadtitolo 1, comma 6, lettef

5. Nell'ambito della prestazione dei servizi dvéstimento, agli strumenti finanziari derivati
nonché a quelli analoghi individuati ai sensi deficolo 18, comma 5, lettera), non si applica l'articolo
1933 del codice civile.

6. Nei giudizi di risarcimento dei danni cagionaticliente nello svolgimento dei servizi di
investimento e di quelli accessori, spetta ai stiggdilitati I'onere della prova di aver agito ctm
specifica diligenza richiesta.

55 Comma cosi sostituito dall’art. 6 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.
56 Comma cosi sostituito dall’art. 6 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.

57 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.
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Art. 24
(Gestione di portafogli di investimento)

1. Al servizio di gestione di portafogli di invesento si applicano le seguenti regole:

a) il contratto é redatto in forma scritta;

b) il cliente pud impartire istruzioni vincolanti ordine alle operazioni da compiere;

¢) I'impresa di investimento, la societa di gestideérisparmio o la banca non possono, salvo
specifica istruzione scritta, contrarre obbligaziger conto del cliente che lo impegnino oltre il
patrimonio gestito;

d) il cliente puo recedere in ogni momento dal cdtdraermo restando il diritto di recesso
dellimpresa di investimento, della societa di pest del risparmio o della banca ai sensi deltakt
1727 del codice civile;

e) la rappresentanza per l'esercizio dei diritti dtovinerente agli strumenti finanziari in
gestione pud essere conferita allimpresa di imwestto, alla banca o alla societa di gestione del
risparmio con procura da rilasciarsi per iscrittpex singola assemblea nel rispetto dei limiti a t®
modalita stabiliti con regolamento dal Ministro ldlonomia e delle finanZ& sentite la Banca d'ltalia e
la Consob’;

f) lI'esecuzione dell'incarico ricevuto pud essereegith, anche con riferimento alliintero
portafoglio, a soggetti autorizzati alla prestagiatel servizio di gestione di portafogli di investinto
previa autorizzazione scritta del cliente.

2. Sono nulli i patti contrari alle disposizioneéldpresente articolo; la nullita puo essere fatta
valere solo dal cliente.

Art. 25
(Attivita di negoziazione nei mercati regolamentati

1. Le Sim e le banche italiane autorizzate all@s® dei servizi di negoziazione per conto
proprio e per conto terzi possono operare nei rier@golamentati italiani, nei mercati comunitarnei
mercati extracomunitari riconosciuti dalla Consétsensi dell'articolo 67. Le imprese di investiment
comunitarie ed extracomunitarie e le banche coratiaied extracomunitarie autorizzate all'eseraited
medesimi servizi possono operare nei mercati regatdati italiani.

2. La Consob puo disciplinare con regolament@&tési in cui la negoziazione degli strumenti
finanziari trattati nei mercati regolamentati igadi deve essere eseguita nei mercati regolameimtadite
eventualita, conformemente alla normativa comuiaitestabilisce le condizioni in presenza delle gual
I'obbligo non sussisté

3. Il comma 2 non si applica alle negoziazionirdva oggetto titoli di Stato o garantiti dallo
Stato.

CAPO Il
Operativita transfrontaliera

Art. 26
(Succursali e libera prestazione di servizi di Sim)

1. Le Sim possono operare:
a) in uno Stato comunitario, anche senza stabiluecsrsali, in conformita a quanto previsto
dal regolamento indicato nel comma 2;
b) in uno Stato extracomunitario, anche senza staibduccursali, previa autorizzazione della
Banca d'ltalia.

58  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

59  Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica n. 470 dell’11.11.1998 (pubblicato nella
G.U. n. 7 dell’'11.1.1999).

60  Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12.1998 e successive modifiche e integrazioni.
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2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, stalslisan regolamento:

a) le norme di attuazione delle disposizioni comuigtaoncernenti le condizioni necessarie e
le procedure che devono essere rispettate percBérigpossano prestare negli altri Stati comunitari
servizi ammessi al mutuo riconoscimento mediant&abilimento di succursali o la libera prestazidne
servizi;

b) le condizioni e le procedure per il rilascio élan dell'autorizzazione a prestare negli altri
Stati cfgmunitari, le attivita non ammesse al muiagonoscimento e negli Stati extracomunitari i giop
servizf.

3. Costituiscono in ogni caso condizioni per lstio dell'autorizzazione l'esistenza di apposite
intese di collaborazione tra la Banca d'ltaliaCtansob e le competenti Autorita dello Stato ospétanil
parere della Consob.

Art. 27
(Imprese di investimento comunitgrie

1. Per l'esercizio dei servizi ammessi al mutuwmnoscimento, le imprese di investimento
comunitarie possono stabilire succursali nel teriot della Repubblica. Il primo insediamento é
preceduto da una comunicazione alla Banca d'léatila Consob da parte dell'autorita competente del

Stato di origine; la succursale inizia l'attivitaodrsi due mesi dalla comunicazione.

2. Le imprese di investimento comunitarie poss@sercitare i servizi ammessi al mutuo
riconoscimento nel territorio della Repubblica serstabilirvi succursali a condizione che la Banca
d'ltalia e la Consob siano state informate dalbatit competente dello Stato d'origine.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, discloon regolamento le condizioni e le procedure
che le imprese di investimento comunitarie devaspettare per prestare nel territorio della Repighkl
servizi ammessi al mutuo riconoscimento mediant&abilimento di succursali o la libera prestazidne

02
servizf?,

4. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciploon regolamento l'autorizzazione all'esercizio
di attivita non ammesse al mutuo riconoscimento wmgmne effettuato da parte delle imprese di
investimento comunitarie nel territorio della Replita®,

Art. 28
(Imprese di investimento extracomunitarie)

1. Lo stabilimento in Italia della prima succuesdi imprese di investimento extracomunitarie

autorizzato dalla Consob, sentita la Banca d'ltal@utorizzazione € subordinata:

a) alla sussistenza, in capo alla succursale, diisiigeorrispondenti a quelli previsti
dall'articolo 19, comma 1, lettedd, e)ef);

b) all'autorizzazione e all'effettivo svolgimento Inebtato d'origine dei servizi di investimento
e dei servizi accessori che le imprese di investtmextracomunitarie intendono prestare in Italia;

c) alla vigenza nello Stato d'origine di disposiziom materia di autorizzazione,
organizzazione e vigilanza equivalenti a quellieviti in Italia per le Sim;

d) all'esistenza di apposite intese tra la Bancali@]tla Consob e le competenti autorita dello
Stato d'origine;

e) al rispetto nello Stato d'origine di condizioni wiciprocita, nei limiti consentiti dagli
accordi internazionali.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autoriezanprese di investimento extracomunitarie a
svolgere i servizi di investimento e i servizi ass@ri senza stabilimento di succursali, sempreché
ricorrano le condizioni previste dal comma 1, lette), c), d) ede), e venga presentato un programma
concernente l'attivita che si intende svolgereeeitorio della Repubblica.

61 Vedi regolamento Banca d’Italia del 4.8.2000 (pubblicato nella G.U. n. 218 del 18.9.2000).
62  Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.

63 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.
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3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, puo iadi¢ in via generale, i servizi che le imprese di
investimento extracomunitarie non possono prestaléerritorio della Repubblica senza stabilimedito
succursalff’.

Art. 29
(Banche)

1. Alla prestazione all'estero di servizi di inthegnto e di servizi accessori da parte di banche
italiane e alla prestazione in Italia dei medessarvizi da parte di banche estere si applicano le
disposizioni del titolo 11, capo II, del T.U. banta

CAPO IV
Offerta fuori sede

Art. 30
(Offerta fuori sede)

1. Per offerta fuori sede si intendono la prompoeie il collocamento presso il pubblico:
a) di strumenti finanziari in luogo diverso dalla sddgale o dalle dipendenze dell'emittente,
del proponente l'investimento o del soggetto irmzdoi della promozione o del collocamento;
b) di servizi di investimento in luogo diverso dadkede legale o dalle dipendenze di chi presta,
promuove o colloca il servizio.

2. Non costituisce offerta fuori sede quella éffata nei confronti di investitori professionali,
come definiti con regolamento della Consob, setaidanca d'ltali&.

3. L'offerta fuori sede di strumenti finanziaritpassere effettuata:
a) dai soggetti autorizzati allo svolgimento del &y previsto dall'articolo 1, comma 5,
letterac);
b) dalle Sgr, dalle societa di gestione armonizzatalke Sicav, limitatamente alle quote e alle
azioni di Oicf®.

4. Le imprese di investimento, le banche, gleintediari finanziari iscritti nell'elenco previsto
dall'articolo 107 del T.U. bancario, le Sgr e leista di gestione armonizzate possono effettuafieita
fuori sede dei propri servizi di investimento. ONafferta abbia per oggetto servizi prestati dai alt
intermediari, le imprese di investimento e le bandevono essere autorizzate allo svolgimento del
servizio previsto dall'articolo 1, comma 5, lette)¥.

5. Le imprese di investimento possono proceddiaffatta fuori sede di prodotti diversi dagli
strumenti finanziari e dai servizi d'investimentcui caratteristiche sono stabilite con regolaimeialla
Consob, sentita la Banca d'lt&fia

6. L'efficacia dei contratti di collocamento drwshenti finanziari o di gestione di portafogli
individuali conclusi fuori sede ovvero collocattestanza ai sensi dell'articolo 32 & sospesa péurata
di sette giorni decorrenti dalla data di sottosorie da parte dellinvestitore. Entro detto termine
l'investitore pud comunicare il proprio recessozsespese né corrispettivo al promotore finanziaral
soggetto abilitato; tale facolta € indicata nei mibd formulari consegnati all'investitore. La msiea
disciplina si applica alle proposte contrattuafettfiate fuori sede ovvero a distanza ai sensiaditiolo
32.

7. L'omessa indicazione della facolta di recessionmoduli o formulari comporta la nullita dei

64  Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.
65 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.
66 Lettera cosi sostituita dall’art. 7 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.

67 Comma cosi sostituito dall’art. 7 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.

68 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.
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relativi contratti, che puo essere fatta valere siall cliente.

8. Il comma 6 non si applica alle offerte pubbdiati vendita o di sottoscrizione di azioni con
diritto di voto o di altri strumenti finanziari ch@ermettano di acquisire o sottoscrivere tali aziparché
le azioni o gli strumenti finanziari siano negoziatmercati regolamentati italiani o di paesi d&tione
Europea.

9. Il presente articolo si applica anche ai prodotanziari diversi dagli strumenti finanziari e
dai prodotti indicati nell'articolo 100, comma étteraf).

Art. 31
(Promotori finanziari)

1. Perl'offerta fuori sede, i soggetti abilitsitavvalgono di promotori finanziari.

2. E' promotore finanziario la persona fisica dhequalita di dipendente, agente o mandatario,
esercita professionalmente I'offerta fuori sedattivita di promotore finanziario & svolta esclasivente
nell'interesse di un solo soggetto.

3. Il soggetto abilitato che conferisce l'incaricoesponsabile in solido dei danni arrecati ai terz
dal promotore finanziario, anche se tali danniieonseguenti a responsabilita accertata in setsqe

4. E' istituito presso la Consob l'albo unico paale dei promotori finanziari. Per la tenuta
dell'albo, la Consob pud avvalersi della collab@ae di un organismo individuato dalle associazioni
professionali dei promotori finanziari e dei sogiebilitati®®.

5. Il Ministro dell’economia e delle finanZe con regolamento adottato sentita la Consob,
determina i requisiti di onorabilita e di professiita per l'iscrizione all'albo previsto dal comihal
requisiti di professionalita per l'iscrizione dlfia sono accertati sulla base di rigorosi critadinativi che
tengano conto della pregressa esperienza profedsjoralidamente documentata, ovvero sulla base di
prove valutative indette dalla Congab

6. La Consob disciplina, con regolamento:

a) l'istituzione e il funzionamento su base terra@idi commissioni per l'albo dei promotori
finanziari. Le commissioni si avvalgono per il prigpfunzionamento delle strutture delle Camere di
commercio, industria e artigianato. Le commissidgliberano le iscrizioni negli elenchi territorialei
soggetti iscritti all'albo previsto dal comma 4ramp i relativi aggiornamenti, esercitano compithatura
disciplinare e assolvono le altre funzioni a estdate’:

b) le modalita di formazione dell'albo previsto dahtma 4 e le relative forme di pubblicita

c) i compiti dell'organismo indicato nel comma 4 eagblighi cui lo stesso & soggefto

d) le attivita incompatibili con l'esercizio delliaita di promotore finanziario:

e) le modalita per liscrizione all'albo previsto daimma 4 dei soggetti che, alla data di
entrata in vigore del presente decreto, sono fisatifalbo previsto dall'articolo 23, comma 4, dielcreto
legislativo 23 luglio 1996, n. 41%

f) le regole di presentazione e di comportamentoi gliemotori finanziari devono osservare
nei rapporti con la clientefg

69  Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni nonché la delibera Consob n.
12636 del 28.6.2000.

70  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

71  Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica n. 472 dell’11.11.1998 (pubblicato nella
G.U. n. 7 dell’11.1.1999).

72 Vedi regolamento Consob n. 10629 dell’8.4.1997 e successive modifiche e integrazioni.
73 Vedi regolamento Consob n. 10629 dell’8.4.1997 e successive modifiche e integrazioni.
74 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.
75 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.
76  Vedi delibera Consob n. 11504 del 23.6.1998.

71 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.
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g) le modalita di tenuta della documentazione coreren|'attivita svolt&:
h) le violazioni alle quali si applicano le sanzipnéviste dall'articolo 196, comma&’1

7. La Consob pud chiedere ai promotori finanzéadi soggetti che si avvalgono di promotori
finanziari la comunicazione di dati e notizie ettasmissione di atti e documenti fissando i relativ
termini. Essa puo inoltre effettuare ispezioniahiedere I'esibizione di documenti e il compimethégli
atti ritenuti necessari.

Art. 32
(Promozione e collocamento a distanza
di servizi di investimento e strumenti finanziari)

1. Per tecniche di comunicazione a distanza snitno le tecniche di contatto con la clientela,
diverse dalla pubblicita, che non comportano las@nea fisica e simultanea del cliente e del soggett
offerente o di un suo incaricato.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, pud gistare con regolamento, in conformita dei
principi stabiliti nell'articolo 30, la promozioreil collocamento mediante tecniche di comunicazian
distanza di servizi di investimento e di prodottiahziari, diversi da quelli indicati nell'articol®00,
comma 1F6 letteraf), individuando anche i casi in cui i soggetti abtii devono avvalersi di promotori
finanziarf™.

TITOLO I
Gestione collettiva del risparmio

CAPO |
Soggetti autorizzati

Art. 33
(Attivita esercitabili)

1. La prestazione del servizio di gestione callattlel risparmio € riservata:

a) alle Sgr e alle Sicav;
b) alle societa di gestione armonizzate limitatamafitattivita di cui all'articolo 1, comma 1,
letteran), n. 2).

2. Le Sgr possono:

a) prestare il servizio di gestione su base indivielui portafogli di investimento per conto

terzi;

b) istituire e gestire fondi pensione;

c) svolgere le attivita connesse o strumentali staldialla Banca d'ltalia, sentita la Consob;

d) prestare i servizi accessori di cui all'articola@mma 6, lettera), limitatamente alle quote
di Oicr di propria istituzione;

e) prestare i servizi accessori di cui all'articoja@mma 6, letter§.

3. La Sgr puo affidare specifiche scelte di itmesnto a intermediari abilitati a prestare servizi
di gestione di patrimoni, nel quadro di criterialiocazione del risparmio definiti di tempo in tesngal
gestore.

4. La Sgr puo delegare a soggetti terzi spedfitthmzioni inerenti la prestazione dei servizi di
cui al comma 2 con modalita che evitino lo svuotatmedella societa stessa, ferma restando la sua
responsabilita nei confronti dei partecipanti aldo per l'operato dei soggetti delegati. La Bariltalia,
sentita la Consob, determina con regolamento Idizmmi e i limiti per il conferimento della delega

78 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.
79  Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.
80  Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.

81 Articolo cosi sostituito dall’art. 8 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.
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CAPO I
Fondi comuni di investimento

Art. 34
(Autorizzazione della societa di gestione del rispia)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autorizsercizio del servizio di gestione collettivd de
risparmio e del servizio di gestione su base inlligle di portafogli di investimento da parte dslieieta
di gestione del risparmio quando ricorrono le satjumndizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la sede legale e la direzione generale della ®o@@no situate nel territorio della
Repubblica;

c) il capitale sociale versato sia di ammontare naferiore a quello determinato in via
generale dalla Banca d'Itdlfa

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita, indipendenza e ondéitakindicati dall'articolo 1%

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii ehorabilita stabiliti dall'articolo 1%;

f) la struttura del gruppo di cui € parte la societd sia tale da pregiudicare l'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa stessaaecsifornite almeno le informazioni richieste ai sien
dell'articolo 15, comma 5;

g) venga presentato, unitamente all'atto costituéivallo statuto, un programma concernente
I'attivita iniziale nonché una relazione sulla &tita organizzativa;

h) la denominazione sociale contenga le parole "&bdiegestione del risparmio”.

2. L'autorizzazione & negata quando dalla verifiee condizioni indicate nel comma 1 non
risulta garantita la sana e prudente gestione.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplia procedura di autorizzazione e le ipotesi di
decadenza dall'autorizzazione quando la societgesiione del risparmio non abbia iniziato o abbia
interrotto lo svolgimento dei servizi autorizZati

4. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, autoriezaperazioni di fusione o di scissione di societa
di gestione del risparnit

Art. 35
(Albo)

1. Le Sgr sono iscritte in un apposito albo tenddlla Banca d'ltalia. Le societa di gestione
armonizzate che hanno effettuato le comunicazigevipte dall'articolo 4bis sono iscritte in un
apposito elenco allegato all'afbo

2. La Banca d'ltalia comunica alla Consob leizgeni all'albo di cui al comma®

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo.

Art. 36
(Fondi comuni di investimento)

1. 1l fondo comune di investimento & gestito dalteieta di gestione del risparmio che lo ha

82  Vedi provvedimento della Banca d’Italia dell’1.7.1998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell’11.7.1998).
83  Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

84  Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

85 Vedi provvedimento della Banca d’Italia dell’1.7.1998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell’11.7.1998).
86  Vedi provvedimento della Banca d’Italia del 20.9.1999 (pubblicato nella G.U. n. 230 del 30.9.1999).
87 Comma cosi sostituito dall’art. 9 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.

88 Comma cosi sostituito dall’art. 9 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.
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istituito o da altra societa di gestione del rispiar Quest'ultima pud gestire sia fondi di propria
istituzione sia fondi istituiti da altre societa.

2. La custodia degli strumenti finanziari e deflisponibilita liquide di un fondo comune di
investimento é affidata a una banca depositaria.

3. Il rapporto di partecipazione al fondo comumnéngestimento € disciplinato dal regolamento
del fondo. La Banca d'ltalia, sentita la Consoliedeina i criteri generali di redazione del regodemo
del fondo e il suo contenuto minimo, a integrazidnguanto previsto dall'articolo %9

4. Nell'esercizio delle rispettive funzioni, lacgta promotrice, il gestore e la banca depositaria
agiscono in modo indipendente e nell'interessgaeecipanti al fondo.

5. La societa promotrice e il gestore assumonmaaiente verso i partecipanti al fondo gl
obblighi e le responsabilita del mandatario.

6. Ciascun fondo comune di investimento, o ciasoumparto di uno stesso fondo, costituisce
patrimonio autonomo, distinto a tutti gli effettildpatrimonio della societa di gestione del risgarenda
quello di ciascun partecipante, nonché da ogno gdaitrimonio gestito dalla medesima societa. Sal tal
patrimonio non sono ammesse azioni dei creditdiadm®cieta di gestione del risparmio o nell'ingse
della stessa, né quelle dei creditori del depasitardel sub-depositario o nellinteresse deglssitele
azioni dei creditori dei singoli investitori sonanmesse soltanto sulle quote di partecipazione dei
medesimi. La societa di gestione del risparmio mod in alcun caso utilizzare, nell'interesse pmprdi
terzi, i beni di pertinenza dei fondi gestiti.

7. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disceloon regolamento le procedure di fusione tra
fondi comuni di investimento.

8. Le quote di partecipazione ai fondi comuninasoappresentate da certificati nominativi o al
portatore, a scelta dellinvestitore. La Bancaaliltpud stabilire in via generale, sentita la Ginde
caratteristiche dei certificati e il valore nomimainitario iniziale delle quote

Art. 37
(Struttura dei fondi comuni di investimento)

1. Il Ministro dell’economia e delle finanZecon regolamento adottato sentite la Banca dil&li
la Consob, determina i criteri generali cui devamuformarsi i fondi comuni di investimento con
riguardo:

a) all'oggetto dell'investimento;

b) alle categorie di investitori cui &€ destinatafédfa delle quote;

c¢) alle modalita di partecipazione ai fondi apertctgusi, con particolare riferimento alla
frequenza di emissione e rimborso delle quote\aiituale ammontare minimo delle sottoscrizionle a
procedure da seguire;

d) all'eventuale durata minima e massima

d-bis) alle condizioni e alle modalita con le quali devono essere effettuati gli acquisti o i
conferimenti dei beni, sia in fase costitutiva che in fase successiva alla costituzione del fondo, nel caso
di fondi che investano esclusivamente o prevalentemente in beni immobili, diritti reali immobiliari e
partecipazioni in societd immobiliari®;

2. Il regolamento previsto dal comma 1 stabiliswdtre:

89  Vedi provvedimento della Banca d’Italia dell’1.7.1998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell’11.7.1998).

90 Comma cosi sostituito dall’art. 10 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003. Vedi provvedimento della Banca d’Italia del 20.9.1999
(pubblicato nella G.U. n. 230 del 30.9.1999 e vigente sino alla data di entrata in vigore del provvedimento di attuazione
emanato ai sensi del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003).

91  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

92  Vedi decreto del Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica n. 228 del 24.5.1999 (pubblicato
nella G.U. n. 164 del 15.7.1999).

93 Lettera aggiunta dall’art. 5, D.L. 351 del 25.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 27

a) le ipotesi nelle quali deve adottarsi la formafdeldo chiuso;

b) le cautele da osservare, con particolare riferimento all’intervento di esperti indipendenti
nella valutazione dei beni, nel caso di cessioni o conferimenti di beni al fondo chiuso effettuati dai soci
della societa di gestione o dalle societa facenti parte del gruppo cui essa appartiene, comunque
prevedendo un limite percentuale rispetto all’ammontare del patrimonio del fondo, e nel caso di
cessioni dei beni del fondo ai soggetti suddetti®

b-bis) i casi in cui & possibile derogare alle norme pnzmhli di contenimento e di
frazionamento del rischio stabilite dalla Bancaali&, avendo riguardo anche alla qualita e alkegmza
professionale degli investitori; nel caso dei fopdivisti alla letteral-bis)del comma 1 dovra comunque
prevedersi che gli stessi possano assumere pr@atitia un valore di almeno il 60 per cento debral
degli immobili, dei diritti reali immobiliari e di# partecipazioni in societa immobiliari e del 28 gento
per gli altri beni nonché che possano svolgereamieni di valorizzazione dei beni medesiti

¢) le scritture contabili, il rendiconto e i prospateriodici che le societa di gestione del
risparmio redigono, in aggiunta a quanto prescpio le imprese commerciali, nonché gli obblighi di
pubblicita del rendiconto e dei prospetti periodici

d) le ipotesi nelle quali la societa di gestione dgbarmio deve chiedere 'ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato dei @atifrappresentativi delle quote dei fondi.

e) i requisiti e i compensi degli esperti indipendendlicati nell'articolo 6, comma 1, lettera
¢), humero 5).

2-bis. Con il regolamento previsto dal comma 1, sonesil individuate le materie sulle quali i
partecipanti dei fondi chiusi si riuniscono in asbéea per adottare deliberazioni vincolanti pesdaieta
di gestione del risparmio. L'assemblea deliberagini caso sulla sostituzione della societa di gastidel
risparmio, sulla richiesta di ammissione a quotagiove non prevista e sulle modifiche delle pdigidi
gestione. L'assemblea & convocata dal consighontninistrazione della societa di gestione del rispa
anche su richiesta del partecipanti che rappreser@imeno il 10 per cento del valore delle quote in
circolazione e le deliberazioni sono approvateitonto favorevole del 50 per cento piu una quatgld
intervenuti all'assemblea. uorumdeliberativo non potra in ogni caso essere infer 30 per cento
del valore di tutte le quote in circolazione. Ldilberazioni dell'assemblea sono trasmesse alla 8anc
d'ltalia per I'approvazione. Esse si intendono apgte quando il diniego non sia stato adottatooentr
quattro mesi dalla trasmissione. All'assembleapdetecipanti si applica, per quanto non discipbnat
dalla presente disposizione e dal regolamento giedial comma 1, l'articolo 46, commi 2%.3

Art. 38
(Banca depositaria)

1. La banca depositaria, nell'esercizio delle peofunzioni:

a) accerta la legittimita delle operazioni di emissie® rimborso delle quote del fondo, nonché
la destinazione dei redditi del foritip

a-bis) accerta la correttezza del calcolo del valoreedgllote del fondo o, su incarico della
Sgr, provvede essa stessa a tale caltolo

b) accerta che nelle operazioni relative al fondedatroprestazione sia ad essa rimessa nei
termini d'uso;

c) esegue le istruzioni della societa di gestioneridphrmio se non sono contrarie alla legge,
al regolamento o alle prescrizioni degli organvidilanza.

2. La banca depositaria & responsabile nei cotfdetia societa di gestione del risparmio e dei
partecipanti al fondo di ogni pregiudizio da easbi® in conseguenza dell'inadempimento dei propri
obblighi.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, deternigneondizioni per I'assunzione dell'incarico di

94 Lettera cosi modificata dall’art. 5, D.L. 351 del 25.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.
95 Lettera aggiunta dall’art. 5, D.L. 351 del 25.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.

96  Comma inserito dall’art. 41-bis del D.L. n. 269 del 30.9.2003 (pubblicato nel S.O. n. 157/L alla G.U. n. 229 del
2.10.2003), convertito con L. n. 326 del 24.11.2003 (pubblicata nella G.U. n. 274 del 25.11.2003) e poi cosi modificato
dall’art. 3, co. 124 della legge 24.12.2003, n. 350 (pubblicata nel S.O. alla G.U. n. 299 del 27.12.2003).

97 Lettera cosi sostituita dall’art. 11 del d.1gs. n. 274 dell’1.8.2003.
98 Lettera inserita dall’art. 11 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.
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banca depositaria e le modalita di sub-depositdelei del fondd'.

4. Gli amministratori e i sindaci della banca dafaia riferiscono senza ritardo alla Banca
d'ltalia e alla Consob, ciascuna per le proprie metenze, sulle irregolarita riscontrate
nell'amministrazione della societa di gestionergarmio e nella gestione dei fondi comuni.

Art. 39
(Regolamento del fondo)

1. Il regolamento di ciascun fondo comune di itivesnto definisce le caratteristiche del fondo,
ne disciplina il funzionamento, indica la societeorpotrice, il gestore, se diverso dalla societa
promotrice, e la banca depositaria, definiscepartizione dei compiti tra tali soggetti, regoleapporti
intercorrenti tra tali soggetti e i partecipantf@hdo.

2. Il regolamento stabilisce in particolare:

a) la denominazione e la durata del fondo;

b) le modalita di partecipazione al fondo, i ternenie modalita dell'emissione ed estinzione
dei certificati e della sottoscrizione e del rimbmrdelle quote nonché le modalita di liquidazioeé d
fondo;

c) gli organi competenti per la scelta degli investii e i criteri di ripartizione degli
investimenti medesimi;

d) il tipo di beni, di strumenti finanziari e di altvalori in cui & possibile investire il
patrimonio del fondo;

e) i criteri relativi alla determinazione dei provest dei risultati della gestione nonché le
eventuali modalita di ripartizione e distribuzichei medesimi;

f) le spese a carico del fondo e quelle a caricadeltieta di gestione del risparmio;

g) la misura o i criteri di determinazione delle prigvoni spettanti alla societa di gestione del
risparmio e degli oneri a carico dei partecipanti;

h) le modalita di pubblicita del valore delle quotedrtecipazione.

3. La Banca d'ltalia approva il regolamento deido e le sue modificazioni, valutandone in
particolare la completezza e la compatibilita camiteri generali determinati ai sensi degli ari@6 e
37100.

3-bis. La Banca d'ltalia individua le ipotesi in cui, mase all'oggetto dell'investimento, alla
categoria di investitori o alle regole di funzioremto del fondo, il regolamento e le sue modificazg
intendono approvati in via generale. Negli altrsighregolamento si intende approvato quandoctes
tre mesi dalla presentazione, la Banca d'ltaliaataria adottato un provvedimento di dini&go

Art. 40
(Regole di comportamento e diritto di voto)

1. Le Sgrdevono:

a) operare con diligenza, correttezza e traspareeif@nteresse dei partecipanti ai fondi e
dell'integrita del mercato;

b) organizzarsi in modo tale da ridurre al minimoischio di conflitti di interesse anche tra i
patrimoni gestiti e, in situazioni di conflitto, iag in modo da assicurare comunque un equo tratteime
degli Oicr;

c) adottare misure idonee a salvaguardare i dirigii plrtecipanti ai fondi; disporre di
adeguate risorse e procedure idonee ad assiclaffic@dnte svolgimento dei serviZf.

2. La societa di gestione del risparmio provveddlinteresse dei partecipanti, all'esercizio dei
diritti di voto inerenti agli strumenti finanziadi pertinenza dei fondi gestiti, salvo diversa dspione di

legge.

99  Vedi provvedimento della Banca d’Italia del 20.9.1999 (pubblicato nella G.U. n. 230 del 30.9.1999)..
100 Comma cosi sostituito dall’art. 12 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003.

101  Comma inserito dall’art. 12 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003.

102 Comma cosi sostituito dall’art. 13 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003.
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3. Nel caso in cui il gestore sia diverso dallaeis@ promotrice, I'esercizio dei diritti di voto a
sensi del comma precedente spetta al gestore, gattmcontrario.

CAPO lI- bis
Operativita all’'estero®

Art. 41"
(Operativita all'estero delle Sgr)

1. Le Sgr possono operare, anche senza stalsilicdursali:
a) in uno Stato comunitario, in conformita a quantevsto dal regolamento indicato al
comma 2;
b) in uno Stato extracomunitario, previa autorizzagidella Banca d'ltalia.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, statslison regolamento:
a) le norme di attuazione delle disposizioni comurgtaconcernenti le condizioni e le
procedure che devono essere rispettate perché [goSgano prestare negli Stati comunitari le astiper
le quali sono autorizzate ai sensi delle disposiziomunitarie;
b) le condizioni e le procedure per il rilascio élgr dell'autorizzazione a prestare negli Stati
extracomunitari le attivita per le quali sono aizpaté®.

3.  Costituisce in ogni caso condizione per &gdio delle autorizzazioni previste al comma 2,
letterab), l'esistenza di apposite intese di collaborazimada Banca d'ltalia, la Consob e le competenti
Autorita dello Stato ospitante.

Art. 41pis™®
(Societa di gestione armonizzate)

1. Per lesercizio delle attivita per le qualingoautorizzate ai sensi delle disposizioni
comunitarie, le societa di gestione armonizzates@os stabilire succursali nel territorio della
Repubblica. Il primo insediamento & preceduto daaemunicazione alla Banca d'ltalia e alla Consob d
parte dell'autoritd competente dello Stato di oegiLa succursale inizia I'attivita decorsi due intedla
comunicazione.

2. Salvo quanto previsto dal successivo artigklple societa di gestione armonizzate possono
svolgere le attivita per le quali sono autorizzateensi delle disposizioni comunitarie nel terigalella
Repubblica senza stabilirvi succursali, a condigighe la Banca d'ltalia e la Consob siano informate
dall'autorita competente dello Stato di origine.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disoglcon regolamento le condizioni e le procedure
che le societa di gestione armonizzate devono tteseeper svolgere nel territorio della Repubbliea
attivita richiamate ai commi 1 e 2 mediante stai®into di succursali o in regime di libera prestagidi
servizi.

4. Le societa di gestione armonizzate che svalderattivita di cui al comma 3 nel territorio
della Repubblica sono tenute a rispettare le nalinsendotta previste all'articolo 40.

Art. 42
(Offerta in ltalia di quote di fondi comuni di instimento armonizzati e non armonizati

1. L'offerta in Italia di quote di fondi comuni glivestimento comunitari rientranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di organisininvestimento collettivo deve essere precediga

103  Indicazione inserita dall’art. 14 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.
104  Articolo cosi sostituito dall’art. 15 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.

105 Vedi provvedimento della Banca d’Italia dell’1.7.1998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell’11.7.1998 e vigente sino alla
data di entrata in vigore del provvedimento di attuazione emanato ai sensi del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003).

106 Articolo inserito dall’art. 16 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.
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una comunicazione alla Banca d'ltalia e alla Condaiiferta pud iniziare decorsi due mesi dalla
comunicazione.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, emanaregalamento:
a) le norme di attuazione delle disposizioni comurgta@oncernenti le procedure da rispettare
per l'applicazione del comma 1;
b) disposizioni riguardanti il modulo organizzativa ddottare al fine di assicurare in Italia
I'esercizio dei diritti patrimoniali dei partecip#f’.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, con rageinto:
a) individua le informazioni da fornire al pubblicelfambito della commercializzazione delle
quote nel territorio della Repubblica;
b) determina le modalita con cui devono essere rebblgi il prezzo di emissione o di
vendita, di riacquisto o di rimborso delle qu8te

4. La Banca d'ltalia e la Consob possono richizdeell'ambito delle rispettive competenze, agli
emittenti e a coloro che curano la commercializnagi delle quote indicate nel comma 1 la
comunicazione, anche periodica, di dati e notideeteasmissione di atti e documenti.

5. L'offerta in ltalia di quote di fondi comuni dinvestimento non rientranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di orgarnisthinvestimento collettivo & autorizzata dallarBa
d'ltalia, sentita la Consob, a condizione che atrel schemi di funzionamento siano compatibili con
quelli previsti per gli organismi italiani.

6. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplaon regolamento le condizioni e le procedure
per il rilascio dell'autorizzazione prevista dairooa 5%.

7. La Banca d'talia e la Consob, con riferimeatie attivita svolte in Italia dagli organismi
esteri indicati nel comma 5, esercitano i poteeivsti dagli articoli 8 e 10.

8. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedeslfambito delle rispettive competenze, ai
soggetti che curano la commercializzazione delletejudegli organismi indicati nel comma 5, la
comunicazione, anche periodica, di dati e notiZeeteasmissione di atti e documenti.

Capo Il
Societa di investimento a capitale variabile

Art. 43
(Costituzione e attivita esercitabili)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autoriazeostituzione delle Sicav quando ricorrono le

seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni reglefto delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione generale della ®o@@no situate nel territorio della
Repubblica;

c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla
Banca d'ltalid™®

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita, indipendenza e onditakindicati dall'articolo 13"

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii ehorabilita stabiliti dall'articolo 142

f) lo statuto preveda come oggetto esclusivo l'invesito collettivo del patrimonio raccolto

107 Vedi provvedimento della Banca d’Italia dell’1.7.1998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell’11.7.1998).
108 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.

109 Vedi Provvedimento Banca d’Italia del 31.12.2001 (pubblicato nella G.U. n. 23 del 28.1.2002).

110 Vedi provvedimento Banca d’Italia dell’1.7.1998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell’11.7.1998).

111  Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

112 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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mediante offerta al pubblico delle proprie azioni.

f-bis) la struttura del gruppo di cui &€ parte la societa sia tale da pregiudicare I'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa e sianaiferalmeno le informazioni richieste ai sensi 'deliicolo
15, comma 5%

f-ter) venga presentato, unitamente all'atto costituteroallo statuto, un programma
concernente l'attivita iniziale nonché una relagisnlla struttura organizzatia

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, discaalin
a) la procedura di autorizzazione e le ipotesi diadieniza dalla stessa;
b) la documentazione che deve essere presentatadgid#sdatori unitamente con la richiesta
di autorizzazione e il contenuto del progetto t abstitutivo e di statutd”.

3. La Banca d'ltalia attesta la conformita delgetto di atto costitutivo e di statuto alle
prescrizioni di legge e regolamento e ai criterigrali dalla stessa predeterminati.

4. | soci fondatori della Sicav debbono procedsla costituzione della societa ed effettuare i
versamenti relativi al capitale sottoscritto erti@nta giorni dalla data di rilascio dell'autorizicane. Il
capitale deve essere interamente versato.

5. La denominazione sociale contiene lindicazialiesocieta di investimento per azioni a
capitale variabile Sicav. Tale denominazione déesdtare in tutti i documenti della societa. Allacieta
di investimento a capitale variabile non si appiagli articoli 2333, 2334, 2335 e 2336 del codindle;
non sono ammessi i conferimenti in natura.

6. La Sicav puo svolgere le attivita connessaugntali indicate dalla Banca d'ltalia, sentita la
Consob.

7. La Sicav pu0 delegare poteri di gestione deppo patrimonio esclusivamente a societa di
gestione del risparmio.

8. Nel caso di Sicav multicomparto, ciascun conpaostituisce patrimonio autonomo, distinto
a tutti gli effetti da quello degli altri comparti.

Art. 43pis*'®
(Sicav che designano una Sgr o una societa digrestirmonizzata)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, auterilz costituzione di Sicav che designano per la
gestione del proprio patrimonio una Sgr o una s$ac@ gestione armonizzata quando ricorrono le
seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni regeatto delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione generale della ®od@@no situate nel territorio della

Repubblica;

c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla
Banca d'ltalia;

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita e di onorabilita stébai sensi dell'articolo 13;

e)i partecipanti al capitale abbiano i requisitbdiorabilita stabiliti ai sensi dell'articolo 14;

f) lo statuto preveda:

1) come oggetto esclusivo l'investimento callettdel patrimonio raccolto mediante
offerta al pubblico delle proprie azioni;

2) l'affidamento della gestione dell'intero patnio a una Sgr o ad una societa di
gestione armonizzata e l'indicazione della soaegignata. L'affidamento della gestione a una tcie
gestione armonizzata & subordinato all'esistenzatelse di collaborazione con le competenti Auforit
dello Stato di origine, al fine di assicurare kBtfifva vigilanza sulla gestione del patrimonio delicav.

113 Lettera inserita dall’art. 17 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003.

114 Lettera inserita dall’art. 17 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.

115 Vedi provvedimento Banca d’Italia dell’1.7.1998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell’11.7.1998).
116  Articolo inserito dall’art. 18 del d.1gs. n. 274 dell’1.8.2003.
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2. Aifini di quanto dispone il comma 1, si ajplno i commi 3, 4, 5 e 8 dell'articolo 43.

Art. 44
(Albo)

1. Le Sicav autorizzate in Italia sono iscrittaimapposito albo tenuto dalla Banca d'ltalia
2. La Banca d'ltalia comunica alla Consob l'idorie all'albo delle Sicav.

3. | soggetti previsti dal comma 1 indicano neglti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo.

Art. 45
(Capitale e azioni)

1. 1l capitale della Sicav € sempre uguale alipatnio netto detenuto dalla societa, cosi come
determinato ai sensi dell'articolo 6, comma leleit), numerab).

2. Alla Sicav non si applicano gli articoli da 348 2447 del codice civile.

3. Le azioni rappresentative del capitale dellaa®idevono essere interamente liberate al
momento della loro emissione.

4. Le azioni della Sicav possono essere nominatiaé portatore a scelta del sottoscrittore. Le
azioni al portatore attribuiscono un solo voto pgni socio indipendentemente dal numero di aziéni d
tale categoria possedute.

5. Lo statuto della Sicav indica le modalita diedminazione del valore delle azioni e del prezzo
di emissione e di rimborso nonché la periodicita cai le azioni della Sicav possono essere emesse e
rimborsate.

6. Lo statuto della Sicav puo prevedere:
a) limiti all'emissione di azioni nominative;
b) particolari vincoli di trasferibilita delle aziomominative;
c) l'esistenza di piu comparti di investimento penwwp dei quali pud essere emessa una
particolare categoria di azioni; in tal caso sotabidti i criteri di ripartizione delle spese geaé tra i
vari comparti;
c-bis) la possibilita di emettere frazioni di azioni, fer restando che l'attribuzione e
I'esercizio dei diritti sociali € comunque suboeda al possesso di almeno un‘azione, secondo la
disciplina del presente capd
7. Alle Sicav non si applicano gli articoliZ®8 commi 2 e 3, 2349, 2350, commi 2 e 3, 2351,
2352, comma 3, 2353, 2354, comma 3, numeri 3 8%5-bis e 2356 del codice civifé

8. La Sicav non pud emettere obbligazioni o azidinrisparmio né acquistare o comunque
detenere azioni proprie.

Art. 46
(Assemblea)

1. L'assemblea ordinaria e lI'assemblea straofdimarseconda convocazione della Sicav sono
regolarmente costituite e possono validamente elgile qualunque sia la parte del capitale sociale
intervenuta.

2. Il voto puo essere dato per corrispondenzacsé ammesso dallo statuto. In tal caso l'avviso

117  Vedi provvedimento Banca d’Italia dell’1.7.1998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell’11.7.1998).
118  Lettera inserita dall’art. 19 del d.lgs. n. 274 dell’1.8.2003.

119 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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di convocazione deve contenere per esteso la defilome proposta. Non si tiene conto del voto In ta
modo espresso se la delibera sottoposta a votadalliassemblea non & conforme a quella contenuta
nell'avviso di convocazione, ma le azioni relats@no computate ai fini della regolare costituzione
dellassemblea straordinaria. Con regolamento daisio dell’economia e delle finanZ8 sentite la
Banca d'talia e la Consob, sono stabilite le mit@labperative per l'esercizio del voto per
corrispondenzg™.

3. L'awviso previsto dall'articolo 2366, comma d&l codice civile & pubblicato anche sui
quotidiani, indicati nello statuto, in cui vienelhlicato il valore patrimoniale della societa evdllore
unitario delle azioni; il termine indicato nellesso articolo 2366, comma 2, é fissato in treraengi

Art. 47
(Modifiche dello statuto)

1. La Banca d'ltalia approva le modifiche dellatsto della Sicav. Esse si intendono approvate
quando il provvedimento di diniego della Bancaatidt non sia stato adottato entro quattro mesadall
presentazione della domanda.

2. Le deliberazioni comportanti modifiche allotata della Sicav non possono essere iscritte ai
sensi e per gli effetti previsti dall'articolo 2486l codice civile, se non hanno ottenuto l'appzayze nei
termini e con le modalita previste dal comma 1.dedibera € inviata alla Banca d'ltalia entro quindi
giorni dalla data di svolgimento dell'assembleajdposito previsto dall'articolo 2436 del codiceilei
deve essere effettuato entro quindici giorni ddié@a di ricezione del provvedimento di approvazione
della Banca d'ltalia. Non si applica l'articolo B3¥el codice civile.

Art. 48
(Scioglimento e liquidazione volontaria)

1. Alle Sicav non si applica l'articolo 248#imo comma, nn. 4 e 5, del codice civile.
Quando il capitale della Sicav si riduce al di aatella misura determinata ai sensi dell'articay 4
comma 1, letter&), e permane tale per un periodo di sessanta gilarsipcieta si scioglie. Il termine &
sospeso qualora sia iniziata una procedura diriesion altra Sicd?.

2. Gli atti per i quali € prevista la pubbiicidall'articolo 2484, commi terzo e quarto, del
codice civile devono essere anche pubblicati sotidiani previsti dallo statuto e comunicati allariga
d'ltalia nel termine di dieci giorni dall'avvenutrizione nel registro delle imprese. L'emissi@tkil
rimborso di azioni sono sospesi, nel caso prevsibarticolo 2484, primo comma, numero 6 del cedic
civile, dalla data di assunzione della deliberacasi previsti dall'articolo 2484, primo commajmeri 1,

2, 3 e 7 del codice civile e dal comma 1 del prisarticolo, dal momento dell'assunzione dellabaei
del consiglio di amministrazione ovvero dal momedéd'iscrizione presso il registro delle impress d
decreto del presidente del tribunale. La delibesiacdnsiglio di amministrazione € trasmessa antlae a
Consob nel medesimo termife

3. Lanomina, la revoca e la sostituzione wgiidlatori spetta all'assemblea straordinaria. Si
applicano l'articolo 2487 del codice civile, ad exione del comma 1, lettec), e l'articolo 97 del testo
unico bancarit?”.

4. Alla Banca d'ltalia sono preventivamente coitatn il piano di smobilizzo e quello di
riparto. | liquidatori provvedono a liquidare liati della societa nel rispetto delle disposiziotabdite
dalla Banca d'ltalia.

5. 1l bilancio di liquidazione & sottoposto augdjizio della societa incaricata della revisione
ed é pubblicato sui quotidiani indicati nello statu

120  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

121  Vedi decreto del Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica n. 139 del 26.3.1999 (pubblicato
nella G.U. n. 116 del 25.5. 1999).

122 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
123 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

124 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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6. La banca depositaria procede, su istruziaidiglidatori, al rimborso delle azioni nella

misura prevista dal bilancio finale di liquidazione
7. Per quanto non previsto dal presente adicalla Sicav si applicano, in quanto
compatibili, le disposizioni del libro V, titolo \&apo VIII, del codice civilé®.

Art. 49
(Fusione e scissione)

1. La Sicav non puo trasformarsi in un organismn soggetto al presente capo.

2. Alla fusione e alla scissione delle Sicav gplegano gli articoli 2501 e seguenti del codice
civile, in quanto compatibili.

3. |l progetto di fusione o quello di scissipnedatti sulla base di quanto richiesto dall'aftc
43, e la deliberazione assembleare che abbia pamatlifiche ai relativi progetti sono sottopostiaal
preventiva autorizzazione della Banca d'ltalia, lehélascia sentita I€onsob?,

4.  Se non consti l'autorizzazione indicata rghma 3 non si pud dar corso alle iscrizioni nel
registro delle imprese, previste dal codice citile

Art. 50
(Altre disposizioni applicabili)

1. Alle Sicav, per quanto non disciplinato daégente capo, si applicano gli articoli 36, comma

2, 37, 38, 40 e 41. Alle Sicav autorizzate ai selefllarticolo 43, si applica altresi l'articolo,3®mmi 3 e
4128.

2. All'offerta in Italia di azioni di Sicav esteséapplica l'articolo 42.

TITOLO IV
PROVVEDIMENTI INGIUNTIVI E CRISI

Capo |
Disciplina dei provvedimenti ingiuntivi

Art. 51
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermad nazionali e extracomunitari)

1. Incaso diviolazione da parte di Sim, di ing&reli investimento e di banche extracomunitarie,
di societa di gestione del risparmio, di Sicav ebdnche autorizzate alla prestazione di servizi di
investimento aventi sede in Italia delle disposizioro applicabili ai sensi del presente decri&danca
d'ltalia o la Consob, ciascuna per le materie dppa competenza, possono ordinare alle stessercdk p
termine a tali irregolarita.

2. L'autorita di vigilanza che procede puo0 aliresintita l'altra autorita, vietare ai soggetti
indicati nel comma 1 di intraprendere nuove operzriguardanti singoli servizi o attivita, anche
limitatamente a singole succursali o dipendenzkirdetmediario, quando:

a) le violazioni commesse possano pregiudicare in2id carattere generale;
b) nei casi di urgenza per la tutela degli interdsgjli investitori.

Art. 52
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermad comunitari)

1. In caso di violazione da parte di impresendiestimento comunitarie, di societa di gestione

125 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
126 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
127 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
128 Comma cosi sostituito dall’art. 20 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003.
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armonizzate, di banche comunitarie e di societanziarie previste dall'articolo 18, comma 2, dstde

unico bancario, delle disposizioni loro applicalaili sensi del presente decreto, la Banca d'ltalia o
Consob, ciascuna per le materie di propria compatgrossono ordinare alle stesse di porre termiak a
irregolarita, dandone comunicazione anche all'Atitodi vigilanza dello Stato membro in cui
lintermediario ha sede legale per i provvedimeméntualmente necessati

2. L'autorita di vigilanza che procede pud adettamprovvedimenti necessari, sentita l'altra

autorita, compresa l'imposizione del divieto draprendere nuove operazioni riguardanti singoWiger
0 attivitd anche limitatamente a singole succursatipendenze dell'intermediario, nonché ordinare |
chiusura della succursale, quando:

a) manchino o risultino inadeguati i provvedimentil'deatorita competente dello Stato in cui
I'intermediario ha sede legale;

b) risultino violazioni delle norme di comportamento;

c) le irregolarita commesse possano pregiudicarecisse di carattere generale;

d) nei casi di urgenza per la tutela degli interdssgjli investitori.

3. | provvedimenti previsti dal comma 2 sono corati dall'autorita che li ha adottati
all'autorita competente dello Stato comunitaricunlintermediario ha sede legale.

Art. 53
(Sospensione degli organi amministrativi)

1. Il Presidente della Consob puo disporre indaagenza, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione degfjani di amministrazione delle Sim e la nominaiali
commissario che ne assume la gestione quandoin@gtavi irregolarita nell'amministrazione ovvero
gravi violazioni delle disposizioni legislative, armistrative o statutarie.

2. Il commissario dura in carica per un periodossitao di sessanta giorni. [I commissario,
nell'esercizio delle sue funzioni, & pubblico uffle. Il Presidente dalla Consob pud stabilire &lec
cautele e limitazioni per la gestione della 8fn

3. L'indennita spettante al commissario e detestairalla Consob in base a criteri dalla stessa
stabiliti ed & a carico della societa commissarigtaapplica l'articolo 91, comma 1, ultimo periodil
T.U. bancario.

4. Le azioni civili contro il commissario, periatbmpiuti nell'espletamento dellincarico, sono
promosse previa autorizzazione della Consob.

5. Il presente articolo si applica anche alle sugali italiane di imprese di investimento
extracomunitarie. 1l commissario assume nei confratelle succursali i poteri degli organi di
amministrazione dell'impresa di investimento.

6. Il presente articolo si applica anche alle s@cidi gestione del risparmio e alle Sicav. Il
Presidente della Consob dispone il provvedimemwtite il Governatore della Banca d'ltalia.

Art. 54
(Sospensione dell'offerta di quote di Oicr esteri)

1. Quando sussistono elementi che fanno presutieosservanza da parte degli Oicr esteri
delle disposizioni loro applicabili ai sensi dekpente decreto, la Banca d'ltalia o la Consob'andlito
delle rispettive competenze, possono sospendaria icautelare, per un periodo non superiore a s&ssa
giorni, I'offerta delle relative quote o azioni. tmso di accertata violazione, le autorita di waigia,
nell'ambito delle rispettive competenze, possorgpsndere temporaneamente ovvero vietare |'offerta
delle quote o delle azioni degli Oicr.

129 Comma cosi sostituito dall’art. 21 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003.
130  Vedi delibere Consob n. 10579 del 17.3.1997 e n. 12378 del 16.2.2000.
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Art. 55
(Provvedimenti cautelari applicabili ai promotoinfinziari)

1. La Consob, in caso di necessita e urgenza,dmpbrre in via cautelare la sospensione del
promotore finanziario dall'esercizio dell'attiviiger un periodo massimo di sessanta giorni, qualora
sussistano elementi che facciano presumere I'eg&stdi gravi violazioni di legge ovvero di dispaeia
generali o particolari impartite dalla Consob.

2. La Consob puo disporre in via cautelare, pepenmodo massimo di un anno, la sospensione
dall'esercizio dell'attivita qualora il promotormdnziario sia sottoposto a una delle misure caritel
personali del libro 1V, titolo I, capo Il, del cadi di procedura penale o assuma la qualita di iatputi
sensi dell'articolo 60 dello stesso codice in liela ai seguenti reati:

a) delitti previsti nel titolo XI del libro V del cdde civile e nella legge fallimentare;

b) delitti contro la pubblica amministrazione, conteofede pubblica, contro il patrimonio,
contro l'ordine pubblico, contro I'economia pubdjiovvero delitti in materia tributaria;

c) reati previsti dal titolo VIII del T.U. bancario;

d) reati previsti dal presente decreto.

Capo Il
Disciplina delle crisi

Art. 56
(Amministrazione straordinaria)

1. Il Ministero del’economia e delle finarZ& su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
ciascuna per le materie di propria competenza,diggiorre con decreto lo scioglimento degli orgam ¢
funzione di amministrazione e di controllo dellenSdelle societa di gestione del risparmio e dsitav
quando:

a) risultino gravi irregolarita nell'amministraziomsvero gravi violazioni delle disposizioni
legislative, amministrative o statutarie che neotego I'attivita;

b) siano previste gravi perdite del patrimonio dstiaieta;

c) lo scioglimento sia richiesto con istanza motivadagli organi amministrativi o
dall'assemblea straordinaria ovvero dal commisgarininato ai sensi dell'articolo 53.

2. Il provvedimento previsto dal comma 1 puo essadottato anche nei confronti delle
succursali italiane di imprese di investimento @stmunitarie: in tale ipotesi i commissari stranadi e
il comitato di sorveglianza assumono nei confradile succursali stesse i poteri degli organi di
amministrazione e di controllo dell'impresa di istimento.

3. La direzione della procedura e tutti gli ademgmti a essa connessi spettano alla Banca
d'ltalia. Si applicano, in quanto compatibili, gliticoli 70, commi da 2 a 6, 71, 72, 73, 74, 75 T&).
bancario, intendendosi le suddette disposizioerité agli investitori in luogo dei depositantileaBim,
alle imprese di investimento extracomunitarieg albcieta di gestione del risparmio e alle Sicauago
delle banche, e I'espressione "strumenti finanziderita agli strumenti finanziari e al denaro.

4.  Alle Sim, alle societa di gestione del risparrei alle Sicav non si applica il titolo 1V della
legge fallimentare.

Art. 57
(Liquidazione coatta amministrativa)

1. Il Ministero del’economia e delle finarZé su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
ciascuna per le materie di propria competenza, gisporre con decreto la revoca dell'autorizzazione
all'esercizio dell'attivita e la liquidazione c@a@mministrativa delle Sim, delle societa di gewtialel
risparmio e delle Sicav, anche quando ne sia irsccdlamministrazione straordinaria ovvero la

131 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
132 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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liquidazione secondo le norme ordinarie, qualorarégolarita nell'amministrazione ovvero le vialaa
delle disposizioni legislative, amministrative @tstarie o le perdite previste dall'articolo 56nsiadi
eccezionale gravita.

2. Laliquidazione coatta pud essere dispostalaordesimo procedimento previsto dal comma
1, su istanza motivata degli organi amministratiéll'assemblea straordinaria, del commissario natui
ai sensi dell'articolo 53, dei commissari stracadio dei liquidatori.

3. La direzione della procedura e tutti gli ademgmnti a essa connessi spettano alla Banca
d'ltalia. Si applicano, in quanto compatibili, ieolo 80, commi da 3 a 6, e gli articoli 81, 83, 84, 85,
86, a eccezione dei commi 6 e 7, 87, commi 2, 3&3489, 90, 91, 92, 93, 94 e 97 del T.U. bancario
intendendosi le suddette disposizioni riferite &lm, alle societa di gestione del risparmio e SlEv in
luogo delle banche, e I'espressione "strumentnfiizai” riferita agli strumenti finanziari e al damo.

4. | commissari, trascorso il termine previsto'deticolo 86, comma 5, del T.U. bancario e non
oltre trenta giorni successivi, sentiti i cessatinainistratori, depositano presso la Banca d'ltaliaa
disposizione degli aventi diritto, nella cancebedel tribunale del luogo dove la Sim, la societa d
gestione del risparmio e la Sicav hanno la sedadegli elenchi dei creditori ammessi, indicandbritti
di prelazione e l'ordine degli stessi, dei titoldai diritti indicati nel comma 2 del predetto agtio,
nonché dei soggetti appartenenti alle medesimegesaée cui € stato negato il riconoscimento delle
pretese. | clienti aventi diritto alla restituziodegli strumenti finanziari e del denaro relativisarvizi
previsti dal presente decreto sono iscritti in @i@oe separata sezione dello stato passivo. Hepie

comma si applica in luogo dell'articolo 86, comnaé & del T.U. bancario.

5. Possono proporre opposizione allo stato passdativamente alla propria posizione e contro
il riconoscimento dei diritti in favore dei soggdeitclusi negli elenchi indicati nella disposiziowie!
comma 4, i soggetti le cui pretese non siano satmlte, in tutto o in parte, entro 15 giorni dal
ricevimento della raccomandata prevista dall'albi@&b, comma 8, del T.U. bancario e i soggetti asshe
entro lo stesso termine decorrente dalla data bblazione dell'avviso previsto dal medesimo comma
8. Il presente comma si applica in luogo dell'attc87, comma 1, del T.U. bancario.

6. Se il provvedimento di liquidazione coatta amistrativa riguarda una Sicav, i commissari,
entro trenta giorni dalla nomina, comunicano aii Sbaumero e la specie delle azioni risultanti di
pertinenza di ciascuno secondo le scritture e ud@nti della societa.

Art. 58
(Succursali di imprese di investimento estere)

1. Quando a una impresa di investimento comuait@ una societa di gestione armonizzata sia
stata revocata l'autorizzazione all'attivita datgalell'autorita competente, le succursali italippesono
essere sottoposte alla procedura di liquidazioa¢t@@mministrativa secondo le disposizioni deitafo
57, in quanto compatibfff®

2. Alle succursali di imprese di investimento aegtmunitarie si applicano le disposizioni
dell'articolo 57, in quanto compatibili.

Art. 59
(Sistemi di indennizzo)

1. L'esercizio dei servizi d'investimento € sulmatb all'adesione a un sistema di indennizzo a
tutela degli investitori riconosciuto dal Ministdzl’economia e delle finanz&, sentite la Banca d'ltalia
e la Consob®.

133 Comma cosi sostituito dall’art. 22 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003.
134  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

135 1l sistema di indennizzo & stato approvato con decreto del Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione
economica del 30.6.1998.
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2. Il Ministro dell’economia e delle finanZ8 sentite la Banca d'ltalia e la Consob, disciplina
con regolamento I'organizzazione e il funzionametetiosistemi di indennizz2d'.

3. La Banca d'talia, sentita la Consob, coordowa regolamento l'operativita dei sistemi
d'indennizzo con la procedura di liquidazione @atmministrativa e, in generale, con lattivita di
vigilanza.

4. | sistemi di indennizzo sono surrogati neittliregli investitori fino alla concorrenza dei
pagamenti effettuati a loro favore.

5. Gli organi della procedura concorsuale verifica attestano se i crediti ammessi allo stato
passivo derivano dall'esercizio dei servizi di stirmento tutelati dai sistemi di indennizzo.

6. Per le cause relative alle richieste di indenmié competente il giudice del luogo ove ha sede
legale il sistema di indennizzo.

Art. 60
(Adesione ai sistemi d'indennizzo da parte di imexdiari esteri)

1. Le succursali di imprese di investimento, dcista di gestione armonizzate o di banche
comunitarie insediate in Italia possono aderirefia di integrare la tutela offerta dal sistema di
indennizzo del Paese di origine, a un sistemad#nnizzo riconosciuto, limitatamente all'attiviizoka
in ltalia™®,

2. Salvo che aderiscano a un sistema di indenmgtgryo equivalente, le succursali di imprese di
investimento e di banche extracomunitarie insediatéalia devono aderire a un sistema di indermizz
riconosciuto, limitatamente all'attivita svolta ltalia. La Banca d'ltalia verifica che la copertafiferta
dai sistemi di indennizzo esteri cui aderisconcslecursali di imprese di investimento e di banche
extracomunitarie operanti in Italia possa consiggraquivalente a quella offerta dai sistemi di
indennizzo riconosciuti.

136  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

137 In attesa dell’emanazione del regolamento attuativo del presente comma si applica il regolamento del Ministro del tesoro,
del bilancio e della programmazione economica n. 485 del 14.11.1997 (pubblicato nella G.U. n. 13 del 17.1.1998).

138 Comma cosi sostituito dall’art. 23 del d.Igs. n. 274 dell’1.8.2003.
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PARTE IlI
DISCIPLINA DEI MERCATI E DELLA GESTIONE
ACCENTRATA DI STRUMENTI FINANZIARI

TITOLO |
DISCIPLINA DEI MERCATI

Capo |
Mercati regolamentati

Art. 61
(Mercati regolamentati di strumenti finanziari)

1. L'attivita di organizzazione e gestione di na¢irgegolamentati di strumenti finanziari ha
carattere di impresa ed é esercitata da societazmari, anche senza scopo di lucro (societa diares.

2. La Consob determina con regolamento:
a) il capitale minimo delle societa di gestione;
b) le attivita connesse e strumentali a quelle diabizzazione e gestione dei mercati che
possono essere svolte dalle societa di gestione

3. Il Ministro del’economia e delle finanZ8 sentita la Consob, determina con regolamento i
requisiti di onorabilitd e professionalita dei setigche svolgono funzioni di amministrazione, diome
e controllo nelle societa di gestione. Si appliegitolo 13, comma 2. In caso di inerzia la decadee
pronunciata dalla Constb.

4. Il regolamento previsto dal comma 3 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. La sagpens dichiarata con le modalita indicate nel cendn

5. Il Ministro dell'economia e delle finanZ& sentita la Consob, determina con regolamento i
requisiti di onorabilita dei partecipanti al capgtaindividuando la soglia partecipativa a tal fine
rilevanté*®

6. Gli acquisti e le cessioni di partecipazionileasocieta di gestione, effettuati direttamente o
indirettamente, anche per il tramite di societatediate, di societa fiduciarie o per interpostasoma,
devono essere comunicati dal soggetto acquirerite e@entiquattro ore alla Consob e alla societa di
gestione unitamente alla documentazione attesihmessesso da parte degli acquirenti dei requisiti
individuati ai sensi del comma 5.

7. In assenza dei requisiti 0 in mancanza delfauricazione non pud essere esercitato il diritto
di voto inerente alle azioni eccedenti la sogl@dividuata ai sensi del comma 5.

8. In caso di inosservanza del divieto previstbagenma 7, si applica l'articolo 14, comma 5.
L'impugnazione puo essere proposta anche dallacBagrtro il termine previsto dall'articolo 14, comm
6.

9. Alle societa di gestione si applicano le dispiosi della parte IV, titolo Ill, capo Il, sezione
VI, a eccezione degli articoli 157, 158 e 165.

10. Il Ministro dell'economia e delle finan#& sentite la Banca d'ltalia e la Consob, indivitkia

139 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12.1998 e successive modifiche e integrazioni.
140 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

141  Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica n. 471 dell’11.11.1998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell’11.1.1999).

142 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

143 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica n. 471 dell’11.11.1998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell’11.1.1999).

144  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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caratteristiche delle negoziazioni all'ingrosso stliumenti finanziari ai fini dell'applicazione dell
disposizioni del presente decréfo

Art. 62
(Regolamento del mercato)

1. L'organizzazione e la gestione del mercato stisoiplinate da un regolamento deliberato
dall'assemblea ordinaria della societa di gestioheregolamento pud attribuire al consiglio di
amministrazione il potere di dettare disposiziarattbiazione.

2. Il regolamento determina in ogni caso:

a) le condizioni e le modalita di ammissione, di asine e di sospensione degli operatori e
degli strumenti finanziari dalle negoziazioni;

b) le condizioni e le modalita per lo svolgimentoleaiegoziazioni e gli eventuali obblighi
degli operatori e degli emittenti;

¢) le modalita di accertamento, pubblicazione e diffoe dei prezzi;

d) i tipi di contratti ammessi alle negoziazioni, oba i criteri per la determinazione dei
quantitativi minimi negoziabili.

3. La Consob detta disposizioni per assicurapuliblicita del regolamento del mercato.
Art. 63
(Autorizzazione dei mercati regolamentati)

1. La Consob autorizza l'esercizio dei mercatol@mgentati quando:
a) sussistono i requisiti previsti dall'articolo @&mmi 2, 3, 4 e 5;
b) il regolamento del mercato & conforme alla disegptomunitaria ed € idoneo ad assicurare
la trasparenza del mercato, l'ordinato svolgimeieite negoziazioni e la tutela degli investitori.

2. La Consob iscrive i mercati regolamentati in elenco, curando l'adempimento delle
disposizioni comunitarie in materia, e approva teificazioni del regolamento del mercato.

3. | provvedimenti previsti dai commi 1 e 2 somwmtiati, sentita la Banca d'ltalia, per i mercati
nei quali sono negoziati all'ingrosso titoli obllponari privati e pubblici, diversi dai titoli dtato,
nonché per i mercati nei quali sono negoziati glimenti previsti dall'articolo 1, comma 2, lettefp e
gli strumenti finanziari derivati su titoli pubbijdassi di interesse e valute.

4. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziaziginmgrcati dei contratti uniformi a termine sui
titoli di Stato.

Art. 64
(Organizzazione e funzionamento del mercato)

1. Lasocieta di gestione:

a) predispone le strutture, fornisce i servizi delrcago e determina i corrispettivi a essa
dovuti;

b) adotta tutti gli atti necessari per il buon funAmento del mercato e verifica il rispetto del
regolamento;

c) dispone l'ammissione, l'esclusione e la sospeesibegli strumenti finanziari e degli
operatori dalle negoziazioni;

d) comunica alla Consob le violazioni del regolameté¢b mercato, segnalando le iniziative
assunte;

e) provvede alla gestione e alla diffusione al putibldelle informazioni e dei documenti
indicati nei regolamenti previsti dagli articoli @5114;

f) provvede agli altri compiti a essa eventualmeffidati dalla Consob.

145 Vedi decreto del Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica del 18.12.1998 (pubblicato nella
G.U. n. 300 del 24.12.1998).
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Art. 65
(Registrazione delle operazioni su strumenti finampresso la societa di gestione)

1. La Consob stabilisce con regolamento:
a) le modalita di registrazione di tutte le operazmympiute su strumenti finanziari;
b) i termini e le modalita con cui i soggetti che gtamo servizi di investimento aventi a
oggetto strumenti finanziari ammessi alla negopiagisu un mercato regolamentato devono comunicare
le operazioni eseguite fuori da tale mer&&to

Art. 66
(Mercati all'ingrosso di titoli di Stato)

1. Il Ministro dell’leconomia e delle finanZ& anche in deroga alle disposizioni del presente
capo, sentite la Banca d'ltalia e la Consob, diseie autorizza i mercati all'ingrosso di titoli $tato e
ne approva i regolamefif.

2. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziaziohingercati all'ingrosso di titoli di Stato. Il
Ministero del’economia e delle finanZ&é ammesso alle negoziazioni sui mercati all'ingpad titoli di
Stato e vi partecipa comunicando preventivamenke Bbhnca d'ltalia i tempi e le modalita degli
interventi. Per motivate ragioni di tutela dellatstita della moneta, la Banca d'ltalia entro vgudittro
ore dalla comunicazione puo chiedere il differitoetiegli interventi o diverse modalita di attuazohe
disposizioni emanate ai sensi del comma 1 possoenegere I'ammissione alle negoziazioni anche di
soggetti diversi dagli intermediari autorizzatialivita di negoziazione.

Art. 67
(Riconoscimento dei mercati)

1. La Consob iscrive in un'apposita sezione dieti previsto dall'articolo 63, comma 2, i
mercati regolamentati riconosciuti ai sensi dedfioamento comunitario.

2. La Consob, previa stipula di accordi con lerispondenti autorita, pud riconoscere mercati
esteri di strumenti finanziari, diversi da queltiseriti nella sezione prevista dal comma 1, al filhe
estenderne l'operativita sul territorio della Reglida.

3. Le societa di gestione che intendano chiedeteaatorita di Stati extracomunitari il
riconoscimento dei mercati da esse gestiti, ne daomunicazione alla Consob, che rilascia il propri
nulla osta previa stipula di accordi con le comisghenti autorita estere.

4. La Consob accerta che le informazioni sugliretnti finanziari e sugli emittenti, le modalita
di formazione dei prezzi, le modalita di liquidazéodei contratti, le norme di vigilanza sui mereasugli
intermediari siano equivalenti a quelli della notivea vigente in Italia e comunque in grado di assice
adeguata tutela degli investitori.

5. Le imprese di investimento, le banche e i stipghe gestiscono mercati comunicano alla
Consob, nei casi e con le modalita da questa segHd realizzazione di collegamenti telematicndo
mercati esteri.

Art. 68
(Sistemi di garanzia dei contratti)

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, @isgiplinare l'istituzione e il funzionamento di
sistemi finalizzati a garantire il buon fine delgerazioni aventi a oggetto strumenti finanziarnno
derivati effettuate nei mercati regolamentati, anemanando disposizioni concernenti la costituzidine

146  Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12.1998 e successive modifiche e integrazioni.
147  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

148  Vedi decreto del Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica n. 219 del 13.05.1999 (pubblicato
nella G.U. n. 159 del 9.7.1999).

149  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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fondi di garanzia alimentati da versamenti effettdai relativi partecipant?’.

2. Ciascun fondo costituisce patrimonio separatqukllo del soggetto che lo amministra e dagli
altri fondi. Sui fondi non sono ammesse azioniugstyi o pignoramenti dei creditori del soggette th
amministra né dei creditori dei singoli partecipanbell'interesse degli stessi. | fondi non possessere
compresi nelle procedure concorsuali che riguardlesmggetto che li amministra o i singoli parteamipi.
Non opera la compensazione legale e giudizialenepinid essere pattuita la compensazione volontaria t
i saldi attivi dei conti di deposito dei fondi @ébiti che il gestore dei fondi stessi abbia neifamti del
depositario.

Art. 69
(Compensazione e liquidazione delle operazionirsurgenti finanziari non derivati)

1. La Banca d'talia, d'intesa con la Consob, igiisa il funzionamento del servizio di
compensazione e di liquidazione, nonché del serwviziliquidazione su base lorda, delle operazioni
aventi a oggetto strumenti finanziari non derivaticlusi le modalita di tempo e gli adempimenti
preliminari e complementari. Tale disciplina pucey®dere che il servizio di compensazione e di
liquidazione e il servizio di liquidazione su bdseda, esclusa la fase di regolamento finale datate,
siano gestiti da una societa autorizzata dalla Balfitalia, d'intesa con la Consob. Per il tragfierito dei
titoli nominativi, anche diversi da quelli azionala girata pud essere eseguita e completata ai sen
dell'articolo 15, commi 1 e 3, del regio decretgge 29 marzo 1942, n. 248

2. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, gisgiplinare l'istituzione e il funzionamento di
sistemi finalizzati a garantire il buon fine detampensazione e della liquidazione delle operazioni
indicate nel comma 1, anche emanando disposizimmtarnenti la costituzione e lI'amministrazione di
fondi di garanzia alimentati da versamenti effettdai partecipantr?

3. Aifondi di garanzia previsti dal comma 2 sphga |'articolo 68, comma 2.

Art. 70
(Compensazione e garanzia delle operazioni su stntinfinanziari derivati)

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, disziplinare il funzionamento di sistemi di
compensazione e di garanzia delle operazioni aentigetto strumenti finanziari derivati, prevedsnd
I'obbligo dei partecipanti al sistema di effettuasrsamenti di margini di garanzia. Detti marginoinn
possono essere distratti dalla destinazione peevitessere soggetti ad azioni esecutive o coriserva
da parte dei creditori del singolo partecipatite

2. Gli organismi che gestiscono i sistemi indicai comma 1 assumono in proprio le posizioni
contrattuali da regolare.

Art. 71
(Definitivita del regolamento delle operazioni atiemoggetto strumenti finanziari)

... omissis .1%*

Art. 72
(Disciplina delle insolvenze di mercato)

1. L'insolvenza di mercato dei soggetti ammessirsdgoziazioni nei mercati regolamentati e dei
partecipanti ai servizi indicati nell'articolo 69a sistemi previsti dall'articolo 70 €& dichiaradalla

150 Vedi provvedimento Banca d’Italia del 22.10.2002 (pubblicato nella G.U. n. 259 del 5.11.2002).
151  Vedi provvedimento Banca d’Italia dell’8.9.2000 (pubblicato nella G.U. n. 212 dell’11.9.2000).

152 Vedi provvedimenti Banca d’Italia dell’16.6.1999 (pubblicato nella G.U. n. 141 del 18.6.1999), del 22.10.2002
(pubblicato nella G.U. n. 259 del 5.11.2002) e del 16.5.2003 (pubblicato nella G.U. n. 117 del 22.5.2003).

153 Vedi provvedimento Banca d’Italia dell’8.9.2000 (pubblicato nella G.U. n. 212 dell’11.9.2000) e provvedimento Banca
d’Italia del 22.10.2002 (pubblicato nella G.U. n. 259 del 5.11.2002).

154  Articolo abrogato dall’art. 13, comma 1, del d.lgs. n. 12.4.2001, n. 210.
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Consob. La dichiarazione di insolvenza di mercagteinina l'immediata liquidazione dei contratti
dell'insolvente.

2. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia,iltab con regolamento i casi di inadempimento e
le altre ipotesi in cui sussiste l'insolvenza dircagéo nonché le relative modalita di accertamenth e
liquidazioné®®.

3. La liquidazione delle insolvenze di mercatoffeteuata da uno o pil commissari nominati
dalla Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia. lEmmita spettante ai commissari € determinata dalla
Consob ed é posta a carico delle societa di gestlenmercati nei quali I'insolvente ha operatdase ai
criteri dalla stessa stabiliti d'intesa con la Badttalid®.

4. | commissari hanno il potere di compiere tulfi atti necessari alla liquidazione
dellinsolvenza, compreso quello di richiedere iinfazioni ai soggetti operanti sui mercati e ai gestei
servizi di mercato.

5. Alla chiusura della procedura di liquidazionell'thsolvenza, i commissari rilasciano agli
aventi diritto, per i crediti residui, un certificadi credito, comprensivo delle spese sostenute da
creditore stesso, che costituisce titolo esecutiwoconfronti dell'insolvente per gli effetti daliticolo
474 del codice di procedura civile.

6. Alla liquidazione delle insolvenze di mercatapplicano, ove ne ricorrano i presupposti, le
disposizioni del decreto legislativo di attuaziafedla direttiva 98/26/CE del Parlamento europeck d
Consiglio del 19 maggio 1998 relativa al carateénitivo del regolamento nei sistemi di pagameato
nei sistemi di regolamento titoi.

Art. 73
(Vigilanza sulle societa di gestione)

1. Le societa di gestione sono soggette allaangié della Consob, che a tal fine si avvale dei
poteri previsti dall'articolo 74, comma 2.

2. La Consob iscrive le societa di gestione irallno.

3. La Consob verifica che le modificazioni statigtalelle societa di gestione non contrastino con
i requisiti previsti dall'articolo 61. Non si pu@u@ corso al procedimento per l'iscrizione nelsggidelle
imprese se non consti tale verifica.

4. La Consob vigila affinché la regolamentaziopérdercato sia idonea ad assicurare l'effettivo
conseguimento delle finalita indicate nell'articél®, comma 1, lettera), e pud richiedere alle societa di
gestione modifiche della regolamentazione del ntercgtesso idonee a eliminare le disfunzioni
riscontrate.

Art. 74
(Vigilanza sui mercati)

1. La Consob vigila sui mercati regolamentati iakfdi assicurare la trasparenza, l'ordinato
svolgimento delle negoziazioni e la tutela degliestitori.

2. La Consob, con le modalita e nei termini daesabiliti, pud chiedere alle societa di gestione
la comunicazione anche periodica di dati, notiatti, e documenti, nonché eseguire ispezioni présso
medesime societa e richiedere I'esibizione di desune il compimento degli atti ritenuti necessari.

3. In caso di necessita e urgenza, la Consob adpér le finalita indicate al comma 1, i
provvedimenti necessari, anche sostituendosi adleet di gestione.

155 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12.1998 e successive modifiche e integrazioni.
156  Vedi delibera Consob n. 12055 del 13.7.1999.
157 Comma sostituito dall’art. 13, comma 2, del d.lgs. 12.4.2001, n. 210.
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4. | provvedimenti previsti dal comma 3 possorgees adottati dal Presidente della Consob o da
chi lo sostituisce in caso di sua assenza o impaulion Essi sono immediatamente esecutivi e sono
sottoposti all'approvazione della Commissione alléddra nel termine di cinque giorni; i provvedirtien
perdono efficacia se non approvati entro tale teemi

Art. 75
(Provvedimenti straordinari a tutela del mercatorési della societa di gestione)

1. In caso di gravi irregolarita nella gestione deercati ovvero nellamministrazione della
societa di gestione e comunque quando lo richiadetéla degli investitori, il Ministero dell’econma e
delle finanz&® su proposta della Consob, dispone lo scioglimetegli organi amministrativi e di
controllo della societa di gestione. | poteri désciblti organi amministrativi sono attribuiti a un
commissario nominato con il medesimo provvedimecie, li esercita, sulla base delle direttive ecsibtt
controllo della Consob, sino alla ricostituzioneglileorgani. L'indennita spettante al commissario €
determinata con decreto del Ministero ed € a catédta societa di gestione. Per quanto non predato
presente comma, si applicano gli articoli 70, corgmB, 4, 5 e 6, 72, a eccezione dei commi 2 e} e
del T.U. bancario, intendendosi attribuiti alla Goh i poteri della Banca d'ltalia.

2. Nel caso in cui le irregolarita indicate nehwoa 1 siano di eccezionale gravita il Ministero
dell’economia e delle finanZ& su proposta della Consob, pud revocare |'auzipne prevista
dall'articolo 63.

3. Entro trenta giorni dalla comunicazione delwexdimento di revoca dell'autorizzazione gl
amministratori o il commissario convocano l'assexabper modificare l'oggetto sociale ovvero per
deliberare la liquidazione volontaria delle soci€aalora non si provveda alla convocazione engttod
termine ovvero l'assemblea non deliberi entro tesirdalla data della comunicazione del provvediment
di revoca, il Ministero dell’economia e delle fir™, su proposta della Consob, pud disporre lo
scioglimento della societa di gestione nominandbquidatori. Si applicano le disposizioni sulla
liquidazione delle societa per azioni, a eccezitirguelle concernenti la revoca dei liquidatori.

4. Nei casi previsti dai commi 1 e 2, la Consobnuuiove gli accordi necessari ad assicurare la
continuita delle negoziazioni. A tal fine puo dismoil trasferimento temporaneo della gestione del
mercato ad altra societa, previo consenso di quiEs@. Il trasferimento definitivo della gestiomel
mercato puo avvenire anche in deroga alle dispmsiziel titolo Il, capo VI, della legge fallimengar

5. Le proposte previste dai precedenti commi sfummulate dalla Consob, sentita la Banca
d'ltalia per le societa di gestione di mercati qaali sono negoziati all'ingrosso titoli obbligazéwi
privati e pubblici, diversi dai titoli di Stato, nohé per le societa di gestione di mercati neiicgaio
negoziati gli strumenti previsti dall'articolo l1grama 2, letteral), e gli strumenti finanziari derivati su
titoli pubblici, tassi di interesse e valute.

6. Le iniziative per la dichiarazione di falliment per lammissione alle procedure di concordato
preventivo o amministrazione controllata e i refatirovvedimenti del tribunale sono comunicati entr
tre giorni alla Consob a cura del cancelliere.

Art. 76
(Vigilanza sui mercati all'ingrosso di titoli di &b)

1. Ferme restando le competenze della Consobnai gel presente decreto, la Banca d'ltalia
vigila sui mercati all'ingrosso dei titoli di Statavendo riguardo all'efficienza complessiva detcato e
all'ordinato svolgimento delle negoziazioni. Esisavsale dei poteri previsti dall'articolo 74.

2. La Banca d'ltalia vigila sulle societa di gesé dei mercati allingrosso dei titoli di Stato,
avvalendosi a tal fine dei poteri previsti daliesto 74, comma 2.

158 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
159  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
160 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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3. Siapplica l'articolo 75. | poteri e le attrdioni della Consob ivi previsti spettano alla Baditialia.

Art. 77
(Vigilanza sui sistemi di compensazione, di liquidae e di garanzia)

1. La vigilanza sui sistemi indicati negli artic@8, 69, comma 2 e 70, sui soggetti che li
gestiscono e sulla societa indicata nell'articolp éomma 1, € esercitata dalla Banca d'ltalia éadal
Consob. A tal fine la Banca d'ltalia e la Consolgomo richiedere ai gestori dei sistemi, alla taose
agli operatori dati e notizie in ordine alla compazrione e liquidazione delle operazioni ed effedua
ispezioni.

2. In caso di necessita e urgenza, la Bancaid;l@dlotta i provvedimenti idonei a consentire la
tempestiva chiusura della liquidazione, anche wmstdosi ai gestori dei sistemi e dei servizi iatlic
negli articoli 69 e 70.

Capo Il
Mercati non regolamentati

Art. 78
(Scambi organizzati di strumenti finanziari)

1. La Consob puo richiedere agli organizzatorij agittenti e agli operatori dati, notizie e
documenti sugli scambi organizzati di strumentafiriari.

2. Aifini della tutela degli investitori, la Cools puo:
a) stabilire le modalita, i termini e le condizioreltinformazione del pubblico riguardante gl
scambt®:
b) sospendere e, nei casi piu gravi, vietare gli §¢aynando cio sia necessario per evitare
gravi pregiudizi alla tutela degli investitori.

3. | provvedimenti previsti dal comma 2 sono aadttialla Consob, sentita la Banca d'ltalia,
quando riguardano scambi all'ingrosso di titoli lagddwionari privati e pubblici, diversi dai titadii Stato,
nonché scambi di strumenti previsti dall'articolochmma 2, letterd) e di strumenti finanziari derivati
su titoli pubblici, su tassi di interesse e su tale dal Ministero dell’economia e delle finatiZesentite
la Banca d'ltalia e la Consob, quando riguardaamég all'ingrosso di titoli di Stato.

Art. 79
(Scambi di fondi interbancari)

1. La Banca d'ltalia vigila sull'efficienza e dmlon funzionamento degli scambi organizzati di
fondi interbancari.

2. Sugli scambi previsti dal comma 1 la Bancaaliltpuo richiedere notizie e documenti agli
organizzatori e agli operatori, indicandone modaditermini.

3. Agli scambi previsti dal comma 1 non si appliadicolo 78.

161 Vedi delibera Consob n. 14035 del 17.4.2003 (pubblicata nella G.U. n. 101 del 3.5.2003 e nella G.U. n. 110 del
14.5.2003), comunicazioni Consob n. 3044898 e 3044903 del 4.7.2003.

162  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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TITOLO Il
GESTIONE ACCENTRATA DI STRUMENTI FINANZIARI

Art. 80
(Attivita di gestione accentrata di strumenti firzéari)

1. L'attivita di gestione accentrata di strumdimanziari ha carattere di impresa ed é esercitata
nella forma di societa per azioni, anche senzadirtecro.

2. Le societa di gestione accentrata hanno peettm@gsclusivo la prestazione del servizio di
gestione accentrata di strumenti finanziari, ivinpoesi quelli dematerializzati in attuazione di oa
disposto dall'articolo 10 della legge 17 dicemb®87, n. 433. Esse possono svolgere attivita copness
strumentali.

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, rd&tea con regolamento il capitale minimo della
societa e le attivita connesse e strumetifali

4. Il Ministro dell’economia e delle finan28 sentite la Banca d'ltalia e la Consob, determina
con regolamento i requisiti di onorabilita e prafesalita dei soggetti che svolgono funzioni di
amministrazione, direzione e controllo nella saci&i applica l'articolo 13, commi 2 &3

5. Il regolamento previsto dal comma 4 stabiliéfeecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. Si apfaitizolo 13, commi 2 e 3.

6. Il Ministro dell’'economia e delle finanZ& con regolamento adottato sentite la Consob e la
Banca d'ltalia, determina i requisiti di onoralililei partecipanti al capitale, individuando lalsog
partecipativa a tal fine rilevartté

7. Gli acquisti e le cessioni di partecipazionlievanti ai sensi del comma 6, effettuati
direttamente o indirettamente, anche per il tranditesocieta controllate, di societa fiduciarie or pe
interposta persona, devono essere comunicati gatriquattro ore dal soggetto acquirente alla Cbnso
alla Banca d'ltalia e alla societa di gestioneaménte alla documentazione attestante il possesparte
degli acquirenti dei requisiti determinati ai setsi comma 6.

8. In assenza dei requisiti 0 in mancanza dellauricazione non puo essere esercitato il diritto
di voto inerente alle azioni eccedenti la soglitedinata ai sensi del comma 6. In caso di inossaa
del divieto, si applica l'articolo 14, commi 5 e 6.

9. La Consob, dintesa con la Banca d'ltalia, rsa#a la societa all'esercizio dell'attivita di
gestione accentrata di strumenti finanziari quasuisistono i requisiti previsti dai commi 3, 4, 6, il
sistema di gestione accentrata sia conforme alaggmto previsto dall'articolo 81, comm&®1

10. Alle societa di gestione accentrata si appbda disposizioni della parte 1V, titolo I, capio
sezione VI, a eccezione degli articoli 157, 158%8.1

Art. 81
(Regolamento di attuazione e regolamento dei Sgrviz

1. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia,iksab con regolamento:

163  Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12.1998 e successive modifiche e integrazioni.
164  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

165 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica n. 471 dell’11.11.1998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell’11.1.1999).

166 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

167 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica n. 471 dell’11.11.1998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell’11.1.1999).

168  Vedi delibera Consob n. 12925 del 22.1.2001 (pubblicata nella G.U. n. 26 dell’1.2.2001).
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a) le categorie di soggetti e gli strumenti finanz&anmessi alla gestione accentrata;

b) i modelli e le modalita di rilascio delle certéizioni previste dall'articolo 85;

c) le forme e le modalita che devono essere ossepaatée registrazioni e per la tenuta dei
conti relativi alla gestione accentrata, rispettaildprincipio della piena separazione tra i cqmtbpri
della societa e quelli relativi allo svolgimentd dervizio;

d) le caratteristiche tecniche e il contenuto defigistrazioni e dei conti relativi alla gestione
accentrata;

e) le altre disposizioni dirette ad assicurare |lapgeaenza del sistema e l'ordinata prestazione
del servizid®.

2. La societa di gestione accentrata adotta ibleegento dei servizi nel quale indica i servizi
svolti, le modalita di svolgimento e i corrispettiv

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, ptabilire che i corrispettivi siano soggetti ad
approvazione da parte delle medesime autorita.

Art. 82
(Vigilanza)

1. La Consob e la Banca d'ltalia vigilano sulleista di gestione accentrata al fine di assicurare
la trasparenza, l'ordinata prestazione dei seeviaitutela degli investitori. Possono chiedere aficieta
la comunicazione anche periodica di dati, notiatd,e documenti, nonché eseguire ispezioni e ete
I'esibizione di documenti e il compimento degli atenuti necessari, indicandone modalita e termin

2. La Consob e la Banca d'ltalia vigilano affindaéegolamentazione dei servizi della societa
sia idonea ad assicurare l'effettivo conseguimdatie finalita indicate nel comma 1 e possono ddbre
alle societa modificazioni della regolamentazioresgrvizi idonee a eliminare le disfunzioni ristrate.

Art. 83
(Crisi delle societa di gestione accentrata)

1. Nel caso di accertate gravi irregolarita, ilnidtero del’economia e delle finartZ& su
proposta della Consob o della Banca d'ltalia, pispaire lo scioglimento degli organi amministrativi
delle societa di gestione accentrata, con decrgibligato nella Gazzetta Ufficiale. Con tale degrstno
nominati uno o piu commissari straordinari per Haimistrazione della societa e sono determinate le
indennita spettanti ai commissari, a carico defleieta stessa. Si applicano gli articoli 70, cordai2 a
6, 72, a eccezione dei commi 2 e 8, e 75 del Tancério, intendendosi attribuiti all'autorita che h
proposto il provvedimento i poteri della Bancaali.

2. Se é dichiarato lo stato di insolvenza dellaiet@ ai sensi dell'articolo 195 della legge
fallimentare, il Ministero del’economia e delleéinzé ne dispone con decreto la liquidazione coatta
amministrativa con esclusione del fallimento, seole disposizioni degli articoli 80, commi 3, 45,

84, a eccezione del comma 2, e da 85 a 94 delbBhktario, in quanto compatibili.

Art. 84
(Rilevazioni e comunicazioni inerenti agli strunmdimanziari accentrati)

1. L'immissione degli strumenti finanziari nel tesima non modifica gli obblighi di legge
connessi con la titolarita di diritti sugli struntefinanziari stessi. Le rilevazioni e le comunicas
prescritte dalle norme vigenti che prevedono laviddazione numerica dei certificati sono effettuat
mediante l'indicazione della specie e della quamkitgli strumenti finanziari cui esse si riferisgon

2. Restano fermi gli obblighi di rilevazione e dggiornamento del libro dei soci previsti
dall'articolo 5 della legge 29 dicembre 1962, M3, 7da parte degli emittenti e dei soggetti incHriai
sensi dell'articolo 6 della stessa legge. Il teeper le annotazioni nel libro dei soci indicatdl'nkimo

169  Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12.1998 e successive modifiche e integrazioni.
170  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
171 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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comma del predetto articolo 5 decorre dalla datpadjamento degli utili o da quella del rilasciolael
certificazione per l'intervento in assemblea.

3. Restano altresi fermi gli obblighi di comuniicee allo Schedario generale dei titoli azionari
previsti dall'articolo 7 della legge 29 dicembre629n. 1745, da parte degli emittenti e dei soggett
incaricati ai sensi dell'articolo 6 della stessggke Il Ministro delle finanze, con propri decretétta, ove
occorrano, le norme di applicazione della presalid$posizione e di quella prevista dall'articolo 89,
comma 2.

Art. 85
(Deposito accentrato)

1. Nei casi in cui gli strumenti finanziari immestel sistema di gestione accentrata siano
rappresentati da titoli, lo svolgimento e gli efifetell'attivita di gestione accentrata sono dikogti dal
presente articolo nonché dagli articoli da 86 a 89.

2. La clausola del contratto di deposito stipulatm i soggetti individuati nel regolamento
previsto dall'articolo 81, comma 1, avente a oggegtt strumenti finanziari individuati nel medesimo
regolamento, che attribuisce al depositario lalfaati procedere al subdeposito degli strumenéiriari
stessi presso la societa di gestione accentrata eesere approvata per iscritto. Nell'esercizidall
facolta il depositario ha tutti i poteri necessaampreso quello di apporre la girata a favoreadsdicieta
di gestione accentrata, quando si tratta di strtinfieanziari nominativi.

3.  Gli strumenti finanziari sono immessi nel giséein deposito regolare. La societa di gestione
accentrata € legittimata a compiere tutte le openamerenti alla gestione in conformita al regoknto
previsto dall'articolo 81, comma 2, nonché le azemmseguenti alla distruzione, allo smarrimentlla
sottrazione degli strumenti finanziari. E' in ograso riservato ai titolari degli strumenti finankia
immessi nel sistema l'esercizio dei diritti in @ssiorporati.

4. La legittimazione all'esercizio dei diritti ilcati nel comma 3 € attribuita dall'esibizione di
certificazioni attestanti la partecipazione alesisa, rilasciate in conformita alla proprie scrigt@ontabili
dai depositari e recanti l'indicazione del dirituciale esercitabile. Le certificazioni non corgeano altri
diritti oltre alla legittimazione sopra indicataor® nulli gli atti di disposizione aventi a oggetw®
certificazioni suddette.

5. ...omissis.1"?

6. Non pud esservi, per gli stessi strumenti faam pit di una certificazione ai fini della
legittimazione all'esercizio degli stessi diritti.

7. Alle societa di gestione accentrata si applicivieto di rappresentanza previsto dall'articolo
2372, quarto comma, del codice civile.

8. Gli strumenti finanziari di proprieta della #eté& di gestione accentrata devono essere
specificatamente individuati e annotati in appostgistro da essa tenuto.

9. La societa e responsabile per le perdite ennidderivanti da dolo o colpa; l'intermediario
risponde in solido, salvo il diritto di regressa regporti interni. Il regolamento previsto dalftiaolo 81,
comma 1, determina le garanzie che l'intermedmtasocieta devono prestare per il risarcimentatio
ai clienti, nonché modalita e condizioni delle gemia, anche diverse da quelle assicurative, per la
copertura dei danni derivanti da fatti non impuiadlia societa di gestione accentrata.

Art. 86
(Trasferimento dei diritti inerenti agli strumerithanziari depositati)

1. Il depositante degli strumenti finanziari imrsiesel sistema puo, tramite il depositario e
secondo le modalita indicate nel regolamento prewdsll'articolo 81, comma 2, disporre in tuttoro i
parte dei diritti inerenti alle quantita di struntiefinanziari a lui spettanti a favore di altri deptanti o
chiedere la consegna di un corrispondente quamtitati strumenti finanziari della stessa specie in

172 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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deposito presso la societa di gestione accent@ka. avendo ottenuto la certificazione prevista
dall'articolo 89, intende trasferire i propri dirito chieda la consegna degli strumenti finanziari
corrispondenti deve restituire la certificazionalapositario che I'ha rilasciata, salvo che lasste®n sia
pit idonea a produrre effetti.

2. |l trasferimento disposto ai sensi del commprdduce gli effetti propri del trasferimento
secondo la disciplina legislativa della circolazmodegli strumenti finanziari. Resta fermo, per gl
strumenti finanziari nominativi, l'obbligo dell'antazione nel registro dell'emittente ai sensi e gler
effetti della legislazione vigente.

3. Il proprietario degli strumenti finanziari inessi nel sistema assume tutti i diritti e gli ddpiol
conseguenti al deposito quando provi che il depn&tnon aveva titolo per effettuarlo.

Art. 87
(Vincoli sugli strumenti finanziari accentrati)

1. 1 vincoli gravanti sugli strumenti finanziammessi nel sistema si trasferiscono, senza effett
novativi, sui diritti del depositante con la giraafla societa di gestione accentrata; le annotazien
vincoli sui certificati si hanno per non appostecid & fatta menzione sul titolo. Detti vincoliquelli
costituiti successivamente risultano da apposigiste tenuto dal depositario in conformita agholi
2215, 2216 e 2219 del codice civile.

2. L'iscrizione del vincolo nel registro, ai sewsl comma 1, produce gli effetti propri della
costituzione del vincolo sul titolo. Resta fermcerpgli strumenti finanziari nominativi, l'obbligo
dell'annotazione nel registro dell'emittente.

3.  Nel caso di ritiro di strumenti finanziari dabtema, il depositario fa annotazione dei vincoli
sui relativi certificati con l'indicazione dellatdadella loro costituzione.

4. Le registrazioni e le annotazioni previste gedsente articolo sono comunicate, entro tre
giorni, all'emittente per le conseguenti annotaizion

5. Nel caso di pignoramento di strumenti finariziermessi nel sistema gli adempimenti nei
confronti dei comproprietari previsti dagli articé99 e 600 del codice di procedura civile sonayaie
nei confronti dei depositari.

Art. 88
(Ritiro degli strumenti finanziari accentrati)

1. La societa di gestione accentrata mette a sizpoe del depositario gli strumenti finanziari
di cui e chiesto il ritiro. Gli strumenti finanzianominativi sono girati al nome del depositaricech
completa la girata con il nome del giratario. Ihquetamento della girata € convalidato con timlata
e firma del depositario.

2.  Si applica l'articolo 15 del regio decreto-legg9 marzo 1942, n. 239, come modificato
dall'articolo 20 della legge 29 dicembre 1962, 3.

3. La societa di gestione accentrata puo autestieasottoscrizione del girante anche quando la
girata & fatta a proprio favore. La sottoscrizial@eesse apposta sul titolo in qualita di giranta ha
bisogno di autenticazione. La girata e la intestegia favore della societa di gestione accentrata d
strumenti finanziari da immettere nel sistema faegplicita menzione del presente decreto.

Art. 89
(Annotazione sul libro sori

1. La societa di gestione accentrata comunicaemgiitenti le azioni nominative ad essa girate ai
fini delle conseguenti annotazioni nel libro decisd depositari segnalano all’emittente i nomiviatiei
soggetti che hanno richiesto la certificazione mtevdall'articolo 85 nonché di coloro ai quali sctati
pagati dividendi e di coloro che hanno esercithtliritto di opzione, specificando le quantita éedizioni
stesse. Le segnalazioni devono essere effettuate ®a giorni dagli adempimenti sopra indicati.i Gl
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emittenti annotano tali segnalazioni nel libro sieci.

2. La societa di gestione accentrata &€ autorizaagsolgere, anche a mezzo dei depositari, le
attivita consentite ai soggetti indicati nell'adlic 6 della legge 29 dicembre 1962, n. 1745.

Art. 90
(Gestione accentrata dei titoli di Stato)

1. Il Ministro dell’economia e delle finanZé disciplina con regolamento la gestione accentrata
dei titoli di Stato, indicando i criteri per il sugvolgimento e il soggetto responsabile. Si appbcke
disposizioni previste dagli articoli 81, commi Zgee 84, comma 1, e, nelle ipotesi previste déti@lo
85, comma 1, gli articoli da 85 a'88

173  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

174 Vedi regolamento del Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione economica n. 143 del 17.4.2000
(pubblicato nella G.U. n. 130 del 6.6.2000).
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PARTE IV
DISCIPLINA DEGLI EMITTENTI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 91
(Poteri della Consob)

1. La Consob esercita i poteri previsti dalla pres parte avendo riguardo alla tutela degli
investitori nonché all'efficienza e alla traspaieniel mercato del controllo societario e del meracii
capitali.

Art. 92
(Parita di trattamento)

1. Gli emittenti quotati assicurano il medesimattamento a tutti i portatori degli strumenti
finanziari quotati che si trovino in identiche caidni.

Art. 93
(Definizione di controllo)

1. Nella presente parte sono considerate impresgatiate, oltre a quelle indicate nell'articolo
2359, primo comma, numeri 1 e 2, del codice cidlghe:
a) le imprese, italiane o estere, su cui un sogdeitti diritto, in virtu di un contratto o di una
clausola statutaria, di esercitare un'influenzaidante, quando la legge applicabile consenta tealfratti
o clausole;
b) le imprese, italiane o estere, su cui un socidyase ad accordi con altri soci, dispone da
solo di voti sufficienti a esercitare un'influerdaminante nell'assemblea ordinaria.

2. Aifini del comma 1 si considerano anche ittligpettanti a societa controllate o esercitati pe
il tramite di fiduciari o di interposte persone;mngi considerano quelli spettanti per conto diiterz

TITOLO Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

Capo |
Sollecitazione all'investimento

Art. 94
(Obblighi degli offerenti)

1. Coloro che intendono effettuare una solleaitagi all'investimento ne danno preventiva
comunicazione alla Consob, allegando il prospettiidato alla pubblicazione.

2. Il prospetto contiene le informazioni che, acs®la delle caratteristiche dei prodotti finanziari
e degli emittenti, sono necessarie affinché glestitori possano pervenire a un fondato giudizitasu
situazione patrimoniale, economica e finanziarisulfevoluzione dell'attivita dell'emittente nonckéi
prodotti finanziari e sui relativi diritti.

3. Quando la sollecitazione riguarda prodotti fimiari non quotati né diffusi tra il pubblico ai
sensi dell'articolo 116, la pubblicazione del peispe autorizzata dalla Consob secondo le modaliigi
termini da essa stabiliti con regolaméftoNegli altri casi, la Consob, entro quindici gibmalla
comunicazione, puo indicare agli offerenti inforrieem integrative da inserire nel prospetto e spetd
modalitd di pubblicazione dello stesso. Decorse t@rmine, gli offerenti possono procedere alla
pubblicazione.

175  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
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4.  Gli offerenti hanno facolta di chiedere il s@o dell'autorizzazione prevista dal comma 3, ai
fini del riconoscimento all'estero del prospettblplicato in Italia.

5. Tenuto anche conto delle caratteristiche degadi mercati, la Consob, su richiesta della
societa di gestione del mercato, puo affidarle dtrimerenti al controllo del prospetto per solkazioni
allinvestimento riguardanti strumenti finanziadagati ovvero oggetto di domanda di ammissione alla
quotazione in un mercato regolamentato.

Art. 95
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizioniatiiazione del presente capo anche
differenziate in relazione alle caratteristiche geodotti finanziari, degli emittenti e dei mercali
regolamento stabilisce in particolare:

a) il contenuto della comunicazione alla Consob e plelspetto nonché le modalita di
pubblicazione del prospetto e del suo eventual@aggmento;

b) le modalita da osservare, prima della pubblicazidal prospetto, per diffondere notizie,
per svolgere indagini di mercato ovvero per radeoglintenzioni di acquisto o di sottoscrizione;

c) le modalita di svolgimento della sollecitazioneclam al fine di assicurare la parita di
trattamento tra i destinatafi.

2. La Consob individua con regolamento le normeadlrettezza che sono tenuti a osservare
l'offerente, I'emittente e chi colloca i prodottndnziari nonché coloro che si trovano in rappaiio
controllo o di collegamento con tali soggktii

Art. 96
(Bilanci dell'emittente)

1. L'ultimo bilancio approvato e il bilancio cofisato eventualmente redatto dall'emittente sono
corredati delle relazioni nelle quali una societarevisione esprime il proprio giudizio ai sensi
dell'articolo 156. La sollecitazione all'investinlemon pud essere effettuata se la societa diioe¢isha
espresso un giudizio negativo ovvero si & dicheairapossibilitata a esprimere un giudizio.

Art. 97
(Obblighi informativi)

1. Fermo quanto previsto dal titolo Ill, capodjia@mittenti si applicano:
a) l'articolo 114, commi 3 e 4, dalla data di pub&tione del prospetto fino alla conclusione
della sollecitazione;
b) l'articolo 115, dalla data della comunicazionevjsta dall'articolo 94 fino a un anno dalla
conclusione della sollecitazione.

2. La Consob individua con regolamento quali deligposizioni richiamate nel comma 1 si
applicano, nei medesimi periodi, agli altri soggettlicati nell'articolo 95, comma 2, nonché ai geti
che prestano i servizi indicati nell'articolo 1numa 6, lettera)'’®.

3.  Gli emittenti sottopongono al giudizio di unaceta di revisione ai sensi dell'articolo 156 il
bilancio d'esercizio e quello consolidato eventalte approvati o redatti nel periodo della
sollecitazione.

4. Qualora sussista fondato sospetto di violazatelle disposizioni contenute nel presente capo
o delle relative norme regolamentari, la Consolly atopo di acquisire elementi conoscitivi, puo
richiedere, entro un anno dall'acquisto o dallaosatizione, la comunicazione di dati e notizieae |
trasmissione di atti e documenti agli acquirensiattoscrittori dei prodotti finanziari, fissandoelativi
termini. Il potere di richiesta pud essere ese@itache nei confronti di coloro per i quali vi@énélato

176  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
177  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.

178  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
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sospetto che svolgano attivita di sollecitazior&nakstimento in violazione delle disposizioni pise
dall'articolo 94.

Art. 98
(Riconoscimento del prospetto)

1. La Consob disciplina con regolamento il ricarimgnto in Italia dei prospetti:
a) approvati, in conformita della disciplina comuniga dalle autorita competenti di altri Stati
membri dell'Unione Europea,;
b) approvati dalle autorita competenti di Stati coguali 'Unione Europea abbia stipulato
accordi di riconoscimento recipraéo

2. Se una sollecitazione all'investimento & effdt simultaneamente o in data ravvicinata in
Italia e in altri Stati membri dell'Unione Européa sollecitazione & sottoposta agli adempimergvisti
dal presente capo quando I'emittente ha sedelia. Ita

Art. 99
(Poteri interdittivi)

1. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo npergre a novanta giorni, la sollecitazione
allinvestimento in caso di fondato sospetto dilazmne delle disposizioni del presente capo oedell
relative norme regolamentari;

b) vietare la sollecitazione all'investimento in ca@ccertata violazione delle disposizioni o
delle norme indicate nella letteag

Art. 100
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni del presente capo non si appbicalle sollecitazioni all'investimento:

a) rivolte ai soli investitori professionali come afi ai sensi dell'articolo 30, comma 2;

b) rivolte a un numero di soggetti non superiore a&llquindicato dalla Consob con
regolamentd®

c) di ammontare complessivo non superiore a quelldicito dalla Consob con
regolament&™;

d) aventi a oggetto strumenti finanziari emessi cagtti dallo Stato italiano, da uno Stato
membro dell'Unione Europea o emessi da organistairiazionali a carattere pubblico di cui facciano
parte uno o piu Stati membri dell'Unione Europea,;

e) aventi a oggetto strumenti finanziari emessi dB#anca Centrale Europea o dalle banche
centrali nazionali degli Stati membri dell'UnionarBpea,;

f) aventi a oggetto prodotti finanziari emessi dachen diversi dalle azioni o dagli strumenti
finanziari che permettono di acquisire 0 sottosmevazioni, ovvero prodotti assicurativi emessi da
imprese di assicurazione.

2. La Consob puo individuare con regolamento #firidi sollecitazione all'investimento ai quali
le disposizioni del presente capo non si applidgariatto o in part&?.

Art. 101
(Annunci pubblicitari)

1. Prima della pubblicazione del prospetto & tetpialsiasi annuncio pubblicitario riguardante
sollecitazioni all'investimento. Gli annunci pultlitari sono trasmessi preventivamente alla Consob.

2. Gli annunci pubblicitari sono effettuati second criteri stabiliti dalla Consob con

179  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
180  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
181  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.

182 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
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regolamento, avendo riguardo alla correttezzaimfeltmazione e alla sua conformita al contenuto del
prospettd®

3. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo n@ergre a novanta giorni, l'ulteriore
diffusione dell'annuncio pubblicitario in caso dinflato sospetto di violazione delle disposizioni de
presente articolo o delle relative norme regolaamént

b) vietare |'ulteriore diffusione dell'annuncio puicfibrio, in caso di accertata violazione delle
disposizioni o delle norme indicate nella letteja

c) vietare I'esecuzione della sollecitazione all'Btiraento, in caso di mancata ottemperanza ai
provvedimenti previsti dalle letteed o b).

Capo Il
Offerte pubbliche di acquisto o di scambio

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 102
(Obblighi degli offerenti e poteri interdittivi)

1. Coloro che effettuano un'offerta pubblica dgwsto o di scambio ne danno preventiva
comunicazione alla Consob, allegando un documedéstinato alla pubblicazione, contenente le
informazioni necessarie per consentire ai destindi@ervenire a un fondato giudizio sull'offerta.

2. La Consob, entro quindici giorni dalla comuaioae, pud indicare agli offerenti informazioni
integrative da fornire e specifiche modalita di plidazione del documento d'offerta, nonché parsicol
garanzie da prestare. Decorso tale termine, il theciio pud essere pubblicato. Il potere della Corgsob
esercitato nel termine di trenta giorni per le dfeaventi a oggetto o corrispettivo prodotti fingmi non
quotati né diffusi tra il pubblico ai sensi delfieolo 116.

3. In pendenza dell'offerta, la Consob puo:
a) sospenderla in via cautelare, in caso di fondaspetto di violazione delle disposizioni del
presente capo o delle norme regolamentari;
b) dichiararla decaduta, in caso di accertata violezidelle disposizioni o delle norme
indicate nella lettera).

4. In caso di fondato sospetto di violazione ddilgposizioni del presente capo o delle norme
regolamentari si applica l'articolo 97, comma 4.

Art. 103
(Svolgimento dell'offerta)

1. L'offerta & irrevocabile. Ogni clausola con@ae nulla. L'offerta & rivolta a parita di
condizioni a tutti i titolari dei prodotti finanzieche ne formano oggetto.

2. Fermo quanto previsto dal titolo Ill, capodligmittenti si applicano:
a) l'articolo 114, commi 3 e 4, dalla data della didszione del documento d'offerta e fino
alla chiusura della stessa;
b) l'articolo 115, dalla data della comunicazionevjsta dall'articolo 102, comma 1, e fino a
un anno dalla chiusura dell'offerta.

3. L'emittente diffonde un comunicato contenergei @ato utile per I'apprezzamento dell'offerta
e la propria valutazione sull'offerta.

4. La Consob detta con regolamento disposizionattliazione della presente sezione e, in
particolare, disciplina:

183  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
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a) il contenuto del documento da pubblicare nonchéntelalita per la pubblicazione del
documento e per lo svolgimento dell'offerta;

b) la correttezza e la trasparenza delle operaziomiredotti finanziari oggetto dell'offerta;

c) le offerte di aumento e quelle concorrenti, seima#are il numero dei rilanci, effettuabili
fino alla scadenza di un termine massitho

5. La Consob individua con regolamento quali déligposizioni richiamate nel comma 2 si
applicano, nei periodi ivi indicati, agli offerenéi soggetti in rapporto di controllo con gli afati e con
I'emittente nonché agli intermediari incaricatraccogliere le adesiofr.

Art. 104
(Autorizzazione dell'assemblea)

1. Salvo autorizzazione dell'assemblea ordinaridi @uella straordinaria per le delibere di
competenza, le societa italiane le cui azioni aggdell'offerta sono quotate in mercati regolamtnta
italiani o di altri paesi dell'Unione Europea steamjono dal compiere atti od operazioni che possono
contrastare il conseguimento degli obiettivi déiéda. Le assemblee deliberano,ogni convocazione
con il voto favorevole di tanti soci che rappreseotalmeno il trenta per cento del capitale. Riestaa
la responsabilita degli amministratori e dei dogtgenerali per gli atti e le operazioni compithi

1-bis. Le societa italiane con azioni quotate in mercagjolamentati italiani o di altri Paesi
dell'Unione europea possono emettere azioni cattoditi voto subordinato all'effettuazione di uriéota
solo se, per il verificarsi della condizione, siacessaria un‘autorizzazione assembleare ai sehsi de
comma precedent¥.

2. | termini e le modalita di convocazione delksemblee da tenersi in pendenza dell'offerta
sono disciplinati, anche in deroga alle vigentipdszioni di legge, con regolamento emanato dal
Ministro di grazia e giustizia, sentita la Con¥8b

Sezione Il
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 105
(Disposizioni generali)

1. Le disposizioni della presente sezione siiappb alle societa italiane con azioni ordinarie
quotate in mercati regolamentati italiani.

2. A fini della presente sezione, per partedpag si intende una quota, detenuta anche
indirettamente per il tramite di fiduciari o petarnposta persona, del capitale rappresentato daiatie
attribuiscono diritti di voto nelle deliberazionssembleari riguardanti nomina o revoca o respoligabi
degli amministratori o del consiglio di sorveglianz

3. La Consob pud con regolamento includere mglitale rilevante categorie di azioni che
attribuiscono diritti di voto su uno o piu argometiversi tenuto conto della natura e del tipordilienza
sulla gestione della societa che puo avere il ésercizio anche congiurtfd

Art. 106
(Offerta pubblica di acquisto totalitaria)

1. Chiunque, a seguito di acquisti a titolo @ser venga a detenere una partecipazione superiore

184  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.

185  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.

186 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

187 Comma inserito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

188  Vedi regolamento Ministro di grazia e giustizia n. 437 del 5.11.1998 (pubblicato nella G.U. n. 295 del 18.12.1998).
189 Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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alla soglia del trenta per cento, promuove un'tdfpubblica di acquisto sulla totalita delle aziqonotate
in mercati regolamentati italiani con diritto ditecsugli argomenti indicati nell'articolo 188

2.  Per ciascuna categoria di azioni di cuichma 1, I'offerta &€ promossa entro trenta gionun a
prezzo non inferiore alla media aritmetica franéqzo medio ponderato di mercato degli ultimi dodic
mesi e quello piu elevato pattuito nello stessaoplerdall'offerente per acquisti di azioni delladasima
categoria; qualora non siano stati effettuati astijuiofferta € promossa al prezzo medio pondedato
mercato degli ultimi dodici mesi o del minor perodisponibilé®.

3. La Consob disciplina con regolamento le ipoitesui:

a) la partecipazione indicata nel comma 1 e acquisgdiante l'acquisto di partecipazioni in
societa il cui patrimonio & prevalentemente coistitda titoli emessi da altra societa con aziorutgte;

b) l'obbligo di offerta consegue ad acquisti da pattecoloro che gia detengono la
partecipazione indicata nel comma 1 senza dispellea maggioranza dei diritti di voto nell'assenable
ordinaria;

c) il corrispettivo dell'offerta pud essere costitiit tutto o in parte da strumenti finanzi&fi

3-bis. La Consob, tenuto conto delle caratteristichglidgrumenti finanziari emessi, puo stabilire
con regolamento le ipotesi in cui I'obbligo di affeconsegue ad acquisti a titolo oneroso che méataro
la detenzione congiunta di azioni e strumenti faian con diritto di voto sugli argomenti indicati
nell'articolo 105, in misura tale da attribuire potere complessivo di voto equivalente a quellahdi
detenga la partecipazione indicata nel comfia 1

4. L'obbligo di offerta non sussiste se la pap@zione indicata nel comma 1 € detenuta a seguito
di un'offerta pubblica di acquisto diretta a conseg la totalita delle azioni previste nel medesimo
comma®.,

5. La Consob stabilisce con regolamento i casuiril superamento della partecipazione indicata
nel comma 1 non comporta l'obbligo di offerta olergalizzato in presenza di altri soci che detengb
controllo o sia determinato da:

a) operazioni dirette al salvataggio di societa isigr

b) trasferimento delle azioni previste dall'artical@b tra soggetti legati da rilevanti rapporti di
partecipaziong®

¢) cause indipendenti dalla volonta dell'acquirente;

d) operazioni di carattere temporaneo;

e) operazioni di fusione o di scissidie

Art. 107
(Offerta pubblica di acquisto preventiva)

1. Oltre che nei casi indicati nell'articolo 1@®mmi 4 e 5, I'obbligo di offerta pubblica previsto
dal medesimo articolo, commi 1 e 3, non sussista partecipazione viene a essere detenuta a satjuit
un'offerta pubblica di acquisto o di scambio avemteggetto almeno il sessanta per cento delle azion
guotate in mercati regolamentati italiani che httiscono diritti di voto sugli argomenti indicati
nell'articolo 105, ove ricorrano congiuntamentsdguenti condizioni:

a) l'offerente e i soggetti a esso legati da unoraeporti indicati nell'articolo 109, comma 1,
non abbiano acquistato partecipazioni in misuraesape all'uno per cento, anche mediante contaatti
termine con scadenza successiva, nei dodici mesiegenti la comunicazione alla Consob prevista
dall'articolo 102, comma 1, né durante |'offerta;

b) l'efficacia dell'offerta sia stata condizionatBaplprovazione di tanti soci che possiedano la

190 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

191 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

192 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
193  Comma inserito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

194 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

195 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

196  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 57

maggioranza delle azioni previste dall'articolo 1@@mma 1, escluse dal computo le partecipazioni
detenute, in conformita dei criteri stabiliti ansedell'articolo 120, comma 4, lettdsy dall'offerente, dal
socio di maggioranza, anche relativa, se la sute@pazione sia superiore al dieci per cento, e dai
soggetti a essi legati da uno dei rapporti indicati'articolo 109, comma 1;

¢) la Consob accordi I'esenzione, previa verificdadslssistenza delle condizioni indicate

nelle letterea) eb) *".

2. Le modalitd di approvazione sono stabilite alalonsob con regolameftd Possono
esprimere il proprio giudizio sull'offerta ai serd#l comma 1, letter®), anche i soci che non vi
aderiscono.

3. L'offerente € tenuto a promuovere l'offerta lgida prevista dall'articolo 106 se, nei dodici
mesi successivi alla chiusura dell'offerta prewenti
a) l'offerente medesimo o0 soggetti ad esso legatirsadei rapporti indicati nell'articolo 109,
comma 1, abbiano effettuato acquisti di partecqmaizin misura superiore all'uno per cento, anche
mediante contratti a termine con scadenza suceessiv
b) la societa emittente abbia deliberato operazibhisione o di scissiore.

Art. 108
(Offerta pubblica di acquisto residuale)

1. Chiunque venga a detenere una partecipazioperiste al novanta per cento delle azioni
ordinarie promuove un'offerta pubblica di acquistiia totalita delle azioni con diritto di voto pilezzo
fissato dalla Consob, se non ripristina entro oceemt giorni un flottante sufficiente ad assicurdre
regolare andamento delle negoziazioni.

2. L'obbligo di acquisto sussiste anche peurgfue venga a detenere una partecipazione
superiore al novanta per cento in una categori@ @egioni previste dall'articolo 105, quotate inroai
regolamentati italiani. In tal caso l'offerta & alia solo ai possessori di azioni della medesima
categorid™.

Art. 109
(Acquisto di concerto)

1. Sono solidalmente tenuti agli obblighi previdéigli articoli 106 e 108, quando vengano a
detenere, a seguito di acquisti a titolo onerodettefiti anche da uno solo di essi, una partecipezi
complessiva superiore alle percentuali indicatepnedetti articoli:

a) gli aderenti a un patto, anche nullo, previstd'atéicolo 122;
b) un soggetto e le societa da esso controllate;

¢) le societa sottoposte a comune controllo;

d) una societa e i suoi amministratori o direttomemli.

2. L'obbligo di offerta pubblica sussiste in capaoggetti indicati nel comma 1, letterp anche
quando gli acquisti siano stati effettuati nei @bdnesi precedenti la stipulazione del patto ovvero
contestualmente alla stessa.

Art. 110
(Sospensione del diritto di voto)

1. In caso di violazione degli obblighi previstlid presente sezione, il diritto di voto inerente
allintera partecipazione detenuta non pud esssecitato e le azioni eccedenti le percentualicat
negli articoli 106 e 108 devono essere alienateeatdici mesi. Nel caso in cui il diritto di vot@nga
esercitato, si applica l'articolo 14, comma 5. pugnazione pud essere proposta anche dalla Consob
entro il termine indicato nell'articolo 14, comma 6

197 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

198  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
199  Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

200 Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Art. 111
(Diritto di acquisto)

1. Chiunque, a seguito di un'offerta pubblica &@enoggetto la totalita delle azioni con diritio d
voto, venga a detenere piu del novantotto per cgint@i azioni, ha diritto di acquistare le azioasidue
entro quattro mesi dalla conclusione dell'offes®m,ha dichiarato nel documento d'offerta l'inteneidi
avvalersi di tale diritto.

2. Il prezzo di acquisto e fissato da un espedminato dal presidente del tribunale del luogo
ove la societa emittente ha sede, tenuto contoeadeh prezzo dell'offerta e del prezzo di mercato
dell'ultimo semestre. All'esperto si applica leotdo 64 del codice di procedura civile.

3. |l trasferimento ha efficacia dal momento dedtamunicazione dell'avvenuto deposito del
prezzo di acquisto presso una banca alla societéeate, che provvede alle conseguenti annotaziehi
libro dei soci.

Art. 112
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizionattliazione della presente sezione; con
provvedimento da pubblicare nella Gazzetta Uffesiglssa puo, sentita la societa di gestione delatwr
elevare per singole societa la percentuale predtarticolo 108™.

TITOLO Il
EMITTENTI

Capo |
Informazione societaria

Art. 113
(Prospetto di quotazione)

1. Prima della data stabilita per linizio dellegoziazioni degli strumenti finanziari in un
mercato regolamentato I'emittente pubblica un prtispcontenente le informazioni indicate nell'afic
94, comma 2.

2. La Consob:

a) determina con regolamento i contenuti del prospetie relative modalita di pubblicazione
dettando specifiche disposizioni per i casi in dammissione alla quotazione in un mercato
regolamentato sia preceduta da una sollecitazibimyestimento;

b) pud indicare all'emittente informazioni integratida inserire nel prospetto e specifiche
modalita di pubblicazione;

c) detta disposizioni per coordinare le funzioni dedbcieta di gestione del mercato con quelle
proprie e, su richiesta di questa, puo affidadauto anche conto delle caratteristiche dei singelicati,
compiti inerenti al controllo del prospetto

3. Il prospetto di quotazione redatto in confoemdelle direttive comunitarie e approvato
dall'autorita competente di un altro Stato memletidhione Europea € riconosciuto dalla Consob, con
le modalita e alle condizioni stabilite nel regotmto previsto dal comma 2, quale prospetto per
'ammissione alle negoziazioni in un mercato reg@atato.

Art. 114
(Comunicazioni al pubblico)

1. Fermi gli obblighi di pubblicita previsti da esgfiche disposizioni di legge, gli emittenti

201  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.

202  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
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quotati e i soggetti che li controllano informarigpubblico dei fatti che accadono nella loro sfeia
attivita e in quella delle societa controllate, ndnpubblico dominio e idonei, se resi pubblici, a
influenzare sensibilmente il prezzo degli strumdinanziari. La Consob stabilisce con regolamesto |
modalita dell'informazione del pubblico su talitfadietta disposizioni per coordinare le funziottriuite
alla societa di gestione con le proprie e puo idigre compiti da affidarle per il corretto svolgino

delle funzioni previste dall'articolo 64, commaeiterab)*®

2. Gli emittenti quotati impartiscono le disposizi occorrenti affinché le societa controllate
forniscano tutte le notizie necessarie per ademmérobblighi di comunicazione previsti dalla legd e
societa controllate trasmettono tempestivamentetizie richieste.

3. La Consob pud, anche in via generale, richiedé soggetti indicati nel comma 1 che siano
resi pubblici, con le modalita da essa stabilitetizie e documenti necessari per l'informazione del
pubblico. In caso di inottemperanza la Consob pedevdirettamente a spese degli intere$%4ti

4. Qualora i soggetti indicati nel comma 1 oppamgacon reclamo motivato, che dalla
comunicazione al pubblico delle informazioni posderivare loro grave danno, gli obblighi di
comunicazione sono sospesi. La Consob, entro gpttani, pud escludere anche parzialmente o
temporaneamente la comunicazione delle informaziesminpre che cid non possa indurre in errore il
pubblico su fatti e circostanze essenziali. Traszdale termine, il reclamo si intende accolto.

5. La Consob stabilisce con regolamento in quadi e con quali modalitd devono essere fornite
informazioni al pubblico sugli studi e sulle sttitike concernenti gli emittenti quotati, elaboiddi questi
ultimi, da intermediari autorizzati a prestare #rdi investimento, nonché da soggetti in rappaito
controllo con eséf”.

Art. 115
(Comunicazioni alla Consob)

1. La Consob, al fine di vigilare sulla correttezdelle informazioni fornite al pubblico pud,
anche in via generale;
a) richiedere agli emittenti quotati, ai soggetti dheontrollano e alle societa dagli stessi
controllate, la comunicazione di notizie e documdissandone le relative modalita;
b) assumere notizie dagli amministratori, dai sinddelle societa di revisione e dai dirigenti
delle societa e dei soggetti indicati nella let@&xa
c) eseguire ispezioni presso i soggetti indicatiankitteraa)?*®.

2. | poteri previsti dalle lettera) e b) possono essere esercitati nei confronti dei stigges
detengono una partecipazione rilevante ai sensadiglolo 120 o che partecipano a un patto previst
dall'articolo 122.

3. La Consob pud altresi richiedere alle societagb enti che partecipano direttamente o
indirettamente a societa con azioni quotate l'ezilzne nominativa, in base ai dati disponibili, slei e,
nel caso di societa fiduciarie, dei fiducianti.

Art. 116
(Strumenti finanziari diffusi tra il pubblico)

1. Gliarticoli 114 e 115 si applicano anche agfiittenti strumenti finanziari che, ancorché non
quotati in mercati regolamentati italiani, siandfubi tra il pubblico in misura rilevante. La Corso
stabilisce con regolamento i criteri per l'individiione di tali emittenti e pud dispensare, in tutto
parte, dall'osservanza degli obblighi previsti gdagdetti articoli emittenti strumenti finanziari afati in
mercati regolamentati di altri paesi dellUnioner@pea o in mercati di paesi extracomunitari, in

203  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
204  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.

205 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni, nonché la comunicazione Consob
n. 3019271del 26.3.2003.

206  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
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considerazione degli obblighi informativi a cui saenuti in forza della quotazioffé

2. Gli emittenti indicati nel comma 1 sottopong il bilancio di esercizio e quello consolidato,
ove redatto, al giudizio di una societa di revisiascritta nel registro dei revisori contabili. &iplicano
le disposizioni degli articoli 155, comma 2, 15621commi 1 e 2, 163, commi 1 &%

Art. 117
(Informazione contabile)

1. Alle societa italiane con azioni quotate in cadr regolamentati italiani o di altri paesi
dell'lUnione Europea non si applicano i casi di esordall'obbligo di redazione del bilancio consatil
previsti dall'articolo 27 del decreto legislativaprile 1991, n. 127, dall'articolo 27 del decreislativo
27 gennaio 1992, n. 87 e dall'articolo 61 del dedegislativo 26 maggio 1997, n. 173.

2. Il Ministro di grazia e giustizia, di concerton il Ministro del’economia e delle finanZ8
individua con regolamento tra i principi contalitonosciuti in ambito internazionale e compatibibin
quelli delle direttive emanate in materia dall'UmoEuropea quelli sulla base dei quali gli emittent
strumenti finanziari quotati sia in mercati regoktati italiani o di altri paesi dell'Unione, siamercati
di paesi extracomunitari possono, in deroga al@enii disposizioni in materia, redigere il bilancio
consolidato, sempre che i suddetti principi siarsze#tati nei mercati di paesi extracomunitari.
L'individuazione dei principi ha luogo su propostella Consob, da formularsi d'intesa con la Banca
d'ltalia per le banche e per le societa finanzipreviste dall'articolo 1, comma 1, del decretadiegivo
27 gennaio 1992, n. 87 e con llsvap per le impmisassicurazione e di riassicurazione previste
dall'articolo 1 del decreto legislativo 26 magg&9Z, n. 173.

Art. 118
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni della presente sezione nonpglieano agli strumenti finanziari previsti
dall'articolo 100, comma 1, letted@ ede).

2. L'articolo 116 non si applica agli strumenteyisti dall'articolo 100, comma 1, lettd)a

Capo Il
Disciplina delle societa con azioni quotate

Art. 119
(Ambito di applicazione)

1. Le disposizioni del presente capo si applicaalvo che sia diversamente specificato, alle
societa italiane con azioni quotate in mercati lgentati italiani o di altri paesi dell'Unione Bpea
(societa con azioni quotate).

Sezione |
Assetti proprietari

Art. 120
(Obblighi di comunicazione delle partecipazionexiainti)

1. Aifini della presente sezione, per capitalsaliieta per azioni si intende quello rappresentato
da azioni con diritto di voto.

2.  Coloro che partecipano in una societa con agjoatate in misura superiore al due per cento
del capitale ne danno comunicazione alla socigt@&gipata e alla Consob.

207  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
208 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
209 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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3. Le societa con azioni quotate che partecipananisura superiore al dieci per cento del
capitale in una societa con azioni non quotate wnia societa a responsabilita limitata, anche ester
danno comunicazione alla societa partecipata eCaltesob.

4. La Consob, tenuto anche conto delle carafighest degli investitori, stabilisce con
regolamento:

a) le variazioni delle partecipazioni indicate neimgui 2 e 3 che comportano obbligo di
comunicazione;

b) i criteri per il calcolo delle partecipazioni, ad® riguardo anche alle partecipazioni
indirettamente detenute e alle ipotesi in cui ritdi di voto spetta o € attribuito a soggetto déeedal
s0ocio;

c) il contenuto e le modalita delle comunicazionied'thformazione del pubblico, nonché le
eventuali deroghe per quest'ultima;

d) i termini per la comunicazione e per l'informaaatel pubblico, che nel caso previsto dal
comma 3 possono avere carattere perigtfico

d-bis)i casi in cui le comunicazioni sono dovute daigessori di strumenti finanziari dotati
dei diritti previsti dall'articolo 2351, ultimo camm, del codice civifg™.

5. |l diritto di voto inerente alle azioni qat¢ od agli strumenti finanziari per i quali sono
state omesse le comunicazioni previste dal commanZud essere esercitato. In caso di inosservanza,
applica l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione @s3ere proposta anche dalla Consob entro il termine
indicato nell'articolo 14, comm&™6.

6. Il comma 2 non si applica alle partecipaziogtietiute, per il tramite di societa controllate, dal
Ministero dell'economia e delle finarfZ& | relativi obblighi di comunicazione sono adentpidalle
societa controllate.

Art. 121
(Disciplina delle partecipazioni reciproche)

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2359-biel codice civile, in caso di partecipazioni
reciproche eccedenti i limiti indicati nell'articoll20, commi 2 e 3, la societa che ha superaimitd
successivamente non puo esercitare il diritto ¢t weerente alle azioni o quote eccedenti e deleaaile
entro dodici mesi dalla data in cui ha superafariite. In caso di mancata alienazione entro iirtigie
previsto la sospensione del diritto di voto si pdteall'intera partecipazione. Se non € possiiterare
quale delle due societa ha superato il limite sssigamente, la sospensione del diritto di votolebligo
di alienazione si applicano a entrambe, salvo ¢tiverso accordo.

2. Il limite del due per cento richiamato nel comfné elevato al cinque per cento a condizione
che il superamento del due per cento da partettirabe le societa abbia luogo a seguito di un aecor
preventivamente autorizzato dall'assemblea ordirdglle societa interessate.

3. Se un soggetto detiene una partecipazioneisvpad due per cento del capitale in una societa
con azioni quotate, questa o il soggetto che latrobb&@ non possono acquisire una partecipazione
superiore a tale limite in una societa con aziartgte controllata dal primo. In caso di inosseraaiil
diritto di voto inerente alle azioni eccedentiiihite indicato & sospeso. Se non € possibile areedquale
dei due soggetti ha superato il limite successivdameda sospensione del diritto di voto si applica
entrambi, salvo loro diverso accordo.

4. Per il calcolo delle partecipazioni si applicancriteri stabiliti ai sensi dell'articolo 120,
comma 4, letterd).

5. I commi 1, 2 e 3 non si applicano quando i tiimii indicati sono superati a seguito di

210 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
211  Lettera aggiunta con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

212 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

213  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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un'offerta pubblica di acquisto diretta a consegalmeno il sessanta per cento delle azioni originar

6. In caso di inosservanza dei divieti di eseccitél voto previsti dai commi 1 e 3, si applica
l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione puo esseop@sta anche dalla Consob entro il termine indicat
nell'articolo 14, comma 6.

Art. 122
(Patti parasociali)

1. | patti, in qualunque forma stipulati, aven&rpggetto I'esercizio del diritto di voto nelle
societa con azioni quotate e nelle societa chernéallano sono:
a) comunicati alla Consob entro cinque giorni datipudazione;
b) pubblicati per estratto sulla stampa quotidiartecedieci giorni dalla stipulazione;
c) depositati presso il registro delle imprese deftuove la societa ha la sede legale entro
quindici giorni dalla stipulazione.

2. La Consob stabilisce con regolamento le maiaditi contenuti della comunicazione,
dell'estratto e della pubblicazidtié

3. Incaso diinosservanza degli obblighi pre\dsiicomma 1 i patti sono nulli.

4. |l diritto di voto inerente alle azioni quotagter le quali non sono stati adempiuti gli obblighi
previsti dal comma 1 non pu0 essere esercitatcado di inosservanza, si applica I'articolo 14, man®.
L'impugnazione puo essere proposta anche dallacBarro il termine indicato nell'articolo 14, comm
6.

5. Il presente articolo si applica anche ai pattqualunque forma stipulati:

a) che istituiscono obblighi di preventiva consultam per l'esercizio del diritto di voto nelle
societa con azioni quotate e nelle societa chenéallano;

b) che pongono limiti al trasferimento delle relatigeioni o di strumenti finanziari che
attribuiscono diritti di acquisto o di sottoscrimmdelle stesse;

c¢) che prevedono l'acquisto delle azioni o deglimtnti finanziari previsti dalla lettets);

d) aventi per oggetto o per effetto l'esercizio anmbregiunto di un'influenza dominante su tali
societa.

5-bis. Ai patti di cui al presente articolo non si applio gli articoli 2341bis e 234 1ter del codice

civile®®®,

Art. 123
(Durata dei patti e diritto di recesso)

1. | patti indicati nell'articolo 122, se a temgeterminato, non possono avere durata superiore a
tre anni e si intendono stipulati per tale duratahe se le parti hanno previsto un termine maggiore
patti sono rinnovabili alla scadenza.

2. | patti possono essere stipulati anche a teimgieterminato; in tal caso ciascun contraente ha
diritto di recedere con un preavviso di sei mesirekesso si applica I'articolo 122, commi 1 e 2.

3.  Gli azionisti che intendano aderire a un'offgrtibblica di acquisto o di scambio promossa ai
sensi degli articoli 106 o 107 possono recedereas@mneavviso dai patti indicati nell'articolo 122
dichiarazione di recesso non produce effetto sesnénperfezionato il trasferimento delle azioni.

Art. 124
(Casi di inapplicabilita)

1. La Consob pud dichiarare inapplicabili gli eofi 120, 121, 122 e 123, comma 2, secondo

214 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.

215 Comma aggiunto con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.
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periodo, alle societa italiane con azioni quotatl® $n mercati regolamentati di altri paesi dellibime
Europea, in considerazione della normativa appiieabtali societa in forza della quotazione.

Sezione Il
Tutela delle minoranze

Art. 125
(Convocazione dell'assemblea su richiesta dellzonainza)

...omissis. 26

Art. 126
(Assemblea straordinaria)

1. ...omissis..?’

2. L'assemblea straordinaria, se i soci inteniegnweconda convocazione non rappresentano la
parte del capitale necessaria per la regolaretepistine, pud essere nuovamente convocata entratren
giorni. In tal caso il termine stabilito dall'aio 2366, secondo comma, del codice civile & raatbtto
giorni.

3. ...omissis..?!®
4. ...omissis..?!®
5. ...omissis..??°

Art. 127
(Voto per corrispondenza)

1. L'atto costitutivo pud prevedere che il voto a@ssemblea sia esercitato anche per
corrispondenza. La Consob stabilisce con regolameninodalita di esercizio del voto e di svolginent
dell'assembled’.

Art. 128
(Denuncia al collegio sindacale e al tribunale)

...omissis. . #??
Art. 129
(Azione sociale di responsabilita)

...omissis.. 2?3

216  Articolo abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004. Vedi ora art. 2367 c.c..

217 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..

218 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..

219 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..

220 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..

221  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
222 Articolo abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004. Vedi ora artt. 2408 e 2409 c.c..

223 Articolo abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004. Vedi ora art. 2393-bis c.c..
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Art. 130
(Informazione dei soci)

1. | soci hanno diritto di prendere visione dititgfli atti depositati presso la sede sociale per
assemblee gia convocate e di ottenerne copia ai@rEpese.

Art. 131
(Diritto di recesso in caso di fusioni e scissioni)

...omissis.. ??*

Art. 132
(Acquisto di azioni proprie e della societa conlmole)

1. Gli acquisti di azioni proprie, operati ai sedsgli articoli 2357 e 2357-bis, primo comma, n.
1, del codice civile, da societa con azioni quqtatevono essere effettuati per il tramite di offert
pubblica di acquisto o di scambio ovvero sul mercaecondo modalita concordate con la societa di
gestione del mercato in modo da assicurare lagpdirtrattamento tra gli azionisti.

2. Il comma 1 si applica anche agli acquisti dioaz quotate effettuati ai sensi dell'articolo
2359-bis del codice civile da parte di una societdtrollata.

3. |l commi 1 e 2 non si applicano agli acquistiadioni proprie o della societa controllante
possedute da dipendenti della societa emittentesodieta controllate o della societa controllante e
assegnate o sottoscritte a norma degli articolD282441, ottavo comma, del codice civile.

Art. 133
(Esclusione su richiesta dalle negoziazioni)

1. Le societa italiane con azioni quotate nei @@negolamentati italiani, previa deliberazione
dell'assemblea straordinaria, possono richiedescllisione dalle negoziazioni dei propri strumenti
finanziari, secondo quanto previsto dal regolameteb mercato, se ottengono l'ammissione su altro
mercato regolamentato italiano o di altro paesdéUiebne Europea, purché sia garantita una tutela
equivalente degli investitori, secondo i criterikstiti dalla Consob con regolamefitd

Art. 134
(Aumenti di capitale)

1. Per le societa con azioni quotate, il terminevisto dall'articolo 2441, secondo comma, del
codice civile é ridotto alla meta.

2. Alle deliberazioni di aumento di capitaleeyiste dall'articolo 2441, ottavo comma, secondo
periodo, del codice civile si applica la maggiommizhiesta per le assemblee straordinarie, a zimmd
che I'aumento non ecceda la misura dell'uno pepakei capital&®.

3. ...omissis..?*’

Art. 135

(Societa cooperative)

1. Per le societa cooperative, le percentuaagitale individuate nel codice civile per I'eseio
di diritti da parte dei soci sono rapportate al rwoncomplessivo dei soci ste88i

224  Articolo abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004. Vedi ora art. 2437-quinquies c.c..
225  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
226 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

227 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

228  Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Sezione Il
Deleghe di voto

Art. 136
(Definizioni)

1. Aifini della presente sezione, si intendona pe

a) "delega di voto", il conferimento della rappreseria per l'esercizio del voto nelle
assemblee;

b) "sollecitazione", la richiesta di conferimentoddileghe di voto rivolta alla generalita degli
azionisti;

¢) "committente", il soggetto o i soggetti che comgamente promuovono la sollecitazione,
richiedendo l'adesione a specifiche proposte di;vot

d) "intermediario", il soggetto che effettua la soitazione per conto del committente;

e) "raccolta di deleghe", la richiesta di conferinerti deleghe di voto effettuata dalle
associazioni di azionisti esclusivamente nei cortfrdei propri associati.

Art. 137
(Disposizioni generali)

1. La sollecitazione e la raccolta delle delegheotib sono disciplinate dalle disposizioni della
presente sezione in deroga all'articolo 2372 deilceocivile.

2. Le clausole statutarie che limitano in qualsiasdo la rappresentanza nelle assemblee non si
applicano alle deleghe di voto conferite in confibéndelle disposizioni della presente sezione.

3. Lo statuto pud prevedere disposizioni direttéadlitare la raccolta delle deleghe di voto
presso gli azionisti dipendenti.

4. Le disposizioni della presente sezione nompglieano alle societa cooperative.

Art. 138
(Sollecitazione)

1. La sollecitazione ¢ effettuata dall'intermeidiaisu incarico del committente, mediante la
diffusione di un prospetto e di un modulo di delega

2. Il voto relativo alle azioni per le quali e tstailasciata la delega € esercitato dal commitent
0, su incarico di questo, dall'intermediario chedffettuato la sollecitazione. L'intermediario npud
affidare a terzi I'esecuzione dell'incarico riceut

Art. 139
(Requisiti del committente)

1. Il committente deve possedere azioni che gliseatano l'esercizio del diritto di voto
nellassemblea per la quale € richiesta la delagaisura almeno pari all'uno per cento del capitale
sociale rappresentato da azioni con diritto di vafla stessa e deve risultare iscritto da almenossi
nel libro dei soci per la medesima quantita di azica Consob puo stabilire per societa a elevata
capitalizzazione e ad azionariato particolarmeiffasb percentuali di capitale inferigfr.

2. Aifini previsti dal comma 1, per le societagdistione del risparmio e per i soggetti abilitati
alla istituzione di fondi pensione si tiene contlae delle azioni di pertinenza dei fondi per codéd
quali essi esercitano il diritto di voto.

Art. 140
(Soggetti abilitati alla sollecitazione)

1. La sollecitazione é riservata alle impresenslestimento, alle banche, alle societa di gestione

229 Vedi delibera Consob n. 12317 del 12.1.2000.
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del risparmio, alle societa di investimento a cpitvariabile e alle societa di capitali aventi pggetto
esclusivo l'attivita di sollecitazione e la rapmmetmnza di soci in assemblea. Per tali ultime sacii
esponenti aziendali devono possedere i requisithdrabilita previsti per le Sim.

Art. 141
(Associazione di azionisti)

1. Laraccolta di deleghe & consentita alle aagamii di azionisti che:
a) sono costituite con scrittura privata autenticata;
b) non esercitano attivita di impresa, salvo queitetthmente strumentali al raggiungimento
dello scopo associativo;
¢) sono composte da almeno cinquanta persone fisiaBeuna delle quali € proprietaria di un
guantitativo di azioni non superiore allo 0,1 pento del capitale sociale rappresentato da aziomi c
diritto di voto.

2. Alle associazioni di azionisti previste dal aoenl non si applica I'articolo 122, commi 3 e 4.

3. La raccolta di deleghe é esercitata mediantgiffasione del modulo previsto dall'articolo
142. La delega é rilasciata ai legali rappresentititassociazione.

4. L'associazione vota, anche in modo divergenteonformita delle indicazioni espresse da
ciascun associato nel modulo di delega. L'assoniatoe tenuto a conferire la delega.

Art. 142
(Delega di voto)

1. La delega di voto & sottoscritta dal delegadtesvocabile e pud essere conferita soltanto per
singole assemblee gia convocate, con effetto pavémtuali convocazioni successive; essa non pud
essere rilasciata in bianco e indica la data,nh@alel delegato e le istruzioni di voto.

2. La delega pud essere conferita anche solo Ipane delle proposte di voto indicate nel
modulo di delega. Le azioni per le quali & statafedta la delega, anche parziale, sono computdtria
della regolare costituzione dell'assemblea.

Art. 143
(Responsabilita)

1. Le informazioni contenute nel prospetto o netimo di delega e quelle eventualmente diffuse
nel corso della sollecitazione o della raccoltdeleghe devono essere idonee a consentire allistziath
assumere una decisione consapevole; dell'idonsipgpndono il committente e i rappresentanti delle
associazioni di azionisti.

2. L'intermediario € responsabile della complegedelle informazioni diffuse nel corso della
sollecitazione.

3. Nei giudizi di risarcimento dei danni derivadé violazione delle disposizioni della presente
sezione e delle relative norme regolamentari spaft@aommittente, alle associazioni di azionisti e
allintermediario I'onere della prova di avere agivn la diligenza richiesta.

Art. 144
(Svolgimento della sollecitazione e della raccolta)

1. La Consob stabilisce con regolamento regolgadiparenza e correttezza per lo svolgimento
della sollecitazione e della raccolta di delegheedolamento, in particolare, disciplina:
a) il contenuto del prospetto e del modulo di delegmché le relative modalita di diffusione;
b) le procedure di sollecitazione e di raccolta degke, nonché le condizioni e le modalita da
seguire per l'esercizio e la revoca delle stesse;
c) le forme di collaborazione tra gli intermediari soggetti in possesso della informazioni
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relative all'identita dei soci, al fine di conseatio svolgimento della sollecitazidi®

2. La Consob puo:

a) richiedere che il prospetto e il modulo di delegmtengano informazioni integrative e
stabilire particolari modalita di diffusione degtessi;

b) vietare I'attivita di sollecitazione e di raccoftalle deleghe quando riscontri una violazione
delle disposizioni della presente sezione;

c) esercitare nei confronti dei committenti e delssaciazioni di azionisti i poteri previsti
dall'articolo 115, comma 1, letteag e b);

d) esercitare nei confronti dei soggetti abilitataadollecitazione i poteri previsti dall'articolo
115, comma 1.

3. Il Ministro di grazia e giustizia, sentita laoSob, disciplina con regolamento i termini di
convocazione dell'assemblea, anche in deroga aflenti disposizioni di legge, assicurando una
sufficiente e tempestiva pubblicita delle propatitdeliberazion&™.

4. Neicasiin cui la legge preveda forme di colidrsulle partecipazioni al capitale delle societa
copia del prospetto e del modulo di delega deveresaviata alle autorita di vigilanza competemtima
della sollecitazione e della raccolta delle delegineoto. Le autorita vietano la sollecitazioneagdccolta
delle deleghe quando pregiudicano il perseguimeelie finalita inerenti ai controlli sulle parteegioni
al capitale.

Sezione IV
Azioni di risparmio ed altre categorie di azionf*?

Art. 145
(Emissioni delle azioni)

1. Le societa italiane con azioni ordinarie quefatmercati regolamentati italiani o di altri paes
dell'Unione Europea possono emettere azioni praledditto di voto, dotate di particolari privilegli
natura patrimoniale.

2. L'atto costitutivo determina il contenuto delvpegio, le condizioni, i limiti, le modalita e i
termini per il suo esercizio; stabilisce altresdlifitti spettanti agli azionisti di risparmio in sa di
esclusione dalle negoziazioni delle azioni ordimaridi risparmio.

3. Le azioni devono contenere, in aggiunta alikcazioni prescritte dall'articolo 2354 del codice
civile, la denominazione di "azioni di risparmio'l'mdicazione dei privilegi che le assistono; kaaomi
possono essere al portatore, salvo il dispostdad@aiblo 2354, secondo comma, del codice civile. L
azioni appartenenti agli amministratori, ai sindaeii direttori generali devono essere nominative

4. ...omissis...%

5. Se, in conseguenza della riduzione del capipae perdite, I'ammontare delle azioni di
risparmio e delle azioni a voto limitato superariata del capitale sociale, il rapporto indicatoc@hma
4 deve essere ristabilito entro due anni mediamisstone di azioni ordinarie da attribuire in opmEoai
possessori di azioni ordinarie. Tuttavia, se ldedr capitale rappresentata da azioni ordinaréergiotta
al di sotto del quarto del capitale sociale, desseee riportata almeno al quarto entro sei messoc#eta
si scioglie se il rapporto tra azioni ordinarie 2oai di risparmio e con voto limitato non € risitéb
entro i termini predetti.

6. Della parte di capitale sociale rappresantkt azioni di risparmio non si tiene conto ai fini

230 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.

231  Vedi regolamento Ministro grazia e giustizia n. 437 del 5.11.1998 (pubblicato nella G.U. n. 295 del 18.12.1998).
232 Rubrica cosi sostituita con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

233  Comma cosi modificato con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

234 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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della costituzione dell'assemblea e della valididdle deliberazioni, né per il calcolo delle alitgio
stabilite dagli articoli 2367, 2393, quarto e qaisbmma, 239dis, 2408, secondo comma e 2409, primo
comma, del codice civifé>,

7. Le azioni di risparmio possono essere emessénssede di aumento del capitale sociale,
osservando le disposizioni dell'articolo 2441 dedlice civile, sia in sede di conversione di azigidi
emesse, ordinarie o di altra categoria; il diritioconversione €& attribuito ai soci con deliberagio
dell'assemblea straordinaria.

8.  Salvo diversa disposizione dell'atto costititivn caso di aumento di capitale a pagamento per
il quale non sia stato escluso o limitato il doidi opzione, i possessori di azioni di risparmanho
diritto di opzione su azioni di risparmio della sta categoria ovvero, in mancanza o per la diffaen
nell'ordine, su azioni di risparmio di altra catdgpsu azioni privilegiate ovvero su azioni ordiea

Art. 146
(Assemblea speciale)

1. L'assemblea speciale dei possessori di azigisghrmio delibera:

a) sulla nomina e sulla revoca del rappresentanteunene sull'azione di responsabilita nei
suoi confronti;

b) sull'approvazione delle deliberazioni dell'asseraldella societa che pregiudicano i diritti
della categoria, con il voto favorevole di tantéoaz che rappresentino almeno il venti per centtede
azioni della categoria;

c) sulla costituzione di un fondo per le spese neceésslla tutela dei comuni interessi e sul
rendiconto relativo; il fondo €& anticipato dallaceta, che puo rivalersi sugli utili spettanti agfionisti
di risparmio in eccedenza al minimo eventualmeataugfito;

d) sulla transazione delle controversie con la sacin il voto favorevole di tante azioni che
rappresentino almeno il venti per cento delle azietla categoria;

e) sugli altri oggetti d'interesse comune.

2. L'assemblea speciale dei possessori di azibmisparmio € convocata dal rappresentante
comune degli azionisti di risparmio, ovvero daghmainistratori della societa, entro sessanta giorni
dall'emissione o dalla conversione delle azionuanglo lo ritengano necessario o ne sia fatta Stdida
tanti possessori di azioni di risparmio che rapgméao almeno I'uno per cento delle azioni di risga
della categori&®.

2-bis. In caso di omissione o di ingiustificato ritarda parte degli amministratori I'assemblea
speciale € convocata dal collegio sindacale o alasiglio di sorveglianza o, nel caso di richiestigpdrte
degli azionisti ai sensi del comma precedentecdatitato per il controllo sulla gestiofié

3. Inderoga all'articolo 2376, secondo commacddice civile I'assemblea, salvo i casi previsti
dal comma 1, letterb) e d), delibera in prima e in seconda convocazione aip favorevole di tante
azioni che rappresentino rispettivamente almenweriti e il dieci per cento delle azioni in circataze; in
terza convocazione l'assemblea delibera a maggiardei presenti, qualunque sia la parte di capital
rappresentata dai soci intervenuti. Si applicéi¢aio 2416 del codice civile.

Art. 147
(Rappresentante comune)

1. Al rappresentante comune degli azionisti dparsnio si applica l'articolo 2417 del codice
civile, intendendosi I'espressione obbligazionmiftrita ai possessori di azioni di risparmio.

2. ...omissis..?®

3. Il rappresentante comune ha gli obblighi etedrevisti dall'articolo 2418 del codice civile,

235 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
236 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
237 Comma inserito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

238 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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intendendosi I'espressione obbligazionisti rifediapossessori di azioni di risparmio; egli inoltna
diritto di esaminare i libri indicati nell'articol@421, numeri 1) e 3), del codice civile e di odere
estratti, di assistere all'assemblea della soeiglid@mpugnarne le deliberazioni. Le spese sonatatp al
fondo previsto dall'articolo 146, comma 1, letteya

4. L'atto costitutivo pud attribuire al rappreserie comune e all'assemblea ulteriori poteri a
tutela degli interessi dei possessori di azionrisfparmio e deve prevedere le modalita per assieura
un'adeguata informazione al rappresentante comuiie agperazioni societarie che possano influenzare
I'andamento delle quotazioni delle azioni dellagatia.

Art. 147bis
(Assemblee di categoria)

1. Gliarticoli 146 e 147 si applicano alleersblee speciali previste dall'articolo 2376, conima
del codice civile, qualora le azioni siano quotaiemercati regolamentati italiani o di altri Paesi
dell'Unione europé&?’.

Sezione V
Organi di controllo?*°
Art. 148
(Composizione)

1. L'atto costitutivo della societa stabilisce ppeollegio sindacale:
a) il numero, non inferiore a tre, dei membri effétti
b) il numero, non inferiore a due, dei membri supgjen
c) criteri e modalita per la nomina del presidente;
d) limiti al cumulo degli incarichi.

2. L'atto costitutivo contiene le clausole necgesad assicurare che un membro effettivo sia
eletto dalla minoranza. Se il collegio € formatopiadi tre membri, il numero dei membri effettalietti
dalla minoranza non puo essere inferiore a due.

3. Non possono essere eletti sindaci e, se elettgdono dall'ufficio:

a) coloro che si trovano nelle condizioni previstd'ddicolo 2382 del codice civile;

b) il coniuge, i parenti e gli affini entro il quartgrado degli amministratori della societa, gli
amministratori, il coniuge, i parenti e gli affiantro il quarto grado degli amministratori delleista da
questa controllate, delle societa che la controleui quelle sottoposte a comune contfétjo

c¢) coloro che sono legati alla societa od alle sact questa controllate od alle societa che la
controllano od a quelle sottoposte a comune cdatié rapporti di lavoro autonomo o subordinato
ovvero da altri rapporti di natura patrimoniale cleecompromettano l'indipendefiZa

4.  Con regolamento del Ministro di grazia e giiatidi concerto con il Ministro dell’economia e
delle finanz&*® sentite la Consob, la Banca d'ltalia e I'lsvamosstabiliti i requisiti di onorabilita e di
professionalita dei membri del colledtd Si applica I'articolo 13, comma 2.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano lspibsizioni di cui ai commi 1, limitatamente alla
letterad), 2 e 3*°

4+er. Lo statuto stabilisce requisiti di onoralilé professionalita dei componenti del consiglio di

239  Articolo inserito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

240 Rubrica cosi sostituita con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

241 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

242 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

243 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

244  Vedi regolamento Ministro grazia e giustizia n. 162 del 30.3.2000 (pubblicato nella G.U. n. 141 del 19.6.2000).
245 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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sorveglianz&®.

4-quater Al comitato per il controllo sulla gestione sipdipano le disposizioni di cui ai commi 1,
limitatamente alla lettera), 2 e 3*".

Art. 149
(Doveri)

1. Il collegio sindacale vigila:

a) sull'osservanza della legge e dell'atto costittiv

b) sul rispetto dei principi di corretta amministi@ze;

c) sull'adeguatezza della struttura organizzativiadselcieta per gli aspetti di competenza, del
sistema di controllo interno e del sistema amnafsto-contabile nonché sull'affidabilita di quettmo
nel rappresentare correttamente i fatti di gestione

d) sull'adeguatezza delle disposizioni impartite alalbcieta alle societa controllate ai sensi
dell'articolo 114, comma 2.

2. | membri del collegio sindacale assiston@ @semblee ed alle riunioni del consiglio di
amministrazione e del comitato esecutivo. | sindabe non assistono senza giustificato motivo alle
assemblee o, durante un esercizio sociale, a duwade del consiglio d'amministrazione o del caimita
esecutivo, decadono dall'uffiéf&

3. Il collegio sindacale comunica senza indugia @onsob le irregolarita riscontrate nell'attivita
di vigilanza e trasmette i relativi verbali dellrinioni e degli accertamenti svolti e ogni altraleut
documentazione.

4. Il comma 3 non si applica alle societa con @iziuotate solo in mercati regolamentati di altri
paesi dell'Unione Europea.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano i acmnl, 3 e 4. Almeno un componente del
consiglio di sorveglianza partecipa alle riunioal donsiglio di gestiorfé®.

4+er. Al comitato per il controllo sulla gestioneagplicano i commi 1, limitatamente alla lettera
d), 3 e 4%
Art. 150
(Informazione)

1. Gli amministratori riferiscono tempestivanmgnsecondo le modalita stabilite dallo statuto e
con periodicita almeno trimestrale, al collegiodsioale sull'attivita svolta e sulle operazioni diggior
rilievo economico, finanziario e patrimoniale, dffmte dalla societa o dalle societa controllate; i
particolare, riferiscono sulle operazioni nelle ljjeasi abbiano un interesse, per conto proprio terdi,

o che siano influenzate dal soggetto che esetattavita di direzione e coordinamento.

2. L'obbligo previsto dal comma precedente érgugto, nel sistema dualistico, dal consiglio di
gestione nei confronti del consiglio di sorvegliang, in quello monistico, dagli organi delegati nei
confronti del comitato per il controllo sulla geste.

3. Il collegio sindacale e la societa di sgie si scambiano tempestivamente i dati e le
informazioni rilevanti per I'espletamento dei rigppé compiti.

4. Coloro che sono preposti al controllo interiferiscono anche al collegio sindacale di pi@pr
iniziativa o su richiesta anche di uno solo dedlawi.

246 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
247 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
248 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
249 Comma aggiunto con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.
250 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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5. Le disposizioni previste dai commi 3 e 4splicano anche al consiglio di sorveglianza ed al
comitato per il controllo sulla gestiofié

Art. 151
(Poteri)

1. I sindaci possono, anche individualmentecgdere in qualsiasi momento ad atti di ispezione
e di controllo, nonché chiedere agli amministratostizie, anche con riferimento a societa contte|la
sull'andamento delle operazioni sociali 0 su deimathaffar?2

2. |l collegio sindacale puo scambiare inforroazicon i corrispondenti organi delle societa
controllate in merito ai sistemi di amministrazioaecontrollo ed all'andamento generale dell'aftivit
sociale. Puo altresi, previa comunicazione al dezge del consiglio di amministrazione, convocare
'assemblea dei soci, il consiglio di amministraiad il comitato esecutivo ed avvalersi di dipenide
della societa per l'espletamento delle proprie ifumiz | poteri di convocazione e di richiesta di
collaborazione possono essere esercitati anchengma due membri del colledit.

3. Alfine di valutare I'adeguatezza e l'affid#hildel sistema amministrativo-contabile, i sindaci
sotto la propria responsabilita e a proprie sppsssono avvalersi, anche individualmente, di propr
dipendenti e ausiliari che non si trovino in undledeondizioni previste dall'articolo 148, commal&
societa puo rifiutare agli ausiliari I'accesso f@imazioni riservate.

4. Gli accertamenti eseguiti devono risultare ldab delle adunanze e delle deliberazioni del
collegio sindacale da tenersi, a cura del collegilla sede della societa. Si applicano le disparsiz
dell'articolo 2421, ultimo comma, del codice civile

Art. 151bis
(Poteri del consiglio di sorveglianza)

1. | componenti del consiglio di sorveglianzagano, anche individualmente, chiedere notizie ai
consiglieri di gestione, anche con riferimento eiestd controllate, sull'andamento delle operazsoaiali
0 su determinati affari. Le notizie sono forniteutti i componenti del consiglio di sorveglianza.

2. | componenti del consiglio di sorveglianzasgmno, anche individualmente, chiedere al
presidente la convocazione dell'organo, indicanticaggomenti da trattare. La riunione deve essere
convocata senza ritardo, salvo che vi ostino ragiempestivamente comunicate al richiedente ed
illustrate al consiglio alla prima riunione sucdeas

3. Il consiglio di sorveglianza pud, previa canzazione al presidente del consiglio di gestione,
convocare l'assemblea dei soci, il consiglio ditiges ed avvalersi di dipendenti della societa per
I'espletamento delle proprie funzioni. | poteriadinvocazione e di richiesta di collaborazione pogso
essere esercitati anche da almeno due membri deigtio.

4. 1l consiglio di sorveglianza, od un compomremiello stesso appositamente delegato, puo
procedere in qualsiasi momento ad atti d'ispezemk controllo nonché scambiare informazioni con i
corrispondenti organi delle societa controllatemgrito ai sistemi di amministrazione e controllo ed
all'andamento generale dell'attivita sociale

Art. 151ter
(Poteri del comitato per il controllo sulla gestien

1. | componenti del comitato per il controllollaugestione possono, anche individualmente,
chiedere agli altri amministratori notizie, anclmm eiferimento a societa controllate, sull'andaroetdlle
operazioni sociali o su determinati affari. Le mmisono fornite a tutti i componenti del comitater il

251  Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
252 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
253 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
254  Articolo inserito con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.
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controllo sulla gestione.

2. | componenti del comitato per il controllollaugestione possono, anche individualmente,
chiedere al presidente la convocazione del comitatiicando gli argomenti da trattare. La riunialee
essere convocata senza ritardo, salvo che vi osifioni tempestivamente comunicate al richiedexte
illustrate al comitato alla prima riunione succeasi

3. Il comitato per il controllo sulla gestionad previa comunicazione al presidente del corsigli
di amministrazione, convocare il consiglio di amisirazione od il comitato esecutivo ed avvalersi di
dipendenti della societa per I'espletamento det@ne funzioni. | poteri di convocazione e di riesta di
collaborazione possono essere esercitati anchiengsma due membri del comitato.

4. Il comitato per il controllo sulla gestioned un componente dello stesso appositamente
delegato, pud procedere in qualsiasi momento addaspezione e di controllo nonché scambiare
informazioni con i corrispondenti organi delle sai controllate in merito ai sistemi di amministoae
e controllo ed allandamento generale dell'attisdaialé™.

Art. 152
(Denunzia al tribunale)
1. Il collegio sindacale o il consiglio di soghanza o il comitato per il controllo sulla gest&
se ha fondato sospetto che gli amministratori, inlazione dei loro doveri, abbiano compiuto gravi
irregolarita nella gestione che possono recare aalla societa o ad una o piu societa controllate,
possono denunziare i fatti al tribunale ai sen8iadfigcolo 2409 del codice civile. In tale ipotdsispese
per l'ispezione sono a carico della societa etbilihale pud revocare anche i soli amministratbri

2. La Consob, se ha fondato sospetto di graeigalarita nell'adempimento dei doveri di
vigilanza del collegio sindacale, del consiglio stirveglianza o del comitato per il controllo sulla
gestione, pud denunziare i fatti al tribunale aissedell'articolo 2409 del codice civile; le spgser
lispezione sono a carico della socfeta

3. Il comma 2 non si applica alle societa con @iziuotate solo in mercati regolamentati di altri
paesi dell'Unione Europea.

4. Resta fermo quanto previsto dall'articolo finma 7, del T.U. bancario.

Art. 153
(Obbligo di riferire all'assemblea)

1. Il collegio sindacale, il consiglio di sorliegza ed il comitato per il controllo sulla gest®
riferiscono sull'attivita di vigilanza svolta e Bulomissioni e sui fatti censurabili rilevati ais&mblea
convocata per l'approvazione del bilancio di egavavvero ai sensi dell'articolo 23®4s, comma 2, del
codice civile®®,

2. 1l collegio sindacale pud fare proposte aleasslea in ordine al bilancio e alla sua
approvazione nonché alle materie di propria conmzete

Art. 154
(Disposizioni non applicabili)

1. Al collegio sindacale delle societa con azpumtate non si applicano gli articoli 2397, 2398,
2399, 2403, 2408is, 2405, 2426, numeri 5 e 6, 2429, secondo comr2d4&, sesto comma, del codice
civile.

255  Articolo inserito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

256 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
257 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
258 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004..
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2. Al consiglio di sorveglianza delle societan@zioni quotate non si applicano gli articoli 2409
septies, 240%uodeciesdecimo comma, 240@rdecies primo comma, lettere), e) edf), del codice
civile.

3. Al comitato per il controllo sulla gestionellg societa con azioni quotate non si applicamo gl
articoli 2399, primo comma, e 24G@ptiesdel codice civilé™.

Sezione VI
Revisione contabile

Art. 155
(Attivita di revisione contabile)

1. Una societa di revisione iscritta nell'albo@pke previsto dall'articolo 161 verifica:
a) nel corso dell'esercizio, la regolare tenuta dedlatabilita sociale e la corretta rilevazione
dei fatti di gestione nelle scritture contabili;
b) che il bilancio di esercizio e il bilancio constdio corrispondano alle risultanze delle
scritture contabili e degli accertamenti eseguihe siano conformi alle norme che li disciplinano.

2. La societa di revisione ha diritto di ottenelegli amministratori della societa documenti e
notizie utili alla revisione e pud procedere adeatamenti, ispezioni e controlli; essa informa senz
indugio la Consob e il collegio sindacale dei faténuti censurabili.

3. La societa di revisione riporta in appositardidenuto presso la sede della societa che ha
conferito l'incarico le informazioni concernentéttivita di revisione svolta, secondi i criterieerhodalita
stabiliti dalla Consob con regolamefffb Si applica l'articolo 2421, terzo comma, del cediivile.

Art. 156
(Giudizi sui bilanci)

1. La societa di revisione esprime con apposizi@ni un giudizio sul bilancio di esercizio e
sul bilancio consolidato. Le relazioni sono sottite dal responsabile della revisione contabites deve
essere socio 0 amministratore della societa dsi@w e iscritto nel registro dei revisori contaistiituito
presso il Ministero di grazia e giustizia.

2. La societa di revisione esprime un giudiziozsenlievi se il bilancio di esercizio e il bilamci
consolidato sono conformi alle norme che ne diswplo i criteri di redazione.

3. La societa di revisione pud esprimere un giodcon rilievi, un giudizio negativo ovvero
rilasciare una dichiarazione di impossibilita dpesiere un giudizio. In tali casi la societa espone
analiticamente nelle relazioni i motivi della pri@pdecisione.

4. In caso di giudizio negativo o di dichiaraziodieimpossibilita di esprimere un giudizio la
societa di revisione informa immediatamente la ©bns

5.  Le relazioni sui bilanci sono depositate anme dell'articolo 2435 del codice civile e devono
restare depositate presso la sede della societitdur quindici giorni che precedono l'assemblda o
riunione del consiglio di sorveglianza che appribtmancio e finché il bilancio non & approvatb

Art. 157
(Effetti dei giudizi sui bilanci)

1. Salvii casi previsti dall'articolo 156, comm, la deliberazione dell'assemblea o del comsigli
di sorveglianza che approva il bilancio d'esercigi® essere impugnata, per mancata conformita del
bilancio alle norme che ne disciplinano i criterirddazione, da tanti soci che rappresentano alnieno

259  Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
260  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.

261 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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cinque per cento del capitale sociale. Tanti sbei @ppresentano la medesima quota di capitala dell
societd con azioni quotate possono richiedere iburtale di accertare la conformita del bilancio
consolidato alle norme che ne disciplinano i critéredazioné®?

2. La Consob puo esercitare in ogni caso le apmviste dal comma 1 entro sei mesi dalla data
di deposito del bilancio d'esercizio e del bilanoimsolidato presso I'ufficio del registro dellepimase.

3. Il presente articolo non si applica alle s@ciein azioni quotate solo in mercati regolamentati
di altri paesi dell'Unione Europea.

4. Per le societa cooperative, la percentualeagitale indicata nel comma 1 & rapportata al
numero complessivo dei soci.

Art. 158
(Proposte di aumento di capitale, di fusione, désione e di distribuzione di acconti sui dividendi

1. In caso di aumento di capitale con esclusiotienitazione del diritto di opzione, il parere
sulla congruita del prezzo di emissione delle azeomilasciato dalla societa incaricata della riewis
contabile. Le proposte di aumento del capitale adecsono comunicate alla societa di revisione,
unitamente alla relazione illustrativa degli amrsiratori prevista dall'articolo 2441, sesto comuial,
codice civile, almeno quarantacinque giorni primaukllo fissato per I'assemblea che deve esarsinarl
La societa di revisione esprime il proprio paretg@trenta giorni.

2. La relazione degli amministratori e il parerella societa di revisione devono restare
depositati nella sede della societa durante i geiirgiorni che precedono I'assemblea e finché guest
abbia deliberato. Tali documenti devono essergatiiegli altri documenti richiesti per l'iscrizierdella
deliberazione nel registro delle imprese.

3. Ladisposizione del comma precedente si eppinche alla relazione della societa di revisione
prevista dall'articolo 2441, comma 4, seconda pdetkcodice civilé®,

4. ...omissis..?®
5. ...omissis..?®

Art. 159
(Conferimento e revoca dell'incarico)

1. L'assemblea, in occasione dell'approvazione ki@incio o della convocazione annuale
prevista dall'articolo 236#is, comma 2, del codice civile, conferisce l'incardiaevisione del bilancio
d'esercizio e del bilancio consolidato a una sacidi revisione iscritta nell'albo speciale previsto
daII‘articoItée%Gl, previo parere del collegio sioale. Essa determina il corrispettivo spettante sdcieta
di revisioné™.

2. L'assemblea revoca l'incarico, previo paretecdiegio sindacale, quando ricorra una giusta
causa, provvedendo contestualmente a confericaltico ad altra societa di revisione.

3. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2 #di® dal'assemblea delle societa in
accomandita per azioni quotate si applica 'ai@459 del codice civifé’.

4. L'incarico dura tre esercizi e pud essere matmper non piu di due volte.

262 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
263 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
264 Comma soppresso con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

265 Comma soppresso con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

266 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
267 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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5. Le deliberazioni previste dai commi 1 e 2 stasmesse alla Consob.

6. La Consob provvede d'ufficio al conferimentdl'earico, quando esso non € deliberato; in
tal caso la Consob determina anche il corrispettivo

7. In caso di revoca dell'incarico I'attivita dvisione contabile continua a essere esercitata dal
societa di revisione revocata fino a quando nowiata efficacia il conferimento del nuovo incarico.

8. La Consob stabilisce con regolamento:
a) la documentazione da inviare unitamente alle dedibioni previste dai commi 1 e 2 e le
modalita e i termini di trasmissione;
b) le modalita e i termini per l'adozione e la conwazione agli interessati dei provvedimenti
da essa assunti;
c) i termini entro i quali gli amministratori provvedo al deposito presso il registro delle
imprese delle deliberazioni e dei provvedimentiist: dai commi 1, 2 e %°,

Art. 160
(Incompatibilita)

1. Al fine di assicurare l'indipendenza della stiie del responsabile della revisione, l'incarico
non puo essere conferito a societa di revisionesthieovino in una delle situazioni d'incompatitzili
stabilite con regolamento dal Ministro di grazigiestizia, sentita la Cons8t.

2. |l divieto previsto dall'articolo 2372, quintmmma, del codice civile si applica anche alla
societa di revisione alle quale sia stato confeiitoarico e al responsabile della revisiofie

Art. 161
(Albo speciale delle societa di revisione)

1. La Consob provvede alla tenuta di un albo specdelle societa di revisione abilitate
all'esercizio delle attivita previste dagli articbb5 e 158.

2. La Consob iscrive le societa di revisione aldlty speciale previo accertamento dei requisiti
previsti dall'articolo 6, comma 1, del decreto $#afivo 27 gennaio 1992, n. 88, e del requisitmdneita
tecnica. Non puo essere iscritta nell'albo spedaleocieta di revisione il cui amministratore raivi in
una delle situazioni previste dall'articolo 8, coanin del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 88

3. Le societa di revisione costituite all'esteosgono essere iscritte nell'albo se in possesso dei
requisiti previsti dal comma 2. Tali societa tratimeo alla Consob una situazione contabile annuale
riferita all'attivita di revisione e organizzaziocentabile esercitata in Italia.

4. Per liscrizione nell'albo le societa di resr® devono essere munite di idonea garanzia

268  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.

269  Fino all’emanazione da parte del Ministro di grazia e giustizia del regolamento di attuazione del presente articolo, continua
ad applicarsi I’art. 3 del D.P.R. 31.3.1975, n. 136: “Art. 3 (Incompatibilita) - 1. L’incarico non puo essere conferito a
societa di revisione che si trovino in situazioni di incompatibilitd derivanti da rapporti contrattuali o da partecipazioni o i
cui soci, amministratori, sindaci o direttori generali: /) siano parenti o affini entro il quarto grado degli amministratori, dei
sindaci o dei direttori generali della societa che conferisce 1'incarico o di altre societa o enti che la controllano; 2) siano
legati alla societd che conferisce 1'incarico o ad altre societd o enti che la controllano da rapporti di lavoro autonomo o
subordinato ovvero lo siano stati nel triennio antecedente al conferimento dell'incarico; 3) siano amministratori o sindaci
della societa che conferisce 1'incarico o di altre societa o enti che la controllano, ovvero lo siano stati nel triennio
antecedente al conferimento dell'incarico; 4) si trovino in altra situazione che ne comprometta, comunque, 1'indipendenza
nei confronti della societa. 2. I soci, gli amministratori, i sindaci o i dipendenti della societa di revisione alla quale ¢ stato
conferito 1'incarico a norma dell'art. 2 non possono esercitare le funzioni di amministratore o di sindaco della societa che
ha conferito 1'incarico, né possono prestare lavoro autonomo o subordinato in favore della societa stessa, se non sia
decorso almeno un triennio dalla scadenza o dalla revoca dell'incarico, ovvero dal momento in cui abbiano cessato di
essere soci, amministratori, sindaci o dipendenti della societa di revisione. 3. Il divieto di cui al quarto comma dell'art.
2372 del codice civile si applica anche alla societd di revisione alla quale sia stato conferito l'incarico e ai soci,
amministratori, sindaci e dipendenti della societa stessa.

270 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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prestata da banche, assicurazioni o intermedienittisnell'elenco speciale previsto dall'articdlo7 del
decreto legislativo 1 settembre 1993, n. 385, a&xam dei rischi derivanti dall'esercizio dellétt di
revisione contabile.

Art. 162
(Vigilanza sulle societa di revisione)

1. La Consob vigila sull'attivita delle societacrite nell'albo speciale per controllarne
l'indipendenza e l'idoneita tecnica.

2. Nell'esercizio della vigilanza, la Consob puo:

a) richiedere la comunicazione, anche periodica,ati € notizie e la trasmissione di atti e
documenti, fissando i relativi termini;

b) eseguire ispezioni e assumere notizie e chiarindait soci, dagli amministratori, dai
sindaci e dai direttori generali della societaediisione;

c) raccomandare principi e criteri da adottare perrdaisione contabile, richiedendo
preventivamente il parere del Consiglio nazionaedibttori commercialisti e del Consiglio nazioneks
ragionieri.

3. Le societa di revisione iscritte nell'albo spEccomunicano alla Consob entro trenta giorni la
sostituzione degli amministratori, dei soci chepr@gentano la societa nella revisione contabileie d
direttori generali, nonché il trasferimento deligotg e delle azioni; entro lo stesso termine cooamo
ogni altra modificazione della compagine socialel'argano amministrativo e dei patti sociali, che
incide sui requisiti indicati nell'articolo 161, mma 2.

Art. 163
(Provvedimenti della Consob)

1. La Consob, quando accerta gravi irregolariféorevolgimento dell'attivita di revisione, con
riferimento a uno o piu incarichi, puo:
a) intimare alla societa di non avvalersi nell'atvili revisione contabile, per un periodo non
superiore a due anni, del responsabile della @wscontabile al quale sono ascrivibili le irregitég
b) vietare alla societa di accettare nuovi incarihrevisione contabile per un periodo non
superiore a un anno.

2. La Consob dispone la cancellazione dall'altezispe quando:
a) le irregolarita sono di particolare gravita;
b) vengono meno i requisiti previsti per l'iscriziomell'albo speciale e la societa non provvede
a ripristinarli entro il termine, non superiorea s1esi, assegnato dalla Consob;
¢) la societa non ottempera ai provvedimenti indinaticomma 1.

3. La Consob puo altresi disporre la cancellazaaikalbo speciale delle societa di revisione che
per un periodo continuativo di cinque anni non ahbi svolto incarichi di revisione comunicati alla
Consob ai sensi dell'articolo 159.

4. | provvedimenti di cancellazione dall'albo dpkx e quelli previsti dal comma 1 sono
comunicati agli interessati e al Ministero di gea&d giustizia; quest'ultimo comunica alla Consob i
provvedimenti adottati nei confronti dei soggettiritti nel registro dei revisori contabili.

5. Il provvedimento di cancellazione dall'albo gpke € comunicato immediatamente alle
societa che hanno conferito l'incarico di revisioBeapplicano le disposizioni dell'articolo 159nmma
6.

Art. 164
(Responsabilita)

1.  Alla societa di revisione si applicano le disgimni dell'articolo 2407 del codice civif.

2. | responsabili della revisione e i dipendehg tianno effettuato l'attivita di revisione conkabi

271 Comma cosi modificato con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.
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sono responsabili, in solido con la societa disievie, per i danni conseguenti da propri inademptite
da fatti illeciti nei confronti della societa cha bonferito I'incarico e nei confronti dei terzinbeggiati.

Art. 165
(Revisione contabile dei gruppi)

1. Le disposizioni della presente sezione, a éonezdell'articolo 157, si applicano anche alle
societa controllate da societa con azioni quétate

2. La Consob detta con regolamento disposizicmiative del presente articolo stabilendo, in
particolare, criteri di esenzione per le societatidlate che non rivestono significativa rilevaredini
del consolidamento. Il regolamento € emanato dateon le competenti autorita di vigilanza per la
disciplina relativa ai soggetti da esse vigfiati

272 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

273 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e successive modifiche e integrazioni.
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PARTE V
SANZIONI

TITOLO |
SANZIONI PENALI

Capo |
Intermediari e mercati

Art. 166
(Abusivismo)

1. E'punito con la reclusione da sei mesi a quahni e con la multa da lire quattro milioni a
lire venti milioni chiunque, senza esservi abibttaf sensi del presente decreto:
a) svolge servizi di investimento o di gestione dtilla del risparmio;
b) offre in Italia quote o azioni di Oicr;
c) offre fuori sede, ovvero promuove o colloca metligacniche di comunicazione a distanza,
strumenti finanziari o servizi di investimento.

2. Con la stessa pena € punito chiunque eselitaita di promotore finanziario senza essere
iscritto nell'albo indicato dall'articolo 31.

3.  Sevi e fondato sospetto che una societ@gaws#rvizi di investimento o il servizio di ges&on
collettiva del risparmio senza esservi abilitatsexisi del presente decreto, la Banca d'ltalia@olasob
denunziano i fatti al pubblico ministero ai finiltEdozione dei provvedimenti previsti dall'artiodt409
del codice civile ovvero possono richiedere aluniéle I'adozione dei medesimi provvedimenti. Lesspe
per l'ispezione sono a carico della sodiéta

Art. 167
(Gestione infedele)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu grasg, nella prestazione del servizio di gestione di
portafogli di investimento su base individuale d dervizio di gestione collettiva del risparmio, in
violazione delle disposizioni regolanti i conflittii interesse, pone in essere operazioni che arweca
danno agli investitori, al fine di procurare a sédaltri un ingiusto profitto, & punito con I'aste da sei
mesi a tre anni e con I'ammenda da lire dieci miléolire duecento milioni.

Art. 168
(Confusione di patrimoni)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu grasks, nell'esercizio di servizi di investimento b d
gestione collettiva del risparmio, ovvero nellatods& degli strumenti finanziari e delle disponitail
liquide di un Oicr, al fine di procurare a sé o adiri un ingiusto profitto, viola le disposizioooncernenti
la separazione patrimoniale arrecando danno agisiitori, € punito con l'arresto da sei mesi atrgi e
con I'ammenda da lire dieci milioni a lire duecentitioni.

Art. 169
(Partecipazioni al capitale)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu graehjunque fornisce informazioni false nelle
comunicazioni previste dagli articoli 15, commi B,e61, comma 6, e 80, comma 7, o in quelle ri¢hies

lire cento milioni.

Art. 170
(Gestione accentrata di strumenti finanziari)

1. Chiunque, nelle registrazioni o nelle certificai effettuate o rilasciate nellambito della

274 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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gestione accentrata, attesta falsamente fattiidaaegistrazione o la certificazione € destirajarovare
la verita ovvero da corso al trasferimento o atlasegna degli strumenti finanziari o al trasferitoedei
relativi diritti senza aver ottenuto in restituzéle certificazioni, & punito con la reclusionetdamesi a
due anni.

Art. 171
(Tutela dell'attivita di vigilanza)

... omissis 2’

Capo Il
Emittenti

Art. 172
(Irregolare acquisto di azioni)

1. Gli amministratori di societa con azioni quetat di societa da queste controllate che
acquistano azioni proprie o della societa contntélain violazione delle disposizioni dell'articol®2
sono puniti con una reclusione da sei mesi a tré @arcon la multa da lire quattrocentomila a liteed
milioni.

2. La disposizione prevista dal comma 1 non silieppse l'acquisto € operato sul mercato
secondo modalitd non concordate con la societ&stiane del mercato o diverse da quelle concordate,
ma comungue idonee ad assicurare la parita dhinatito tra gli azionisti.

Art. 173
(Omessa alienazione di partecipazioni)

1. Gli amministratori di societa con azioni quetab di societa che partecipano al capitale di
societa con azioni quotate, i quali violano gli gt di alienazione delle partecipazioni previdtgli
articoli 110 e 121 sono puniti con la reclusiomofad un anno e con la multa da lire duecentomiile a
due milioni.

Art. 174
(False comunicazioni e ostacolo alle funzioni déllansob)

... omissis .2’

275  Articolo abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 61 dell’11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del 15.4.2002). I reati di cui
all’art. 171 sono attualmente previsti e puniti dall’art. 2638 del codice civile, cosi come sostituito dall’art. 1 del d.lgs. n.
61/2002: “Art. 2638 (Ostacolo all’esercizio delle funzioni delle autorita pubbliche di vigilanza) - 1. Gli amministratori, i
direttori generali, i sindaci e i liquidatori di societa o enti e gli altri soggetti sottoposti per legge alle autorita pubbliche di
vigilanza, o tenuti ad obblighi nei loro confronti, i quali nelle comunicazioni alle predette autorita previste in base alla
legge, al fine di ostacolare 1'esercizio delle funzioni di vigilanza, espongono fatti materiali non rispondenti al vero,
ancorché oggetto di valutazioni, sulla situazione economica, patrimoniale o finanziaria dei sottoposti alla vigilanza ovvero,
allo stesso fine, occultano con altri mezzi fraudolenti, in tutto o in parte fatti che avrebbero dovuto comunicare,
concernenti la situazione medesima, sono puniti con la reclusione da uno a quattro anni. La punibilitd ¢ estesa anche al
caso in cui le informazioni riguardino beni posseduti o amministrati dalla societa per conto di terzi. 2. Sono puniti con la
stessa pena gli amministratori, i direttori generali, i sindaci e i liquidatori di societa, o enti e gli altri soggetti sottoposti per
legge alle autorita pubbliche di vigilanza o tenuti ad obblighi nei loro confronti, i quali, in qualsiasi forma, anche
omettendo le comunicazioni dovute alle predette autorita, consapevolmente ne ostacolano le funzioni”.

276  Articolo abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 61 dell’11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del 15.4.2002). Il reato di “False

comunicazioni e ostacolo alle funzioni della Consob” ¢ attualmente previsto e punito dall’art. 2638 del codice civile, cosi
come sostituito dall’art. 1 del d.Igs. n. 61/2002. Per il contenuto dell’art. 2638 c.c. vedi nota all’art. 171.
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Capo Il
Revisione contabile

Art. 175
(Falsita nelle relazioni o comunicazioni della setéi di revisione)

... omissis 2"’

Art. 176
(Utilizzazione e divulgazione di notizie riservate)

... Omissis 2’8

Art. 177
(llleciti rapporti patrimoniali con la societa asggettata a revisione)

1. Gli amministratori, i soci responsabili delvisione contabile e i dipendenti della societa di
revisione che contraggono prestiti, sotto qualdiasna, sia direttamente che per interposta persmna
la societa assoggettata a revisione o con unataadie la controlla, o ne € controllata, o si faprestare
da una di tali societa garanzie per debiti pragono puniti con la reclusione da uno a tre anrorela
multa da lire quattrocentomila a lire quattro miiio

Art. 178
(Compensi illegali)

1. Gli amministratori, i soci responsabili delvisione contabile e i dipendenti della societa di
revisione che percepiscono, direttamente o indinethte, dalla societa assoggettata a revisionalmtant
compensi in denaro o in altra forma, oltre quegittimamente pattuiti, sono puniti con la reclusiala
sei mesi a tre anni e con la multa da lire quagtntamila a due milioni.

2. La stessa pena si applica agli amministratairidirigenti e ai liquidatori della societa
assoggettata a revisione contabile che hanno postis il compenso non dovuto.

Art. 179
(Disposizioni comuni)

1. Se dai fatti previsti dagli articoli del presercapo deriva alla societa di revisione o alla
societa assoggettata a revisione un danno di ntevgravita, la pena € aumentata fino alla meta.

2. La sentenza penale pronunciata a carico di arstratori, soci e dipendenti della societa di
revisione per reati commessi nell'esercizio o asaalelle attribuzioni previste dal presente decreto
comunicata alla Consob a cura del cancelliereagiditita giudiziaria che ha emesso la sentenza.

3. Le disposizioni del presente capo si applicaabcasi di revisione contabile obbligatoria a

277  Articolo abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 61 dell’11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del 15.4.2002). Il reato di
“Falsita nelle relazioni o comunicazioni della societa di revisione” ¢ attualmente previsto e punito dall’art. 2624 del codice
civile, cosi come sostituito dall’art. 1 del d.1gs. n. 61/2002: “Art. 2624 (Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni delle
societa di revisione) - 1. I responsabili della revisione i quali, al fine di conseguire per sé o per altri un ingiusto profitto,
nelle relazioni o in altre comunicazioni, con la consapevolezza della falsita e 1'intenzione di ingannare i destinatari delle
comunicazioni, attestano il falso od occultano informazioni concernenti la situazione economica, patrimoniale o finanziaria
della societa, ente o soggetto sottoposto a revisione, in modo idoneo ad indurre in errore i destinatari delle comunicazioni
sulla predetta situazione, sono puniti, se la condotta non ha loro cagionato un danno patrimoniale, con 1'arresto fino a un
anno. 2. Se la condotta di cui al primo comma ha cagionato un danno patrimoniale ai destinatari delle comunicazioni, la
pena ¢ della reclusione da uno a quattro anni”.

278  Articolo abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 61 dell’11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del 15.4.2002). Vedi art. 622
c.p., cosi come modificato dall’art. 2 del d.lgs. n. 61/02: “Art. 622 (Rivelazione di segreto professionale) - 1. Chiunque,
avendo notizia, per ragione del proprio stato o ufficio, o della propria professione o arte, di un segreto, lo rivela, senza
giusta causa, ovvero lo impiega a proprio o altrui profitto, € punito, se dal fatto pud derivare nocumento, con la reclusione
fino a un anno o con la multa da lire sessantamila a un milione. 2. La pena ¢ aggravata se il fatto ¢ commesso da
amministratori, direttori generali, sindaci o liquidatori o se ¢ commesso da chi svolge la revisione contabile della societa.
3. 11 delitto ¢ punibile a querela della persona offesa.”
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norma del presente decreto o in forza di altreadiggioni di legge o di regolamento, nonché nei aasi
cui la revisione contabile o la sottoposizione luiiEncio al giudizio della societa di revisione tissce,
per disposizione di legge o di regolamento, cowodizi per I'esercizio di determinate attivita o per
I'ottenimento di benefici o agevolazioni.

Capo IV
Abuso di informazioni privilegiate e aggiotaggio sitstrumenti finanziari

Art. 180
(Abuso di informazioni privilegiate)

1. E' punito con la reclusione fino a due annba ta multa da venti a seicento milioni di lire
chiunque, essendo in possesso di informazionilpgidte in ragione della partecipazione al capithle
una societa, ovvero dell'esercizio di una funzi@mehe pubblica, di una professione o di un ufficio

a) acquista, vende o compie altre operazioni, andtreimterposta persona, su strumenti
finanziari avvalendosi delle informazioni medesime;

b) senza giustificato motivo, da comunicazione delfermazioni, ovvero consiglia ad altri,
sulla base di esse, il compimento di taluna dgllerazione indicate nella letteax

2. Con la stessa pena é altresi punito chiunquend® ottenuto, direttamente o indirettamente,
informazioni privilegiate dai soggetti indicati nedbmma 1, compie taluno dei fatti descritti ne#ttdra
a) del medesimo comma.

3. Ai fini dell'applicazione delle disposizioniideommi 1 e 2, per informazione privilegiata si
intende un'informazione specifica di contenuto deieato, di cui il pubblico non dispone, concerment
strumenti finanziari o emittenti di strumenti firmari, che, se resa pubblica, sarebbe idonea a
influenzarne sensibilmente il prezzo.

4. Nei casi previsti dai commi 1 e 2, il giudicgdpaumentare la multa fino al triplo quando, per
la rilevante offensivita del fatto, le qualita pamali del colpevole o I'entita del profitto che érigdato,
essa appare inadeguata anche se applicata netrmoassi

5. Nel caso di condanna o di applicazione deltzaps richiesta delle parti a norma dell'articolo
444 del codice di procedura penale, &€ sempre dedlaaconfisca dei mezzi, anche finanziari, utdizz
per commettere il reato e dei beni che ne costibuis il profitto, salvo che essi appartengano sqrex
estranea al reato.

6. Le disposizioni del presente articolo non gl&ano alle operazioni compiute per conto dello
Stato italiano, della Banca d'ltalia e dell'Ufficitaliano dei Cambi per ragioni attinenti alla pick
economica’.

Art. 181
(Aggiotaggio su strumenti finanziari)

... omissis .2°

Art. 182
(Pene accessorie)

1. La condanna per taluno dei reati previsti dagltoli 180 e 18%*importa I'applicazione delle

279  Vedi delibera Consob n. 12193 del 10.11.1999 (pubblicata nella G.U. n. 227 del 25.11.1999) che fissa le modalita di
designazione del personale incaricato di accedere alle informazioni previste dal presente articolo.

280 Articolo abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 61 dell’11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del 15.4.2002). II reato di
“Aggiotaggio su strumenti finanziari” ¢ attualmente previsto e punito dall’art. 2637 del codice civile, cosi come sostituito
dall’art. 1 del d.lgs. n. 61/2002: “Art. 2637 (Aggiotaggio) - Chiunque diffonde notizie false, ovvero pone in essere
operazioni simulate o altri artifici concretamente idonei a provocare una sensibile alterazione del prezzo di strumenti
finanziari, quotati o non quotati, ovvero ad incidere in modo significativo sull'affidamento che il pubblico ripone nella
stabilita patrimoniale di banche o di gruppi bancari, € punito con la pena della reclusione da uno a cinque anni”.

281  Confronta art. 187-bis, aggiunto dall’art. 7 del d.lgs. n. 61 dell’11.4.2002.
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pene accessorie previste dagli articoli 28, 30bi82e 32ter del codice penale per una durata non
inferiore a sei mesi e non superiore a due anmgchm® la pubblicazione della sentenza su almeno due
quotidiani, di cui uno economico, a diffusione memzle.

Art. 183
(Ambito di applicazione)

1. | reati previsti dagli articoli 180 e 1¥1 sono puniti secondo la legge italiana anche se
commessi all'estero, qualora attengano a strunfawtnziari negoziati presso mercati regolamentati
italiani.

2.  Salvo quanto previsto dal comma 1, le disponrizilegli articoli 180 e 181 si applicano ai fatti
concernenti strumenti finanziari ammessi alla négoane nei mercati regolamentati italiani o dirialt
paesi dell'Unione Europea.

Art. 184
(Misure interdittive)

1. Nel procedimento penale per i reati previstldarticoli 180 e 184 puo essere disposta la
misura interdittiva prevista dall'articolo 290, cma 1, del codice di procedura penale, anche alati f
dei limiti di pena stabiliti dall'articolo 287, cana 1, del medesimo codice.

Art. 185
(Notizia di reato e attivita di accertamento)

1. Quando ha notizia di taluno dei reati previstgli articoli 180 e 18%* il pubblico ministero
ne informa senza ritardo il Presidente della Consob

2. La Consob compie gli atti di accertamento deil@azioni avvalendosi dei poteri a essa
attribuiti nei confronti dei soggetti sottopostieasua vigilanza.

3. Al medesimo fine, la Consob puo inoltre:

a) richiedere notizie, dati o documenti a chiunquead@ informato sui fatti, stabilendo il
termine per la relativa comunicazione;

b) procedere all'audizione di chiunque appaia inféomsui fatti, redigendone processo
verbale;

c) avvalersi della collaborazione delle pubbliche anisirazioni ed accedere al sistema
informativo dell'anagrafe tributaria secondo le aidé previste dagli articoli 2 e 3, comma 1, detigkto
legislativo 12 luglio 1991, n. 212.

4. | poteri previsti dal comma 3, letteage b), sono esercitati nel rispetto delle disposizicaygld
articoli 199, 200, 201, 202 e 203 del codice dicpdura penale, in quanto compatibili.

Art. 186
(Trasmissione degli atti al pubblico ministero)

1. Terminati gli accertamenti, il Presidente de@@nsob trasmette al pubblico ministero,
corredata da una relazione, la documentazione ltaaeello svolgimento dell'attivita prevista datlieolo
185.

Art. 187
(Facolta della Consob nel procedimento penale)

1. Nei procedimenti per i reati previsti dagliienti 180 e 181*, la Consob esercita i diritti e le

282  Confronta art. 187-bis, aggiunto dall’art. 7 del d.Igs. n. 61 dell’11.4.2002.
283  Confronta art. 187-bis, aggiunto dall’art. 7 del d.lgs. n. 61 dell’11.4.2002.
284  Confronta art. 187-bis, aggiunto dall’art. 7 del d.lgs. n. 61 dell’11.4.2002.
285  Confronta art. 187-bis, aggiunto dall’art. 7 del d.lgs. n. 61 dell’11.4.2002.
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facolta attribuiti dal codice di procedura penaié anti e alle associazioni rappresentativi demessi lesi
dal reato.

Art. 187bis’®®
(Norma di coordinamento)

1. Il riferimento contenuto negli articoli 182, 3,8184, 185 e 187 del presente decreto
legislativo, al precedente articolo 181, & sogttdal riferimento all’articolo 2637 del codice itéy nella
parte in cui richiama gli strumenti finanziari qatt

TITOLO Il
SANZIONI AMMINISTRATIVE

Art. 188
(Abuso di denominazione)

1. L'uso, nella denominazione o in qualsivoglegreo distintivo o comunicazione rivolta al
pubblico, delle parole: "Sim" o "societa di intewiiezione mobiliare" o "impresa di investimento"gtS
0 "societa di gestione del risparmio”; "Sicav" @cta di investimento a capitale variabile"; owveli
altre parole o locuzioni, anche in lingua straniédmnee a trarre in inganno sulla legittimaziotie a
svolgimento dei servizi di investimento o del seiwidi gestione collettiva del risparmio € vietato
soggetti diversi, rispettivamente, dalle impresengiestimento, dalle societa di gestione del rispare
dalle Sicav. Chiunque contravviene al divieto pstvidal presente articolo € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da euro cinquecentosedéiro diecimilatrecentoventingie

2. Alla sanzione amministrativa pecuniaria previgal presente articolo non si applica I'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.

Art. 189
(Partecipazioni al capitale)

1. L'omissione delle comunicazioni previste dagticoli 15, commi 1 e 3, 61, comma 6, e 80,
comma 7, e di quelle richieste ai sensi dell'alticy € punita con la sanzione amministrativa peciam
da lire dieci milioni a lire cento milioni.

2. La stessa sanzione si applica in caso daxiohe dei divieti di esercizio dei diritti ed iasD
di inadempimento degli obblighi di alienazione pséivdagli articoli 14, commi 4 e 7, 16, commi 1le 2,
61, comma 7, e 80, comm&3

Art. 190
(Altre sanzioni amministrative pecuniarie in temaligciplina degli intermediari e dei mercati)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amministomz o di direzione e i dipendenti di societa o
enti, i quali non osservano le disposizioni previgagli articoli 6; 7, commi 2 e 3; 8, comma 110; 12;
13, comma 2; 21; 22; 24, comma 1; 25; 27, commié328, comma 3; 30, commi 3, 4 e 5; 31, commi 1,
2,5,6e7;32, comma 2; 36, commi 2, 3, 4, 6 877,38, commi 3 e 4; 39, commi 1 e 2; 40, comma 1;
41, commi 2 e 3; 42, commi 2, 3, 4, 6, 7 e 8; 48nmi 7 e 8; 50, comma 1; 65, ovvero le disposizioni
generali o particolari emanate dalla Banca d'ltal@alla Consob in base ai medesimi articoli, Somaiti
con la sanzione amministrativa pecuniaria da lirenilione a lire cinquanta milioni.

2. La stessa sanzione si applica:
a) ai soggetti che svolgono funzioni di amministra®o di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione del mercato, nel caso di inwasea delle disposizioni previste dal capo | deld |
della parte 1l e di quelle emanate in base ad;esse

286  Articolo aggiunto dall’art. 7 del d.lgs. n. 61 dell’11.4.2002.
287 Comma cosi sostituito dall’art. 24 del d.1gs. n. 274 dell’1.8.2003.
288  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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b) ai soggetti che svolgono funzioni di amministra® di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione accentrata, nel caso di ineasea delle disposizioni previste dal titolo Il ldgparte
Il e di quelle emanate in base ad esse;

c¢) agli organizzatori, agli emittenti e agli operatoel caso di inosservanza delle disposizioni
previste dagli articoli 78 e 79;

d) ai soggetti che gestiscono sistemi indicati negticoli 68, 69, comma 2, e 70 o che
svolgono funzioni di amministrazione o di direziathglla societa indicata nell'articolo 69, command|,
caso di inosservanza delle disposizioni previstglidarticoli 68, 69, 70 e 77, comma 1, e di quelle
applicative delle medesime.

3. Le sanzioni previste dai commi 1 e 2 si applicanche ai soggetti che svolgono funzioni di
controllo nelle societa o negli enti ivi indicati,quali abbiano violato le disposizioni indicatei ne
medesimi commi o non abbiano vigilato, in confoemitei doveri inerenti al loro ufficio, affinché le
disposizioni stesse non fossero da altri violate stessa sanzione si applica nel caso di violaziefe
disposizioni previste dall'articolo 8, commi da 8.a

4.  Alle sanzioni amministrative pecuniarie prewid@l presente articolo non si applica I'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.

Art. 191
(Sollecitazione all'investimento)

1. Chiunque effettua sollecitazioni all'investirteein violazione delle disposizioni degli articoli
94, comma 1, e 96 ovvero dei provvedimenti intéikdiadottati a norma degli articoli 99 e 101, comm
3, letterac), & punito con la sanzione amministrativa pecuaida un decimo alla meta del valore totale
dei prodotti finanziari offerti, € comunque non sripre a lire duecento milioni. Se il valore totalei
prodotti finanziari offerti non € determinato, gipdica la sanzione amministrativa pecuniaria dadiieci
milioni a lire duecento milioni.

2.  Chiunque effettua sollecitazioni all'investirteim violazione delle disposizioni degli articoli
94, commi 3 e 4, 95, 97 e 98 e delle relative diigioni di attuazione emanate dalla Consob é puwto
la sanzione amministrativa pecuniaria da lire dieitioni a lire duecento milioni.

3. La sanzione indicata nel comma 2 si applicahana chi effettua annunci pubblicitari
riguardanti sollecitazioni all'investimento in \éaione delle disposizioni dell'articolo 101, coma
ovvero del regolamento emanato o dei provvedinietardittivi adottati a norma dei commi 2 e 3, éett
a) eb) del medesimo articolo.

Art. 192
(Offerte pubbliche di acquisto o di scambio)

1. Chiunque viola l'obbligo di promuovere un'oféepubblica di acquisto o di scambio ovvero
effettua un'offerta pubblica di acquisto o di scamin violazione delle disposizioni dell'articold2,
comma 1 e 3, & punito con la sanzione amminisagbecuniaria da lire dieci milioni a lire duecento
milioni.

2. Lasanzione indicata nel comma 1 si applichia c
a) non rispetta le indicazioni fornite dalla Consalsensi dell'articolo 102, comma 2, ovvero
viola le disposizioni dei regolamenti emanati amardell'articolo 103, commi 4 e 5;
b) esercita il diritto di voto in violazione dellesgiosizioni dell'articolo 110.

3.  Gli amministratori di societa con azioni quetat mercati regolamentati italiani che eseguono
operazioni in violazione dell'obbligo di astensigarevisto dall'articolo 104, comma 1, sono punitn ¢a
sanzione amministrativa pecuniaria da lire didieaduecento milioni.

Art. 193
(Informazione societaria e doveri dei sindaci el@lsbcieta di revisione)

1. Nei confronti di chi svolge funzioni di ammitr&zione, direzione e controllo presso societa,
enti 0 associazioni tenuti a effettuare le comuniaa previste dagli articoli 113, 114 e 115 ¢ dqxddile
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la sanzione amministrativa pecuniaria da lire dieitioni a lire duecento milioni per I'inosservarndelle
disposizioni degli articoli medesimi o delle rel&idisposizioni applicative. Se le comunicaziormso
dovute da una persona fisica, in caso di violazlarsanzione si applica nei confronti di questiiti

2. L'omissione delle comunicazioni delle partezipai rilevanti e dei patti parasociali previste
rispettivamente dagli articoli 120, commi 2, 3 4,22, commi 1 e 2 e 5, nonché la violazione deetl
previsti dall'articolo 120, comma 5, 121, commi B,ee 122, comma 4, sono punite con la sanzione
amministrativa pecuniaria da lire dieci milioniieelduecento milioni.

3. Lasanzione indicata nel comma 2 si applica:
a) ai sindaci che omettono le comunicazioni prewisti#articolo 149, comma 3;
b) agli amministratori delle societa di revisione chimlano le disposizioni contenute
nell'articolo 162, comma 3.

Art. 194
(Deleghe di voto)

1. Chiunque effettua o da incarico di effettuana sollecitazione o una raccolta di deleghe di
voto in assemblea di societa con azioni quotatemarcati regolamentati italiani o di altri paesi
dell'Unione Europea senza esservi abilitato aiisgelbarticolo 140 ovvero senza possedere i rétjuis
previsti dagli articoli 139 e 141 e punito con &nsione amministrativa pecuniaria da lire dieciionil a
lire duecento milioni.

2. Il committente, i soggetti che svolgono funzidih amministrazione, direzione e controllo
presso gli intermediari, e i rappresentanti di assoni di azionisti che violano le norme degfiicoli
138, comma 2, 142, comma 1, 144, comma 4, e delaegnto emanato a norma dell'articolo 144,
comma 1, sono puniti con la sanzione amministratigauniaria da lire dieci milioni a lire duecento
milioni.

Art. 195
(Procedura sanzionatoria)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 196, lezgani amministrative previste nel presente titolo
sono applicate dal Ministero del’economia e déifenzeé®® con decreto motivato, su proposta della
Banca d'ltalia o della Consob, secondo le rispettivmpetenze.

2. La Banca d'ltalia o la Consob formulano la jpsip, previa contestazione degli addebiti agli
interessati e valutate le deduzioni dagli stesss@ntate entro trenta giorni, in base al compleetie
informazioni raccolte.

3. Il decreto di applicazione delle sanzioni € lgigato per estratto sul bollettino della Banca
d'ltalia o della Consob. Il Ministero dell'econongadelle finanz€®, su richiesta dell'autorita proponente,
tenuto conto della natura della violazione e degéressi coinvolti, puo stabilire modalita ultetiper
dare pubblicita al provvedimento, ponendo le retatipese a carico dell'autore della violazione.

4. Contro il provvedimento di applicazione dellensioni € ammessa opposizione alla corte
d'appello del luogo in cui ha sede la societa mtd'€ui appartiene l'autore della violazione ovyerei
casi in cui tale criterio non sia applicabile, halgo in cui la violazione e stata commessa. L'sjgone
deve essere notificata al Ministero dell’economiadale finanz€* e all'autorita che ha proposto
I'applicazione della sanzione entro trenta gioraliadcomunicazione del provvedimento e deve essere
depositata presso la cancelleria della corte dipeetro trenta giorni dalla notifica.

5. L'opposizione non sospende l'esecuzione detvptimento. La corte d'appello, se ricorrono
gravi motivi, puo disporre la sospensione con deammtivato.

289  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
290 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
291 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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6. La corte d'appello, su istanza delle parti, fisgare termini per la presentazione di memorie e
documenti, nonché consentire l'audizione ancheopats delle parti.

7. La corte d'appello decide sull'opposizioneamera di consiglio, sentito il pubblico ministero,
con decreto motivato.

8. Copia del decreto & trasmessa a cura dellaclbana della corte d'appello al Ministero
del’economia e delle finanZ& e all'autoritd proponente ai fini delle pubblica®, per estratto, nel
bollettino di quest'ultima.

9. Le societa e gli enti ai quali appartengonaagtiori delle violazioni rispondono, in solido con
guesti, del pagamento della sanzione e delle shgaebblicita previste dal secondo periodo del cadn
e sono tenuti ad esercitare il diritto di regregsiso i responsabili.

Art. 196
(Sanzioni applicabili ai promotori finanziari)

1. | promotori finanziari che violano le norme geesente decreto o le disposizioni generali o
particolari emanate dalla Consob in forza di essmo puniti, in base alla gravita della violaziome
tenuto conto dell'eventuale recidiva, con una dadiguenti sanzioni:

a) richiamo scritto;

b) sanzione amministrativa pecuniaria da lire unongi a lire cinquanta milioni;
¢) sospensione da uno a quattro mesi dall'albo;

d) radiazione dall'albo.

2. Le sanzioni sono applicate dalla Consob cowy@mdimento motivato, previa contestazione
degli addebiti agli interessati e valutate le déalizda essi presentate nei successivi trenta gibieilo
stesso termine gli interessati possono altresdehéedi essere sentiti personalmente.

3. Alle sanzioni previste dal presente articol@gplicano le disposizioni contenute nella legge
24 novembre 1981, n. 689, ad eccezione dell'adtit6l

4. Le societa che si avvalgano dei responsalik delazioni rispondono, in solido con essi, del
pagamento delle sanzioni pecuniarie e sono temugsercitare il regresso verso i responsabili.

292  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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PARTE VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 197
(Personale della Consob)

1. Al fine di assicurare il pieno e tempestivo rego delle funzioni di controllo previste
dall'articolo 62 della legge 27 dicembre 1997, A9%® la Consob provvede direttamente a tutte le
procedure necessarie per l'immediata coperturgposti di organico secondo i criteri concorsuali ivi
previsti, nei limiti delle autonome risorse finaarzé e senza oneri per la finanza pubblica.

Art. 198
(Girata di titoli azionari)

1. |l potere di autenticare le girate dei titati@nari previsto dall'articolo 12 del regio decreto
legge 29 marzo 1942, n. 239, pud essere eseraitatee da Sim.

Art. 199
(Societa fiduciarie)

1. Fino alla riforma organica della disciplina ldetocieta fiduciarie e di revisione, conservano
vigore le disposizioni previste dalla legge 23 rmobee 1939, n. 1966, e dall'articolo 60, comma 4, de
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. £15

Art. 200
(Intermediari gia autorizzati)

1. Le imprese di investimento che alla data diagatin vigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 9 del decreto HEagtivo 23 luglio 1996, n. 415 sono iscritte diittdr
nell'albo previsto dall'articolo 20.

2. Le societa di gestione che alla data di entirataigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 7, comma 1, dellegge 23 marzo 1983, n. 77, nellalbo previsto
dall'articolo 3, comma 1 della legge 14 agosto 199344, e nell'albo previsto dall'articolo 3, comnl,
della legge 25 gennaio 1994, n. 86, vengono iscdit diritto nell'albo previsto dall'articolo 35 s#
intendono autorizzate ai sensi dell'articolo 34.

3. Le Sicav che alla data di entrata in vigorepiekente decreto sono iscritte nell'albo previsto
dall'articolo 9, comma 1 del decreto legislativoggmnaio 1992, n. 84, vengono iscritte di diritedi'albo
previsto dall'articolo 44.

4. Le banche che alla data di entrata in vigolepdesente decreto sono autorizzate a prestare
servizi di investimento restano autorizzate a jaresitservizi medesimi.

293  Si riporta di seguito I’art. 62, L. n. 449/97: “Organico Consob. - 1. Al fine di realizzare le funzioni di controllo attribuite
dal decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, nonché quelle che deriveranno a seguito dell’entrata in vigore
dell’emanando testo unico sulla finanza di cui all’articolo 8 della legge 6 febbraio 1996, n. 52, la Commissione nazionale
per le societa e la borsa (Consob) provvedera al completamento del proprio organico, come rideterminato dall’articolo 2,
comma 186, della legge 23 dicembre 1996, n. 662, mediante concorsi pubblici, per titoli ed esami, con richiesta di
rigorosi requisiti di competenza ed esperienza, e per un numero di posti non superiore a sessanta unita mediante una
procedura concorsuale interna, fermo restando quanto disposto dall’art. 39, comma 3.".

294  Si riporta di seguito il testo dell’art. 60, comma 4, D.Lgs. n. 415/96: “4. Le societa fiduciarie che, alla data di entrata in
vigore del presente decreto, sono iscritte nella sezione speciale dell’albo previsto dall’articolo 3 della legge 2 gennaio
1991, n. 1, devono introdurre nella denominazione sociale le parole “societa di intermediazione mobiliare” entro novanta
giorni. Esse continuano a prestare il servizio di gestione di portafogli d’investimento, anche mediante intestazione
fiduciaria, e sono iscritte di diritto in una sezione speciale dell’albo previsto dall’articolo 9; non possono essere autorizzate
a svolgere servizi di investimento diversi da quello di gestione di portafogli di investimento a meno che non cessino di
operare mediante intestazione fiduciaria. Dalla data di iscrizione nella sezione speciale dell’albo, le stesse sono soggette
alle norme del presente decreto e non si applicano la legge 23 novembre 1939, n. 1966 e il decreto legge 5 giugno 1986,
n. 233, convertito con modificazioni dalla legge 10 agosto 1986, n. 430.”.
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Art. 201
(Agenti di cambio)

1. Sono sciolti, a cura del Consiglio Nazionalgld®©rdini degli agenti di cambio, gli Ordini
professionali previsti dall'articolo 3 della leg@® maggio 1967, n. 402, a eccezione degli Ordini
professionali di Milano e di Roma.

2.  Gli agenti di cambio sono iscritti all'Albo pgessionale tenuto da uno degli Ordini indicati nel
comma 1, al quale affluiscono i pagamenti dellssdaannuale fissata dall'Ordine medesimo, avuto
riguardo all'iscrizione al ruolo speciale o al wolazionale previsti dai commi 5 e 6. L'Ordine gute a
conservare i libri degli agenti di cambio defuntancellati dal ruolo unico nazionale.

3. Restano ferme le altre disposizioni previstéadagge 29 maggio 1967, n. 402. Non possono
essere banditi concorsi per la nomina di agentiadibio. Gli agenti di cambio cessano di apparteaere
ruoli previsti dai commi 5 e 6 al compimento dettaatesimo anno di eta. Gli agenti di cambio noitiina
prima dell'entrata in vigore della legge 23 magi#®6, n. 515, sono collocati nella posizione dirfuo
ruolo al compimento del settantesimo anno di etgservando i diritti e gli obblighi inerenti allaroza.

4. Le disponibilita del Fondo comune degli ageinttambio e delle cauzioni esistenti alla data di
entrata in vigore del presente decreto sono réstiigli aventi diritto.

5. Gli agenti di cambio in carica che siano sammministratori, dirigenti, dipendenti o
collaboratori di Sim, di banche o di societa ditges del risparmio sono iscritti in un ruolo s@ei
tenuto dal Ministero dell’leconomia e delle finafiZeEssi non possono prestare sevizi di investimento
possono essere dirigenti, dipendenti o collaboratdtanto di uno dei predetti intermediari. Essstano
individualmente assoggettati alle incompatibiliteypste dal comma 11.

6. Gli agenti di cambio in carica che non siaraiis nel ruolo speciale previsto dal comma 5
sono iscritti nel ruolo unico nazionale tenuto ktahistero dell’economia e delle finarf2é

7. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unicoazionale possono svolgere i servizi di
investimento indicati nell'articolo 1, comma 5,tée& b), c), limitatamente al collocamento senza
preventiva sottoscrizione o acquisto a fermo e a@wsunzione di garanzia nei confronti dell'emigen
d) ede). Essi possono svolgere altresi l'offerta fuoriesddi propri servizi di investimento e i servizi
accessori indicati nell'articolo 1, comma 6, lette), limitatamente alla conclusione di contratti giaito
e altre operazioni in uso sui mercdji,e g), nonché attivita connesse e strumentali, fermtames le
riserve di attivita previste dalla legge.

8. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unicazionale devono tenere le scritture contabili
previste dagli articoli 2214 e seguenti del coditée; la Consob, con proprio regolamento, stabdi le
modalita del controllo contabile da parte di saxieli revisione iscritte nell'albo speciale previsto
dall'articolo 161",

9. Il mancato esercizio del servizio di negoziagier conto terzi per un periodo di tempo
superiore a sei mesi comporta la decadenza dailzacé Ministero del’economia e delle finarfZ& in
presenza di comprovati motivi di salute, pud prareg sentita la Consob, detto termine fino a uroger
massimo di 18 mesi.

10. Per l'esercizio dei servizi di investimentd gfenti di cambio aderiscono ai sistemi di
indennizzo previsti dall'articolo 59. Il coordinante dell'operativita dei sistemi di indennizzo clan
procedura di fallimento dell'agente di cambio écighiinato dal regolamento previsto dall'articolo, 59
comma 3.

11. La posizione di agente di cambio iscritto neblo unico nazionale & incompatibile con

295 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
296  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
297  Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’1.7.1998 e successive modifiche e integrazioni.

298  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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l'esercizio di qualsiasi attivita commerciale, clanpartecipazione in qualita di soci illimitatament
responsabili in societa di qualsiasi natura, comudalitd di amministratore o dirigente di societ c
esercitano attivita commerciale e, in particolaten la qualita di socio, amministratore, dirigente,
dipendente o collaboratore di banche, Sim, socdietfestione del risparmio e di ogni altro internaeti
finanziario.

12. Agli agenti di cambio iscritti nel ruolo unigwzionale si applicano gli articoli 6, comma 1,
letteraa) limitatamente all'organizzazione amministrativaomtabile e ai controlli interni, e letteky,
comma 2, lettera), b) ec); 8, comma 1; 10, comma 1; 21; 22; 23; 24, 25321167, 171, 190 e 195.

13. E'vietato agli agenti di cambio, compiereranper interposta persona qualsiasi negoziazione
in proprio di strumenti finanziari, salvo i casiidvestimento del patrimonio personale; tali iniresnti
sono immediatamente comunicati alla Consob.

14. |l Presidente della Consob pud disporre indvimgenza, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione dg#hte di cambio iscritto nel ruolo unico nazionale
dall'esercizio delle attivita svolte e la nominauti commissario che assume la gestione delle tattivi
stesse quando risultino gravi violazioni delle dsgioni legislative o amministrative. Si applicano
commi 2, 3 e 4 dell'articolo 53.

15. Il Ministero dell’leconomia e delle finarf2& su proposta della Consob, pud disporre con
decreto la cancellazione dell'agente di cambiordalo unico nazionale qualora le irregolarita o le
violazioni delle disposizioni legislative o ammimative siano di eccezionale gravita. |l provveditoe
puo essere adottato anche su proposta del commipsavisto dal comma 14 o su richiesta dell'agéinte
cambio.

16. Nel caso previsto dal comma 15, il Ministedl’dconomia e delle finanZ®€ nomina un
commissario preposto alla tutela e alla restituzidei patrimoni di proprieta dei clienti. Il commésio
nell'esercizio delle sue funzioni € pubblico uffie; egli si affianca agli organi delle procedure
concorsuali, ove disposte. Il Ministero pud prevedspeciali cautele e limitazioni all'attivita del
commissario e procedere alla sua revoca o sostitazilL'indennita spettante al commissario €
determinata dal Ministero ed € a carico dell'agafiteambio. | provvedimenti previsti dal presente
comma possono essere assunti anche successivatfiamt®rte dell'agente di cambio, su proposta della
Consob o del commissario nominato ai sensi del cari¥ip ovvero su richiesta dei clienti.

17. La cancellazione dellagente di cambio dallauanico nazionale consegue di diritto
all'accertamento giudiziale dello stato di insolkenLa Consob denuncia al tribunale civile l'ingniza
dichiarata ai sensi dell'articolo 72.

18. Per la violazione dei commi 8, 11 e 13, siliapfd'articolo 190.

Art. 202
(Disposizioni in tema di liquidazione coattiva dirba)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 72, le disigioni relative alla liquidazione coattiva dei
contratti conclusi dagli agenti di cambio si apafio, in quanto compatibili, alle imprese di invesnto

e alle banche autorizzate all'esercizio delle itdtipreviste dall'articolo 1, comma 5, lettenee b)**%

2. Le competenze in materia di liquidazione cwattlei contratti spettano alla Consob, la quale
pud coordinare con regolamento tale procedura oetiagprevista dallarticolo 7%

299  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
300 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
301 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12.1998 e successive modifiche e integrazioni.

302 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12.1998 e successive modifiche e integrazioni.
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Art. 203
(Contratti a termine)

1. Fermi restando la decorrenza degli effettiaddijuidazione coatta amministrativa ai sensi
dell'articolo 83 del T.U. bancario, e quanto previglall'articolo 90, comma 3, del medesimo T.U.
bancario, l'articolo 76 della legge fallimentare agiplica agli strumenti finanziari derivati, a duel
analoghi individuati ai sensi dell'articolo 18, ama 5, letteraa), alle operazioni a termine su valute
nonché alle operazioni di prestito titoli, di proodntro termine e di riporto. Ai fini del preserdeticolo
sono ricompresi tutti i contratti conclusi, anca¥aion ancora eseguiti in tutto o in parte, entrddta di
dichiarazione del fallimento o di efficacia del pvedimento di liquidazione coatta amministrativa.

2. Per l'applicazione dell'articolo 76 della legigdlimentare agli strumenti finanziari e alle
operazioni indicati nel comma 1, puo farsi riferm® anche al costo di sostituzione dei medesimi,
calcolato secondo i valori di mercato alla datadihiarazione di falimento o di efficacia del
provvedimento di liquidazione coatta amministrativa

Art. 204
(Gestione accentrata)

1. Entro ventiquattro mesi dalla data di entrataigore del presente decreto, la Banca d'ltalia
promuove la vendita della partecipazione al capitilla "Monte Titoli s.p.a. Istituto per la custoe
'amministrazione accentrata di valori mobiliarélid stessa detenuta.

2. Fino all'emanazione dei decreti previsti deltalo 90, la gestione accentrata dei titoli di
Stato presso la Banca d'ltalia resta disciplinatie grevigenti disposizioni.

Art. 205
(Quotazioni di prezzi)

1. Le offerte di acquisto e di vendita di prodditanziari effettuate in mercati regolamentati o
negli scambi organizzati indicati negli articoli @879 da soggetti ammessi alle negoziazioni néggiss
non costituiscono sollecitazione all'investimentd afferta pubblica di acquisto o di scambio ai sens
della parte 1V, titolo II.

Art. 206
(Disposizioni applicabili alle societa quotate irernati diversi dalla borsa)

1. Le disposizioni dettate dal codice civile peisbcieta con azioni quotate in borsa si applicano
a tutte le societa con azioni quotate in mercagla@mentati italiani o di altri paesi dell'Unionergpea.

Art. 207
(Patti parasociali)

1. | patti parasociali previsti dall'articolo 12 esistenti alla data di entrata in vigore del
medesimo articolo sono depositati presso il regidélle imprese entro un mese da tale data.

2. | patti parasociali a tempo determinato estistelta data di entrata in vigore del presente
decreto restano efficaci fino al termine finaletpiéd, ma comunque non oltre il 1 luglio 2001.

3. Salvo quanto previsto dal comma 2, l'articol®3 1si applica ai patti anche a tempo
indeterminato esistenti alla data di entrata irokégdel presente decreto.

Art. 208
(Deleghe di voto, azioni di risparmio, collegio datale e revisione contabile)

1. Le disposizioni in materia di deleghe di vot@gplicano alle assemblee convocate a partire
dal sessantesimo giorno successivo all'emanazeimegolamenti previsti dall'articolo 144.

2.  Le disposizioni in materia di azioni di rispaorsi applicano anche alle azioni di risparmio gia
emesse alla data di entrata in vigore del presiateeto.
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3. Le societa con azioni quotate applicano le afigoni in materia di nomina del collegio
sindacale a partire dal primo rinnovo successivierdtata in vigore del presente decreto. Fino
all'emanazione del regolamento previsto dall'aidicii8, comma 4, si applica l'articolo 2397, se@nd
comma, del codice civile.

4. | collegi sindacali nominati prima dell'entrata vigore del presente decreto ma
successivamente alla sua pubblicazione nella Gazdfficiale restano in carica per un solo eseccizi

5. Le altre disposizioni in materia di collegimdacale e quelle in materia di societa di revisione
si applicano a partire dall'esercizio sociale cfiga il 1 luglio 1998 o successivamente a taladat

Art. 209
(Societa di revisione)

1. Le societa di revisione che alla data di eatiatvigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 8 del decreto &eksidente della Repubblica 31 marzo 1975, n. 4@60
iscritte di diritto nell'albo previsto dall'artianll61.

2. Aifini dell'iscrizione nel registro dei revisaontabili istituito presso il Ministero di grazie
giustizia il termine previsto dall'articolo 13, cama 1, della legge 13 maggio 1997, n. 132, & prdooga
fino a sessanta giorni successivi alla data da¢min vigore del presente decreto.

3. Le societa con azioni quotate conservano cdeila relazione della societa di revisione sul
bilancio d'esercizio, ai fini degli eventuali adegnenti dell'amministrazione finanziaria sulle
corrispondenti dichiarazioni dei redditi. In cadoodhissione si applicano le disposizioni dell'asta 39,
secondo comma, del decreto del Presidente dellali®ipa 29 settembre 1973, n. 600.

Art. 210
(Modifiche al codice civile)

1. Nell'articolo 2372, quarto comma, del codicéleisono soppresse le parole: "né ad aziende
ed istituti di credito”.

2. L'articolo 2441, settimo comma, del codiceleié sostituito dal seguente:
"Non si considera escluso né limitato il dirittbopzione qualora la deliberazione di aumento

di capitale preveda che le azioni di nuova emissisiano sottoscritte da banche, da enti o societa
finanziarie soggetti al controllo della Commissiome&zionale per le societa e la borsa ovvero da altr
soggetti autorizzati all'esercizio dell'attivitaatilocamento di strumenti finanziari, con obbldjooffrirle
agli azionisti della societa, con operazioni di lgigsi tipo, in conformita con i primi tre commilde
presente articolo. Nel periodo di detenzione daflioni offerte agli azionisti e comunque fino a oda
non sia stato esercitato il diritto di opzione, edesimi soggetti non possono esercitare il diditgoto.
Le spese dell'operazione sono a carico della so@ela deliberazione di aumento di capitale deve
indicarne l'ammontare."

3. All'articolo 2630, primo comma, del codice &vé inserito il seguente numero:
"4) omettono di offrire in borsa nei termini encée modalita stabilite dal terzo comma
dell'articolo 2441 i diritti di opzione non eseetit se le relative azioni vengano sottoscritte.".

4.  All'articolo 2633 del codice civile &€ aggiuntseguente comma:
"Gli amministratori che emettono obbligazioni wertibili senza le indicazioni prescritte
nell'ultimo comma dell'articolo 2420-bis sono punin I'ammenda da lire 2 milioni a lire 10 milighi

5. Nelle disposizioni per l'attuazione del codiigle e disposizioni transitorie, approvate con
regio decreto 30 marzo 1942, n. 318, & inseritppdarticolo 211, il seguente articolo:
"211-bis. Il secondo periodo dell'articolo 244#ttimo comma, del codice non si applica alle
azioni detenute, alla data del 7 marzo 1992, dggeii indicati nel medesimo comma, con obbligo di
offrirle agli azionisti.".
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Art. 211
(Modifiche al T.U. bancario)

1. L'articolo 52 del T.U. bancario & sostituitd seguente:
"Articolo 52 - Comunicazioni del collegio sindacale e dei soggeitaricati del controllo
legale dei conti
1. Il collegio sindacale informa senza indugi®knca d'ltalia di tutti gli atti o i fatti, di cuienga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, cbhesano costituire una irregolarita nella gestioeked
banche o una violazione delle norme disciplindatfiVita bancaria.

2. Le societa che esercitano attivita di revisionetabile presso le banche comunicano senza
indugio alla Banca d'ltalia gli atti o i fatti, €Vati nello svolgimento dell'incarico, che possaostituire
una grave violazione delle norme disciplinantitiVéta bancaria ovvero che possano pregiudicare la
continuita dell'impresa o comportare un giudizigaté/o, un giudizio con rilievi o una dichiaraziode
impossibilita di esprimere un giudizio sul bilanciali societa inviano alla Banca d'ltalia ognir@altiato
o documento richiesto.

3. I commi 1l e 2 si applicano anche ai soggetti ekercitano i compiti ivi previsti presso le
societa che controllano le banche o che sono dstejaentrollate ai sensi dell'articolo 23.

4. La Banca d'ltalia stabilisce modalita e ternmar la trasmissione delle informazioni previste
daicommile 2.".

2. All'articolo 107 del T.U. bancario € aggiuntséguente comma:

"6. Gli intermediari finanziari iscritti nell'eteo speciale, quando siano stati autorizzati
all'esercizio di servizi di investimento ovvero @bip acquisito fondi con obbligo di rimborso per un
ammontare superiore al patrimonio, sono assoggeitftat disposizioni previste nel titolo 1V, capo I,
sezioni | e IlI; in luogo degli articoli 86, comréie 7, 87, comma 1, si applica l'articolo 57, cornai 5,
del testo unico delle disposizioni in materia dirca¢i finanziari, emanato ai sensi dell'articolo ddla
legge 6 febbraio 1996, n. 52.".

3. All'articolo 111 del T.U. bancario & aggiuntseguente comma:
"5. Il presente articolo non si applica nei qasivisti dall'articolo 107, comma 6.".

4. L'articolo 160 del T.U. bancario & abrogato.

Art. 212
(Disposizioni in materia di privatizzazioni)

1. Il secondo periodo dell'articolo 3, comma 3| decreto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 lagli994, n. 474, é sostituito dal seguentepissis...".

Art. 213
(Conversione del fallimento in liquidazione coataministrativa)

1. Dalla data di entrata in vigore del presenterele le procedure di fallimento degli
intermediari previsti dall'articolo 107 del T.U.rzario, per i quali ricorrano i presupposti indicagl
comma 6 del medesimo articolo e non sia stata andichiarata I'esecutivita dello stato passivo,0oson
convertite in procedure di liquidazione coatta amistiativa.

2. Fermo restando l'accertamento dello stato slhlenza gia dichiarato, il tribunale, anche
d'ufficio, dichiara con sentenza in camera di cgiisiche la societa € soggetta alla procedura di
liquidazione coatta e ordina la trasmissione datlial Ministero dell’economia e delle finari%e per
I'emanazione del relativo decreto, e alla Bandalidl

3.  Gli organi del cessato fallimento e quelli ddlfjuidazione coatta provvedono con urgenza al
passaggio delle consegne, dandone notizia conrheefai pubblicita stabilite dalla Banca d'ltalia.
Restano salvi gli effetti degli atti legalmente qouti.

303 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Art. 214
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogati, salvo quanto predistcommi 2 e 3:

a) gli articoli 11, comma 1, da 12 a 17, 22, 25,2%,31, da 45 a 52, da 58 a 60 della legge 20
marzo 1913, n. 272 e successive modificazioni;

b) gli articoli da 26 a 43, 44, comma 2, 46, commd2,49, 51, 54, ultimo periodo, 56, 61,
comma 2, 97, da 106 a 108 del regio decreto 4 ad®i3, n. 1068;

c) gli articoli da 2 a 10 del regio decreto-legge &ro 1925, n. 222, convertito dalla legge 21
marzo 1926, n. 597;

d) il regio decreto-legge 9 aprile 1925, n. 375, @otito dalla legge 21 marzo 1926, n. 597,

e)il regio decreto 9 aprile 1925, n. 376;

f) gli articoli 4, 6 e 7 del regio decreto-legge 1dggio 1925, n. 601, convertito dalla legge 18
marzo 1926, n. 562;

g) il regio decreto-legge 26 giugno 1925, n. 104 fvestito dalla legge 18 marzo 1926, n.

562;

h) il regio decreto-legge 29 luglio 1925, n. 126 Inwertito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

i) il regio decreto-legge 11 ottobre 1925, n. 1748)vertito dalla legge 18 marzo 1926, n.
562;

j) il regio decreto-legge 19 febbraio 1931, n. 95Mhwvertito dalla legge 31 dicembre 1931, n.
1657;

k) gli articolida 1 a 11 e da 14 a 18 del regio damitegge 30 giugno 1932, n. 815, convertito
dalla legge 5 gennaio 1933, n. 118;

1) il regio decreto-legge 20 dicembre 1932, n. 1@&@nhvertito dalla legge 20 aprile 1932, n.
291,

m) la legge 4 dicembre 1939, n. 1913;

n) l'articolo 2369bis del codice civile, approvato con regio decretavi6zo 1942, n. 262;

0) il decreto legislativo luogotenenziale 18 setteani®44, n. 250;

p) il decreto legislativo luogotenenziale 19 aprigé, n. 321;

q) la legge 23 maggio 1956, n. 515;

r) la legge 31 dicembre 1962, n. 1778;

s) gli articoli 1, undicesimo comma, 2, decimo commiamo e secondo periodo, 3, 4bi;
4-ter, 5-quinquies 5sexies 9, secondo comma, 13, secondo comma, 14, 15171618, sesto comma,
18+er, 18-quinquies quinto comma, 18epties secondo periodo, del decreto legge 8 aprile 18795,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni;

t) il decreto del Presidente della Repubblica 31 mag75, n. 136;

u) il decreto del Presidente della Repubblica 31 mag75, n. 137,

v) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&75, n. 138, a eccezione degli articoli
16 e 18;

w) la legge 23 febbraio 1977, n. 49;

x) la legge 23 marzo 1983, n. 77, a eccezione degloé 9 e 10ter;

y) la legge 19 giugno 1986, n. 289;

z) il decreto del Presidente della Repubblica 12rdire 1987, n. 556;

aa)la legge 2 gennaio 1991, n. 1;

bb) la legge 17 maggio 1991, n. 157, a eccezionead@blo 10;

cc) il decreto legislativo 25 gennaio 1992, n. 84ceezione dell'articolo 14;

dd) il decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86¢eezione dell'articolo 4;

ee)la legge 18 febbraio 1992, n. 149;

ff) la legge 14 agosto 1993, n. 344, a eccezionadedlo 11;

gg) l'articolo 1, comma 1, letteran), e l'articolo 2, comma 1, letter§, della legge 28
dicembre 1993, n. 58%,

hh) la legge 25 gennaio 1994, n. 86, a eccezione degipli 14-bis e 15;

i) l'articolo 5, commi 3, 4 e 5, e l'articolo 8 detcdeto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 l@gli994, n. 474;

ji) il decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, &ezione degli articoli 60, comma 4, 62, 63,
64 e 65.

304 Lettera cosi modificata dall’art. 15, L. 25.6.1999, n. 205 (pubblicata nella G.U. n. 149 del 28.6.1999).
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2. Sono abrogati, ma continuano a essere applitati alla data di entrata in vigore dei
provvedimenti emanati ai sensi del presente decreto

a) gli articoli 5, 5his, 5ter, 5-quater, del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, conwertibn
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216uecessive modificazioni e integrazioni; le refati
violazioni sono punite ai sensi degli articoli 1374 o sanzionate ai sensi dell'articolo 193, carBm

b) 18, a eccezione del sesto commapi3-18-quater, 18-quinquies a eccezione del quinto
comma, 18exiese 18septies a eccezione del secondo periodo, del decretal&ggprile 1974, n. 95,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni; le relative violazioni sono sanzianat sensi dell'articolo 191;

c) l'articolo 3 del decreto del Presidente della Rétiova 31 marzo 1975, n. 136;

d) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8, 4&; 2, commi 2 e 3; Bis, commi 3, 4,5 e 7;
2+ter; 3, commi 3 e 4; 4, commi 2, 3,4,5,6,7,8@,11,12, 13 e 14; 5; 7, commi 3, 5 e 6; 10-tétla
legge 23 marzo 1983, n. 77; le relative violazimomo sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

e) gli articoli 3, comma 2, letterk), c), d)ede); 4, comma 2; 9, commi 12, 13, 14; 15 della
legge 2 gennaio 1991, n. 1; le relative violazisono punite ai sensi dell'articolo 169 o sanziorzte
sensi degli articoli 189 e 190;

f) l'articolo 6 della legge 17 maggio 1991, n. 1%/relative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 174 o sanzionate ai sensi dell'attici®3;

g) gli articoli 2; 3; 4; 6; 7 della legge 18 febbrai®92, n. 149; le relative violazioni sono
sanzionate ai sensi dell'articolo 191;

h) gli articoli 10; 14, 15; 16, comma 1; 20, comme ¥; 22; 23; 24, 25; 27; 28 della legge 18
febbraio 1992, n. 149; le relative violazioni s@amzionate ai sensi dell'articolo 192;

i) gli articoli 1; 2, commi 3 e 4; 4, commi 1 e 4;commi 3, 6, 7, 8,9, 10 e 11; 6, comma 2; 7,
commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6; 8; 9, commi 2 e 3, delreeclegislativo 25 gennaio 1992, n. 84; le rektiv
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articdd@;1

i) gli articoli 1 e 2, comma 2, lettegg, del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86;

k) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5, 6 e 7; 3, ama 2, ultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4, 5;
5, commi 1, 2, 3 e 4; 8, commi 2, 4 e 5; 9; 10aldigge 14 agosto 1993, n. 344; le relative violaizi
sono sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6; 3, com&aultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4,5 e 6;
5,commi 1, 2,3 e4;7;8;9; 12, comma 2 e 5; B della legge 25 gennaio 1994, n. 86; le relative
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articd39;1

m) gli articoli 2, comma 4; 6, commi 3 e 4; 7; 8; 13, 14; 15; 18, commi 1 e 3; 20, comma
1, lett.e); 21, commi 2 e 3; 22, comma 2; 23, commi 5 e 6;254 35, commi 2 e 3; 66, comma 1, lettere
b), c) ed e), del decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 418&;rklative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 169 o sanzionate ai sensi degli alitit89 e 190.

3.  Fino all'emanazione dei regolamenti previsliaticolo 80, commi 4, 5 e 6, e comunque fino
al completamento della vendita prevista dall'altic@04, comma 1, si applicano gli articoli 1, 1Q, 12,
13 e 14 della legge 19 giugno 1986, n. 289.

4. E' abrogata ogni altra disposizione incomplgtilwion il presente decreto. Il rinvio alle
disposizioni abrogate fatto da leggi, da regolaimeiaa altre norme si intende riferito alle cordgspenti
disposizioni del presente decreto e dei provvedingrprevisti.

5. Le disposizioni emanate ai sensi delle normeogdie o sostituite continuano a essere
applicate, in quanto compatibili, fino alla dataeditrata in vigore dei provvedimenti emanati aiséelel
presente decreto legislativo nelle corrisponderditemie. In caso di violazione, si applicano, con la
procedura prevista dall'articolo 195, gli articdlB0, 191, 192 e 193, in relazione alle materie
rispettivamente disciplinate.

Art. 215
(Disposizioni di attuazione)

1. In sede di prima applicazione i regolamenti provvedimenti di carattere generale da
emanarsi ai sensi del presente decreto sono dadetiad sei mesi dalla data di entrata in vigoré de
medesimo.
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Art. 216
(Entrata in vigore)

1. Il presente decreto entra in vigorelltiglio 1998.
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ALLEGATO
SEZIONE A - Servizi

1. Ricezione e trasmissione, per conto degli ititegs di ordini in relazione a uno o piu strument
indicati nella sezione B.

2. Esecuzione di tali ordini per conto terzi.

3. Negoziazione per conto proprio di tutti gliustrenti indicati nella sezione B.

4. Gestione, su base discrezionale e individuai&zzdi portafogli di investimento nell'ambito di u
mandato conferito dagli investitori, qualora tadr@fogli includano uno o piu strumenti contempiatila
sezione B.

5.  Assunzione a fermo per tutte o per alcune eomsdegli strumenti indicati nella sezione B e
collocamento di tali emissioni.

SEZIONE B - Strumenti
1. Valori mobiliari.
2. Quote di un organismo di investimento collettiv

3. Strumenti del mercato monetario.

4. Contratti a termine fermduture9 su strumenti finanziari, compresi gli strumermugzalenti che
si regolano in contanti.

5. Contratti a termine su tassi di interesse (FRA)

6. Contrattiswapssu tassi di interesse, su valute o contratti dantio connessi a indici azionari
("equity swapy.

7. Opzioni per acquistare o vendere qualsiasimsnio contemplato da questa sezione
dell'Allegato, compresi gli strumenti equivalentiecsi regolano in contanti. Sono comprese in padie
in questa categoria le opzioni su valute e sui tlisateresse.

SEZIONE C - Servizi accessori

1. Custodia e amministrazione in relazione a upaialegli strumenti indicati nella sezione B.

2. Affitto di cassette di sicurezza.

3. Concessione di crediti o prestiti agli invesiitper consentire loro di effettuare una transagio
relativa a uno o piu strumenti indicati nella se&d, transazione in cui interviene l'impresa ohecede
il credito o il prestito.

4. Consulenza alle imprese in materia di strutfumanziaria, di strategia industriale e di questio
connesse, honché consulenza e servizi concerpestdinkentrazioni e I'acquisto di imprese.

5. Servizi connessi all'assunzione a fermo.

6. Consulenza in materia di investimenti in meatono o piu degli strumenti elencati nella sezione

7. Servizio di cambio allorquando detto serviziegato alla fornitura di servizi di investimento.



