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Pubblicato nel supplemento ordinario alla G.U71 del 26.3.1998. Il d.lgs. n. 58/1998 é statwassivamente modificato dalla L. n.
205 del 25.6.1999 (pubblicata nella G.U. n. 14928:6.1999); dal D.Lgs. n. 201 del 12.4.2001 (pobt® nella G.U. n. 130 del
7.6.2001); dal D.L. n. 351 del 25.9.2001 (pubhticatlla G.U. n. 224 del 26.9.2001), convertito ¢om. 410 del 23.11.2001
(pubblicata nella G.U. n. 274 del 24.11.2001);2lalgs. n. 61 dell'11.4.2002 (pubblicato nella GrlJ88 del 15.4.2002); dal D.L. n.
269 del 30.9.2003 (pubblicato nel S.O. n. 157/& &lU. n. 229 del 2.10.2003), convertito con 1326 del 24.11.2003 (pubblicata nel
S.0. n. 181/L alla G.U. n. 274 del 25.11.2003);ials. n. 274 dell’1.8.2003 (pubblicato nella GilJ233 del 7.10.2003); dalla L. n.
350 del 24.12.2003 (pubblicata nel S.O. n. 1964 .@IU. n. 299 del 27.12.2003); dal d.Igs. n. 36d22004 (pubblicato nel S.O. alla
G.U. n. 37 del 14.2.2004); dal d.lgs. n. 170 deb2D04 (pubblicato nella G.U. n. 164 del 15.7.2004! d.lgs. n. 197 del 9.7.2004
(pubblicato nella G.U. n. 182 del 5.8.2004); datl'® della legge n. 62 del 18.4.2005 (pubblicah $10. alla G.U. n. 96 del
27.4.2005); dalla legge n. 262 del 28.12.2005 (pedta nel S.O. n. 208/L alla G.U. n. 301 del 280D5); dal d.lgs. n. 303
del 29.12.2006 (pubblicato nel S.O. n. 5/L alla U7 del 10.1.2007); dall'art. 2 del d.l. 27.1308, n. 297, coordinato con la
legge di conversione 23.2.2007, n. 15 (pubblicattanG.U. n. 46 del 24.2.2007) e dall'art. 10, délln. 13 del 6.2.2007 -
Legge comunitari2006 (pubblicata nel S.O. n. 41/L alla G.U. n.d&) 17.2.2007); dall'art. 2 del d.lgs. n. 32 d&2.2007
(pubblicato nella G.U. n. 73 del 28.3.2007); didsl.n. 51 del 28.3.2007 (pubblicato nella G.U94 del 23.4.2007); dal d.Igs.
n. 164 del 17.9.2007 (pubblicato nel S.O. n. 208lla G.U. n. 234 dell’8.10.2007).e disposizioni del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007 entrano in vigore il 1° novembre 2007,I8a quanto previsto nelle norme transitorie previse nell’art. 19 del
medesimo decreto che di seguito si riporta:Art. 19 - (Disposizioni finali e transitorie)l. Le disposizioni del presente
decreto entrano in vigore il 1° novembre 20®.Le SIM e le banche autorizzate in Italia alla dd¢h31 ottobre 2007 alla
prestazione del servizio di negoziazione per cpnoprio si intendono autorizzate alla prestaziosiesérvizi e delle attivita di
cui all'articolo 1, comma 5, lette® e b), del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 68.intermediari finanziari iscritti
nell'elenco previsto dall'articolo 107 del decretgislativo 1° settembre 1993, n. 385, al ricorete medesime condizioni, si
intendono autorizzati alla prestazione dei sereizielle attivita di cui all'articolo 1, comma 5itéze a) e b), del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, limitatameatgi strumenti finanziari derivati3. Le SIM e le banche autorizzate in ltalia
alla data del 31 ottobre 2007 alla prestazione seeVizio di negoziazione per conto terzi si intemulcautorizzate alla
prestazione del servizio di cui all'articolo 1, com5, letterd), del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 88Le SIM, gli
intermediari finanziari iscritti nell'elenco pretasdall'articolo 107 del decreto legislativo 1°tesibre 1993, n. 385, e le banche
autorizzate in Italia alla data del 31 ottobre 2@0& prestazione del servizio di collocamento, peeventiva sottoscrizione o
acquisto a fermo, ovvero assunzione di garanziacaefronti dell'emittente, si intendono autorizzalta prestazione del
servizio di cui all'articolo 1, comma 5, letterh del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. B.Le SIM, gli intermediari
finanziari iscritti nell'elenco previsto dall'amio 107 del decreto legislativo 1° settembre 199385, e le banche autorizzate
in Italia alla data del 31 ottobre 2007 alla prestae del servizio di collocamento, senza prevensiettoscrizione o acquisto a
fermo, ovvero assunzione di garanzia nei confrdalfemittente, si intendono autorizzate alla @&sine del servizio di cui
all'articolo 1, comma 5, letterabis), del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 68Le SIM e le banche autorizzate in Italia
alla data del 31 ottobre 2007 alla prestazioneselizio di gestione su base individuale di podéfdi investimento per conto
terzi si intendono autorizzate alla prestazionesaelizio di cui all'articolo 1, comma 5, lettedy del decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 587. Le SIM e le banche autorizzate in Italia alla dd¢h31 ottobre 2007 alla prestazione del sendizio
ricezione e trasmissione di ordini nonché mediazisinntendono autorizzate alla prestazione deizerdi cui all'articolo 1,
comma 5, lettera), del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 3B.Le SIM e le banche autorizzate in Italia alla tae®ne

di uno o piu servizi di investimento alla data 8&lottobre 2007 si intendono autorizzate alla pzshe del servizio di cui
all'articolo 1, comma 5, lettef del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 98Le SGR autorizzate in Italia alla data del 31
ottobre 2007 si intendono autorizzate alla prestezidel servizio di cui all'articolo 1, comma 5ttdea f), del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 5810. Le SIM, le SGR e le banche autorizzate in Italla data del 31 ottobre 2007
comunicano alle autoritd competenti alla tenutarpiettivi albi entro il 30 novembre 2007 se notendono avvalersi della
disposizione di cui al comma 4.1. Le societa di gestione dei mercati regolamentatrizzati in Italia alla data del 31 ottobre
2007 si intendono autorizzate all'esercizio deicagregolamentati di cui all'articolo 63, comme B, e all'articolo 66, comma
1, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. %8. Le societa di gestione dei mercati regolamentegigestiscono sistemi di
scambi organizzati multilaterali alla data del 3fiolore 2007 si intendono autorizzate all'esercgadi'attivita di gestione di
sistemi multilaterali di negoziaziond3. | soggetti abilitati adeguano entro il 30 giugn@0& i contratti in essere al 1°
novembre 2007.14. Fino alla data di entrata in vigore dei provveditneli cui all'articolo 18bis del decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, e comungue non oltre il 3@ygo 2008, la riserva di attivita di cui all'articd 8 del medesimo decreto
non pregiudica la possibilita per i soggetti cHia data del 31 ottobre 2007, prestano la congalém materia di investimenti,
di continuare a svolgere il servizio di cui alfeolo 1, comma 5, lettera f), del decreto legisiat4 febbraio 1998, n. 58, senza
detenere somme di denaro o strumenti finanzigsedinenza dei clienti.”.
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PARTE |
DISPOSIZIONI COMUNI

Art. 1
(Definizioni)

1. Nel presente decreto legislativo si intendoao p

a) "legge fallimentare": il regio decreto 16 marzal29n. 267 e successive modificazioni;

b) "Testo Unico bancario" (T.U. bancario): il decréggislativo 1° settembre 1993, n. 385 e
successive modificazioni;

¢) "Consob": la Commissione nazionale per le so@d&@Borsa;

d) "Isvap": I'lstituto per la vigilanza sulle assiaaioni private e di interesse collettivo;

e) "societa di intermediazione mobiliare" (Sim): [firesa, diversa dalle banche e dagli
intermediari finanziari iscritti nell'elenco pretas dall'articolo 107 del T.U. bancario, autorizzata
svolgere servizo attivita di investimento, avente sede legale e direzionmermgde in Italig

f) "impresa di investimento comunitaria”: I'impredajersa dalla banca, autorizzata a svolgere
servizi o attivita di investimento, avente sede legale e direzioneergde in un medesimo Stato
comunitario, diverso dall'ltalfa

g) "impresa di investimento extracomunitaria”: l'irepa, diversa dalla banca, autorizzata a
svolgere servizd attivita di investimento, avente sede legale in uno Stettmeomunitari;

h) "imprese di investimento": le Sim e le imprese idvestimento comunitarie ed
extracomunitarie;

i) "societa di investimento a capitale variabile"cgsi): la societa per azioni a capitale
variabile con sede legale e direzione generaletahial avente per oggetto esclusivo linvestimento
collettivo del patrimonio raccolto mediante I'otfeal pubblico di proprie azioni;

j) "fondo comune di investimento": il patrimonio anitono, suddiviso in quote, di pertinenza
di una pluralita di partecipanti, gestito in moritggatrimonio del fondo, sia aperto che chiusa) pssere
raccolto mediante una o piti emissioni di qtiote

k) "fondo aperto": il fondo comune di investimentoui partecipanti hanno diritto di chiedere,
in qualsiasi tempo, il rimborso delle quote secoledmodalita previste dalle regole di funzionameshb
fondo;

I) "fondo chiuso": il fondo comune di investimento dai il diritto al rimborso delle quote
viene riconosciuto ai partecipanti solo a scadgmedeterminate;

m) "organismi di investimento collettivo del rispaohi(Oicr): i fondi comuni di investimento
e le Sicav;

n) "gestione collettiva del risparmio”; il servizibe si realizza attraverso:

1) la promozione, istituzione e organizzazione fehdi comuni d'investimento e
'amministrazione dei rapporti con i partecipanti;

2) la gestione del patrimonio di Oicr, di pr@prio altrui istituzione, mediante
linvestimento avente ad oggetto strumenti finamzaediti, o altri beni mobili o immobf

0) "societa di gestione del risparmio" (Sgr): la st&iper azioni con sede legale e direzione
generale in ltalia autorizzata a prestare il séwik gestione collettiva del risparnjo

0-bis) "societa di gestione armonizzata": la societa s@dte legale e direzione generale in uno
Stato membro diverso dall'ltalia, autorizzata anssedella direttiva in materia di organismi di
investimento collettivo, a prestare il serviziogeistione collettiva del risparnfio

2 Lettera cosi modificata dall'art. 1 del d.lgs. n641del 17.9.2007 (pubblicato nel S.O. n. 200/L aBaJ. n. 234
dell’8.10.2007).

3 Lettera cosi modificata dall'art. 1 del d.lgs. 641del 17.9.2007.
4 Lettera cosi modificata dall'art. 1 del d.lgs. 641del 17.9.2007.

5 Lettera cosi modificata dall’art. 5, D.L. 351 @&.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2@pdbblicata nella G.U. n.
274 del 24.11.2001).

6 Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003 (pubblicato nella G.U. n. 233 d40.2003).
7 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs274 dell’1.8.2003.
8 Lettera inserita dall’art. 2 del d.lgs. n. 274/'te3.2003.
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p) "societa promotrice": la Sgr che svolge l'attivitdicata nella lettera), numero 13,

q) "gestore": la Sgr che svolge l'attivita indicatdlanéetteran), numero 2%,

r) "soggetti abilitati"; le SIM, le imprese di investimento comunitarie con succursale in
Italia, le imprese di investimento extracomunitarie le Sgr, le societa di gestione armonizzate, le
Sicav nonché gli intermediari finanziari iscritti nell'elenco previsto dall'articolo 107 del testo urtio
bancario e le banche italiane, le banche comunitai con succursale in ltalia e le banche
extracomunitarie, autorizzate all'esercizio dei serizi o delle attivita di investimenta™;

s) "servizi ammessi al mutuo riconoscimento”: le attvita e i servizi elencati nelle sezioni
A e B della tabella allegata al presente decretoutorizzati nello Stato comunitario di origine'?;

t) "offerta al pubblico di prodotti finanziari*: ognftomunicazione rivolta a persone, in
qualsiasi forma e con qualsiasi mezzo, che presafftcienti informazioni sulle condizioni dell'céfta e
dei prodotti finanziari offerti cosi da mettere imvestitore in grado di decidere di acquistare o di
sottoscrivere tali prodotti finanziari, inclusccibllocamento tramite soggetti abilitgfi

u) "prodotti finanziari": gli strumenti finanziari egni altra forma di investimento di natura
finanziaria; non costituiscono prodotti finanzidaridepositi bancari o postali non rappresentati da
strumenti finanziaff’;

v) "offerta pubblica di acquisto o di scambio": ogfferta, invito a offrire 0 messaggio
promozionale, in qualsiasi forma effettuati, fizakti all'acquisto o allo scambio di prodotti fizéari e
rivolti a un numero di soggetti superiore a queiildicato nel regolamento previsto dall'articolo 100
nonché di ammontare complessivo superiore a girglioato nel medesimo regolamento;

w) "emittenti quotati": i soggetti italiani o estefie emettono strumenti finanziari quotati nei
mercati regolamentati italiani;

w-bis) "prodotti finanziari emessi da imprese di assizimae": le polizze e le operazioni di
cui ai rami vita lll e V di cui all'articolo 2, coma 1, del decreto legislativo 7 settembre 200208, con
esclusione delle forme pensionistiche individualcdi all’articolo 13, comma 1, lettera), del decreto
legislativo 5 dicembre 2005, n. 282

w-ter) "mercato regolamentato"; sistema multilaterale che consente o facilita I'incontro,
al suo interno e in base a regole non discrezionalli interessi multipli di acquisto e di vendita di
terzi relativi a strumenti finanziari, ammessi alla negoziazione conformemente alle regole del
mercato stesso, in modo da dare luogo a contrattg che & gestito da una societa di gestione, &
autorizzato e funziona regolarmenté®.

1-bis. Per “valori mobiliari” si intendono categorie di valori che possono essere negoziati nel

mercato dei capitali, quali ad esempio:

a) le azioni di societa e altri titoli equivalenti adazioni di societa, dipartnershipo di altri
soggetti e certificati di deposito azionario;

b) obbligazioni e altri titoli di debito, compresi i certificati di deposito relativi a tali titoli;

¢) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato che penette di acquisire o di vendere i
valori mobiliari indicati alle precedenti lettere;

d) qualsiasi altro titolo che comporta un regolamentoin contanti determinato con
riferimento ai valori mobiliari indicati alle prece denti lettere, a valute, a tassi di interesse, a
rendimenti, a merci, a indici o a misuré’.

9 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003.

10 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003.

11 Lettera sostituita dapprima dall'art. 2 del d.Ig. 274 dell’1.8.2003 e poi dall'art. 1 del d.lgs164 del 17.9.2007.

12 Lettera sostituita dall'art. 1 del d.lgs. n. 4 17.9.2007.

13 Lettera modificata dapprima dall’art. 3 del d.1g. 303 del 29.12.2006 e poi sostituita dallamdel d.lgs. n. 51 del 28.3.2007.

14 Le parole: “non costituiscono prodotti finankiadepositi bancari o postali non rappresentatslamenti finanziari” sono state
aggiunte dall’art. 3 del d.lgs. n. 303 del 29.12&20

15 Lettera aggiunta dall’art. 3 del d.lgs. n. 3@82D.12.2006.
16 Lettera dapprima aggiunta dall'art. 2 del d.lgs51 del 28.3.2007 e poi cosi sostituita dall’antel d.lgs. n. 164 del 17.9.2007.
17 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
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1-ter. Per “strumenti del mercato monetario” si intendoro categorie di strumenti
normalmente negoziati nel mercato monetario, qualiad esempio, i buoni del tesoro, i certificati di
deposito e le carte commercialf.

2. Per "strumenti finanziari" si intendono:

a) valori mobiliari;

b) strumenti del mercato monetario;

¢) quote di un organismo di investimento collettivo dl risparmio;

d) contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap»,
accordi per scambi futuri di tassi di interesse e l&i contratti derivati connessi a valori mobiliari ,
valute, tassi di interesse o rendimenti, o ad altrstrumenti derivati, indici finanziari o misure
finanziarie che possono essere regolati con consadisica del sottostante o attraverso il pagamento
di differenziali in contanti;

€) contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap»,
accordi per scambi futuri di tassi di interesse e l&i contratti derivati connessi a merci il cui
regolamento avviene attraverso il pagamento di diffrenziali in contanti o puo avvenire in tal modo
a discrezione di una delle parti, con esclusione ideasi in cui tale facolta consegue a inadempimento
0 ad altro evento che determina la risoluzione delontratto;

f) contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap» e
altri contratti derivati connessi a merci il cui regolamento pud avvenire attraverso la consegna del
sottostante e che sono negoziati su un mercato régmentato e/o in un sistema multilaterale di
negoziazione;

g) contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap»,
contratti a termine («forward») e altri contratti d erivati connessi a merci il cui regolamento pud
avvenire attraverso la consegna fisica del sottostee, diversi da quelli indicati alla letteraf), che
non hanno scopi commerciali, e aventi le caratteriche di altri strumenti finanziari derivati,
considerando, tra l'altro, se sono compensati ed eguiti attraverso stanze di compensazione
riconosciute o se sono soggetti a regolari richiandi margini;

h) strumenti derivati per il trasferimento del rischio di credito;

i) contratti finanziari differenziali;

j) contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap»,
contratti a termine sui tassi d'interesse e altri ontratti derivati connessi a variabili climatiche,
tariffe di trasporto, quote di emissione, tassi dinflazione o altre statistiche economiche ufficiajiil
cui regolamento avviene attraverso il pagamento diifferenziali in contanti o pud avvenire in tal
modo a discrezione di una delle parti, con esclusie dei casi in cui tale facolta consegue a
inadempimento o ad altro evento che determina la soluzione del contratto, nonché altri contratti
derivati connessi a beni, diritti, obblighi, indici e misure, diversi da quelli indicati alle lettere
precedenti, aventi le caratteristiche di altri strumenti finanziari derivati, considerando, tra l'altr o,
se sono negoziati su un mercato regolamentato oun sistema multilaterale di negoziazione, se sono
compensati ed eseguiti attraverso stanze di compezsone riconosciute o se sono soggetti a regolari
richiami di margini **.

2-bis. Il Ministro dell’economia e delle finanze, con iregolamento di cui all’articolo 18, comma
5, individua:

a) gli altri contratti derivati di cui al comma 2, lettera g), aventi le caratteristiche di altri
strumenti finanziari derivati, compensati ed esegui attraverso stanze di compensazione
riconosciute o soggetti a regolari richiami di marine;

b) gli altri contratti derivati di cui al comma 2, lettera j), aventi le caratteristiche di altri
strumenti finanziari derivati, negoziati su un merato regolamentato o in un sistema multilaterale
di negoziazione, compensati ed eseguiti attraverstanze di compensazione riconosciute o soggetti a
regolari richiami di margine %.

18 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
19 Comma cosi sostituito dall’art. 1 del d.lgs1&4 del 17.9.2007.
20 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
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3. Per "strumenti finanziari derivati" si intendon o gli strumenti finanziari previsti dal
comma 2, lettered), e), ), g), h), i)ej), nonché gli strumenti finanziari previsti dal comma 1-bis,
lettera d) %

4. 1 mezzi di pagamento non sono strumenti fir@mzi

5. Per "servizi e attivita di investimento” si intendono i seguenti, quando hanno per oggetto

strumenti finanziari:

a) negoziazione per conto proprio;

b) esecuzione di ordini per conto dei clienti;

c) sottoscrizione e/o collocamento con assunzione arrho ovvero con assunzione di
garanzia nei confronti dell'emittente;

c-bis) collocamento senza assunzione a fermo né assungoti garanzia nei confronti
dell'emittente;

d) gestione di portafogli;

e) ricezione e trasmissione di ordini;

f) consulenza in materia di investimenti;

g) gestione di sistemi multilaterali di negoziaziorfé.

5-bis. Per "negoziazione per conto proprio” si intende lattivia di acquisto e vendita di
strumenti finanziari, in contropartita diretta e in relazione a ordini dei clienti, nonché I'attivita di
market makef”.

5-ter. Per “internalizzatore sistematico” si intende il soggetto che in modo organizzato,
frequente e sistematico negozia per conto propriocseguendo gli ordini del cliente al di fuori di un
mercato regolamentato o di un sistema multilateraleli negoziazioné®.

5-quater. Per “market maket si intende il soggetto che si propone sui mercategolamentati e
sui sistemi multilaterali di negoziazione, su basecontinua, come disposto a ne?oziare in
contropartita diretta acquistando e vendendo strumati finanziari ai prezzi da esso definit™.

5-quinquies Per "gestione di portafogli" si intende la gestioe, su base discrezionale e
individualizzata, di portafogli di investimento che includono uno o piu strumenti finanziari e
nell’ambito di un mandato conferito dai client®.

5-sexies Il servizio di cui al comma 5, letterae), comprende la ricezione e la trasmissione di
ordini nonché I'attivita consistente nel mettere incontatto due o piu investitori, rendendo cosi
possibile la conclusione di un’operazione fra lor¢mediazione)?’.

5-septies Per "consulenza in materia di investimenti" si irtende la prestazione di
raccomandazioni personalizzate a un cliente, dietreua richiesta o per iniziativa del prestatore del
servizio, riguardo a una o piu operazioni relativead un determinato strumento finanziario. La
raccomandazione € personalizzata quando & preserdatome adatta per il cliente o & basata sulla
considerazione delle caratteristiche del cliente. th raccomandazione non € personalizzata se viene
diffusa al pubblico mediante canali di distribuziore®®,

21 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del d.lgs184 del 17.9.2007.
22 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del d.lgs1&4 del 17.9.2007.
23 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
24 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 1&l9.2007.
25 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
26 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
27 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 1&/9.2007.
28 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
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5-octies Per "gestione di sistemi multilaterali di negoziaione" si intende la gestione di sistemi
multilaterali che consentono I'incontro, al loro interno ed in base a regole non discrezionali, di
interessi multipli di acquisto e di vendita di terz relativi a strumenti finanziari, in modo da dare
luogo a contratti®,

6. Per "servizi accessori" si intendono:

a) la custodia e amministrazione di strumenti finariz relativi servizi connesst;

b) la locazione di cassette di sicurezza;

c) la concessione di finanziamenti agli investitorer pconsentire loro di effettuare
un'operazione relativa a strumenti finanziari, aetjuale interviene il soggetto che concede il
finanziamento;

d) la consulenza alle imprese in materia di strutfimanziaria, di strategia industriale e di
guestioni connesse, nonché la consulenza e i seorizernenti le concentrazioni e l'acquisto diliege;

e) i servizi connessi all'emissione o al collocamedtostrumenti finanziari, ivi compresa
l'organizzazione e la costituzione di consorziatiamzia e collocamento;

f) la ricerca in materia di investimenti, l'analisi finanziaria o altre forme di
raccomandazione generale riguardanti operazioni reltive a strumenti finanziari®";

g) l'intermediazione in cambi, quando collegata pikestazione di servizi d'investimento;

g-bis) le attivita e i servizi individuati con regolamenb del Ministro dell’economia e delle
finanze, sentite la Banca d’ltalia e la Consob, eoonessi alla prestazione di servizi di investimento
accessori aventi ad oggetto strumenti derivati.

6-bis. Per “partecipazioni” si intendono le azioni,daote e gli altri strumenti finanziari che
attribuiscono diritti amministrativi o comunque dugrevisti dall'articolo 2351, ultimo comma, del
codice civilé®.

6-ter. Se non diversamente disposto, le norme del presdecreto legislativo che fanno
riferimento al consiglio di amministrazione, al@ano amministrativo ed agli amministratori si apgtio
anche al consiglio di gestione e ai suoi comporienti

6-quater Se non diversamente disposto, le norme del ptesgecreto legislativo che fanno
riferimento al collegio sindacale, ai sindaci éoatjano che svolge la funzione di controllo si &@sio
anche al consiglio di sorveglianza e al comitatoilpeontrollo sulla gestione e ai loro componé&ti

Art. 2
(Rapporti con il diritto comunitario)

1. Il Ministero dell’'economia e delle finariZela Banca d'ltalia e la Consob esercitano i poteri
loro attribuiti in armonia con le disposizioni conitarie, applicano i regolamenti e le decisioni
dell'Unione europea e provvedono in merito alleoatandazioni concernenti le materie disciplinate da
presente decreto.

Art. 3
(Provvedimenti)

1. | regolamenti ministeriali previsti dal presemtecreto sono adottati ai sensi dell'articolo 17,

29  Comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.

30 Lettera cosi modificata dall'art. 1 del d.lgs164 del 17.9.2007.
31 Lettera cosi sostituita dall’art. 1 del d.lgs164 del 17.9.2007.
32  Lettera aggiunta dall’art. 1 del d.lgs. n. 1@417.9.2007.

33  Comma aggiunto con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

34  Comma aggiunto con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

35  Comma aggiunto con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

36 Le precedenti parole: “Ministero del tesoro| bigancio e della programmazione economica” sotatessostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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comma 3, della legge 23 agosto 1988, n. 400.

2. La Banca d'ltalia e la Consob stabilisconarintai e le procedure per I'adozione degli atti e
dei provvedimenti di propria competenza.

3. Il regolamenti e i provvedimenti di carattera@mle della Banca d'ltalia e della Consob sono
pubblicati nellaGazzetta Ufficiale Gli altri provvedimenti rilevanti relativi ai sggtti sottoposti a
vigilanza sono pubblicati dalla Banca d'ltalia #al@onsob nei rispettivi Bollettini.

4. Entro il 31 gennaio di ogni anno, tutti i regolenti e i provvedimenti di carattere generale
emanati ai sensi del presente decreto nonché ilamgoti dei mercati sono pubblicati, a cura del
Ministero dell’economia e delle finanZgin un unico compendio, anche in forma elettronmse anche
uno solo di essi sia stato modificato nel corsdatelo precedente.

Art. 4
(Collaborazione tra autorita e segreto d'uffigio

1. La Banca d'ltalia, la Consob, la Commissionevidilanza sui fondi pensione, l'lsvap e
I'Ufficio italiano dei cambi collaborano tra loranche mediante scambio di informazioni, al fine di
agevolare le rispettive funzioni. Dette autoritd mmssono reciprocamente opporsi il segreto diaffic

2. La Banca d'ltalia e la Consob collaborano, anglediante scambio di informazioni, con le
autorita competenti dell'lUnione Europea e dei din§tati comunitari, al fine di agevolare le rispet
funzioni.

2-bis. Ai fini indicati al comma 2, la Consob e la Banca'ltalia possono concludere con le
autorita competenti degli Stati membri dell’'Unione europea accordi di collaborazione, che possono
prevedere la delega reciproca di compiti di vigilana®®.

2-ter. La Consob € il punto di contatto per la ricezionedelle richieste di informazioni
provenienti da autorita competenti di Stati membri dell’'Unione europea in materia di servizi e
attivita di investimento svolti da soggetti abilitai e di mercati regolamentati. La Consob interesséa
Banca d'ltalia per gli aspetti di competenza di qusta ultima. La Banca d'ltalia trasmette le
informazioni contestualmente all'autorita competeneé dello Stato membro dell’'Unione europea che
le ha richieste e alla Consob.

3. La Banca d'ltalia e la Consob possono coopeearehe mediante scambio di informazioni,
con le autoritd competenti degli Stati extracoranift

4. Le informazioni ricevute dalla Banca d’ltagadalla Consob ai sensi dei commi 1, 2 e 3 non
possono essere trasmesse a terzi né ad altretautaliane, ivi incluso il Ministro dell’economia delle
finanze, senza il consenso dell’autorita che léohaite*.

5. LaBancad'ltalia e la Consob possono scambifmemazioni:
a) con autorita amministrative e giudiziarie nell'afoldi procedimenti di liquidazione o di
fallimento, in Italia o all'estero, relativi a sagtj abilitati;
b) con gli organismi preposti all'amministrazione sistemi di indennizzo;
c) con gli organismi preposti alla compensazione gegblamento delle negoziazioni dei
mercati;

37  Le precedenti parole: “Ministero del tesoro| bigancio e della programmazione economica” sotatessostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

38 Comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 1ig9.2007.
39 Comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
40  Comma cosi modificato dall’art. 1 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha soppresso le parole: ‘Besimo fine,”.

41  Comma dapprima sostituito dall'art. 3 del d.lgs274 dell'1.8.2003 e poi, successivamente,attall9 della I. n. 62 del
18.4.2005 ILegge comunitaria 2004
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d) con le societa di gestione dei mercati, al finggdiantire il regolare funzionamento dei
mercati da esse gestiti;

5-bis. Lo scambio di informazioni con autorita di Pagsiracomunitari &€ subordinato all'esistenza
di norme in materia di segreto di uffi¢fo

6. Le informazioni indicate nel comma 5, lettb)ec) e d), possono essere rivelate a terzi con il
consenso del soggetto che le ha fornite. Si puscprdere dal consenso se le informazioni sianaiteorn
in ottemperanza a obblighi di cooperazione e collabione internazionale.

7. La Banca d'ltalia e la Consob possono esegcitquoteri a esse assegnati dall'ordinamento
anche ai fini della cooperazione con altre autaitu richiesta delle medesime. Le autorita conniede
Stati comunitari o extracomunitari possono chieddla Banca d’ltalia e alla Consob di effettuare pe
loro conto, secondo le norme previste nel presdetereto, un'indagine sul territorio dello Stato. Le
predette autorita possono chiedere che venga citesexd alcuni membri del loro personale di
accompagnare il personale della Banca d'ltalialla @onsob durante I'espletamento dell'indadihe

8. Restano ferme le norme che disciplinano il etgrd'ufficio sulle notizie, i dati e le
informazioni in possesso della Banca d'ltalia.

9. La Banca d'ltalia puo concordare con le awtdtitvigilanza di altri Stati comunitari forme di
collaborazione, ivi compresa la ripartizione deingiti di ciascuna autorita, per l'esercizio deligilanza
su base consolidata nei confronti di gruppi opéiamiu paesi.

10. Tutte le notizie, le informazioni e i dati possesso della Consob in ragione della suatattivi
di vigilanza sono coperti dal segreto d'ufficio h@cei confronti delle pubbliche amministrazioni, a
eccezione del Ministro dell’economia e delle fineizSono fatti salvi i casi previsti dalla legge per
indagini relative a violazioni sanzionate penalmeent

11. 1 dipendenti della Consob, nell'esercizio @dlinzioni di vigilanza, sono pubblici ufficiali e
hanno I'obbligo di riferire esclusivamente alla Goissione tutte le irregolarita constatate, ancrendo
integrino ipotesi di reato.

12. 1 dipendenti della Consob, i consulenti eeglperti dei quali la stessa si avvale sono vincolat
dal segreto d'ufficio.

13. Le pubbliche amministrazioni e gli enti pulbfiorniscono dati, notizie e documenti e ogni
ulteriore collaborazione richiesta dalla Consob, conformita delle leggi disciplinanti i rispettivi
ordinamenti.

42  Comma inserito dall’art. 3 del d.lgs. n. 274'tie8.2003 e successivamente modificato dall’artie8ia |. n. 62 del 18.4.2005
(Legge comunitaria 20Q4he ha soppresso le parole: “equivalenti a quaienti in Italia”.

43 Comma cosi modificato dall'art. 9 della |. 2. d&el 18.4.2005Lgge comunitaria 2004
44 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 dek6@4.
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PARTE Il
DISCIPLINA DEGLI INTERMEDIARI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Capo |
Vigilanza

Art. 5
(Finalita e destinatari della vigilanza)

I.  Lavigilanza sulle attivita disciplinate dallapresente parte ha per obiettivi:
a) la salvaguardia della fiducia nel sistema finanziao;
b) la tutela degli investitori;
c) la stabilita e il buon funzionamento del sistemairianziario;
d) la competitivita del sistema finanziario;
e) 'osservanza delle disposizioni in materia finanziria®.

2. Per il perseguimento degli obiettivi di cui acomma 1, la Banca d'ltalia & competente per
quanto riguarda |I contemmento del rischio, la stailita patrimoniale e la sana e prudente gestione
degli intermediari“®

3. Per il perseguimento degli obiettivi di cui acomma 1, la Consob € competente per quanto
riguarda la trasparenza e la correttezza dei compdamenti*’.

4. La Banca d'ltalia e la Consob esercitano i potedi vigilanza nei confronti dei soggetti
abilitati; ciascuna vigila sull'osservanza delle diposizioni legislative e regolamentari secondo le
competenze definite dai commi 2 €3

5. La Banca d'ltalia e la Consob operano in mamtirdinato anche al fine di ridurre al minimo
gli oneri gravanti sui soggetti abilitati e si danreciproca comunicazione dei provvedimenti assenti
delle irregolarita rilevate nell'esercizio delfeita di vigilanza.

5-bis. La Banca d’ltalia e la Consob, al fine di coordiare I'esercizio delle proprie funzioni di
vigilanza e di ridurre al minimo gli oneri gravanti sui soggetti abilitati, stipulano un protocollo
d’intesa, avente ad oggetto:

a) i compiti di ciascuna e le modalita del loro svolgihento, secondo il criterio della
prevalenza delle funzioni di cui ai commi 2 e 3;

b) lo scambio di informazioni, anche con riferimento #e irregolarita rilevate e ai
provvedimenti assunti nell’esercizio dell’attivitadi vigilanza®.

5-ter. Il protocollo d'intesa di cui al comma 5bis € reso pubblico dalla Banca d’'ltalia e dalla
Consob con le modalita da esse stabilite ed € akeg al regolamento di cui all’articolo 6, comma 2

bis®.

45 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del d.lgs164 del 17.9.2007.
46 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs1&4 del 17.9.2007.
47 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del d.lgs164 del 17.9.2007.
48 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del d.lgs164 del 17.9.2007.
49 Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 1&l9.2007.
50 Comma inserito dall’art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
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Art. 6
(Vigilanza regolamentare)

01. Nell'esercizio delle funzioni di vigilanza reglamentare, la Banca d’ltalia e la Consob

osservano i seguenti principi:

a) valorizzazione dell’'autonomia decisionale dei sogtti abilitati;

b) proporzionalita, intesa come criterio di esercizialel potere adeguato al raggiungimento
del fine, con il minore sacrificio degli interesstei destinatari;

c) riconoscimento del carattere internazionale del nreato finanziario e salvaguardia della
posizione competitiva dell'industria italiana;

d) agevolazione dell'innovazione e della concorrenZa

02. Per le materie disciplinate dalla direttiva 206/73/CE, della Commissione, del 10 maggio
2006, la Banca d'ltalia e la Consob possono manteiee o imporre nei regolamenti obblighi
aggiuntivi a quelli previsti dalla direttiva medesima solo nei casi eccezionali in cui tali obblighiosio
obiettivamente giustificati e proporzionati, tenuto conto della necessita di fare fronte a rischi
specifici per la protezione degli investitori o I'ntegrita del mercato che non sono adeguatamente
considerati dalle disposizioni comunitarie e se alemo una delle seguenti condizioni & soddisfatta:

a) i rischi specifici cui gli obblighi aggiuntivi soro volti a fare fronte sono particolarmente
rilevanti, considerata la struttura del mercato itdiano;

b) i rischi specifici cui gli obblighi aggiuntivi soro volti a fare fronte emergono o diventano
evidenti dopo I'emanazione delle disposizioni comiiarie pertinenti per materia *%

03. La Banca d'ltalia e la Consob comunicano al Mistero dell’economia e delle finanze le
disposizioni regolamentari recanti gli obblighi agguntivi di cui al comma 02 ai fini della loro
notifica alla Commissione europe?.

1. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, discglion regolamento:
a) gli obblighi delle SIM e delle SGR in materia di deguatezza patrimoniale,
contenimento del rischio nelle sue diverse configazioni e partecipazioni detenibili®*,
b) gli obblighi dei soggetti abilitati in materia di modalita di deposito e di sub-deposito
degli strumenti finanziari e del denaro di pertinerza della clienteld>;
c) le regole applicabili agli Oicr aventi a oggetto:
1) i criteri e i divieti relativi all'attivita dnvestimento, avuto riguardo anche ai rapporti di
gruppo;
2) le norme prudenziali di contenimento e fraaimento del rischio;
3) gli schemi-tipo e le modalita di redaziona geospetti contabili che le societa di
gestione del risparmio e le Sicav devono redigerogdicamente;
4) i metodi di calcolo del valore delle quotazioni di Oicr;
5) i criteri e le modalita da adottare per ldutezione dei beni e dei valori in cui &
investito il patrimonio e la periodicita della vedaione. Per la valutazione di beni non negoziati i
mercati regolamentati, la Banca d'ltalia pud prevedil ricorso a esperti indipendenti e richiederne
I'intervento anche in sede di acquisto e venditddei da parte del gestore.

1-bis. Le disposizioni di cui al comma 1, lettead prevedono la possibilita di adottare sistemi
interni di misurazione dei rischi per la determioae dei requisiti patrimoniali, previa autorizzaze
della Banca d'ltalia, nonché di utilizzare valutetidel rischio di credito rilasciate da societéermti
esterni®.

51 Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
52  Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
53  Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 1i&9.2007.

54  Lettera dapprima modificata dall’art. 2 del D27.12.2006, n. 297, coordinato con la legge divecsione 23.2.2007, n. 15 e
poi cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs. n. 16 #7.9.2007.

55  Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs164 del 17.9.2007.
56  Comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversion2.2807, n. 15.
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2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, tenuto aato delle differenti esigenze di tutela degli
investitori connesse con la qualita e l'esperienzgrofessionale dei medesimi, disciplina con
regolamento gli obblighi dei soggetti abilitati inmateria di:

a) trasparenza, ivi inclusi:

1) gli obblighi informativi nella prestazione dei servizi e delle attivita di
investimento, nonché della gestione collettiva dekparmio, con particolare riferimento al grado di
rischiosita di ciascun tipo specifico di prodotto ihanziario e delle gestioni di portafogli offerti,
all'impresa e ai servizi prestati, alla salvaguarda degli strumenti finanziari o delle disponibilita
liquide detenuti dall'impresa, ai costi, agli incetivi e alle strategie di esecuzione degli ordini;

2) le modalita e i criteri da adottare nella diffisione di comunicazioni pubblicitarie e
promozionali e di ricerche in materia di investimerti;

3) gli obblighi di comunicazione ai clienti relaivi al’esecuzione degli ordini, alla
gestione di portafogli, alle operazioni con passitd potenziali e ai rendiconti di strumenti finanziai
o delle disponibilita liquide dei clienti detenutidall'impresa;

b) correttezza dei comportamenti, ivi inclusi:

1) gli obblighi di acquisizione di informazioni da clienti o dai potenziali clienti ai fini
della valutazione di adeguatezza o di appropriatezzdelle operazioni o dei servizi forniti;

2) le misure per eseguire gli ordini alle condizioirpiu favorevoli per i clienti;

3) gli obblighi in materia di gestione degli ordinj

4) I'obbligo di assicurare che la gestione di porfagli si svolga con modalita aderenti
alle specifiche esigenze dei singoli investitori &e quella su base collettiva avvenga nel rispetto
degli obiettivi di investimento dell'Oicr;

5) le condizioni alle quali possono essere corrisgido percepiti incentivi°’.

2-bis. La Banca d'ltalia e la Consob disciplinano congintamente mediante regolamento, con

riferimento alla prestazione dei servizi e delle aivita di investimento, nonché alla gestione
collettiva del risparmio, gli obblighi dei soggettiabilitati in materia di:

a) requisiti generali di organizzazione;

b) continuita dell’attivita;

C) organizzazione amministrativa e contabile, compreséistituzione della funzione di cui
alla lettera e);

d) procedure, anche di controllo interno, per la corréta e trasparente prestazione dei
servizi di investimento e delle attivita di investinento nonché della gestione collettiva del risparmij

e) controllo della conformita alle norme;

f) gestione del rischio dell'impresa,;

g) auditinterno;

h) responsabilita dell'alta dirigenza;

i) trattamento dei reclami;

j) operazioni personali;

k) esternalizzazione di funzioni operative essenziadiimportanti o di servizi o attivita;

[) gestione dei conflitti di interesse, potenzialmentpregiudizievoli per i clienti;

m) conservazione delle registrazioni;

n) procedure anche di controllo interno, per la perceibne o corresponsione di incentivF.

2-ter. Per I'esercizio della vigilanza, nellenaterie di cui al comma 2bis, sono competenti:
a) la Banca d'ltalia per gli aspetti previsti dalle kttere a), b), c), f), gleh);
b) la Consob per gli aspetti previsti dalle lettera), e), i), j), ) m) e n);
c¢) la Banca d'ltalia e la Consob, secondo le rispetté funzioni di cui all’articolo 5, commi
2 e 3, per gli aspetti previsti dalla letterak) .

2-quater. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, individua on regolamento:

57  Comma cosi sostituito dall’art. 2 del d.lgs164 del 17.9.2007.

58 Comma dapprima aggiunto dall’'art. 10 della.|262 del 28.12.2005 e poi cosi sostituito dall'@rdel d.lgs. n. 164 del
17.9.2007.

59  Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
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a) le norme di condotta che non si applicano ai rappt fra gestori di sistemi multilaterali
di negoziazione e i partecipanti ai medesimi;

b) le condizioni alle quali i soggetti abilitati nonsono obbligati a osservare le disposizioni
regolamentari di cui al comma 2, letterab), numero 1), quando prestano i servizi di cui all’dgicolo
1, comma 5, lettereb) ede);

¢) la disciplina specifica di condotta applicabile arapporti tra soggetti abilitati e clienti
professionali;

d) le norme di condotta che non si applicano ai rappt fra soggetti abilitati che prestano i
servizi di cui all'articolo 1, comma 5, letterea), b) ed e), e controparti qualificate, intendendosi per
tali:

1) le imprese di investimento, le banche, le imgse di assicurazioni, gli OICR, le
SGR, le societa di gestione armonizzate, i fondi psione, gli intermediari finanziari iscritti negli
elenchi previsti dagli articoli 106, 107 e 113 déésto unico bancario, le societa di cui all'artical 18
del testo unico bancario, gli istituti di moneta edttronica, le fondazioni bancarie, i Governi
nazionali e i loro corrispondenti uffici, compresigli organismi pubblici incaricati di gestire il debito
pubblico, le banche centrali e le organizzazioni seanazionali a carattere pubblico;

2) le imprese la cui attivita principale consist nel negoziare per conto proprio merci
e strumenti finanziari derivati su merci;

3) le imprese la cui attivita esclusiva consistael negoziare per conto proprio nei
mercati di strumenti finanziari derivati e, per meri fini di copertura, nei mercati a pronti, purché
esse siano garantite da membri che aderiscono allganismo di compensazione di tali mercati,
guando la responsabilita del buon fine dei contraitstipulati da dette imprese spetta a membri che
aderiscono all'organismo di compensazione di tali ercati;

4) le altre categorie di soggetti privati indiviluati con regolamento dalla Consob,
sentita Banca d’ltalia, nel rispetto dei criteri di cui alla direttiva 2004/39/CE e alle relative miste
di esecuzione;

5) le categorie corrispondenti a quelle dei numieprecedenti di soggetti di Paesi non
appartenenti al’Unione europe&®.

2-quinquies La Consob, sentita la Banca d'ltalia, individua on regolamento i clienti
professionali privati nonché i criteri di identificazione dei soggetti privati che su richiesta posson
essere trattati come clienti professionali e la rativa procedura di richiesta®™.

2-sexies Il Ministro delleconomia e delle finanze, sentié la Banca d'ltalia e la Consob,
individua con regolamento i clienti professionali pbblici nonché i criteri di identificazione dei
soggetti pubblici che su richiesta possono essemattati come clienti professionali e la relativa
procedura di richiesta®.

Art. 7
(Interventi sui soggetti abilitati)

1. La Banca d'ltalia e la Consob, nell'ambito eleiépettive competenze, possono, con riguardo
ai soggetti abilitati:
a) convocare gli amministratori, i sindaci e i dinigie
b) ordinare la convocazione degli organi collegifidisandone I'ordine del giorno;
c) procedere direttamente alla convocazione degliamrgcollegiali quando gli organi
competenti non abbiano ottemperato a quanto poedtata letterd).

2. La Banca d'ltalia puo emanare, a fini di stabildisposizioni di carattere particolare aventi a
oggetto le materie disciplinate nell'articolo 6irooa 1, lettera), e adottare, ove la situazione lo richieda,
provvedimenti restrittivi o limitativi concernenii servizi, le attivita, le operazioni e la strutur
territoriale, nonché vietare la distribuzione diiwt di altri elementi del patrimonfd.

60 Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
61 Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
62 Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 1ig9.2007.
63  Comma cosi modificato dall’art. 2 del D.L. 2Z.2006, n. 297, coordinato con la legge di coneersi23.2.2007, n. 15.
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3. Nell'interesse pubblico o dei partecipanti EnBa d'ltalia e la Consob, ciascuna per quanto di
competenza, possono ordinare la sospensione mikazione temporanea dell'emissione o del rimborso
delle quote o azioni di Oicr.

Art. 8
(Vigilanza informativa)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedmiambito delle rispettive competenzeai
soggetti abilitati la comunicazione di dati e n@tie la trasmissione di atti e documenti con le atiti e
nei termini dalle stesse stabfiti

2. | poteri previsti dal comma 1 possono essemgciati anche nei confronti della societa
incaricata della revisione contabile.

3. Il collegio sindacale informa senza indugioBlanca d'ltalia e la Consob di tutti gli atti o i
fatti, di cui venga a conoscenza nell'esercizio ptepri compiti, che possano costituire un'irregtda
nella gestione ovvero una violazione delle norme disciplinano l'attivitd delle Sim, delle societa
gestione del risparmio o delle Sicav. A tali finidtatuto delle Sim, delle societa di gestioneridparmio
o delle Sicav, indipendentemente dal sistema di iamtrazione e controllo adottato, assegna alliooga
che svolge la funzione di controllo i relativi coitie poterf®.

4. Le societa incaricate della revisione contathdle Sim, delle societa di gestione del risparmio
o delle Sicav comunicano senza indugio alla Baritalid e alla Consob gli atti o i fatti, rilevatiello
svolgimento dell'incarico, che possano costituina grave violazione delle norme disciplinanti ati
delle societa sottoposte a revisione ovvero chesgmms pregiudicare la continuita dellimpresa o
comportare un giudizio negativo, un giudizio cdievi o una dichiarazione di impossibilita di espere
un giudizio sui bilanci o sui prospetti periodi@gli Oicr.

5. | commi 3, primo periodo, e 4 si applicanotaeall'organo che svolge funzioni di controllo
ed alle societa incaricate della revisione congapilesso le societa che controllano le Sim, leetadi
gestione del risparmio o le Sicav o che sono d@ssigucontrollate ai sensi dell'articolo 23 deldastico
bancarig®.

5-bis. La Consob, nelllambito delle sue competenze, p@sercitare sui soggetti abilitati i poteri
previsti dall’articolo 187-octies.La Banca d’ltalia, nell’ambito delle sue competenzepud esercitare
sui soggetti abilitati i poteri previsti dall’artic olo 187octies comma 3, letterac) ®’.

6. | commi 3, 4, 5 e Bis si applicano alle banche limitatamente alla prestdone dei servizi
e delle attivita di investimentd®.

Art. 9
(Revisione contabile)

1. Alle Sim, alle societa di gestione del risparmialle Sicav si applicano le disposizioni della
parte IV, titolo I1l, capo II, sezione VI, a eccere degli articoli 157, 158, 165 e 185

2. Per le societa di gestione del risparmio, tdeta incaricata della revisione contabile provvede

64  Comma cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs.184 del 17.9.2007 che ha sostituito le parole: Ipematerie di rispettiva
competenza” con le parole: “nell’ambito delle rigjye competenze”.

65  Comma cosi modificato con d.Igs. n. 37 del2®@4.

66  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 deP6@4.

67  Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.

68  Comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs1&4 del 17.9.2007.

69  Le precedenti parole: “, 165” sono state sagtitalle parole: “, 165 e 1a5s’ dall'art. 3 del d.Igs. n. 303 del 29.12.2006.
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anche a rilasciare un giudizio, ai sensi dell'afticLl56, sul rendiconto del fondo comune.

Art. 10
(Vigilanza ispettiva)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possared|'ambito delle rispettive competenzes in armonia
con le disposizioni comunitarie, effettuare isperzi@ richiedere l'esibizione dei documenti e |l
compimento degli atti ritenuti necessari pressagigetti abilitatf’.

1-bis. La Consob puo richiedere alla societa incaricatdella revisione contabile di procedere a
verifiche ispettive. Le relative spese, la cui congita & valutata dalla Consob, sono poste a carico
del soggetto ispezionato.

2. Ciascuna autorita comunica le ispezioni digpaat'altra autorita, la quale pud chiedere
accertamenti su profili di propria competenza.

3. La Banca d'talia e la Consob possono chieddie autorita competenti di uno Stato
comunitario di effettuare accertamenti presso swedudi Sim, di Sgr e di banche stabilite suliterio
di detto Stato ovvero concordare altre modalitalpeerifiche”.

4. Le autorita competenti di uno Stato comurtadopo aver informato la Banca d'ltalia e la
Consob, possono ispezionare, anche tramite lom@rigati, le succursali di imprese di investimerdo,
banche comunitarie e di societa di gestione armaatézdalle stesse autorizzate, stabilite nel teroit
della Repubblica. Se le autorita di uno Stato cdtatio lo richiedono, la Banca d'ltalia e la Consob
nell'ambito delle rispettive competenze, proceddirettamente agli accertamenti ovvero concordano
altre modalita per le verificlig

5. La Banca d'ltalia e la Consob possono concerdail’ambito delle rispettive competenze
con le autorita competenti degli Stati extracomamitnodalita per l'ispezione di succursali di ingeeli
investimento e di banche insediate nei rispetéixitori’.

Art. 11
(Composizione del gruppo)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob:
a) determina la nozione di gruppo rilevante ai fieild verifica dei requisiti previsti dagli
articoli 19, comma 1, lettefd), e 34, comma 1, lettefg
b) emana disposizioni volte a individuare l'insieng sbggetti da sottoporre a vigilanza su
base consolidata tra quelli esercenti attivita baace servizi di investimento o di gestione cdilet del
risparmio, nonché attivita connesse e strumentalti@ attivitd finanziarie, come individuate ainse
dell'articolo 59, comma 1, lettely), del T.U. bancario. Tali soggetti sono individua# quelli che, non
sottoposti a vigilanza consolidata ai sensi delesédo testo unico:
1) sono controllati, direttamente o indirettateeida una SIM o da una societa di gestione
del risparmio;
2) controllano, direttamente o indirettamentaa (SIM o una societa di gestione del
risparmid>.

1-bis. Il gruppo individuato ai sensi del comma 1, lettB), & iscritto in un apposito albo tenuto

70 Comma cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs.1864 del 17.9.2007 che ha sostituito le parole: ‘lpematerie di rispettiva
competenza” con le parole: “nell’ambito delle rigjye competenze”.

71  Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
72 Comma cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs2v4 dell’1.8.2003.
73 Comma cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs2 dell’1.8.2003.

74  Comma cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs.184 del 17.9.2007 che ha sostituito le parole: Ipematerie di rispettiva
competenza” con le parole: “nell'ambito delle rigjwe competenze”.

75  Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.L. 272006, n. 297, coordinato con la legge di conveesi23.2.2007, n. 15.
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dalla Banca d'ltalia. La capogruppo comunica tetissente alla Banca d'ltalia I'esistenza del gougp
la sua composizione aggiornata. Copia della pradetnunicazione é trasmessa dalla Banca d'ltdéia al
Consof®.

Art. 12
(Vigilanza sul gruppo)

1. La Banca d'talia impartisce alla societa poatavertice del gruppo individuato ai sensi
dell'articolo 11, comma 1, lettely, disposizioni riferite al complesso dei soggettividuati ai sensi del
medesimo articolo, aventi ad oggetto le materidagigtolo 6, commi 1, lettera), 1-bis e 2-his, lettere
a), b), c) e g). Ove lo richiedano esigenze di stabilita, la Badttalia pud emanare nelle stesse materie
disposizioni di carattere particoldfe

1-bis. In armonia con la disciplina comunitaria, la Bartltalia individua le ipotesi di esenzione
dall'applicazione delle disposizioni adottate aisselel comma %.

2. La societa capogruppo, nell'esercizio deNéti di direzione e coordinamento, emana
disposizioni alle singole componenti del gruppavidlato ai sensi dell'articolo 11, comma 1, |ette),
per I'esecuzione delle istruzioni impartite dallanBa d'ltalia. Gli organi amministrativi delle seti del
gruppo sono tenuti a fornire ogni dato e informaei@er I'emanazione delle disposizioni e la necigssa
collaborazione per il rispetto delle norme sullgileinza consolidafa

3. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedelambito delle rispettive competenze ai
soggetti individuati ai sensi dell'articolo 11, ama 1, letterab), al soggetto che controlla la societa
capogruppo di cui all'articolo 11, commabik; la SIM o la societa di gestione del risparmionciee a
quelli che sono controllati, direttamente o indmetiente, ovvero partecipati almeno per il ventigato
da uno dei soggetti individuati ai sensi dell'afic 11, comma 1, letterh), la trasmissione, anche
periodica, di dati e informazidfi

3-his. Nell'esercizio della vigilanza su base consotidkt Banca d'ltalia pud impartire disposizioni,
ai sensi del presente articolo, nei confronti dtitusoggetti inclusi nel gruppo individuato ainsé
dell'articolo 11, comma 1, lettebg ®”.

4. La Banca d'ltalia puo disporre nei confronti steggetti appartenenti al gruppo l'applicazione
delle disposizioni previste dalla parte IV, titdlg capo II, sezione VI.

5. LaBanca d'ltalia e la Consob possar@l’ambito delle rispettive competenze
a) effettuare ispezioni presso i soggetti individwgtisensi dell'articolo 11, comma 1, lettera
b);
b) al fine esclusivo di verificare I'esattezza deti gadelle informazioni forniti, effettuare
ispezioni presso i soggetti controllati, direttateen indirettamente, ovvero partecipati almenoilpegnti
per cento da uno dei soggetti individuati ai seiedifarticolo 11, comma 1, lettebg ®.

76  Comma aggiunto dall’art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversion2.2807, n. 15.

77  Comma dapprima sostituito dall’art. 2 del C2£.12.2006, n. 297, coordinato con la legge di easione 23.2.2007, n. 15 e
poi cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs. n. 164l d47.9.2007 che ha sostituito le parole: “bi4* con le parole: “lbis e 2-
bis, letterea), b), c) eg).”.

78  Comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversion2.2807, n. 15.
79  Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.L. 272006, n. 297, coordinato con la legge di convesi23.2.2007, n. 15.

80 Comma dapprima sostituito dall’art. 2 del 22[£.12.2006, n. 297, coordinato con la legge di emsione 23.2.2007, n. 15 e
poi cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs. n. 164l d.7.9.2007 che ha sostituito le parole: “per laterie di rispettiva
competenza” con le parole: “nell'ambito delle rigjwe competenze”.

81 Comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversion2.2807, n. 15.

82  Comma dapprima sostituito dall’art. 2 del 22[£.12.2006, n. 297, coordinato con la legge di emsione 23.2.2007, n. 15 e
poi cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs. n. 1641 d.7.9.2007 che ha sostituito le parole: “per laterie di rispettiva
competenza” con le parole: “nell’ambito delle rigjye competenze”.
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5-bis. Nell'esercizio della vigilanza su base consolidala Banca d'ltalia pud adottare i
provvedimenti previsti dall'articolo 7, comma 2j nenfronti dei soggetti di cui all'articolo 11, roma 1,
letterab) %2,

Capo Il
Esponenti aziendali e partecipanti al capitale

Art. 13
(Requisiti di professionalita, onorabilita e indipgenza degli esponenti aziend&ti)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amministoae, direzione e controllo presso Sim, societa
di gestione del risparmio, Sicav devono possederquiisiti di professionalita, onorabilita e indipoienza
stabiliti dal Ministro dell’economia e delle finagzcon regolamento adottato sentite la Banca id'léala
Consob.

2. |l difetto dei requisiti determina la decadardalla carica. Essa € dichiarata dal consiglio di
amministrazione, dal consiglio di sorveglianza batamsiglio di gestione entro trenta giorni dalznmina
o dalla conoscenza del difetto sopravveffuto

3. Incaso diinerzia, la decadenza e pronundalia Banca d'ltalia o dalla Consob.

3-bis. Nel caso di difetto dei requisiti di indipenderstabiliti dal codice civile o dallo statuto si
applicano i commi 2 €%3

4. Il regolamento previsto dal comma 1 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. La sospens dichiarata con le modalita indicate nei co2am
e 3.
Art. 14
(Requisiti di onorabilita

1. Il Ministro dell'economia e delle finanze, amgolamento adottato sentite la Banca d'ltalia e |
Consob, determina i requisiti di onorabilita deolari di partecipazioni nelle Sim e nelle socielia
gestione del risparmio, nonché dei partecipantagitale delle Sicav.

2. Con il regolamento previsto dal comma 1 il Mgiro dell'economia e delle finanze stabilisce le
soglie partecipative per l'applicazione del commaehendo conto dell'influenza che la partecipazion
consente di esercitare sulla societa. Per le S&da riferimento alle sole azioni nominative ed il
regolamento stabilisce le ipotesi in cui, al finell'dttribuzione del diritto di voto, tali azionioso
considerate come azioni al portatore, con riguattiodata di acquisto.

3. Aifini del comma 2 si considerano anche leigmpazioni possedute per il tramite di societa
controllate, di societa fiduciarie o per interpopirsona, nonché i casi in cui i diritti derivadalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti ad ungetty diverso dal titolare delle partecipazionsseod
esistono accordi concernenti I'esercizio dei diditivoto.

4. In assenza dei requisiti non possono esseneiti i diritti di voto e gli altri diritti che
consentono di influire sulla societa, inerenti grtecipazioni eccedenti il limite stabilito ainse del
comma 2.

5. In caso di inosservanza del divieto, la detibmne od il diverso atto, adottati con il voto o,
comungque, il contributo determinanti delle partecipni di cui al comma 1, sono impugnabili secotedo
previsioni del codice civile. Le partecipazioni perquali non puo essere esercitato il diritto aiovsono

83  Comma aggiunto dall’art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversion2.2807, n. 15.
84  Rubrica cosi sostituita con d.Igs. n. 37 d212004.
85  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del®@4.

86  Comma inserito con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.



pag. 26 Consaob - Raccolta normativa

computate ai fini della regolare costituzione dedlativa assemblea.

6. L'impugnazione pud essere proposta anche dzdlaca d'ltalia o dalla Consob entro
centottanta giorni dalla data della deliberaziomeeoo, se questa & soggetta a iscrizione nel registle
imprese, entro centottanta giorni dall'iscrizions® € soggetta solo a deposito presso |'ufficioetdgstro
delle imprese, entro centottanta giorni dalla diiguesto.

7. Le partecipazioni, eccedenti le soglie previddl comma 2, dei soggetti privi dei requisiti di
onorabilitd devono essere alienate entro i terstabiliti dalla Banca d'ltalia o dalla Conab

Art. 15
(Partecipazione al capitale)

1. Chiunque, a qualsiasi titolo, intenda acqgeisircedere, direttamente od indirettamente, una
partecipazione qualificata in una Sim, societa etigne del risparmio, Sicav, deve darne preventiva
comunicazione alla Banca d'ltalia. La comunicazipneventiva & dovuta anche per gli acquisti e le
cessioni da cui derivino variazioni, in aumento iaddiminuzione, della partecipazione quando cio
comporti il superamento delle soglie partecipatitabilite ai sensi del comma 5, ovvero l'acquisizio
la perdita del controllo della sociéta

2. La Banca d'ltalia, entro novanta giorni dakkancinicazione, puo vietare l'acquisizione della
partecipazione quando ritenga che il potenzial@iaenqte non sia idoneo ad assicurare una gestame s
e prudente della societa o a consentire I'effettis@ercizio della vigilanza. La Banca d'ltalia pissdre un
termine massimo per l'acquisizione nonché comuajcanche prima della scadenza del termine, che
nulla osta all'operazione.

3.  Gliacquisti e le cessioni indicati nel commsoho comunicati, una volta avvenuti, alla Banca
d'ltalia, alla Consob e alla societa. La comunizagi € dovuta anche per le variazioni della
partecipazione che comportino il superamento, imento o in diminuzione, delle soglie partecipative
stabilite ai sensi del comma 5, ovvero l'acquisieidel controllo della societa.

4. Le partecipazioni si considerano acquisite dute indirettamente quando l'acquisto o la
cessione avvengano per il tramite di societa ctlatey di societa fiduciarie o per interposta peesoll
controllo sussiste nei casi previsti dall'artica®del T.U. bancario.

5. La Banca d'ltalia, determina con regolamento:

a) le partecipazioni qualificate e le relative soglertecipative, tenendo conto dell'influenza
che consentono di esercitare sulla societa;

b) i soggetti tenuti ad effettuare le comunicazioniagdo i diritti derivanti dalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti a un stiggdiverso dal titolare delle partecipazioni s&es
nonché quando esistono accordi concernenti I'esemel diritto di voto;

c) le procedure ed i termini per |'effettuazione eebmunicaziof.

Art. 16
(Sospensione del diritto di voto, obbligo di alieitag *°

1. |l diritto di voto e gli altri diritti, che awsentono di influire sulla societa, inerenti alle
partecipazioni eccedenti le soglie stabilite aiss€lell'articolo 15, comma 5, non possono essercibati
quando non siano state effettuate le comunicagpioeviste dall'articolo 15, commi 1 e 3, quando sia
intervenuto il divieto della Banca d'ltalia o noia &ncora decorso il termine entro il quale la Banc
d'ltalia puo vietare 'acquisizione o quando siadstto il termine massimo eventualmente fissat@nsis

87  Articolo cosi sostituito con d.Igs. n. 37 6e2.2004
88 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004
89  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 deR6@4.
90 Rubrica cosi sostituita con d.Igs. n. 37 d2I2004.
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dell'articolo 15, comma®2

2. La Banca d'ltalia, anche su proposta dellasGbnpud in ogni momento sospendere il diritto
di voto e gli altri diritti, che consentono di infte sulla societa, inerenti a una partecipaziamaificata
in una Sim, in una societa di gestione del risparmiin una Sicav, quando l'influenza esercitata dal
titolare g)glla partecipazione possa pregiudicaangdstione sana e prudente o I'effettivo eserdeita
vigilanza™.

3. Incaso di inosservanza dei divieti previsiicammi 1 e 2, si applica l'articolo 14, commi 5 e

4. La Banca d'ltalia puo fissare un termine eiitquale devono essere alienate le partecipazioni
eccedenti i limiti stabiliti ai sensi dell'articold5, comma 5, quando non siano state effettuate le
comunicazioni preventive previste dall'articolo T®mma 1, ovvero quando, ai sensi dell'articolo 15,
comma 2, sia intervenuto il divieto della Bancaadid all'acquisto o sia scaduto il termine masspao
l'acquisizione eventualmente fiss&to

Art. 17
(Richiesta di informazioni sulle partecipazioni)

1. LaBanca d'ltalia e la Consob, indicandoriii@e per la risposta, possono richiedere:

a) alle Sim, alle societa di gestione del risparndoadle Sicav, l'indicazione nominativa dei
titolari delle partecipazioni secondo quanto rigudal libro dei soci, dalle comunicazioni ricevetala
altri dati a loro disposizione;

b) alle societa ed agli enti di qualsiasi natura pbssiedono partecipazioni nei soggetti indicati
nella letteraa), I'indicazione nominativa dei titolari delle pasifgazioni secondo quanto risulta dal libro
dei soci, dalle comunicazioni ricevute e da al#i @ loro disposizione;

c) agli amministratori delle societa e degli entléri di partecipazioni nelle Sim, nelle societa
di gestione del risparmio e nelle Sicav, l'indiced dei soggetti controllanti;

d) alle societa fiduciarie che abbiano intestato@po nome partecipazioni in societa indicate
nella letterac), le generalita dei fiduciarfi

TITOLO Il
SERVIZI E ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO %

Capo |
Soggetti e autorizzazione

Art. 18
(Soggetti)

1. L'esercizio professionale nei confronti del plido dei servizie delle attivita di investimento
& riservato alle imprese di investimento e allechei.

2. Le Sgr possono prestare professionalmente nebrdronti del pubblico i servizi previsti
dall'articolo 1, comma 5, lettered) ed f). Le societa di gestione armonizzate possono presta
professionalmente nei confronti del pubblico i senzi previsti dall'articolo 1, comma 5, lettered) ed
f), qualora autorizzate nello Stato membro d'originé”.

91 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 deR6@4.

92  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 dek6@4

93  Comma aggiunto con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

94  Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del.8004.

95 Rubrica cosi modificata dall’art. 3 del d.Igs. 641del 17.9.2007.

96 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs164 del 17.9.2007.

97  Comma sostituito dapprima dall’art. 5 del d.lys274 dell’1.8.2003 e poi dall'art. 3 del d.lgs.164 del 17.9.2007.
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3. Gli intermediari finanziari iscritti nell'elenc o previsto dall'articolo 107 del testo unico
bancario possono esercitare professionalmente nedrdronti del pubblico, nei casi e alle condizioni
stabilite dalla Banca d'ltalia, sentita la Consobj servizi e le attivita previsti dall'articolo 1, comma
5, lettere a) e b) limitatamente agli strumenti finanziari derivati, nonché il servizio previsto
dall'articolo 1, comma 5, letterec) e c-bis)®,

3-bis. Le societa di gestione di mercati regolamentati gssono essere abilitate a svolgere
I'attivita di cui all'articolo 1, comma 5, lettera g)°.

4. Le Sim possono prestare professionalmente awfranti del pubblico i servizi accessori e
altre attivita finanziarie, nonché attivita conressstrumentali. Sono salve le riserve di attipitaviste
dalla legge.

5. Il Ministro dell'economia e delle finanZ& con regolamento adottato sentite la Banca diltali
e la Consob:

a) puo individuare, al fine di tener conto dell'evolzione dei mercati finanziari e delle
norme di adattamento stabilite dalle autorita comurtarie, nuove categorie di strumenti finanziari,
nuovi servizi e attivita di investimento e nuovi s&izi accessori, indicando quali soggetti sottoposa
forme di vigilanza prudenziale possono esercitareriuovi servizi e attivita*** *°%

b) adotta le norme di attuazione e di integraziorlle diserve di attivita previste dal presente
articolo, nel rispetto delle disposizioni comuriga¥.

Art. 18-bis
(Consulenti finanziari)

1. La riserva di attivita di cui all'articolo 18 non pregiudica la possibilita per le persone
fisiche, in possesso dei requisiti di profession#i onorabilita, indipendenza e patrimoniali stabilti
con regolamento adottato dal Ministro dell’economiae delle finanze, sentite la Banca d'ltalia e la
Consob, di prestare la consulenza in materia di irastimenti, senza detenere somme di denaro o
strumenti finanziari di pertinenza dei clienti.

2  E'istituito I'albo delle persone fisiche consunti finanziari, alla cui tenuta, in conformita
alle disposizioni emanate ai sensi del comma 5, preede un organismo i cui rappresentanti sono
nominati con decreto del Ministro dell’economia e dlle finanze sentite la Banca d’ltalia e la
Consob.

3. L'organismo di cui al comma 2 ha personalita giridica ed & ordinato in forma di
associazione, con autonomia organizzativa e statuta. Nelllambito della propria autonomia
finanziaria, I'organismo determina e riscuote i cotributi e le altre somme dovute dagli iscritti e da
richiedenti Iiscrizione, nella misura necessaria pr garantire lo svolgimento delle proprie attivita.

4. L'organismo di cui al comma 2:

a) vigila sul rispetto delle disposizioni di cui ak lettered), e) eg) del comma 5;

b) per i casi di violazione delle regole di condottalelibera, in relazione alla gravita
dell'infrazione e in conformita alle disposizioni d cui al comma 5, letterab), la sospensione
dall'albo da uno a quattro mesi, ovvero la radiazioe dal medesimo.

5. La Consob determina, con regolamento, i princige i criteri relativi:

98 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs1&4 del 17.9.2007.
99 Comma inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. 164 1ig9.2007.

100 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

101 Vedi decreto del Ministero dell’economia deléhanze n. 44 del 2.3.2007 (pubblicato nella G1lB1 del 6.4.2007).
102 Lettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs164 del 17.9.2007.

103 In attesa dellemanazione del regolamenta@ttin del presente comma si applica il decretoMieistro del tesoro n. 329
del 26.6.1997 (pubblicato nella G.U. n. 228 deb3M97).
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a) alla formazione dell'albo previsto dal comma 2 e & relative forme di pubblicita;

b) all'iscrizione all'albo previsto dal comma 2 e allecause di sospensione, di radiazione e di
riammissione;

c) alle cause di incompatibilita;

d) alle regole dicondotta che i consulenti devono rispettare nel rgmwrto con il cliente,
avuto riguardo alla disciplina cui sono sottoposti soggetti abilitati;

e) alle modalita di tenuta della documentazione conceente l'attivita svolta dai consulenti
finanziari;

f) all'attivita dell'organismo, con specifico riferimento ai compiti di cui al comma 4;

g) alle modalita di aggiornamento professionale dei etsulenti finanziari.

6. Avverso le decisioni di sospensione o radiazemall’albo assunte dall’'organismo, ai sensi
del comma 4, letterab), &€ ammesso ricorso, da parte dell'interessato, dianzi alla Consob, entro i
successivi trenta giorni e secondo le procedure dalstessa determinate con regolamento. Avverso le
delibere adottate dalla Consob ai sensi del presentcomma € ammessa opposizione da parte
dell'interessato alla corte d'appello; si applicana commi 4, 5, 6, 7 e 8 dell'articolo 195.

7. La Consob puo richiedere allorganismo la comugazione di dati e notizie e la
trasmissione di atti e documenti con le modalita eei termini dalla stessa stabiliti. La Consob puo
effettuare ispezioni e richiedere l'esibizione dedocumenti e il compimento degli atti ritenuti
necessari presso l'organismo.

8. In caso di inerzia o malfunzionamento dell'orgaismo la Consob ne propone lo
scioglimento al Ministro del’economia e delle finaze'®

Art. 19
(Autorizzazione)

1. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autorizza, etmo sei mesi dalla presentazione della
domanda completa, I'esercizio dei servizi e delldtvita di investimento da parte delle Sim, quando
ricorrono le seguenti condizioni'%®

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la denominazione sociale comprenda le parole ésadi intermediazione mobiliare”;

c) la sede legale e la direzione generale della ®o@@no situate nel territorio della
Repubblica;

d) il capitale versato sia di ammontare non inferi@guello determinato in via generale dalla
Banca d'ltalia;

€) venga presentato, unitamente all'atto costitutivoe allo statuto, un programma
concernente l'attivita iniziale, ivi compresa lillustrazione dei tipi delle operazioni previste, ded
procedure adottate per I'esercizio dell’attivita edei tipi di servizi accessori che si intende esetare,
nonché una relazione sulla struttura organizzativa,ivi compresa lillustrazione dell’eventuale
affidamento a terzi di funzioni operative essenzial®®:

f) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazpdirezione e controllo abbiano i requisiti
di professionalita, indipendenza ed onorabilitidatl nell'articolo 13",

g) i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii@horabilita stabiliti dall'articolo 1'4%

h) la struttura del gruppo di cui & parte la societé sia tale da pregiudicare I'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa stessaaecsifornite almeno le informazioni richieste ai sien
dell'articolo 15, comma 5.

104 Articolo inserito dall'art. 3 del d.Igs. n. 164l 17.9.2007. Ai sensi di quanto disposto dall'a®, comma 14 del d.Igs. n. 164
del 17.9.2007disposizioni finali e transitoriefino alla data di entrata in vigore dei provvedinti di cui al presente articolo,
e comungue non oltre il 30 giugno 2008, la risetivattivita di cui all'articolo 18 non pregiudica possibilita per i soggetti
che, alla data del 31 ottobre 2007, prestanoriaudenza in materia di investimenti, di continuai®volgere il servizio di cui
all'articolo 1, comma 5, lettef senza detenere somme di denaro o strumenti favadz pertinenza dei clienti.

105 Alinea cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs.164 del 17.9.2007.
106 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs164 del 17.9.2007.
107 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420

108 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 376d212004.
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2. L'autorizzazione € negata quando dalla verifiede condizioni indicate nel comma 1 non
risulta garantita la sana e prudente gestiomeassicurata la capacita dellimpresa di esercita
correttamente i servizi o le attivita di investimeno™®”,

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciplia procedura di autorizzazione e le ipotesi di
decadenza dalla stessa quando la Sim non abbiatiniz abbia interrotto lo svolgimento dei senazi
delle attivita autorizzafi™®.

3-bis. Le Sim comunicano alla Consob e alla Banca d'ltadi ogni modifica rilevante,
intervenuta successivamente all’autorizzazione, alcondizioni di cui al comma 1'%

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob per l'attivta di cui all'articolo 1, comma 5, lettera
g), autorizza l'esercizio dei servizi e delle attiva d'investimento da parte delle banche autorizzate
in Italia, nonché I'esercizio dei servizi e dellettivita indicati nell'articolo 18, comma 3, da parte di
intermediari finanziari iscritti nell'elenco previs to dall'articolo 107 del testo unico bancario*

Art. 20
(Albo)

1. La Consob iscrive in un apposito albo le Site @mprese di investimento extracomunitarie.
Le imprese di investimento comunitarie sono iseiitt un apposito elenco allegato all'albo.

2. La Consob comunica alla Banca d'ltalia le soni all'albo.

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo o all'elenco.

Capo Il
Svolgimento dei servizi e delle attivit®®

Art. 21
(Criteri generali)

1. Nella prestazione dei servizi e delle attivitdi investimento e accessori i soggetti abilitati

devono:

a) comportarsi con diligenza, correttezza e trasparerg per servire al meglio I'interesse
dei clienti e per l'integrita dei mercati;

b) acquisire, le informazioni necessarie dai clienti eperare in modo che essi siano sempre
adeguatamente informati;

c) utilizzare comunicazioni pubblicitarie e promoziorali corrette, chiare e non fuorvianti;

d) disporre di risorse e procedure, anche di controllointerno, idonee ad assicurare

I'efficiente svolgimento dei servizi e delle attiva**

1-bis. Nella prestazione dei servizi e delle attivita dnvestimento e dei servizi accessori, le Sim,
le imprese di investimento extracomunitarie, le Sgrle societa di gestione armonizzate, gli
intermediari finanziari iscritti nell'elenco previsto dall'articolo 107 del testo unico bancario, le
banche italiane e quelle extracomunitarie:

109 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs164 del 17.9.2007.
110 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs164 del 17.9.2007.
111 Comma inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. 1641#&9.2007.

112 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs164 del 17.9.2007.
113 Rubrica cosi modificata dall'art. 4 del d.lgs164 del 17.9.2007.

114 Comma dapprima modificato dall'art. 14 della.l262 del 28.12.2005 e dall'art. 10, comma 6adelh. 13 del 6.2.2007
(Legge comunitaria 2006 poi cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs. 841del 17.9.2007.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 31

a) adottano ogni misura ragionevole per identificara conflitti di interesse che potrebbero
insorgere con il cliente o fra clienti, e li gestono, anche adottando idonee misure organizzativis,
modo da evitare che incidano negativamente sugliteressi dei clienti;

b) informano chiaramente i clienti, prima di agire pe loro conto, della natura generale e/o
delle fonti dei conflitti di interesse quando le nsure adottate ai sensi della letteraa) non sono
sufficienti per assicurare, con ragionevole certezz che il rischio di nuocere agli interessi dei @nti
sia evitato;

c) svolgono una gestione indipendente, sana e prudent adottano misure idonee a

salvaguardare i diritti dei clienti sui beni affidati***.

2.  Nello svolgimento dei servizi le imprese digstimento, le banche e le societa di gestione del
risparmio possono, previo consenso scritto, agimime proprio e per conto del cliente.

Art. 22
(Separazione patrimonigle

1. Nella prestazione dei servizi di investimeataccessori gli strumenti finanziari e le somme di
denaro dei singoli clienti, a qualunque titolo detis dall'impresa di investimento, dalla Sgr, dalteieta
di gestione armonizzata o dagli intermediari finarziscritti nell'elenco previsto dall'articolo ZQdel
T.U. bancario, nonché gli strumenti finanziari daigoli clienti a qualsiasi titolo detenuti dallarira,
costituiscono patrimonio distinto a tutti gli etieta quello dell'intermediario e da quello dedlria
clienti. Su tale patrimonio non sono ammesse aziencreditori dell'intermediario o nell'interessdegli
stessi, né quelle dei creditori dell'eventuale dépao o sub-depositario o nell'interesse degsst Le
azionillglei creditori dei singoli clienti sono amreesnei limiti del patrimonio di proprieta di questi
ultimi=.

2. Per i conti relativi a strumenti finanziari esamme di denaro depositati presso terzi non
operano le compensazioni legale e giudiziale epuanessere pattuita la compensazione convenzionale
rispetto ai crediti vantati dal depositario o dabglepositario nei confronti dell'intermediario eld
depositario.

3. Salvo consenso scritto dei clienti, I'impreBanvestimento, la Sgr, la societa di gestione
armonizzata, I'intermediario finanziario iscrittell'elenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario e la
banca non possono utilizzare, nell'interesse pooprdi terzi, gli strumenti finanziari di pertinenzlei
clienti, da essi detenuti a qualsiasi titolo. L'nega di investimento, l'intermediario finanziargeritto
nell'elenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario, la Sgr e la societa di gestione armonizrata
possono utilizzare, nell'interesse proprio o deitete disponibilita liquide degli investitori, dasse
detenute a qualsiasi titdfS.

Art. 2318
(Contratti)

1. | contratti relativi alla prestazione degrvizi di investimento, escluso il servizio di cui
all'articolo 1, comma 5, letteraf), e, se previsto, i contratti relativi alla prestaione dei servizi
accessori sono redatti per iscritto e un esemmacensegnato ai clienti. La Consob, sentita la Banc
d'ltalia, puod prevedere con regolamento che, pdivate ragioni o in relazione alla natura profesaie
dei contraenti, particolari tipi di contratto poseao debbano essere stipulati in altra forma. Mei di
inosservanza della forma prescritta, il contrattmio®.

115 Comma inserito dall'art. 4 del d.Igs. n. 1641#&9.2007.
116 Comma cosi sostituito dall'art. 6 del d.lIgs2™ dell’1.8.2003.
117 Comma cosi sostituito dall'art. 6 del d.lgs2™ dell'1.8.2003.

118 L’art. 19, comma 13 del d.lgs. n. 164 del 22007 (lisposizioni finali e transitorjestabilisce che “i soggetti adeguano entro
il 30 giugno 2008 i contratti in essere al 1° mobee 2007".

119 Comma cosi modificato dall’'art. 4 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolevigedi investimento e” con le
parole: “servizi di investimento, escluso il sefwidi cui all'articolo 1, comma 5, lettefyy e, se previsto, i contratti relativi
alla prestazione dei servizi” ed ha soppresso lalpédtecniche”.



pag. 32 Consaob - Raccolta normativa

2. E' nulla ogni pattuizione di rinvio agli usirpla determinazione del corrispettivo dovuto dal
cliente e di ogni altro onere a suo carico. Ind¢abi nulla & dovuto.

3. Nei casi previsti dai commi 1 e 2 la nullitiopessere fatta valere solo dal cliente.

4. Le disposizioni del titolo VI, capo |, del T.Bancario non si applicano ai servzattivita di
investimento, al collocamento di prodotti finanzimonché alle operazioni e ai servizi che siano
componenti di prodotti finanziari assoggettati aliaciplina dell’'articolo 23is ovvero della parte IV,
titolo II, capo I. In ogni caso, alle operazioniatedito al consumo si applicano le pertinenti dgpioni
del titolo VI del T.U. bancarig’.

5. Nell'ambito della prestazione dei senézattivita di investimento, agli strumenti finanziari
derivati nonché a quelli analoghi individuati ansedell'articolo 18, comma 5, lettera), non si applica
l'articolo 1933 del codice civité"

6. Nei giudizi di risarcimento dei danni cagionaticliente nello svolgimento dei servizi di
investimento e di quelli accessori, spetta ai stigpgdilitati I'onere della prova di aver agito ctm
specifica diligenza richiesta.

Art. 24
(Gestione di portafoglif??

1. Al servizio di gestione di portafogli si appliano le seguenti regole:

a) il cliente pud impartire istruzioni vincolanti in ordine alle operazioni da compiere;

b) il cliente pud recedere in ogni momento dal conttéo, fermo restando il diritto di
recesso dell'impresa di investimento, della societdi gestione del risparmio o della banca ai sensi
dell'articolo 1727 del codice civile;

c) la rappresentanza per l'esercizio dei diritti di vdo inerenti agli strumenti finanziari in
gestione puo essere conferita all'impresa di investiento, alla banca o alla societa di gestione del
risparmio con procura da rilasciarsi per iscritto e per singola assemblea nel rispetto dei limiti e co
le modalita stabiliti con regolamento dal Ministro dell'economia e delle finanze, sentite la Banca
d'ltalia e la Consob'®®

2. Sono nulli i patti contrari alle disposizioneéldpresente articolo; la nullita puo essere fatta
valere solo dal cliente.

Art. 25
(Attivita di negoziazione nei mercati regolamentati

1. Le Sim e le banche italiane autorizzate all'esdzio dei servizi e attivita di negoziazione
per conto proprio e di esecuzione di ordini per camw dei clienti possono operare nei mercati
regolamentati italiani, nei mercati comunitari e né mercati extracomunitari riconosciuti dalla
Consob ai sensi dell'articolo 67. Le imprese di irestimento comunitarie ed extracomunitarie e le
banche comunitarie ed extracomunitarie autorizzateall'esercizio dei medesimi servizi e attivita
possono operare nei mercati regolamentati italiani.

2. Possono accedere ai mercati regolamentati, teowconto delle regole adottate dalla societa
di gestione ai sensi dell'articolo 62, comma 2, sgetti diversi da quelli di cui al comma 1 del
presente articolo alle seguenti condizioni:

120 Comma modificato dapprima dall’art. 3 del d.lys303 del 29.12.2006 e poi dall'art. 4 del d.lys164 del 17.9.2007 che ha
aggiunto le parole: “e attivita” ed ha soppresspdeole: “né al servizio accessorio previsto daitalo 1, comma 6, lettera
f)".

121 Comma cosi modificato dall’art. 4 del d.lgs164 del 17.9.2007.
122 Rubrica cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha soppresso le pardlevestimento”.
123 Comma cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs1®4 del 17.9.2007.
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a) soddisfano i requisiti di onorabilita e professioalita;

b) dispongono di un livello sufficiente di competenza capacita di negoziazione;
c) dispongono di adeguati dispositivi organizzativi;

d) dispongono di risorse sufficienti per il ruolo chedevono svolgere.

3. 1 soggetti di cui al comma 2, ammessi alle negjazioni nei mercati regolamentati, Si
comportano con diligenza, correttezza e trasparenzal fine di assicurare I'integrita dei mercati®

Art. 25-bis
(Prodotti finanziari emessi da banche e da impmrisgssicurazione)

1. Gl articoli 21 e 23 si applicano alla sottezsione e al collocamento di prodotti finanziari
emessi da banche e da imprese di assicurdZione

2. Inrelazione ai prodotti di cui al comma led perseguimento delle finalita di cui all'articd@p
comma 3, la Consob esercita sui soggetti abilgagiulle imprese di assicurazione i poteri di vigtla
regolamentare, informativa e ispettiva di cui dik@lo 6,commi 2 e 2bis, lettere d), e), i), j), 1), m)

edn), all'articolo 8, commi 1 e 2, e all'articolo 1@nema 1, nonché i poteri di cui all'articolo 7, coenm
1126'

3. |l collegio sindacale, il consiglio di sorvegiza o il comitato per il controllo sulla gestione
delle imprese di assicurazione informa senza irwieyiConsob di tutti gli atti o i fatti, di cui vga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, chesano costituire una violazione delle norme diatui
presente capo ovvero delle disposizioni generphrticolari emanate dalla Consob ai sensi del coima

4. Le societa incaricate della revisione contabélle imprese di assicurazione comunicano senza
indugio alla Consob gli atti o i fatti, rilevati & svolgimento dell'incarico, che possano costiuina
grave violazione delle norme di cui al presenteocapvero delle disposizioni generali o particolari
emanate dalla Consob ai sensi del comma 2.

5. 1 commi 3 e 4 si applicano anche all'organe shiolge funzioni di controllo e alle societa
incaricate della revisione contabile presso leetaathe controllano l'impresa di assicurazioneestno
da queste controllate ai sensi dell'articolo 23&lScddice civile.

6. L'lsvap e la Consob si comunicano reciprocdaends ispezioni da ciascuna disposte sulle
imprese di assicurazione. Ciascuna autorita puédené all'altra di svolgere accertamenti su aspetti
propria competenz¥.

Capo Il
Operativita transfrontaliera

Art. 26
(Succursali e libera prestazione di servizi di Sim)

1. Le Sim possono operare:
a) in uno Stato comunitario, anche senza stabilwecsrsali, in conformita a quanto previsto
dal regolamento indicato nel comma 2;
b) in uno Stato extracomunitario, anche senza staibduccursali, previa autorizzazione della
Banca d'ltalia.

124  Articolo dapprima modificato dall'art. 10, corar8 della I. n. 13 del 6.2.200Zggge comunitaria 2006 poi cosi sostituito
dall'art. 4 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007.

125 Le precedenti parole: “nonché, in quanto corhjiitsono state sostituite dalla parola: “e” dait. 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006.

126 Comma cosi modificato dall’art. 4 del d.lgs164 del 17.9.2007.
127 Articolo inserito dall’'art. 11 della I. n. 262l 28.12.2005.
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2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, stal@lisen regolamento:

a) le norme di attuazione delle disposizioni comuigtaoncernenti le condizioni necessarie e
le procedure che devono essere rispettate percBérigpossano prestare negli altri Stati comunitari
servizi ammessi al mutuo riconoscimento mediant&abilimento di succursali o la libera prestazidne
servizi;

b) le condizioni e le procedure per il rilascio élan dell'autorizzazione a prestare negli altri
Stati comunitari, le attivita non ammesse al muigonoscimento e negli Stati extracomunitari i piop
servizi.

3. Costituiscono in ogni caso condizioni per lstio dell'autorizzazione l'esistenza di apposite
intese di collaborazione tra la Banca d'ltaliaCtansob e le competenti Autorita dello Stato ospétanil
parere della Consob.

Art. 27
(Imprese di investimento comunitgrie

1. Per lesercizio dei servizi ammessi al mutummoscimento, le imprese di investimento
comunitarie possono stabilire succursali nel temot della Repubblica. 1l primo insediamento &
preceduto da una comunicazione alla Consob da gelitautorita competente dello Stato di origire; |
succursale inizia l'attivita decorsi due mesi daiaunicazion&®.

2. Le imprese di investimento comunitarie poss@sercitare i servizi ammessi al mutuo
riconoscimento nel territorio della Repubblica sesabilirvi succursali a condizione che la Consiab
stata informata dall'autorita competente dello Stato d'oridffie

3. La Consob, sentita la Banca d’ltalia, disciplinacon regolamento le procedure che le imprese
di investimento comunitarie devono rispettare per pestare nel territorio della Repubblica i servizi
ammessi al mutuo riconoscimento, ivi incluse le paedure relative alle eventuali richieste di
modifica da parte della Consob delle disposizioniiguardanti le succursali da stabilire nel territorio
della Repubblica°.

4. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciploon regolamento l'autorizzazione all'esercizio
di attivitd non ammesse al mutuo riconoscimento wuwume effettuato da parte delle imprese di
investimento comunitarie nel territorio della Replita.

Art. 28
(Imprese di investimento extracomunitarie)

1. Lo stabilimento in Italia della prima succuesdi imprese di investimento extracomunitarie
autorizzato dalla Consob, sentita la Banca d'lthl&utorizzazione € subordinata:

a) alla sussistenza, in capo alla succursale, diisgigworrispondenti a quelli previsti
dall'articolo 19, comma 1, lettedd, e)ef);

b) all'autorizzazione e all'effettivo svolgimento Inebtato d'origine dei servizi di investimento
edellglattivita dei servizi accessori che le imprese di investimentracomunitarie intendono prestare in
Italia™";

c) alla vigenza nello Stato d'origine di disposiziom materia di autorizzazione,
organizzazione e vigilanza equivalenti a quellievigi in Italia per le Sim;

d) all'esistenza di apposite intese tra la Bancald|tla Consob e le competenti autorita dello
Stato d'origine;

e) al rispetto nello Stato d'origine di condizioni wiciprocita, nei limiti consentiti dagli
accordi internazionali.

128 Comma cosi modificato dall’art. 5 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha soppresso le parolex Balhca d'ltalia e”.

129 Comma cosi maodificato dall'art. 5 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha soppresso le paroleBélaca d’ltalia e” ed ha
sostituito le parole: “siano state informate” cerphrole: “sia stata informata”.

130 Comma cosi sostituito dall’art. 5 del d.lgs164 del 17.9.2007.
131 Lettera cosi modificata dall'art. 5 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autoriezanprese di investimento extracomunitarie a
svolgere i servizie le attivita di investimento e i servizi accessori senza stabiito di succursali,
sempreché ricorrano le condizioni previste dal camimlettereb), c), d) ede), e venga presentato un
programma concernente l'attivita che si intendégeve nel territorio della Repubblia

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, puo iadé¢in via generale, i servigile attivita che le
imprese di investimento extracomunitarie non pogsprestare nel territorio della Repubblica senza
stabilimento di succursaff.

Art. 29
(Banche)

1. Alla prestazione all'estero di servizi e attith di investimento e di servizi accessori da
parte di banche italiane e alla prestazione in Itah dei medesimi da parte di banche estere si
applicano le disposizioni del titolo II, capo II, el testo unico bancarid®,

Capo IV
Offerta fuori sede

Art. 30
(Offerta fuori sede)

1. Per offerta fuori sede si intendono la prompoeie il collocamento presso il pubblico:
a) di strumenti finanziari in luogo diverso dalla edégale o dalle dipendenze dell'emittente,
del proponente l'investimento o del soggetto irzdoi della promozione o del collocamento;
b) di servizi e attivita di investimento in luogo dierso dalla sede legale o dalle
dipendenze di chi presta, promuove o colloca il seizio o I'attivita **.

2. Non costituisce offerta fuori sede quella effatata nei confronti di clienti professionali,
come individuati ai sensi dell'articolo 6, commi 2quinquiese 2sexies®.

3. L'offerta fuori sede di strumenti finanziaritpassere effettuata:
a) dai soggetti autorizzati allo svolgimento dei seixi previsti dall'articolo 1, comma 5,
lettere c) e c-bis) **";
b) dalle Sgr, dalle societa di gestione armonizzatalke Sicav, limitatamente alle quote e alle
azioni di Oict*®,

4. Le imprese di investimento, le banche, gli intmediari finanziari iscritti nell'elenco
previsto dall'articolo 107 del testo unico bancariple Sgr e le societa di gestione armonizzate
possono effettuare l'offerta fuori sede dei propriservizi e attivita di investimento. Ove l'offerta
abbia per oggetto servizi e attivita prestati da afi intermediari, le imprese di investimento e le
banche devono essere autorizzate allo svolgiment@idservizi previsti dall'articolo 1, comma 5,

lettere ) o c-his)**°.

5. Le imprese di investimento possono proceddiaffatta fuori sede di prodotti diversi dagli

132 Comma cosi modificato dall’art. 5 del d.lgs164 del 17.9.2007.

133 Comma cosi modificato dall’art. 5 del d.lgs164 del 17.9.2007.

134 Comma cosi sostituito dall’art. 5 del d.lgs1®4 del 17.9.2007.

135 Lettera cosi sostituita dall'art. 6 del d.lgs164 del 17.9.2007.

136 Comma cosi sostituito dall’art. 6 del d.lgs1®4 del 17.9.2007.

137 Lettera cosi sostituita dall’art. 6 del d.lgs164 del 17.9.2007.

138 Lettera cosi sostituita dall'art. 7 del d.lgs274 dell'1.8.2003.

139 Comma sostituito dapprima dall'art. 7 del d.ly274 dell’1.8.2003 e poi dall'art. 6 del d.lgs.164 del 17.9.2007.
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strumenti finanziari e dai servia attivita d'investimento, le cui caratteristiche sono si@biton
regolamento dalla Consob, sentita la Banca d'It4lia

6. L'efficacia dei contratti di collocamento drwshenti finanziari o di gestione di portafogli
individuali conclusi fuori sede € sospesa per latiudi sette giorni decorrenti dalla data di sattizione
da parte dell'investitore. Entro detto termineviistitore pud comunicare il proprio recesso sepeaesné
corrispettivo al promotore finanziario o al soggebilitato; tale facolta e indicata nei moduliasrhulari
conz4elggnati allinvestitore. La medesima discipléneapplica alle proposte contrattuali effettuaterfu
sede™.

7. L'omessa indicazione della facolta di recessionmoduli o formulari comporta la nullita dei
relativi contratti, che pud essere fatta valere slall cliente.

8. Il comma 6 non si applica alle offerte pubbdiati vendita o di sottoscrizione di azioni con
diritto di voto o di altri strumenti finanziari ch@ermettano di acquisire o sottoscrivere tali aziparché
le azioni o gli strumenti finanziari siano negoziatmercati regolamentati italiani o di paesi détione
Europea.

9. Il presente articolo si applica anche ai prbdotanziari diversi dagli strumenti finanziag,
limitatamente ai soggetti abilitati, ai prodottidinziari emessi da imprese di assicuraZiine

Art. 31
(Promotori finanziari)

1. Per lofferta fuori sede, le imprese di investhento, le Sgr, le societa di gestione
armonizzate, le Sicav, gli intermediari finanziariiscritti nell'elenco previsto dall'articolo 107 del
testo unico bancario e le banche si avvalgono di @motori finanziari. | promotori finanziari di cui
si avvalgono le imprese di investimento comunitarieed extracomunitarie, le societa di gestione
armonizzate, le banche comunitarie ed extracomunitée, sono equiparati, ai fini dell'applicazione
delle regole di condotta, a una succursale costitainel territorio della Repubblica®.

2. E' promotore finanziario la persona fisica chejn qualita di agente collegato ai sensi della
direttiva 2004/39/CE, esercita professionalmente dfferta fuori sede come dipendente, agente o
mandatario. L'attivita di promotore finanziario &€ svolta esclusivamente nell'interesse di un solo
soggettd**,

3. Il soggetto abilitato che conferisce l'incaricoesponsabile in solido dei danni arrecati ai terz
dal promotore finanziario, anche se tali danniieonseguenti a responsabilita accertata in setsqe

4. E' istituito l'albo unico dei promotori finziari, articolato in sezioni territoriali. Alla neta
dell'albo provvede un organismo costituito dallsoggazioni professionali rappresentative dei pramot
e dei soggetti abilitati. L'organismo ha persoaatjiuridica ed & ordinato in forma di associazicrm®)
autonomia organizzativa e statutaria, nel rispdébprincipio di articolazione territoriale dellegprie
strutture e attivita. Nell'ambito della propria @ubmia finanziaria I'organismo determina e riscuote
contributi e le altre somme dovute dagli iscrittil@ richiedenti l'iscrizione, nella misura necessaer
garantire lo svolgimento delle proprie attivita.sBEsprovvede all'iscrizione all'albo, previa verfidei

140 Comma cosi modificato dall’art. 6 del d.lgs164 del 17.9.2007.

141 Comma cosi modificato dall'art. 6 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha soppresso le paroleefoveollocati a distanza ai
sensi dell'articolo 32" e le parole: “ovvero a dista ai sensi dell'articolo 32.

142 Comma dapprima sostituito dall'art. 11, conindella I. n. 262 del 28.12.2005 e poi modificd&dl'art. 3, comma 5 del
d.lgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitoale: “e dai prodotti finanziari emessi dalle imge assicurazione, fermo
restando I'obbligo di consegna del prospetto infatimo” con le parole: “e, limitatamente ai soggettilitati, ai prodotti
finanziari emessi da imprese di assicurazione.artL’8, comma 4 del d.lgs. n. 303/2006 cosi disptimederoga alle
modifiche apportate dall'articolo 3, comma 5, ikt 30 del decreto legislativo 24 febbraio 1988,58, si applica ai
prodotti finanziari emessi dalle imprese assicunagia partire dal 1° luglio 2007".

143 Comma cosi sostituito dall'art. 6 del d.lgs164 del 17.9.2007.
144 Comma cosi sostituito dall’art. 6 del d.lgs1®4 del 17.9.2007.
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necessari requisiti, e svolge ogni altra attivigtessaria per la tenuta dell'albo. L'organismo amet
rispetto dei principi e dei criteri stabiliti coregolamento dalla Consob, e sotto la vigilanza della
medesim&"”.

5. Il Ministro del’economia e delle finanZ& con regolamento adottato sentita la Consob,
determina i requisiti di onorabilita e di professdita per l'iscrizione all'albo previsto dal comihal
requisiti di professionalita per l'iscrizione dlba sono accertati sulla base di rigorosi criteinativi che
tengano conto della pregressa esperienza profedsjoralidamente documentata, ovvero sulla base di
prove valutativé'.

6. La Consob determina, con regolamento, i prireipcriteri relativi:

a) alla formazione dell'albo previsto dal comma 4le elative forme di pubblicita;

b) ai requisiti di rappresentativita delle associaziprofessionali dei promotori finanziari e
dei soggetti abilitati;

c) all'iscrizione all'albo previsto dal comma 4 esadhuse di sospensione, di radiazione e di
riammissione;

d) alle cause di incompatibilita;

e) ai provvedimenti cautelari e alle sanzioni disciali, rispettivamente, dagli articoli 55 e
196 e alle violazioni cui si applicano le sanzipréviste dallo stesso articolo 196, comma 1;

f) allesame, da parte della stessa Consob, demmiectantro le delibere dell'organismo di cui
al comma 4, relative ai provvedimenti indicati dé&terac);

g) alle regole di presentazione e di comportamente ctpromotori finanziari devono
osservare nei rapporti con la clientela;

h) alle modalita di tenuta della documentazione comge l'attivita svolta dai promotori
finanziari;

i) all'attivita dell'organismo di cui al comma 4 éeainodalita di esercizio della vigilanza da
parte della stessa Consob;

) alle modalita di aggiornamento professionale deirptori finanziari*®,

7. La Consob pud chiedere ai promotori finanzéagi soggetti che si avvalgono di promotori
finanziari la comunicazione di dati e notizie ettasmissione di atti e documenti fissando i relativ
termini. Essa puo inoltre effettuare ispezioniahiedere l'esibizione di documenti e il compimeténli

145 Comma cosi sostituito dall’art. 14 della 1262 del 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42 della.|262 del 28.12.2005, fino alla
costituzione dell'albo unico dei promotori finanziprevisto dal presente comma, si applica il pdecte testo del comma 4,
che di seguito si riporta: “4. E' istituito preskoConsob l'albo unico nazionale dei promotori ffiiari. Per la tenuta
dell'albo, la Consob pud avvalersi della collabmmag di un organismo individuato dalle associaziprofessionali dei
promotori finanziari e dei soggetti abilitati.”.

146 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” sefate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

147 Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilaneialella programmazione economica n. 472 dell’11998 (pubblicato nella
G.U. n. 7 dell’l1.1.1999). Le parole: “indette dalonsob” sono state abrogate dall'art. 14 delia 262 del 28.12.2005. Ai
sensi dell'art. 42 della I. n. 262 del 28.12.20f00 alla costituzione dell'albo unico dei promat@inanziari previsto dal
comma 4, si applica il precedente testo del compwhé di seguito si riporta: “5. Il Ministro detfenomia e delle finanze,
con regolamento adottato sentita la Consob, determrequisiti di onorabilitd e di professionalfgar l'iscrizione all'albo
previsto dal comma 4. | requisiti di professiorgafier I'iscrizione all'albo sono accertati sullaebdi rigorosi criteri valutativi
che tengano conto della pregressa esperienza simfate, validamente documentata, ovvero sulla Hapeove valutative
indette dalla Consob.”.

148 Comma cosi sostituito dall'art. 14 della 1262 del 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42 della.|262 del 28.12.2005, fino alla
costituzione dell'albo unico dei promotori finanziprevisto dal comma 4, si applica il precedepstd del comma 6, che di
seguito si riporta: “6. La Consob disciplina, cargelamentoa) l'istituzione e il funzionamento su base terraidi
commissioni per l'albo dei promotori finanziari. temmissioni si avvalgono per il proprio funzionammedelle strutture
delle Camere di commercio, industria e artigiana®.commissioni deliberano le iscrizioni negli etbn territoriali dei
soggetti iscritti all'albo previsto dal comma 4ramp i relativi aggiornamenti, esercitano compitindtura disciplinare e
assolvono le altre funzioni a esse affidéitele modalita di formazione dell'albo previsto dahmma 4 e le relative forme di
pubblicita;c) i compiti dell'organismo indicato nel comma 4 ieajiblighi cui lo stesso € soggettt);le attivita incompatibili
con l'esercizio dell'attivita di promotore finania e) le modalita per l'iscrizione all'albo previsto daimma 4 dei soggetti
che, alla data di entrata in vigore del presentzate, sono iscritti all'albo previsto dall'artioa®3, comma 4, del decreto
legislativo 23 luglio 1996, n. 415) le regole di presentazione e di comportamento ichmotori finanziari devono
osservare nei rapporti con la clientetg; le modalita di tenuta della documentazione coreremn |'attivita svoltah) le
violazioni alle quali si applicano le sanzioni pege dall'articolo 196, comma 1.”.
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atti ritenuti necessari.

Art. 32
(Promozione e collocamento a distanza
di servizie attivitadi investimento e strumenti finanziafiy

1. Per tecniche di comunicazione a distanza snitno le tecniche di contatto con la clientela,
diverse dalla pubblicita, che non comportano lss@nea fisica e simultanea del cliente e del soggett
offerente o di un suo incaricato.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, puo discimare con regolamento, in conformita dei
principi stabiliti nell'articolo 30 e nel decreto legislativo 19 agosto 2005, n. 190, la promozionél e
collocamento mediante tecniche di comunicazione asthnza di servizi e attivita di investimento e di

prodotti finanziari **°.

Capo IV-bis™*
Tutela degli investitori

Art. 32-bis
(Tutela degli interessi collettivi degli investitidyr

1. Le associazioni dei consumatori inserite nellenco di cui all'articolo 137 del decreto
legislativo 6 settembre 2005, n. 206, sono legit@te ad agire per la tutela degli interessi colletti
degli investitori, connessi alla prestazione di seizi e attivita di investimento e di servizi accessi e
di gestione collettiva del risparmio, nelle forme peviste dagli articoli 139 e 140 del predetto decte
legislativo.

Art. 32-ter
(Risoluzione stragiudiziale di controversie)

1. Ai fini della risoluzione stragiudiziale di corrroversie sorte fra investitori e soggetti
abilitati e relative alla prestazione di servizi edi attivita di investimento e di servizi accessore di
gestione collettiva del risparmio, trovano applicaibne le procedure di conciliazione e arbitrato
definite ai sensi dell’articolo 27 della legge 28icembre 2005, n. 262. Fino all'istituzione di tali
procedure, si applica l'articolo 141 del decreto lgislativo 6 settembre 2005, n. 206.

TITOLO I
GESTIONE COLLETTIVA DEL RISPARMIO

Capo |
Soggetti autorizzati

Art. 33
(Attivita esercitabili)

1. La prestazione del servizio di gestione callattiel risparmio €& riservata:
a) alle Sgr e alle Sicav;
b) alle societa di gestione armonizzate limitatameaifitattivita di cui all'articolo 1, comma 1,
letteran), n. 2).

149 Rubrica cosi modificata dall’art. 6 del d.lgs164 del 17.9.2007.

150 Comma dapprima modificato dall’art. 3 degs.In. 303 del 29.12.2006 e poi cosi sostituitdiadtal 6 del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007.

151 Capo inserito dall’art. 7 del d.lgs. n. 1&4 17.9.2007.
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2. Le Sgr possono:

a) prestare il servizio di gestione di portafogf%

b) istituire e gestire fondi pensione;

c) svolgere le attivita connesse o strumentali staldialla Banca d'ltalia, sentita la Consob;

d) prestare i servizi accessori di cui all'articolcc@mma 6, lettera), limitatamente alle quote
di Oicr di propria istituzione;

e) prestardl servizio di consulenza in materia di investimenit®*

e-bis) commercializzare quote o azioni di Oicr propri o dterzi, in conformita alle regole

di condotta stabilite dalla Consob, sentita la Bare d'ltalia *>*

3. La Sgr puo affidare specifiche scelte di itveento a intermediari abilitati a prestare servizi
di gestione di patrimoni, nel quadro di criterialiocazione del risparmio definiti di tempo in teongal
gestore.

4. La Sgr puo delegare a soggetti terzi specificienzioni inerenti la prestazione dei servizi
di cui ai commi 1 e 2 con modalita che evitino loveotamento della societa stessa, ferma restando la
sua responsabilitd nei confronti dei partecipanti &fondo per I'operato dei soggetti delegat?®

Capo Il
Fondi comuni di investimento

Art. 34
(Autorizzazione della societa di gestione del rispia)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autorigsercizio del servizio di gestione collettivd de
risparmiq del servizio di gestione di portafogli e del seizio di consulenza in materia di investimenti
da parte delle societa di gestione del risparmando ricorrono le seguenti condizibtii

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la sede legale e la direzione generale della ®o@@no situate nel territorio della
Repubblica;

c) il capitale sociale versato sia di ammontare naferiore a quello determinato in via
generale dalla Banca d'ltalia;

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita, indipendenza e onditakindicati dall'articolo 1%°";

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii ehorabilita stabiliti dall'articolo 142

f) la struttura del gruppo di cui € parte la societd sia tale da pregiudicare l'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa stessaaecsifornite almeno le informazioni richieste ai sien
dell'articolo 15, comma 5;

g) venga presentato, unitamente all'atto costitugwallo statuto, un programma concernente
I'attivita iniziale nonché una relazione sulla &tita organizzativa;

h) la denominazione sociale contenga le parole "&bdiegestione del risparmio”.

2. L'autorizzazione & negata quando dalla verifiele condizioni indicate nel comma 1 non
risulta garantita la sana e prudente gestione.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplia procedura di autorizzazione e le ipotesi di

152 Lettera cosi sostituita dall'art. 8 del d.lgs164 del 17.9.2007.

153 Lettera cosi modificata dall'art. 8 del d.lgs 164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parbleservizi accessori di cui
all'articolo 1, comma 6, lettefg’ con le parole: “il servizio di consulenza in maaedi investimenti”.

154 Lettera aggiunta dall’art. 8 del d.Igs. 4 Bl 17.9.2007.
155 Comma sostituito dapprima dall’art. 8 del d.lys274 dell’1.8.2003 e poi dall'art. 8 del d.lgs.164 del 17.9.2007.

156 Alinea cosi modificato dall'art. 8 del d.lgs.1%4 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroledékservizio di gestione su base
individuale di portafogli di investimento” con lamle: “, del servizio di gestione di portafogldel servizio di consulenza in
materia di investimenti”.

157 Lettera cosi sostituita con d.Igs. n. 37 del 6.2420
158 Lettera cosi sostituita con d.Igs. n. 376d212004.
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decadenza dall'autorizzazione quando la societgesiione del risparmio non abbia iniziato o abbia
interrotto lo svolgimento dei servizi autorizzati.

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autorizzaperazioni di fusione o di scissione di societa
di gestione del risparmio.

Art. 35
(Albo)

1. Le Sgr sono iscritte in un apposito albo tend#lla Banca d'ltalia. Le societa di gestione
armonizzate che hanno effettuato le comunicazigevipte dall'articolo 4bis sono iscritte in un
apposito elenco allegato all'affd

2. LaBanca d'ltalia comunica alla Consob leizazni all'albo di cui al comma'{°

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo.

Art. 36
(Fondi comuni di investimento)

1. 1l fondo comune di investimento & gestito dalteieta di gestione del risparmio che lo ha
istituito o da altra societa di gestione del rigpia: Quest'ultima pud gestire sia fondi di propria
istituzione sia fondi istituiti da altre societa.

2. La custodia degli strumenti finanziari e deflisponibilita liquide di un fondo comune di
investimento é affidata a una banca depositaria.

3. Il rapporto di partecipazione al fondo comumnéndestimento € disciplinato dal regolamento
del fondo. La Banca d'ltalia, sentita la Consoligdeina i criteri generali di redazione del regodamo
del fondo e il suo contenuto minimo, a integrazidhguanto previsto dall'articolo 39.

4. Nell'esercizio delle rispettive funzioni, lacgta promotrice, il gestore e la banca depositaria
agiscono in modo indipendente e nell'interessgaeecipanti al fondo.

5. La societa promotrice e il gestore assumonmaaiente verso i partecipanti al fondo gl
obblighi e le responsabilita del mandatario.

6. Ciascun fondo comune di investimento, o ciasoumparto di uno stesso fondo, costituisce
patrimonio autonomo, distinto a tutti gli effetéldpatrimonio della societa di gestione del risgarenda
quello di ciascun partecipante, nonché da ogno gaitrimonio gestito dalla medesima societa. Se tal
patrimonio non sono ammesse azioni dei creditdiadm®cieta di gestione del risparmio o nell'ingse
della stessa, né quelle dei creditori del depasitardel sub-depositario o nellinteresse deglssitele
azioni dei creditori dei singoli investitori sonanmesse soltanto sulle quote di partecipazione dei
medesimi. La societa di gestione del risparmio pod in alcun caso utilizzare, nell'interesse pprdi
terzi, i beni di pertinenza dei fondi gestiti.

7. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disceloon regolamento le procedure di fusione tra
fondi comuni di investimento.

8. Le quote di partecipazione ai fondi comunnasoappresentate da certificati nominativi o al
portatore, a scelta dell'investitore. La Bancaalidtpuo stabilire in via generale, sentita la @inde
caratteristiche dei certificati e il valore nomimainitario iniziale delle quot®.

159 Comma cosi sostituito dall'art. 9 del d.lgs2™ dell’1.8.2003.
160 Comma cosi sostituito dall'art. 9 del d.lgs2™ dell'1.8.2003.

161 Comma cosi sostituito dall'art. 10 del d.lgs274 dell’1.8.2003. Vedi provvedimento della Bartltalia del 14.4.2005
(pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).
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Art. 37
(Struttura dei fondi comuni di investimento)

1. Il Ministro dell’economia e delle finanZ& con regolamento adottato sentite la Banca diltali
e la Consob, determina i criteri generali cui dewvamiformarsi i fondi comuni di investimento con
riguardo:

a) all'oggetto dell'investimento;

b) alle categorie di investitori cui € destinataféofa delle quote;

c) alle modalita di partecipazione ai fondi apertclgusi, con particolare riferimento alla
frequenza di emissione e rimborso delle quotesvaiituale ammontare minimo delle sottoscriziorliee a
procedure da seguire;

d) all'eventuale durata minima e massima;

d-bis) alle condizioni e alle modalita con le quativdno essere effettuati gli acquisti o i
conferimenti dei beni, sia in fase costitutiva @héase successiva alla costituzione del fondocaeb di
fondi che investano esclusivamente o prevalenteanéntbeni immobili, diritti reali immobiliari e
partecipazioni in societa immobili&t:

2. llregolamento previsto dal comma 1 stabiliswdtre:

a) le ipotesi nelle quali deve adottarsi la formafdeldo chiuso;

b) le cautele da osservare, con particolare rifertmetl’intervento di esperti indipendenti
nella valutazione dei beni, nel caso di cessiooboferimenti di beni al fondo chiuso effettuati daici
della societa di gestione o dalle societa faceatitep del gruppo cui essa appartiene, comunque
prevedendo un limite percentuale rispetto allamtasndel patrimonio del fondo, e nel caso di cessio
dei beni del fondo ai soggetti sudd®fi

b-bis) i casi in cui & possibile derogare alle norme pnzhbli di contenimento e di
frazionamento del rischio stabilite dalla Bancaali&, avendo riguardo anche alla qualita e alkegmza
professionale degli investitori; nel caso dei fopddvisti alla letteral-bis)del comma 1 dovra comunque
prevedersi che gli stessi possano assumere pgntitia un valore di almeno il 60 per cento debral
degli immobili, dei diritti reali immobiliari e déd partecipazioni in societa immobiliari e del 28 gento
per gli altri beni nonché che possano svolgereaxieni di valorizzazione dei beni medesiti

c) le scritture contabili, il rendiconto e i prospgteriodici che le societa di gestione del
risparmio redigono, in aggiunta a quanto prescpio le imprese commerciali, nonché gli obblighi di
pubblicita del rendiconto e dei prospetti periodici

d) le ipotesi nelle quali la societa di gestione dgbarmio deve chiedere I'ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato dei @atifrappresentativi delle quote dei fondi;

e) i requisiti e i compensi degli esperti indipendentlicati nell'articolo 6, comma 1, lettera
), numero 5).

2-bis. Con il regolamento previsto dal comma 1, sonesil individuate le materie sulle quali i
partecipanti dei fondi chiusi si riuniscono in asbéea per adottare deliberazioni vincolanti pesdaieta
di gestione del risparmio. L'assemblea deliberagini caso sulla sostituzione della societa di gastdel
risparmio, sulla richiesta di ammissione a quotagiove non prevista e sulle modifiche delle pdigidi
gestione. L'assemblea e convocata dal consigkontninistrazione della societa di gestione del rispa
anche su richiesta del partecipanti che rappreser@imeno il 10 per cento del valore delle quote in
circolazione e le deliberazioni sono approvate itonto favorevole del 50 per cento piu una quotgld
intervenuti all’assemblea. uorumdeliberativo non potra in ogni caso essere inferel 30 per cento
del valore di tutte le quote in circolazione. Ldilderazioni dell'assemblea sono trasmesse alla 8anc
d'ltalia per l'approvazione. Esse si intendono aypgte quando il diniego non sia stato adottatooentr
quattro mesi dalla trasmissione. All'assembleapdetecipanti si applica, per quanto non discipbnat

162 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

163 Lettera aggiunta dall’art. 5, D.L. 351 del28001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.
164 Lettera cosi modificata dall'art. 5, D.L. 3&dl 25.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.1020
165 Lettera aggiunta dall’art. 5, D.L. 351 del28001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.



pag. 42 Consaob - Raccolta normativa

dalla presente disposizione e dal regolamento gi@dial comma 1, l'articolo 46, commi 2%8°3

Art. 38
(Banca depositaria)

1. La banca depositaria, nell'esercizio delle peofunzioni:

a) accerta la legittimita delle operazioni di emissi® rimborso delle quote del fondo, nonché
la destinazione dei redditi del forld§

a-bis) accerta la correttezza del calcolo del valoreedgllote del fondo o, su incarico della
Sgr, provvede essa stessa a tale cal®olo

b) accerta che nelle operazioni relative al fondedatroprestazione sia ad essa rimessa nei
termini d'uso;

c) esegue le istruzioni della societa di gestioneridphrmio se non sono contrarie alla legge,
al regolamento o alle prescrizioni degli organvidilanza.

2. La banca depositaria & responsabile nei cotfietia societa di gestione del risparmio e dei
partecipanti al fondo di ogni pregiudizio da easbi® in conseguenza dell'inadempimento dei propri
obblighi.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, deternigneondizioni per I'assunzione dell'incarico di
banca depositaria e le modalita di sub-depositteei del fondo.

4. Gli amministratori e i sindaci della banca dafaia riferiscono senza ritardo alla Banca
d'ltalia e alla Consob, ciascuna per le proprie metenze, sulle irregolarita riscontrate
nell'amministrazione della societa di gestionergarmio e nella gestione dei fondi comuni.

Art. 39
(Regolamento del fondo)

1. Il regolamento di ciascun fondo comune di itivesnto definisce le caratteristiche del fondo,
ne disciplina il funzionamento, indica la societeorpotrice, il gestore, se diverso dalla societa
promotrice, e la banca depositaria, definiscepartizione dei compiti tra tali soggetti, regoleapporti
intercorrenti tra tali soggetti e i partecipantf@hdo.

2. Il regolamento stabilisce in particolare:

a) la denominazione e la durata del fondo;

b) le modalita di partecipazione al fondo, i ternenie modalita dell'emissione ed estinzione
dei certificati e della sottoscrizione e del rimbmrdelle quote nonché le modalita di liquidazioeé d
fondo;

c) gli organi competenti per la scelta degli investii e i criteri di ripartizione degli
investimenti medesimi;

d) il tipo di beni, di strumenti finanziari e di altvalori in cui € possibile investire il
patrimonio del fondo;

e) i criteri relativi alla determinazione dei provest dei risultati della gestione nonché le
eventuali modalita di ripartizione e distribuzicae medesimi;

f) le spese a carico del fondo e quelle a caricadeltieta di gestione del risparmio;

g) la misura o i criteri di determinazione delle prigvoni spettanti alla societa di gestione del
risparmio e degli oneri a carico dei partecipanti;

h) le modalita di pubblicita del valore delle quotedrtecipazione.

3. La Banca d'ltalia approva il regolamento d®do e le sue modificazioni, valutandone in
particolare la completezza e la compatibilita camiteri generali determinati ai sensi degli ari@6 e

166 Comma inserito d&dirt. 41bis del D.L. n. 269 del 30.9.2003 (pubblicato nel $h0157/L alla G.U. n. 229 del 2.10.2003),
convertito con L. n. 326 del 24.11.2003 (pubblica¢dla G.U. n. 274 del 25.11.2003)e poi cosi ricato dall’art. 3, co.
124 della legge 24.12.2003, n. 350 (pubblicatetn@l alla G.U. n. 299 del 27.12.2003).

167 Lettera cosi sostituita dall'art. 11 del d.lgs274 dell’1.8.2003.
168 Lettera inserita dall’art. 11 del d.lgs. n. 21&4'1.8.2003.
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37169.

3-bis. La Banca d'ltalia individua le ipotesi in cui, mase all'oggetto dell'investimento, alla
categoria di investitori o alle regole di funzioremto del fondo, il regolamento e le sue modificazig
intendono approvati in via generale. Negli altsidghregolamento si intende approvato quando ctress
tre mesi dalla presentazione, la Banca d'ltaliaatusia adottato un provvedimento di dini€do

Art. 40
(Regole di comportamento e diritto di voto)

1. Le Sgrdevono:

a) operare con diligenza, correttezza e traspareri@nteresse dei partecipanti ai fondi e
dell'integrita del mercato;

b) organizzarsi in modo tale da ridurre al minimoischio di conflitti di interesse anche tra i
patrimoni gestiti e, in situazioni di conflitto, iag in modo da assicurare comunque un equo trattime
degli Oicr;

c) adottare misure idonee a salvaguardare i dirigii phartecipanti ai fondi; disporre di
adeguate risorse e procedure idonee ad assiclafiic@dnte svolgimento dei serviZt.

2. La societa di gestione del risparmio provveddlinteresse dei partecipanti, all'esercizio dei
diritti di voto inerenti agli strumenti finanziadi pertinenza dei fondi gestiti, salvo diversa disigione di

legge.

3. Nel caso in cui il gestore sia diverso dallais@ promotrice, I'esercizio dei diritti di votd a
sensi del comma precedente spetta al gestore, gattmcontrario.

Capo llI-bis
Operativita all'estero’’?

Art. 41"
(Operativita all'estero delle Sgr)

1. Le Sgr possono operare, anche senza stalsilicaursali:
a) in uno Stato comunitario, in conformita a quantevisto dal regolamento indicato al
comma 2;
b) in uno Stato extracomunitario, previa autorizzagidella Banca d'ltalia.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, statslison regolamento:
a) le norme di attuazione delle disposizioni comutgtaconcernenti le condizioni e le
procedure che devono essere rispettate perché [goSgano prestare negli Stati comunitari le adtiger
le quali sono autorizzate ai sensi delle disporizitomunitarie;
b) le condizioni e le procedure per il rilascio élgr dell'autorizzazione a prestare negli Stati
extracomunitari le attivita per le quali sono aizpate.

3.  Costituisce in ogni caso condizione per agdio delle autorizzazioni previste al comma 2,
letterab), l'esistenza di apposite intese di collaborazimada Banca d'ltalia, la Consob e le competenti
Autorita dello Stato ospitante.

169 Comma cosi sostituito dall'art. 12 del d.lys274 dell’1.8.2003.
170 Comma aggiunto dall'art. 12 del d.lgs. n. 2@#'1.8.2003.

171 Comma cosi sostituito dall'art. 13 del d.lys274 dell’1.8.2003.
172 Indicazione inserita dall'art. 14 del d.lgs2i@4 dell’1.8.2003.
173  Articolo cosi sostituito dall’art. 15 del d.lgs 274 dell’1.8.2003.
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Art. 41-pis'™
(Societa di gestione armonizzate)

1. Per lesercizio delle attivita per le qualingoautorizzate ai sensi delle disposizioni
comunitarie, le societa di gestione armonizzatesos stabilire succursali nel territorio della
Repubblica. Il primo insediamento & preceduto daaemunicazione alla Banca d'ltalia e alla Consob d
parte dell'autoritd competente dello Stato di oegiLa succursale inizia I'attivita decorsi due intedla
comunicazione.

2.  Salvo quanto previsto dal successivo artigklple societa di gestione armonizzate possono
svolgere le attivita per le quali sono autorizzateensi delle disposizioni comunitarie nel terigalella
Repubblica senza stabilirvi succursali, a condigighe la Banca d'ltalia e la Consob siano informate
dall'autorita competente dello Stato di origine.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disoglcon regolamento le condizioni e le procedure
che le societa di gestione armonizzate devono tteseeper svolgere nel territorio della Repubbliea
attivita richiamate ai commi 1 e 2 mediante stai®into di succursali o in regime di libera prestaeidi
servizi.

4. Le societa di gestione armonizzate che svalderattivita di cui al comma 3 nel territorio
della Repubblica sono tenute a rispettare le nalinsendotta previste all'articolo 40.

Art. 42
(Offerta in ltalia di quote di fondi comuni di instimento armonizzati e non armonizati

1. L'offerta in Italia di quote di fondi comuni glivestimento comunitari rientranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di organisininvestimento collettivo deve essere precediga
una comunicazione alla Banca d'ltalia e alla Condaiiferta pud iniziare decorsi due mesi dalla
comunicazione.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, emanaregolamento:
a) le norme di attuazione delle disposizioni comurgtaoncernenti le procedure da rispettare
per l'applicazione del comma 1;
b) disposizioni riguardanti il modulo organizzativa ddottare al fine di assicurare in Italia
I'esercizio dei diritti patrimoniali dei partecigan

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, con ragento:
a) individua le informazioni da fornire al pubblicelfambito della commercializzazione delle
quote nel territorio della Repubblica;
b) determina le modalita con cui devono essere rebblgi il prezzo di emissione o di
vendita, di riacquisto o di rimborso delle qudte

4. La Banca d'ltalia e la Consob possono richiedeell'ambito delle rispettive competenze, agli
emittenti e a coloro che curano la commercializzagi delle quote indicate nel comma 1 la
comunicazione, anche periodica, di dati e notideeteasmissione di atti e documenti.

5. L'offerta in Italia di quote di fondi comuni dinvestimento non rientranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di organigihinvestimento collettivo & autorizzata dallarBa
d'ltalia, sentita la Consob, a condizione che atrel schemi di funzionamento siano compatibili con
quelli previsti per gli organismi italiani.

6. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplaon regolamento le condizioni e le procedure
per il rilascio dell'autorizzazione prevista dahtoa 5.

174 Articolo inserito dall’art. 16 del d.lgs. n.2dell'1.8.2003.
175 Vediregolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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7. La Banca d'talia e la Consob, con riferimeatie attivita svolte in Italia dagli organismi
esteri indicati nel comma 5, esercitano i poteeivsti dagli articoli 8 e 10.

8. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedesfambito delle rispettive competenze, ai
soggetti che curano la commercializzazione delletejudegli organismi indicati nel comma 5, la
comunicazione, anche periodica, di dati e notiZeeteasmissione di atti e documenti.

Capo Il
Societa di investimento a capitale variabile

Art. 43
(Costituzione e attivita esercitabili)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autoriazeostituzione delle Sicav quando ricorrono le

seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni regeatto delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione generale della ®o@@no situate nel territorio della
Repubblica;

c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla
Banca d'ltalia;

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita, indipendenza e ondéitakindicati dall'articolo 13"

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii ehorabilita stabiliti dall'articolo 14";

f) lo statuto preveda come oggetto esclusivo l'invesito collettivo del patrimonio raccolto
mediante offerta al pubblico delle proprie azioni.

f-bis) la struttura del gruppo di cui € parte la societa sia tale da pregiudicare l'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa e sianaiferalmeno le informazioni richieste ai sensi 'deliicolo
15, comma 5

f-ter) venga presentato, unitamente all'atto costitutoallo statuto, un programma
concernente l'attivita iniziale nonché una relagisalla struttura organizzativa

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, discaalin
a) la procedura di autorizzazione e le ipotesi diadieniza dalla stessa;
b) la documentazione che deve essere presentatadil&bsdatori unitamente con la richiesta
di autorizzazione e il contenuto del progetto th abstitutivo e di statuto.

3. La Banca d'talia attesta la conformita delgetto di atto costitutivo e di statuto alle
prescrizioni di legge e regolamento e ai criterigrali dalla stessa predeterminati.

4. | soci fondatori della Sicav debbono procedsta costituzione della societa ed effettuare i
versamenti relativi al capitale sottoscritto erntienta giorni dalla data di rilascio dell'autorizicane. Il
capitale deve essere interamente versato.

5. La denominazione sociale contiene lindicazialiesocieta di investimento per azioni a
capitale variabile Sicav. Tale denominazione désgtare in tutti i documenti della societa. Allacgeta
di investimento a capitale variabile non si applali articoli 2333, 2334, 2335 e 2336 del codindle;
non sono ammessi i conferimenti in natura.

6. La Sicav puo svolgere le attivita connessewrstntali indicate dalla Banca d'ltalia, sentita la
Consob.

7. La Sicav puo delegare poteri di gestione deppo patrimonio esclusivamente a societa di

176 Lettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.Igs. A.del 6.2.2004.
177 Lettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
178 Lettera inserita dall'art. 17 del d.lgs. n. 2i&4'1.8.2003.
179 Lettera inserita dall'art. 17 del d.Igs. n. 2i&4'1.8.2003.
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gestione del risparmio.

8. Nel caso di Sicav multicomparto, ciascun corpaostituisce patrimonio autonomo, distinto
a tutti gli effetti da quello degli altri comparti.

Art. 43-bis
(Sicav che designano una Sgr o una societa digyestirmonizzata)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, auterilez costituzione di Sicav che designano per la
gestione del proprio patrimonio una Sgr o una sac@ gestione armonizzata quando ricorrono le

seguenti condizioni:
a) sia adottata la forma di societa per azioni regeatto delle disposizioni del presente capo;
b) la sede legale e la direzione generale della ®od@no situate nel territorio della
Repubblica;
c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla

Banca d'ltalia;
d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i

requisiti di professionalita e di onorabilita stébai sensi dell'articolo 13;
e)i partecipanti al capitale abbiano i requisitbdiorabilita stabiliti ai sensi dell'articolo 14;
f) lo statuto preveda:
1) come oggetto esclusivo l'investimento cdllettdel patrimonio raccolto mediante

offerta al pubblico delle proprie azioni;

2) l'affidamento della gestione dell'intero patnio a una Sgr o ad una societa di
gestione armonizzata e l'indicazione della sodegignata. L'affidamento della gestione a una tcie
gestione armonizzata & subordinato all'esistenzatelse di collaborazione con le competenti Auforit
dello Stato di origine, al fine di assicurare Btfifva vigilanza sulla gestione del patrimonio deSlicav.

2. Aifini di quanto dispone il comma 1, si aglho i commi 3, 4, 5 e 8 dell'articolo*4%

Art. 44
(Albo)

1. Le Sicav autorizzate in Italia sono iscrittaumapposito albo tenuto dalla Banca d'ltalia.
2. LaBanca d'ltalia comunica alla Consob l'igorie all'albo delle Sicav.

3. | soggetti previsti dal comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo.

Art. 45
(Capitale e azioni)

1. |l capitale della Sicav & sempre uguale alipatmio netto detenuto dalla societa, cosi come
determinato ai sensi dell'articolo 6, comma 1eleit), numeradb).

2. Alla Sicav non si applicano gli articoli da 348 2447 del codice civile.

3. Le azioni rappresentative del capitale dellaa®idevono essere interamente liberate al
momento della loro emissione.

4. Le azioni della Sicav possono essere nominatia¢ portatore a scelta del sottoscrittore. Le
azioni al portatore attribuiscono un solo voto pgni socio indipendentemente dal numero di azioni d
tale categoria possedute.

5. Lo statuto della Sicav indica le modalita diedminazione del valore delle azioni e del prezzo
di emissione e di rimborso nonché la periodicita cai le azioni della Sicav possono essere emesse e

180 Articolo inserito dall'art. 18 del d.Igs. n.£2dell'1.8.2003.
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rimborsate.

6. Lo statuto della Sicav pud prevedere:
a) limiti all'emissione di azioni nominative;
b) particolari vincoli di trasferibilita delle aziomominative;
c) l'esistenza di piu comparti di investimento penwtp dei quali pud essere emessa una
particolare categoria di azioni; in tal caso sotabiiti i criteri di ripartizione delle spese gené tra i
vari comparti;
c-bis) la possibilita di emettere frazioni di azioni, fey restando che l'attribuzione e

I'esercizio dei diritti sociali € comunque suboedm al possesso di almeno un'azione, secondo la
disciplina del presente ca¥d

7. Alle Sicav non si applicano gli articoliZ®8 commi 2 e 3, 2349, 2350, commi 2 e 3, 2351,
2352, comma 3, 2353, 2354, comma 3, numeri 3 8358is e 2356 del codice civité.

8. La Sicav non pud emettere obbligazioni o azidinrisparmio né acquistare o comunque
detenere azioni proprie.

Art. 46
(Assemblea)

1. L'assemblea ordinaria e lI'assemblea straofdimarseconda convocazione della Sicav sono
regolarmente costituite e possono validamente elgile qualunque sia la parte del capitale sociale
intervenuta.

2. Il voto pud essere dato per corrispondenzadsé ammesso dallo statuto. In tal caso l'avviso
di convocazione deve contenere per esteso la dafilome proposta. Non si tiene conto del voto In ta
modo espresso se la delibera sottoposta a votadalliassemblea non & conforme a quella contenuta
nell'avviso di convocazione, ma le azioni relats@no computate ai fini della regolare costituzione
dell'assemblea straordinaria. Con regolamento dalsio dell’economia e delle finanZ& sentite la
Banca d'ltalia e la Consob, sono stabilite le mit@abperative per I'esercizio del voto per corrigpenza.

3. L'awviso previsto dall'articolo 2366, comma d&l codice civile &€ pubblicato anche sui
quotidiani, indicati nello statuto, in cui vienelghlicato il valore patrimoniale della societa evdlore
unitario delle azioni; il termine indicato nelleesso articolo 2366, comma 2, € fissato in trerdengi

Art. 47
(Modifiche dello statuto)

1. La Banca d'ltalia approva le modifiche dellatgto della Sicav. Esse si intendono approvate
quando il provvedimento di diniego della Bancaatidt non sia stato adottato entro quattro mesadall
presentazione della domanda.

2. Le deliberazioni comportanti modifiche allotata della Sicav non possono essere iscritte ai
sensi e per gli effetti previsti dall'articolo 2486l codice civile, se non hanno ottenuto l'appzav@e nei
termini e con le modalita previste dal comma 1.dedibera € inviata alla Banca d'ltalia entro quéndi
giorni dalla data di svolgimento dell'assembleajeaposito previsto dall'articolo 2436 del codiceilei
deve essere effettuato entro quindici giorni ddbaéa di ricezione del provvedimento di approvazione
della Banca d'ltalia. Non si applica l'articolo B3¥el codice civile.

181 Lettera inserita dall’art. 19 del d.lgs. n. 21&4'1.8.2003.
182 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 dzP804.

183 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.



pag. 48 Consaob - Raccolta normativa

Art. 48
(Scioglimento e liquidazione volontaria)

1. Alle Sicav non si applica l'articolo 248#imo comma, nn. 4 e 5, del codice civile.
Quando il capitale della Sicav si riduce al di aatella misura determinata ai sensi dell'articoy 4
comma 1, lettera), e permane tale per un periodo di sessanta giarsicieta si scioglie. Il termine &
sospeso qualora sia iniziata una procedura diriesion altra Sica{’.

2. Gli atti per i quali € prevista la pubbiicidall'articolo 2484, commi terzo e quarto, del
codice civile devono essere anche pubblicati sotidiani previsti dallo statuto e comunicati allariga
d'ltalia nel termine di dieci giorni dall'avvenutrizione nel registro delle imprese. L'emissi@tkil
rimborso di azioni sono sospesi, nel caso prewdstbarticolo 2484, primo comma, numero 6 del cedic
civile, dalla data di assunzione della deliberacasi previsti dall'articolo 2484, primo commajmeri 1,

2, 3 e 7 del codice civile e dal comma 1 del prisarticolo, dal momento dell'assunzione dellabaei
del consiglio di amministrazione ovvero dal momedéd'iscrizione presso il registro delle impress d
decreto del presidente del tribunale. La delibesiacdnsiglio di amministrazione € trasmessa antlae a
Consob nel medesimo termifie

3. Lanomina, la revoca e la sostituzione wgiidlatori spetta all'assemblea straordinaria. Si
applicano l'articolo 2487 del codice civile, ad exione del comma 1, lettec), e l'articolo 97 del testo
unico bancarit®.

4. Alla Banca d'ltalia sono preventivamente coitatn il piano di smobilizzo e quello di
riparto. | liquidatori provvedono a liquidare liati della societa nel rispetto delle disposiziotaibdite
dalla Banca d'ltalia.

5. 1l bilancio di liquidazione & sottoposto augdjizio della societa incaricata della revisione
ed e pubblicato sui quotidiani indicati nello statu

6. La banca depositaria procede, su istruziaidiglidatori, al rimborso delle azioni nella
misura prevista dal bilancio finale di liquidazione

7. Per quanto non previsto dal presente adicalla Sicav si applicano, in quanto
compatibili, le disposizioni del libro V, titolo \&apo VIII, del codice civil€”’.

Art. 49
(Fusione e scissione)

1. La Sicav non puo trasformarsi in un organistoa soggetto al presente capal Capo Il
del presente titold®,

2. Alla fusione e alla scissione delle Sicav gplegano gli articoli 2501 e seguenti del codice
civile, in quanto compatibili.

3. |l progetto di fusione o quello di scissipnedatti sulla base di quanto richiesto dall'aftc
43, e la deliberazione assembleare che abbia pamatlifiche ai relativi progetti sono sottopostiaal
preventiva autorizzazione della Banca d'ltalia, lehélascia sentita la Constifi

4.  Se non consti l'autorizzazione indicata rwhma 3 non si pud dar corso alle iscrizioni nel

184 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
185 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lys37 del 6.2.2004.
186 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
187 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
188 Comma cosi modificato dall’art. 8 del d.lgs164 del 17.9.2007.
189 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
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registro delle imprese, previste dal codice ctle

Art. 50
(Altre disposizioni applicabili)

1.  Alle Sicav, per quanto non disciplinato daégente capo, si applicano gli articoli 36, comma

2, 37, 38, 40 e 41. Alle Sicav autorizzate ai selefllarticolo 43, si applica altresi l'articolo,3®mmi 3 e
4191.

2. All'offerta in Italia di azioni di Sicav esteséapplica l'articolo 42.

TITOLO IV
PROVVEDIMENTI INGIUNTIVI E CRISI

Capo |
Disciplina dei provvedimenti ingiuntivi

Art. 51
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermad nazionali e extracomunitari)

1. Incaso diviolazione da parte di Sim, di ing&reli investimento e di banche extracomunitarie,
di societa di gestione del risparmio, di Sicav daliche autorizzate alla prestazione di sesviattivita
di investimento aventi sede in Italia delle disp@sii loro applicabili ai sensi del presente dexrda
Banca d'ltalia o la Consolmell’ambito delle rispettive competenze possono ordinare alle stesse di
porre termine a tali irregolarit&.

2. L'autorita di vigilanza che procede puo aliresintita l'altra autorita, vietare ai soggetti
indicati nel comma 1 di intraprendere nuove ope@rizinonché imporre ogni altra limitazione
riguardante singole tipologie di operazioni,singoli servizi o attivita, anche limitatamentesiagole
succursali o dipendenze dell'intermediario, quatido

a) le violazioni commesse possano pregiudicare in2id carattere generale;
b) nei casi di urgenza per la tutela degli interdsgjli investitori.

Art. 52
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermad comunitari)

1. In caso di violazione da parte di imprese di westimento comunitarie con succursale in
Italia, di societa di gestione armonizzate, di barie comunitarie con succursale in Italia e di sociat
finanziarie previste dall'articolo 18, comma 2, deltesto unico bancario, delle disposizioni loro
applicabili ai sensi del presente decreto, la Banadiltalia o la Consob, nellambito delle rispettive
competenze, possono ordinare alle stesse di porreermine a tali irregolarita, dandone
comunicazione anche all'Autorita di vigilanza delloStato membro in cui l'intermediario ha sede
legale per i provvedimenti eventualmente necessatf.

2. L'autorita di vigilanza che procede puo adottare iprovvedimenti necessari, sentita l'altra
autorita, compresa l'imposizione del divieto di intaprendere nuove operazioni, nonché ogni altra
limitazione riguardante singole tipologie di operamni, singoli servizi o attivita anche limitatameng
a singole succursali o dipendenze dell'intermediami, ovvero ordinare la chiusura della succursale,

190 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
191 Comma cosi sostituito dall'art. 20 del d.lys274 dell’1.8.2003.

192 Comma cosi modificato dall'art. 9 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha aggiunto le parole: tigi@’' ed ha sostituito le
parole: “ciascuna per le materie di propria compze& con le parole: “nell’ambito delle rispettivepetenze”.

193 Alinea cosi modificato dall’art. 9 del d.lgs. 164 del 17.9.2007 che ha sostituito la parolguardanti” con le parole: “,
nonché imporre ogni altra limitazione riguardarntesle tipologie di operazioni,”.

194 Comma sostituito dapprima dall'art. 21 delsl.ly 274 dell’1.8.2003 e poi dall'art. 9 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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quando*®:

a) manchino o risultino inadeguati i provvedimentil'datorita competente dello Stato in cui
I'intermediario ha sede legale;

b) risultino violazioni delle norme di comportamento;

c) le irregolarita commesse possano pregiudicaregissedi carattere generale;

d) nei casi di urgenza per la tutela degli interdsgjli investitori.

3. | provvedimenti previsti dal comma 2 sono comat dall'autorita che li ha adottati
all'autorita competente dello Stato comunitarigunl'intermediario ha sede legale.

3-bis. Se vi & fondato sospetto che un’'impresa di invésiento comunitaria 0 una banca
comunitaria operanti in regime di libera prestaziore di servizi in Italia non ottemperano agli
obblighi derivanti dalle disposizioni comunitarie,la Banca d’ltalia o la Consob informano I'autorita
competente dello Stato membro in cui l'intermedia® ha sede legale per i provvedimenti necessari.
Se, nonostante le misure adottate dall'autorita copetente, l'intermediario persiste nell'agire in
modo tale da pregiudicare gli interessi degli invagori o il buon funzionamento dei mercati, la
Banca d'ltalia o la Consob, dopo avere informato 8utorita competente dello Stato membro in cui
l'intermediario ha sede legale, adottano tutte le isure necessarie compresa l'imposizione del
divieto di intraprendere nuove operazioni in Italia. La Banca d’ltalia o la Consob procedono sentita
I'altra autoritd, e informano la Commissione europe delle misure adottaté®.

3-ter. Il comma 3-bis si applica anche nel caso di violazioni, da partdi imprese di investimento
0 banche comunitarie con succursale in Italia, dilablighi derivanti da disposizioni comunitarie per
le quali & competente lo Stato membro in cui l'intenediario ha sede legal&”.

Art. 53
(Sospensione degli organi amministrativi)

1. 1l Presidente della Consob pud disporre indaagenza, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione degijani di amministrazione delle Sim e la nominaidli
commissario che ne assume la gestione quandoingsgtavi irregolarita nellamministrazione ovvero
gravi violazioni delle disposizioni legislative, armistrative o statutarie.

2. Il commissario dura in carica per un periodossitmo di sessanta giorni. Il commissario,
nell'esercizio delle sue funzioni, € pubblico utfle. Il Presidente dalla Consob puo stabilire Edec
cautele e limitazioni per la gestione della fin

3. L'indennita spettante al commissario e detestairdalla Consob in base a criteri dalla stessa
stabiliti ed & a carico della societa commissarigtaapplica l'articolo 91, comma 1, ultimo periodie!
T.U. bancario.

4. Le azioni civili contro il commissario, periatbmpiuti nell'espletamento dellincarico, sono
promosse previa autorizzazione della Consob.

5. Il presente articolo si applica anche alle sugali italiane di imprese di investimento
extracomunitarie. 1l commissario assume nei conifratelle succursali i poteri degli organi di
amministrazione dell'impresa di investimento.

6. Il presente articolo si applica anche alle s@cidi gestione del risparmio e alle Sicav. Il
Presidente della Consob dispone il provvedimemwtite il Governatore della Banca d'ltalia.

195 Alinea cosi sostituito dall’art. 9 del d.lgs.164 del 17.9.2007.

196 Comma aggiunto dall’art. 9 del d.lgs. n. 1641{e9.2007.

197 Comma aggiunto dall'art. 9 del d.lgs. n. 1641de9.2007.

198 Vedi delibere Consob n. 10579 del 17.3.199712878 del 16.2.2000.
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Art. 54
(Sospensione dell'offerta di quote di Oicr esteri)

1. Quando sussistono elementi che fanno presutieosservanza da parte degli Oicr esteri
delle disposizioni loro applicabili ai sensi dekpente decreto, la Banca d'ltalia o la Consob'andiito
delle rispettive competenze, possono sospendefia icautelare, per un periodo non superiore a s&ssa
giorni, l'offerta delle relative quote o azioni. tmso di accertata violazione, le autorita di wigida,
nellambito delle rispettive competenze, possorgpsndere temporaneamente ovvero vietare I'offerta
delle quote o delle azioni degli Oicr.

Art. 55
(Provvedimenti cautelari applicabili ai promotoinfinziari)

1. La Consob, in caso di necessita e urgenza,dmpbrre in via cautelare la sospensione del
promotore finanziario dall'esercizio dell'attiviiger un periodo massimo di sessanta giorni, qualora
sussistano elementi che facciano presumere I'eg&stdi gravi violazioni di legge ovvero di dispaeia
generali o particolari impartite dalla Consob.

2. La Consob puo disporre in via cautelare, pepemodo massimo di un anno, la sospensione
dall'esercizio dell'attivitda qualora il promotormdnziario sia sottoposto a una delle misure caritel
personali del libro 1V, titolo I, capo Il, del cadi di procedura penale o assuma la qualita di iatputi
sensi dell'articolo 60 dello stesso codice in lielag ai seguenti reati:

a) delitti previsti nel titolo XI del libro V del cade civile e nella legge fallimentare;

b) delitti contro la pubblica amministrazione, conteofede pubblica, contro il patrimonio,
contro l'ordine pubblico, contro I'economia pubdjiovvero delitti in materia tributaria;

c) reati previsti dal titolo VIII del T.U. bancario;

d) reati previsti dal presente decreto.

Capo Il
Disciplina delle crisi

Art. 56
(Amministrazione straordinaria)

1. Il Ministero del’economia e delle finariZ& su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
nelllambito delle rispettive competenze pud disporre con decreto lo scioglimento degami con
funzione di amministrazione e di controllo dellenSdelle societa di gestione del risparmio e dsitav
quando:

a) risultino gravi irregolarita nell'amministraziomwvero gravi violazioni delle disposizioni
legislative, amministrative o statutarie che neotago I'attivita;

b) siano previste gravi perdite del patrimonio dstiaieta;

c) lo scioglimento sia richiesto con istanza motivadagli organi amministrativi o
dall'assemblea straordinaria ovvero dal commissarininato ai sensi dell'articolo %3

2. Il provvedimento previsto dal comma 1 pud essadottato anche nei confronti delle
succursali italiane di imprese di investimento @strmunitarie: in tale ipotesi i commissari stranadi e
il comitato di sorveglianza assumono nei confragile succursali stesse i poteri degli organi di
amministrazione e di controllo dell'impresa di istimento.

3. La direzione della procedura e tutti gli ademgmnti a essa connessi spettano alla Banca
d'ltalia. Si applicano, in quanto compatibili, gliticoli 70, commi da 2 a 6, 71, 72, 73, 74, 75 T&).
bancario, intendendosi le suddette disposizioerité agli investitori in luogo dei depositantileaBim,

199 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

200 Comma cosi modificato dall'art. 9 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroleasciina per le materie di
propria competenza” con le parole: “nellambitoléeispettive competenze”.
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alle imprese di investimento extracomunitarieg alhcieta di gestione del risparmio e alle Sicaudgo
delle banche, e I'espressione "strumenti finanziderita agli strumenti finanziari e al denaro.

4. Alle Sim, alle societa di gestione del risparrai alle Sicav non si applica il titolo IV della
legge fallimentare.

Art. 57
(Liquidazione coatta amministrativa)

1. Il Ministero dell'economia e delle finarf2& su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
nel’lambito delle rispettive competenze pud disporre con decreto la revoca dell'autorizree
all'esercizio dell'attivita e la liquidazione c@atimministrativa delle Sim, delle societa di gewtialel
risparmio e delle Sicav, anche quando ne sia irsccdiamministrazione straordinaria ovvero la
liquidazione secondo le norme ordinarie, qualorarégolarita nell'amministrazione ovvero le vidlaz
delle disposizioni legislative, amministrative atstarie o le perdite previste dall'articolo 56nsiadi
eccezionale gravit&.

2. Laliquidazione coatta puo essere dispostalaoedesimo procedimento previsto dal comma
1, su istanza motivata degli organi amministratiell'assemblea straordinaria, del commissario natai
ai sensi dell'articolo 53, dei commissari stracadio dei liquidatori.

3. La direzione della procedura e tutti gli ademgmti a essa connessi spettano alla Banca
d'ltalia. Si applicano, in quanto compatibili, flaclo 80, commi da 3 a 6, e gli articoli 81, 83, 84, 85,
86, a eccezione dei commi 6 e 7, 87, commi 2, 3&83489, 90, 91, 92, 93, 94 e 97 del T.U. bancario
intendendosi le suddette disposizioni riferite &lm, alle societa di gestione del risparmio e 8lt@v in
luogo delle banche, e I'espressione "strumentnfiizai” riferita agli strumenti finanziari e al deao.

4. | commissari, trascorso il termine previstol'ddicolo 86, comma 5, del T.U. bancario e non
oltre trenta giorni successivi, sentiti i cessatinainistratori, depositano presso la Banca d'ltaliaa
disposizione degli aventi diritto, nella cancebedel tribunale del luogo dove la Sim, la societa d
gestione del risparmio e la Sicav hanno la sedddegli elenchi dei creditori ammessi, indicandbritti
di prelazione e l'ordine degli stessi, dei titolddi diritti indicati nel comma 2 del predetto edlo,
nonché dei soggetti appartenenti alle medesimegesaée cui € stato negato il riconoscimento delle
pretese. | clienti aventi diritto alla restituziodegli strumenti finanziari e del denaro relativsarvizi e
alle attivita previsti dal presente decreto sono iscritti in &gij@aoe separata sezione dello stato passivo. Il
presente comma si applica in luogo dell'articolp@&8nmi 6 e 7 del T.U. bancafid

5. Possono proporre opposizione allo stato pasedativamente alla propria posizione e contro
il riconoscimento dei diritti in favore dei soggdeitclusi negli elenchi indicati nella disposiziowie!
comma 4, i soggetti le cui pretese non siano satolte, in tutto o in parte, entro 15 giorni dal
ricevimento della raccomandata prevista dall'alti&b, comma 8, del T.U. bancario e i soggetti asshe
entro lo stesso termine decorrente dalla data bblzazione dell'avviso previsto dal medesimo comma
8. Il presente comma si applica in luogo dell'attc87, comma 1, del T.U. bancario.

6. Se il provvedimento di liquidazione coatta amistrativa riguarda una Sicav, i commissari,
entro trenta giorni dalla nomina, comunicano aii Sbaumero e la specie delle azioni risultanti di
pertinenza di ciascuno secondo le scritture e ud@mti della societa.

Art. 58
(Succursali di imprese di investimento estere)

1. Quando a una impresa di investimento comuai@i/ una societa di gestione armonizzata sia

201 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

202 Comma cosi modificato dall'art. 9 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroleasciina per le materie di
propria competenza” con le parole: “nellambitoléeispettive competenze”.

203 Comma cosi maodificato dall’art. 9 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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stata revocata l'autorizzazione all'attivita dat@alell'autorita competente, le succursali italippesono
essere sottoposte alla procedura di liquidazioa¢t@@mministrativa secondo le disposizioni deitafo
57, in quanto compatibffi*

2. Alle succursali di imprese di investimento aegtmunitarie si applicano le disposizioni
dell'articolo 57, in quanto compatibili.

Art. 59
(Sistemi di indennizzo)

1. |l rilascio dell'autorizzazione alla prestazione diservizi e attivita di investimento é
subordinato all'adesione a un sistema di indennizotela degli investitori riconosciuto dal Minist
dell’economia e delle finanZ, sentite la Banca d'ltalia e la Con&865".

2. Il Ministro dell’economia e delle finan?& sentite la Banca d'ltalia e la Consob, disciplina
con regolamento l'organizzazione e il funzionameletiosistemi di indennizZ8’.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, coordawen regolamento l'operativita dei sistemi
d'indennizzo con la procedura di liquidazione @amMmministrativa e, in generale, con l'attivita di
vigilanza.

4. | sistemi di indennizzo sono surrogati neittiregli investitori fino alla concorrenza dei
pagamenti effettuati a loro favore.

5. Gli organi della procedura concorsuale verifica attestano se i crediti ammessi allo stato
passivo derivano dall'esercizio dei servizidelle attivita di investimento tutelati dai sistemi di
indennizzd".

6. Per le cause relative alle richieste di indezmié competente il giudice del luogo ove ha sede
legale il sistema di indennizzo.

Art. 60
(Adesione ai sistemi d'indennizzo da parte di imediari esteri)

1. Le succursali di imprese di investimento, dcista di gestione armonizzate o di banche
comunitarie insediate in Italia possono aderirefia di integrare la tutela offerta dal sistema di
indennizzo del Paese di origine, a un sistemadBnnizzo riconosciuto, limitatamente all'attivitzoka
in ltalia®*".

2. Salvo che aderiscano a un sistema di indenmgtgryo equivalente, le succursali di imprese di
investimento e di banche extracomunitarie insediatéalia devono aderire a un sistema di indermizz
riconosciuto, limitatamente all'attivita svolta lialia. La Banca d'ltalia verifica che la copertafferta
dai sistemi di indennizzo esteri cui aderisconcslecursali di imprese di investimento e di banche

204 Comma cosi sostituito dall'art. 22 del d.lys274 dell'1.8.2003.

205 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

206 |l sistema di indennizzo e stato approvato dewreto del Ministro del tesoro, del bilancio elagirogrammazione
economica del 30.6.1998.

207 Comma cosi maodificato dall'art. 9 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroleeSercizio dei servizi di
investimento” con le parole: “lIl rilascio dell'autpzazione alla prestazione di servizi e attivitindestimento”.

208 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

209 In attesa dell’lemanazione del regolament@titn del presente comma si applica il regolamelietoMinistro del tesoro, del
bilancio e della programmazione economica n. 483.4141.1997 (pubblicato nella G.U. n. 13 del 17998).

210 Comma cosi modificato dall'art. 9 del d.lgs164 del 17.9.2007.
211 Comma cosi sostituito dall'art. 23 del d.lys274 dell'1.8.2003.
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extracomunitarie operanti in Italia possa consigra&quivalente a quella offerta dai sistemi di
indennizzo riconosciuti.

Art. 60-bis
(Responsabilita delle Sim, delle Sgr e dabe\s
per illecito amministrativo dipendente da reato

1. 1l pubblico ministero che iscrive, ai sensil@delicolo 55 del decreto legislativo 8 giugno 2001
n. 231, nel registro delle notizie di reato uncite amministrativo a carico di una Sim, di una 8gii
una Sicav, ne da comunicazione alla Banca d'ltaila Consob. Nel corso del procedimento, dve
pubblico ministero ne faccia richiesta, vengorentise la Banca d'ltalia e la Consob, le qualifwarnin
ogni caso, facolta di presentare relazioni scritte.

2. In ogni grado del giudizio di merito, primelld sentenza, il giudice dispone, anche d'ufficio,
l'acquisizione dalla Banca d'ltalia e dalla Consdb aggiornate informazioni sulla situazione
dell'intermediario, con particolare riguardala struttura organizzativa e di controllo.

3. La sentenza irrevocabile che irroga nei canfrdi una Sim, di una Sgr o di una Sicav le
sanzioni interdittive di cui all'articolo 9, comma, letterea) e b), del decreto legislativo 8 giugno 2001,
n. 231, decorsi i termini per la conversione delazioni medesime, &€ trasmessa per l'esecuzione
dall'Autorita giudiziaria alla Banca d'ltalia ellaa Consob; a tal fine, la Consob o la Banca litita
ciascuna nell'ambito delle rispettive competeppssono proporre o adottare gli atti previsti ttolo
IV della parte Il, avendo presenti le caratt@is della sanzione irrogata e le preminenti finaldi
salvaguardia della stabilita e di tutela dei tlidegli investitori.

4. Le sanzioni interdittive indicate nelllaolo 9, comma 2, lettera) e b), del decreto
legislativo 8 giugno 2001, n. 231, non possonceressapplicate in via cautelare alle Sim, Sgr aGidi
medesimi intermediari non si applica, altrésiticolo 15 del decreto legislativo 8 giugno 2001
231.

5. Il presente articolo si applica, in quantmpatibile, alle succursali italiane di imprese d
investimento comunitarie o extracomunitatfe

212 Articolo inserito dall'art. 10 del d.lgs. rO7Z.del 9 .7.2004.
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PARTE IlI
DISCIPLINA DEI MERCATI E DELLA GESTIONE
ACCENTRATA DI STRUMENTI FINANZIARI

TITOLO |
DISCIPLINA DEI MERCATI

Capo |
Mercati regolamentati

Art. 60-ter
(Principi di regolamentazione)

1. La Banca d'ltalia e la Consob esercitano i pote regolamentari previsti dal presente
Titolo nell'osservanza dei principi di cui allarticolo 6, comma 01*

Art. 61
(Mercati regolamentati di strumenti finanziari)

1. L'attivita di organizzazione e gestione di na¢irgegolamentati di strumenti finanziari ha
carattere di impresa ed é esercitata da societazmari, anche senza scopo di lucro (societa diares.

2. La Consob determina con regolamento:
a) le risorse finanziariedelle societa di gestiofié;
b) le attivita connesse e strumentali a quelle diabizzazione e gestione dei mercati che
possono essere svolte dalle societa di gestione.

3. Il Ministro del’economia e delle finanZ8 sentita la Consob, determina con regolamento i
requisiti di onorabilita professionalita e indipendenzadei soggetti che svolgono funzioni di
amministrazione, direzione e controllo nelle saciditgestione. Si applica I'articolo 13, commar2cdso
di inerzia la decadenza & pronunciata dalla Cdn%ob

4. Il regolamento previsto dal comma 3 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. La sagpens dichiarata con le modalita indicate nel cendn

5. Il Ministro dell'economia e delle finanZ& sentita la Consob, determina con regolamento i
requisiti di onorabilita dei partecipanti al cafefa®

6. Gli acquisti e le cessioni di partecipazionileasocieta di gestione, effettuati direttamente o
indirettamente, anche per il tramite di societatediate, di societa fiduciarie o per interpostasoma,
devono essere comunicati dal soggetto acquirenteo erentiquattro ore alla societa di gestione
unitamente alla documentazione attestante il peesés parte degli acquirenti dei requisiti indivadiuai
sensi del comma’®’.

213 Atrticolo inserito dall'art. 10 del d.lgs. n.4.6el 17.9.2007.

214 Lettera cosi modificata dall'art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le partlecapitale minimo” con le
parole: “le risorse finanziarie”.

215 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

216 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parole: grofessionalita” con le
parole “, professionalita e indipendenza”.

217 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

218 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che soppresso le parole: ‘ividaando la soglia
partecipativa a tal fine rilevante”.

219 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che soppresso le parole: Gdlasob e”.
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6-bis. La Consob disciplina con regolamento:

a) contenuto, termini e modalita di comunicazione a#l Consob da parte della societa di
gestione delle informazioni relative ai parteciparital capitale individuando la soglia partecipativa
rilevante a tale fine e ai fini del possesso dei gaisiti di onorabilita di cui al comma 5 e delle
comunicazioni di cui al comma 6;

b) contenuto, termini e modalita di comunicazione ail Consob da parte della societa di
gestione delle informazioni relative ai soggetti @ svolgono funzioni di amministrazione, direzione
e controllo nella societa di gestione e ai soggettie dirigono effettivamente I'attivita e le operaoni
del mercato regolamentato e di ogni successivo caiamento;

c) contenuto, termini e modalita di pubblicazione dgparte della societa di gestione delle
informazioni relative ai partecipanti al capitale edi ogni successivo cambiamento nell'identita delle
persone che possiedono una partecipazione rilevafte

6-ter. Le disposizioni di cui al comma @sis sono adottate dal Ministero dell’economia e delle
finanze, sentita la Banca d’ltalia e la Consob, naiasi di societa di gestione di mercati regolamertta
all'ingrosso di titoli di Stato e dalla Consob, setita la Banca d’ltalia, nei casi di societa di gag®one
di mercati regolamentati all'ingrosso di titoli obbligazionari privati e pubblici, diversi da titoli di
Stato, nonché di societa di gestione di mercati retamentati di strumenti previsti dall'articolo 1,
commglz, letterab) e di strumenti finanziari derivati su titoli pubblici, su tassi di interesse e su
valute*.

7. In assenza dei requisiti 0 in mancanza delfauricazione non pud essere esercitato il diritto
di voto inerente alle azioni eccedenti la sogli@ividuata ai sensi delomma 6bis**

8. In caso di inosservanza del divieto previstbadenma 7, si applica l'articolo 14, comma 5.
L'impugnazione pud essere proposta anche dallacdbar#ro il termine previsto dall'articolo 14, comm
6.

8-bis. Entro 90 giorni dalla comunicazione da parte déh societa di gestione, la Consob puo
opporsi ai cambiamenti negli assetti azionari quanal tali cambiamenti mettono a repentaglio la
gestione sana e prudente del mercato. Per i mercatil'ingrosso di titoli di Stato il provvedimento &
adottato dalla Banca d'ltalia. In caso di opposizioe da parte dell’Autorita competente, i diritti di
voto inerenti alle azioni oggetto di cessione noropsono essere esercitati.

8-ter. | provvedimenti di cui al comma 8bis sono adottati sentita la Banca d’ltalia, nei casili
societa di gestione di mercati regolamentati all'igrosso di titoli obbligazionari privati e pubblici,
diversi da titoli di Stato, nonché di societa di gatione di mercati regolamentati di strumenti previsi
dall'articolo 1, comma 2, letterab), e di strumenti finanziari derivati su titoli pubblici, su tassi di
interesse e su valuté*,

9. Alle societa di gestione si applicano le dispiosi della parte IV, titolo Ill, capo Il, sezione
VI, a eccezione degli articoli 157, 15865 e 165is™>,

10. Il Ministro dell’economia e delle finarfZ& sentite la Banca d'ltalia e la Consob, individkia
caratteristiche delle negoziazioni all'ingrosso stiiumenti finanziari ai fini dell'applicazione dell
disposizioni del presente decreto.

220 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1&417.9.2007.
221 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.

222 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolenima 5" con le parole
“‘comma 6bis’.

223 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.
224 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.

225 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolet68” con le parole “, 165 e
165+is”.

226 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Art. 62
(Regolamento del mercato)

1. L'organizzazione e la gestione del mercato somlisciplinate da un regolamento deliberato
dall'assemblea ordinaria o dal consiglio di sorveginza della societa di gestione; il regolamento puo
attribuire al consiglio di amministrazione o al corsiglio di gestione il potere di dettare disposizidn
di attuazione®’.

1-bis. Qualora le azioni della societa di gestione signmotate in un mercato regolamentato, il
regolamento di cui al comma 1 & deliberato dal ighinsdi amministrazione dal consiglio di gestione
della societa medesirfti

1-ter. La Consob, in conformita alle disposizioni delladirettiva 2004/39/CE e delle relative
misure di esecuzione, individua con regolamento iriteri generali ai quali il regolamento del
mercato deve adeguarsi in materia di:
a) ammissione di strumenti finanziari alle negoziazioi;
b) sospensione ed esclusione di strumenti finanziadalle negoziazioni nei mercati
regolamentati;
c) modalita per assicurare la pubblicita del regolarento del mercaté®.

1-quater Le disposizioni di cui al comma lter sono adottate sentita la Banca d'ltalia per i
mercati nei quali sono negoziati all'ingrosso tith obbligazionari privati e pubblici, diversi dai titoli
di Stato, nonché per i mercati nei quali sono negai gli strumenti previsti dall'articolo 1, comma
2, letterab), e gli strumenti finanziari derivati su titoli pub blici, tassi di interesse e valut&®.

2. Le societa di gestione si dotano di regole e proag@ trasparenti e non discrezionali che
garantiscono una negoziazione corretta e ordinata anché di criteri obiettivi che consentono
I'esecuzione efficiente degli ordini. In ogni casi regolamento del mercato determin&™:

a) le condizioni e le modalita di ammissione, di asine e di sospensione degli operatori e
degli strumenti finanziari dalle negoziazioni;

b) le condizioni e le modalita per lo svolgimentoleeaiegoziazioni e gli eventuali obblighi
degli operatori e degli emittenti;

¢) le modalita di accertamento, pubblicazione e diffoe dei prezzi;

d) i tipi di contratti ammessi alle negoziazioni, oba i criteri per la determinazione dei
quantitativi minimi negoziabili;

d-bis) le condizioni e le modalita per la compensaziondiquidazione e garanzia delle
operazioni concluse sui mercaf®

2-bis. Il regolamento pud stabilire che le azioni di istx controllanti, il cui attivo sia
prevalentemente composto dalla partecipazionettaioeindiretta, in una o piu societa con aziorotgte
in mercati regolamentati, vengano negoziate in segondistinto del mercatd.

3. Il regolamento di cui al comma 1 disciplina I'acesso degli operatori al mercato
regolamentato, secondo regole trasparenti, non disminatorie e basate su criteri oggettivi, nonché
i criteri per la partecipazione diretta o remota al mercato regolamentato e gli obblighi imposti agli
operatori derivanti:

a) dall'istituzione e dalla gestione del mercato redamentato;

227 Comma cosi sostituito dall’art. 11 del d.lgsl®¢ del 17.9.2007.

228 Comma dapprima inserito dall'art. 14, comndella |. n. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificaall’art. 11 del d.Igs. n.
164 del 17.9.2007.

229 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.

230 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.

231 Alinea cosi sostituito dall’art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007.

232 Lettera inserita all'art. 11 del d.Igs. n. &1 17.9.2007.

233 Comma inserito dall'art. 14, comma 1 delia 262 del 28.12.2005.
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b) dalle disposizioni riguardanti le operazioni esegte nel mercato;

c) dagli standard professionali imposti al personale dei soggetti dtui all'articolo 25,
comma 1, che sono operanti nel mercato;

d) dalle condizioni stabilite, per i partecipanti diversi dai soggetti di cui alla letterac), a
norma dell’articolo 25, comma 2;

e) dalle regole e procedure per la compensazione e riégolamento delle operazioni
concluse nel mercato regolamentafd”.

3-bis. La Consob determina con proprio regolamento:

a) i criteri di trasparenza contabile e di adeguaed=lla struttura organizzativa e del sistema
dei controlli interni che le societa controllat®stituite e regolate dalla legge di Stati non afgpenti
all'Unione europea, devono rispettare affinchéziera della societa controllante possano esser¢atgio
in un mercato regolamentato italiano. Si applicadaione di controllo di cui all'articolo 93;

b) le condizioni in presenza delle quali non possessere quotate le azioni di societa
controllate sottoposte all'attivita di direzioneaordinamento di altra societd;

c) i criteri di trasparenza e i limiti per 'ammiss® alla quotazione sul mercato mobiliare
italiano delle societa finanziarie, il cui patrimior costituito esclusivamente da partecipaZiani

Art. 63
(Autorizzazione dei mercati regolamentati)

1. La Consob autorizza l'esercizio dei mercatl@gentati quando:
a) sussistono i requisiti previsti dall'articolo @&mmi 2, 3, 4 e 5;
b) il regolamento del mercato &€ conforme alla disegptomunitaria ed € idoneo ad assicurare
la trasparenza del mercato, l'ordinato svolgimeieite negoziazioni e la tutela degli investitori.

1-bis. L'autorizzazione di cui al comma 1 € subordinatalla presentazione di un programma di
attivita che illustra i tipi di attivita previsti e la struttura organizzativa della societa di gestine®*®.

2. La Consob iscrive i mercati regolamentati in elenco, curando l'adempimento delle
disposizioni comunitarie in materia, e approva teificazioni del regolamento del mercato.

3. | provvedimenti previsti dai commi 1 e 2 somwmttati, sentita la Banca d'ltalia, per i mercati
nei quali sono negoziati all'ingrosso titoli obllponari privati e pubblici, diversi dai titoli dtato,
nonché per i mercati nei quali sono negoziati glireenti previsti dall'articolo 1, comma [Bftera b), e
gli strumenti finanziari derivati su titoli pubbijdassi di interesse e valété

4. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziaziginmercati dei contratti uniformi a termine sui
titoli di Stato.

Art. 64
(Organizzazione e funzionamento del mereattelle societa di gestiong®

01. La Consob, con proprio regolamento, individuali adempimenti informativi delle societa
di gestione nei propri confronti, nonché, avendo guardo alla trasparenza, all'ordinato svolgimento
delle negoziazioni e alla tutela degli investitorie in conformita alle disposizioni della direttiva
2004/39/CE, i requisiti generali di organizzazionedelle societa di gestione dei mercati
regolamentat?*,

234 Comma cosi sostituito dall'art. 11 del d.lgsl6¢4 del 17.9.2007.
235 Comma aggiunto dall'art. 14, comma 1 delta R62 del 28.12.2005.
236 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1&417.9.2007.

237 Comma cosi sostituito dall’'art. 11 del d.lgsl®4 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroktiérad)’ con le parole: “lettera
b)".

238 Rubrica cosi modificata dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007.
239 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.
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1. La societa di gestione:

a) predispone le strutture, fornisce i servizi delrcago e determina i corrispettivi a essa
dovulti;

b) adotta tutti gli atti necessari per il buon funAmento del mercato predispone e
mantiene dispositivi e procedure efficaci per il cotrollo del rispetto del regolamerftt®:

b-bis) adotta le disposizioni e gli atti necessgprevenire e identificare abusi di informazioni
privilegiate e manipolazioni del mercath

c) dispone l'ammissione, l'esclusione e la sospeesibegli strumenti finanziari e degli
operatori dalle negoziazioni e comunica immediatamée proprie decisioni alla Consob; I'esecuzione
delle decisioni di ammissione alle negoziazioniadioni ordinarie, di obbligazioni e di altri strunte
finanziari emessi da soggetti diversi dagli Staginmbri del’'Unione europea, dalle banche comunitarie
dalle societa con azioni quotate in un mercato leggentato nonché delle decisioni di esclusione di
azioni dalle negoziazioni € sospesa finché nomls@orso il termine indicato al commabik; letteraa);
tale sospensione non si applica nel caso di amonissille negoziazioni di strumenti finanziari amaies
in regime di esenzione dall'obbligo di pubblicare prospetto nonché per I'ammissione di lotti
supplementari di azioni gia ammesse alle negoziiZfp

d) comunica alla Consob le violazioni del regolamed#b mercato, segnalando le iniziative
assunte;

e) provvede alla gestione e alla diffusione al putibldelle informazioni e dei documenti
indicati nei regolamenti previsti dagli articoli @5114;

f) provvede agli altri compiti a essa eventualmeffidati dalla Consob.

1-bis. La Consob:

a) puo vietare l'esecuzione delle decisioni di amioiss e di esclusione di cui al comma 1,
letterac), secondo periodo, ovvero ordinare la revoca di deeisione di sospensione degli strumenti
finanziari e degli operatori dalle negoziazionitrercinque giorni dal ricevimento della comunicasali
cui al comma 1, lettera), se, sulla base degli elementi informativi divetaiquelli valutati, ai sensi del
regolamento del mercato, dalla societa di gestimalecorso della propria istruttoria, ritiene la de&ne
contraria alle finalita di cui all'articolo 74, coma £*%

b) pud chiedere alla societa di gestione tutte lerinfizioni che ritenga utili per i fini di cui
alla letteraa);

¢) puo chiedere alla societa di gestione l'esclusmleesospensione degli strumenti finanziari
e degli operatori dalle negoziaziéii

1+ter. L'ammissione, l'esclusione e la sospensionee dadigoziazioni degli strumenti finanziari
emessi da una societa di gestione in un mercasstagestito sono disposte dalla Consob. In tsi kea
Consob determina le modificazioni da apportaregblamento del mercato per assicurare la trasparenz
I'ordinato svolgimento delle negoziazioni e la kaitdegli investitori, nonché per regolare le ipotdis

240 Comma cosi sostituito dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroleerifica il” con le parole:
“predispone e mantiene dispositivi e procedureadi per il controllo del”.

241 Lettera inserita dall’art. 9, comma 1 della.162 del 18.4.2009.€gge comunitaria 2004

242 Le parole: “e comunica immediatamente le peodecisioni alla Consob; I'esecuzione delle denisdi ammissione e di
esclusione € sospesa finché non sia decorso ilrterimdicato al comma his, letteraa)” sono state aggiunte dall’art. 14,
comma 1 della I. n. 262 del 28.12.2005. Le par@edi esclusione e sospesa finché non sia dedbteomine indicato al
comma 1bis, letteraa)’ sono state sostituite dalle parole: “alle negpmai di azioni ordinarie, di obbligazioni e di ’lt
strumenti finanziari emessi da soggetti diversilid&tati membri del’Unione europea, dalle banclenanitarie e dalle
societa con azioni quotate in un mercato regolaatertonché delle decisioni di esclusione di azdalie negoziazioni &
sospesa finché non sia decorso il termine indiehttomma 1bis, letteraa); tale sospensione non si applica nel caso di
ammissione alle negoziazioni di strumenti finarizéanmessi in regime di esenzione dall’obbligo dblplicare il prospetto
nonché per 'ammissione di lotti supplementarizibai gia ammesse alle negoziazioni” dall’art. 8pena 7 del d.lgs. n. 303
del 29.12.2006;

243 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma 7 dlégs. n. 303 del 29.12.2006 che ha aggiunto fel@a‘di cui al comma 1,
letterac), secondo periodo,” e ha sostituito le parole:siim possesso” con le parole: “diversi da quellutadl, ai sensi del
regolamento del mercato, dalla societa di gesti@heorso della propria istruttoria”.

244 Comma aggiunto dall'art. 14, comma 1 delfa 262 del 28.12.2005.
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conflitto d'interessi. L'ammissione dei suddettustenti & subordinata all'adeguamento del regoléanen
del relativo mercafd®.

1-quater. Nel caso in cui uno strumento finanziario risultinegoziato nei mercati regolamentati
di cui all'articolo 67, comma 1, la Consob:

a) rende pubbliche le decisioni assunte ai sensi d@mma 1bis, lettera c) e ne informa le
autorita competenti degli Stati membri dei mercatiregolamentati nei quali lo strumento finanziario
oggetto della decisione € ammesso a negoziazione;

b) informa le autorita competenti degli altri Stati membri della decisione di sospensione o
esclusione di uno strumento finanziario dalle negdéazioni, sulla base della comunicazione ricevuta
dalla societa di gestione ai sensi del comma 1t c) %%

1-quinquies Le disposizioni di cui al comma 01 sono adottategntita la Banca d’ltalia, nei casi
di societa di gestione di mercati regolamentati dihgrosso di titoli obbligazionari privati e pubbli ci,
diversi da titoli di Stato, nonché di societa di gatione di mercati regolamentati di strumenti previgi
dall'articolo 1, comma 2, letterab), e di strumenti finanziari derivati su titoli pubblici, su tassi di
interesse e su valuté’.

1-sexies Salvo quando ci0 possa causare danni agli intessdegli investitori o all'ordinato
funzionamento del mercato, la Consob richiede la spensione o I'esclusione di uno strumento
finanziario dalle negoziazioni in un mercato regolmentato nei casi in cui tale strumento finanziario
sia stato oggetto di provvedimento di sospensioneesclusione da parte di autorita competenti di
altri Stati membri

Art. 65
(Registrazione delle operazioni presso la sociatgesstione
e obblighi di comunicazione delle operazioni cons&su strumenti finanziari)

1. La Consob stabilisce con regolamento:
a) le modalita di registrazione presso le societa diegtione delle operazioni compiute su
strumenti finanziari ammessi a negoziazione nei meati regolamentati da essa gestiti;
b) il contenuto, i termini e le modalita di comunicazione alla Consb da parte dei soggetti
abilitati delle operazioni concluse su strumenti fianziari ammessi alla negoziazione su un mercato
regolamentato.

2. La Consob, quando cid sia necessario al fine dssicurare la tutela degli investitori, pud
estendere gli obblighi di comunicazione di cui alamma 1, letterab) anche a strumenti finanziari
non ammessi alla negoziazione nei mercati regolanteti *°.

Art. 66
(Mercati all'ingrosso di titoli di Stato)

1. Il Ministro dell’leconomia e delle finanz8 anche in deroga alle disposizioni del presente
capo, sentite la Banca d'ltalia e la Consob, diseie autorizza i mercati all'ingrosso di titoli $tato e
ne approva i regolamenti.

2. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziaziohingercati all'ingrosso di titoli di Stato. Il

245 Comma aggiunto dall'art. 14, comma 1 delfa 262 del 28.12.2005.
246 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.

247 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1&417.9.2007.

248 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.

249 Atrticolo cosi sostituito dall'art. 11 del d.lgs 164 del 17.9.2007.

250 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Ministero del’economia e delle finarfZéé& ammesso alle negoziazioni sui mercati all'ingma titoli di
Stato e vi partecipa comunicando preventivamenke Bbhnca d'ltalia i tempi e le modalita degli
interventi. Per motivate ragioni di tutela dellatstita della moneta, la Banca d'ltalia entro veudittro
ore dalla comunicazione pud chiedere il differitoettegli interventi o diverse modalita di attuazoh

Art. 66-bis
(Mercati di strumenti finanziari derivati sull'enegia e il gas)

1. Ai mercati regolamentati per la negoziazione détrumenti finanziari derivati sull'energia
elettrica ed il gas e alle societa che organizzaeogestiscono tali mercati si applicano le disposaii
del presente Capo, fatto salvo quanto indicato auscessivi commi.

2. | provvedimenti di cui agli articoli 61, commi8 e 8bis, 63, commi 1 e 2, 67, commi 2, 3, 5-
bis e 51er, 70bis, comma 2, letterab), 70ter, comma 2, 73, comma 4, e 75, commi 2 e 4, sono
adottati dalla Consob, d’intesa con I'Autorita perl'energia elettrica e il gas.

3. Le disposizioni di cui all'articolo 62, comma dter, sono adottate dalla Consob, sentita
I’Autorita per I'energia elettrica ed il gas.

4. | provvedimenti di cui all’articolo 64, comma Z1bis, lettera c), sono adottati dalla Consob
sentita I'Autorita per I'energia elettrica e il gas

5. 1 compiti di cui all'articolo 67, comma 2bis, sono attribuiti alla Consob, sentita I’Autorita
per I'energia elettrica e il gas.

6. L'Autorita per I'energia elettrica ed il gas e®rcita le attribuzioni previste nel presente
articolo in funzione delle generali esigenze di shéita, economicita e concorrenzialita dei mercati
dell’energia elettrica e del gas, nonché di sicurea e efficiente funzionamento delle reti nazionadi
trasporto dell’energia elettrica e del gas.

7. Nell'esercizio delle funzioni previste dal presnte articolo, la Consob e I'Autorita per
I'energia elettrica e il gas si prestano reciprocassistenza e collaborano tra loro anche mediante
scambio di informazioni, senza che sia opponibild segreto d'ufficio. La Consob e I'Autorita per
I'energia elettrica e il gas agiscono in modo coondato, a tal fine stipulando appositi protocolli di
intesa.

8. L'Autorita per I'energia elettrica e il gas informa il Ministero dello sviluppo economico
sull'attivita di vigilanza svolta e sulle irregolarita riscontrate che possono incidere sul
funzionamento dei mercati fisici dei prodotti sottsi nonché sulla sicurezza e sull'efficiente
funzionamento delle reti nazionali di trasporto defenergia elettrica e del ga&*

Art. 67
(Riconoscimento dei mercati)

1. La Consob iscrive in un'apposita sezione dieti previsto dall'articolo 63, comma 2, i
mercati regolamentati riconosciuti ai sensi dedfisamento comunitario.

2. La Consob, previa stipula di accordi con lerispondenti autorita, pud riconoscere mercati
esteri di strumenti finanziari, diversi da queltiseriti nella sezione prevista dal comma 1, al filhe
estenderne l'operativita sul territorio della Rdpida.

251 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

252 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha soppresso il segueniedpe “Le disposizioni
emanate ai sensi del comma 1 possono prevedemitaione alle negoziazioni anche di soggetti divéasgli intermediari
autorizzati all'attivita di negoziazione.”.

253 Articolo inserito dall’art. 11 del d.lgs. n.4L.6el 17.9.2007.
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2-bis. La Consob, al fine di assicurare la trasparenzd;ordinato svolgimento delle negoziazioni
e la tutela degli investitori, puo stipulare accordcon le autorita di vigilanza dello Stato di orighe di
mercati regolamentati comunitari che abbiano acquigo, a giudizio della Consob, un’importanza
sostanziale per il funzionamento del mercato finanario italiano e la tutela degli investitori in

Italia. Per i mercati all'ingrosso di titoli di Stato tali compiti sono attribuiti alla Banca d'ltalia %>,

3. Le societa di gestione che intendano chiedeteaatorita di Stati extracomunitari il
riconoscimento dei mercati da esse gestiti, ne daomunicazione alla Consob, che rilascia il propri
nulla osta previa stipula di accordi con le comisgeenti autorita ester@er i mercati all'ingrosso di
titoli di Stato la comunicazione & data alla Banca'ltalia, che rilascia il proprio nulla osta previa
stipula di accordi con le competenti autorita estex e ne informa la Consof™.

4. Nei casi di cui ai commi 2 e 3, la Consob o la Bamd'ltalia, secondo le rispettive
competenze, accertanahe le informazioni sugli strumenti finanziari egé emittenti, le modalita di
formazione dei prezzi, le modalita di liquidazioshe contratti, le norme di vigilanza sui mercasugli
intermediari siano equivalenti a quelli della notivea vigente in Italia e comunque in grado di assice
adeguata tutela degli investitofi

5. Le societa di gestione che intendono estenddi@perativita dei mercati regolamentati da
esse gestiti in altri Stati comunitari ne danno commnicazione preventiva alla Consob. La Consob ne
informa, nel rispetto delle disposizioni comunitare, I'autorita competente dello Stato membro in
cui il mercato regolamentato intende operare. Per imercati all’ingrosso di titoli di Stato la
comunicazione preventiva € data alla Banca d’ltaliache ne informa I'autoritd competente dello
Stato membro interessato e la Consé¥.

5-bis. La Consob autorizza i mercati di cui al comma 1 aotarsi di dispositivi appropriati per
facilitare I'accesso e la negoziazione in tali meati ai loro membri e partecipanti remoti stabiliti nel
territorio della Repubblica®®

5-ter. La Consob puo richiedere all’autorita competentedello Stato membro d'origine dei
mercati di cui al comma 5bis lidentita dei membri o partecipanti al mercato regolamentato

stabiliti nel territorio della Repubblica #°.

5-quater. Ai partecipanti remoti ai mercati regolamentati italiani si applicano gli articoli 8,
comma 1, e 10, comma 1. In tal caso la Consob infoa I'autorita competente dello Stato membro
d’'origine del partecipante remoto. Per i mercati dlingrosso di titoli di Stato, la Banca d’ltalia
informa l'autorita competente dello Stato membro dbrigine del partecipante remoto e la
Consolf®.

Art. 68
(Sistemi di garanzia dei contratti)

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, gisgiplinare l'istituzione e il funzionamento di
sistemi finalizzati a garantire il buon fine delerazioni aventi a oggetto strumenti finanziarn no
derivati effettuate nei mercati regolamentati, anemanando disposizioni concernenti la costituzidine
fondi di garanzia alimentati da versamenti effdttdai relativi partecipanti.

254 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.
255 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs184 del 17.9.2007.

256 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parole Qansob accerta” con le
parole: “Nei casi di cui ai commi 2 e 3, la Consola Banca d’ltalia, secondo le rispettive compe¢emccertano”.

257 Comma cosi sostituito dall'art. 11 del d.lgslé¢4 del 17.9.2007.
258 Comma aggiunto dall’art. 11 del d.Igs. n. 1641¥.9.2007.
259 Comma aggiunto dall'art. 11 del d.Igs. n. 1641¥.9.2007.
260 Comma aggiunto dall'art. 11 del d.lgs. n. 1641¥.9.2007.
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2.  Ciascun fondo costituisce patrimonio separatqukllo del soggetto che lo amministra e dagli
altri fondi. Sui fondi non sono ammesse azioniuestyi o pignoramenti dei creditori del soggette th
amministra né dei creditori dei singoli partecipanbell'interesse degli stessi. | fondi non possessere
compresi nelle procedure concorsuali che riguardlasmggetto che li amministra o i singoli parteamipi.
Non opera la compensazione legale e giudizialenepnd essere pattuita la compensazione volontaria t
i saldi attivi dei conti di deposito dei fondi @eébiti che il gestore dei fondi stessi abbia neifamti del
depositario.

Art. 69
(Compensazione e liquidazione delle operazionirsurgenti finanziari non derivati)

1. La Banca d'talia, d'intesa con la Consob, igiisa il funzionamento del servizio di
compensazione e di liquidazione, nonché del senwiziliquidazione su base lorda, delle operazioni
aventi a oggetto strumenti finanziari non derivaticlusi le modalita di tempo e gli adempimenti
preliminari e complementari. Tale disciplina pucey®dere che il servizio di compensazione e di
liquidazione e il servizio di liquidazione su bdseda, esclusa la fase di regolamento finale datate,
siano gestiti da una societa autorizzata dalla Balfitalia, d'intesa con la Consob. Per il trasgfierito dei
titoli nominativi, anche diversi da quelli azionala girata puo essere eseguita e completata ai sen
dell'articolo 15, commi 1 e 3, del regio decretgge 29 marzo 1942, n. 238i applica I'articolo 80,
commi 4,5, 6,7, 8e 0.

1-bis. La Banca d’ltalia, d'intesa con la Consob, deternima:
a) le risorse finanziarie della societa di gestione;
b) le attivita connesse e strumentali a quelle di copensazione e liquidazione;
c) i requisiti di organizzazione della societa;
d) i criteri generali per 'ammissione, esclusione sospensione dei partecipanti;
e)i criteri generali in base ai quali la societa destione pud partecipare direttamente ai
sistemi di compensazione e liquidazione esté¥i.

1-ter. L’accesso al servizio di compensazione e liquidane, nonché al servizio di liquidazione
su base lorda, delle operazioni aventi a oggettorsimenti finanziari non derivati & subordinato a
criteri non discriminatori, trasparenti e obiettivi 2%

2. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, gisgiplinare l'istituzione e il funzionamento di
sistemi finalizzati a garantire il buon fine detampensazione e della liquidazione delle operazioni
indicate nel comma 1, anche emanando disposizimmternenti la costituzione e lI'amministrazione di
fondi di garanzia alimentati da versamenti effdttdai partecipanti.

3. Aifondi di garanzia previsti dal comma 2 sphga |'articolo 68, comma 2.

Art. 70
(Compensazione e garanzia delle operazioni su smtirfinanziari)*®*

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, disziplinare il funzionamento di sistemi di
compensazione e garanzia delle operazioni avertggédtto strumenti finanziari, anche prevedendoiche
partecipanti al sistema effettuino versamenti dirgim o altre prestazioni a titolo di garanzia
dell'adempimento degli obblighi derivanti dalla fEnipazione al sistema stesso. Le garanzie aoguisit
non possono essere soggette ad azioni esecutivetelari da parte dei creditori del singolo papeaate
o del soggetto che gestisce il sistema, ancheso daapertura di procedure concorsulkdi. garanzie
acquisite possono essere utilizzate esclusivamesgexondo le regole di cui alla disciplina dettata ai

261 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007.
262 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.

263 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1&417.9.2007.

264 Rubrica cosi sostituita con d.lgs. n. 1702deb.2004.
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sensi del presente comma. Si applica I'articolo 88pmmi 4, 5, 6, 7, 8 e T8,

1-bis. La Banca d’ltalia, d'intesa con la Consob, deterrima:
a) le risorse finanziarie delle societa che gestisaosistemi di compensazione e garanzia;
b) i requisiti di organizzazione del gestore dei sistni;
c) i criteri generali per 'ammissione, esclusione sospensione dei partecipanti;
d) i criteri generali in base ai quali il gestore desistemi pud partecipare direttamente ai
sistemi di compensazione e garanzia est&fi

2. Gli organismi che gestiscono i sistemi indicei comma 1 assumono in proprio le posizioni
contrattuali da regolare.

2-bis. L'accesso ai sistemi di compensazione e garanziklle operazioni aventi a oggetto
strumenti finanziari & subordinato a criteri non discriminatori, trasparenti e obiettivi 2%”.

Art. 70-bis
(Accesso ai sistemi di garanzia, compensaziongeidiazione
delle operazioni su strumenti finanziari)

1. Le imprese di investimento e le banche comuniia autorizzate all’esercizio dei servizi o
delle attivita di investimento possono accedere aistemi di garanzia, compensazione e liquidazione
di cui agli articoli 68, 69 e 70 per finalizzare qer disporre la finalizzazione delle operazioni su
strumenti finanziari.

2. Le societa di gestione assicurano ai partecipirai mercati da esse gestiti il diritto di
designare un sistema di compensazione e liquidazimrdelle operazioni su strumenti finanziari
effettuate su tali mercati, diverso da quello desitato dal mercato stesso, qualora risultino
rispettate le seguenti condizioni:

a) la presenza di collegamenti e dispositivi fra ilistema di compensazione e liquidazione
designato e i sistemi e la struttura del mercato golamentato per garantire il regolamento efficace
ed economico delle operazioni;

b) il riconoscimento da parte della Consob che le odizioni tecniche di regolamento delle
operazioni concluse nel mercato regolamentato trar@ un sistema diverso da quello designato dal
mercato stesso siano tali da consentire il regolae ordinato funzionamento dei mercati. Nei casi di
societa di gestione di mercati regolamentati all'igrosso di titoli di Stato il riconoscimento &
effettuato dalla Banca d'ltalia.

3. Le societa di gestione comunicano alla Consob dlesignazioni effettuate dai partecipanti
al mercato ai sensi del comma 2. Tali comunicaziosbno effettuate alla Banca d’ltalia nel caso dei
mercati all'ingrosso dei titoli di Stato.

4. |l riconoscimento di cui al comma 2, lettera), € effettuato sentita la Banca d’ltalia, nei
casi di societa di gestione di mercati regolamentaall'ingrosso di titoli obbligazionari privati e
pubblici, diversi da titoli di Stato, nonché di so@ta di gestione di mercati regolamentati di
strumenti previsti dall’articolo 1, comma 2, lettera d), e di strumenti finanziari derivati su titoli
pubblici, su tassi di interesse e su valuté&.

265 Comma dapprima sostituito dal d.lgs. n. 17024€5.2004 e pocosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 d&1.9.2007
che ha soppresso le parole: “essere distratte dafiinazione prevista né” ed ha aggiunto i segysmiodi: “Le garanzie
acquisite possono essere utilizzate esclusivansectndo le regole di cui alla disciplina dettataeaisi del presente comma.
Si applica l'articolo 80, commi 4, 5, 6, 7, 8 €"10.

266 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1&417.9.2007.
267 Comma aggiunto dall’art. 11 del d.Igs. n. 1641¥.9.2007.
268 Articolo inserito dall’art. 11 del d.lgs. n.4L6el 17.9.2007.
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Art. 70-ter
(Accordi fra sistemi di garanzia, compensazionaaildazione
nell’ambito dei mercati regolamentati)

1. Le societa di gestione dei mercati regolamentgiossono concludere accordi con le societa
che gestiscono i sistemi di controparte centrale,i dompensazione e liquidazione di un altro Stato
membro al fine di disporre la garanzia, la compensdone o il regolamento di alcune o tutte le
operazioni concluse dai partecipanti al mercato regjamentato.

2. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, pudpporsi agli accordi di cui al comma 1
qualora, tenuto anche conto delle condizioni previe all’articolo 70-bis, comma 2, cido si renda
necessario per preservare l'ordinato funzionamentodel mercato regolamentato. A tal fine, la
Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, disciplinacon regolamento gli adempimenti informativi
delle societa di gestione in occasione degli accodil cui al comma 1.

3. | provvedimenti di cui al comma 2 sono adottatidalla Banca d’ltalia, d’intesa con la

Consob, per i mercati all'ingrosso dei titoli di Sato®®,

Art. 71
(Definitivita del regolamento delle operazioni atiemoggetto strumenti finanziari)

... omissis .27°

Art. 72
(Disciplina delle insolvenze di mercato)

1. L'insolvenza di mercato dei soggetti ammedsiragoziazioni nei mercati regolamentati e dei
partecipanti ai servizi indicati nell'articolo 69 & sistemi previsti dall'articolo 70 é dichiaratalla
Consob. La dichiarazione di insolvenza di mercagteinina l'immediata liquidazione dei contratti
dell'insolvente.

2. La Consob, dintesa con la Banca d'ltalia,iksab con regolamento i casi di inadempimento e
le altre ipotesi in cui sussiste l'insolvenza dircaéo nonché le relative modalita di accertamenth e
liquidazione.

3. La liquidazione delle insolvenze di mercatoffeteuata da uno o pil commissari nominati
dalla Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia. leénmita spettante ai commissari &€ determinata dalla
Consob ed ¢ posta a carico delle societa di gestienmercati nei quali I'insolvente ha operatdyase ai
criteri dalla stessa stabiliti d'intesa con la Badttalia.

4. | commissari hanno il potere di compiere tulfi atti necessari alla liquidazione
dellinsolvenza, compreso quello di richiedere iinfazioni ai soggetti operanti sui mercati e ai gestei
servizi di mercato.

5. Alla chiusura della procedura di liquidazionell'thsolvenza, i commissari rilasciano agli
aventi diritto, per i crediti residui, un certificadi credito, comprensivo delle spese sostenute da
creditore stesso, che costituisce titolo esecutiwoconfronti dell'insolvente per gli effetti daliticolo
474 del codice di procedura civile.

6. Alla liquidazione delle insolvenze di mercatapplicano, ove ne ricorrano i presupposti, le
disposizioni del decreto legislativo di attuaziatedla direttiva 98/26/CE del Parlamento europeck d
Consiglio del 19 maggio 1998 relativa al carateénitivo del regolamento nei sistemi di pagameato
nei sistemi di regolamento titff.

269 Articolo inserito dall’art. 11 del d.lgs. n.4L6el 17.9.2007.
270 Articolo abrogato dall'art. 13, comma 1, déggl. n. 12.4.2001, n. 210.
271 Comma sostituito dall'art. 13, comma 2 deld.lt2.4.2001, n. 210.
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Art. 73
(Vigilanza sulle societa di gestione)

1. Le societa di gestione sono soggette allaangé della Consob, che a tal fine si avvale dei
poteri previstidagli articoli 74, comma 2, e 18bcties™

2. La Consob iscrive le societa di gestione irallo.

3. La Consob verifica che le modificazioni statigtalelle societa di gestione non contrastino con
i requisiti previsti dall'articolo 61. Non si puam corso al procedimento per l'iscrizione nelstgidelle
imprese se non consti tale verifica.

4. La Consob vigila affinché la regolamentaziopérdercato sia idonea ad assicurare I'effettivo
conseguimentalella trasparenza del mercato, dell’'ordinato svolgnento delle negoziazioni e della
tutela degli investitori, e pud richiedere alle societa di gestione mddéfidella regolamentazione del
mercato stesso idonee a eliminare le disfunzisgbritraté”.

Art. 74
(Vigilanza sui mercati)

1. La Consob vigila sui mercati regolamentati iakfdi assicurare la trasparenza, I'ordinato
svolgimento delle negoziazioni e la tutela deglieistitorie pud adottare ogni misura per garantire il
rispetto degli obblighi previsti dal presente Capo.A tal fine, agli operatori ammessi alle
negoziazioni nei mercati regolamentati, diversi daisoggetti abilitati, si applicano gli articoli 8,
comma 1 e 10, comma“1”.

1-bis. La Consob vigila sul rispetto delle disposiziai@ regolamento del mercato, relative agli
strumenti finanziari di cui all'articolo 64, comrhder, da parte della societa di gestidfie

2. La Consob, con le modalita e nei termini da esabiliti, pud chiedere alle societa di gestione
la comunicazione anche periodica di dati, notiai#i, e documenti, nonché eseguire ispezioni présso
medesime societa e richiedere I'esibizione di desune il compimento degli atti ritenuti necessari.

3. In caso di necessita e urgenza, la Consob adp#r le finalita indicate al comma 1, i
provvedimenti necessari, anche sostituendosi atleet di gestione.

4. | provvedimenti previsti dal comma 3 possorgees adottati dal Presidente della Consob o da
chi lo sostituisce in caso di sua assenza o impadion Essi sono immediatamente esecutivi e sono
sottoposti all'approvazione della Commissione oélibdra nel termine di cinque giorni; i provvedirtien
perdono efficacia se non approvati entro tale teemi

4-bis. La Consob puo esercitare gli ulteriori poteri prevsti dall’articolo 187-octie$’®.

Art. 75
(Provvedimenti straordinari a tutela del mercatorési della societa di gestione)

1. In caso di gravi irregolarita nella gestione deercati ovvero nellamministrazione della

272 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroleil*atticolo 74, comma 2"
con le parole: “dagli articoli 74, comma 2, e 1&3#ies.

273 Comma cosi modificato dallart. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolellédfinalita indicate
nellarticolo 63, comma 1, letterh)’ con le parole: “della trasparenza del mercatd)'addinato svolgimento delle
negoziazioni e della tutela degli investitori”.

274 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007.
275 Comma inserito dall'art. 14, comma 1 delia 262 del 28.12.2005.
276 Comma aggiunto dall'art. 11 del d.lgs. n. 1641¥.9.2007.
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societa di gestione e comunque quando lo richiadetéla degli investitori, il Ministero dell’ecorma e
delle finanz&'’, su proposta della Consob, dispone lo scioglimetegli organi amministrativi e di
controllo della societa di gestione. | poteri désceblti organi amministrativi sono attribuiti a un
commissario nominato con il medesimo provvedimecie, li esercita, sulla base delle direttive ecsibtt
controllo della Consob, sino alla ricostituzioneglileorgani. L'indennita spettante al commissario &
determinata con decreto del Ministero ed e a catalta societa di gestione. Per quanto non prewato
presente comma, si applicano gli articoli 70, corgmB, 4, 5 e 6, 72, a eccezione dei commi 2 e’} e
del T.U. bancario, intendendosi attribuiti alla Goh i poteri della Banca d'ltalia.

2. La Consob puod revocare l'autorizzazione previatdall'articolo 63 quando:
a) la societa di gestione non si avvale dell'autoriazione entro dodici mesi ovvero vi
rinuncia espressamente;
b) la societa di gestione ovvero il mercato regolamtato ha cessato di funzionare da piu di
sei mesi;
c) la societa di gestione ha ottenuto I'autorizzazia presentando false dichiarazioni o con
qualsiasi altro mezzo irregolare;
d) la societa di gestione ovvero il mercato regolamtto non soddisfa piu le condizioni cui
e subordinata I'autorizzazione;
o e) la societa di gestione ha violato in modo gravessstematico le disposizioni del presente
Capo™ ™.

2-bis. La procedura di cui al comma 1 puo determinare laevoca dell'autorizzazione prevista
al comma 27°.

3. Entro trenta giorni dalla comunicazione delvweaxlimento di revoca dell'autorizzazione gl
amministratori o il commissario convocano l|'asserabper modificare l'oggetto sociale ovvero per
deliberare la liquidazione volontaria delle soci€aalora non si provveda alla convocazione engttod
termine ovvero l'assemblea non deliberi entro tesirdalla data della comunicazione del provvediment
di revoca, il Ministero dell’economia e delle firmf*’, su proposta della Consob, pud disporre lo
scioglimento della societa di gestione nominandbquidatori. Si applicano le disposizioni sulla
liquidazione delle societa per azioni, a ecceziirguelle concernenti la revoca dei liquidatori.

4. Nei casi previsti dai commi 1 e 2, la Consobnmuiove gli accordi necessari ad assicurare la
continuita delle negoziazioni. A tal fine puo dismoil trasferimento temporaneo della gestione del
mercato ad altra societa, previo consenso di quas@. Il trasferimento definitivo della gestiom!
mercato pud avvenire anche in deroga alle dispmsiziel titolo Il, capo VI, della legge fallimentar

5. Le proposte previste dai precedenti commi sfummulate dalla Consob, sentita la Banca
d'ltalia per le societa di gestione di mercati qaali sono negoziati all'ingrosso titoli obbligazéwi
privati e pubblici, diversi dai titoli di Stato, nohé per le societa di gestione di mercati neiicg@io
negoziati gli strumenti previsti dall'articolo lgroma 2 lettera b), e gli strumenti finanziari derivati su
titoli pubblici, tassi di interesse e valffte

6. Le iniziative per la dichiarazione di falliment per 'ammissione alle procedure di concordato
preventivo o0 amministrazione controllata e i refagirovvedimenti del tribunale sono comunicati entr
tre giorni alla Consob a cura del cancelliere.

277 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

278 Comma cosi sostituito dall'art. 11 del d.lys164 del 17.9.2007.
279 Commainserito dall'art. 11 del d.Igs. n. D@&417.9.2007.

280 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

281 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolettétad)’ con le parole:
“letterab)”.
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Art. 76
(Vigilanza sui mercati all'ingrosso di titoli di &b)

1. Ferme restando le competenze della Consobnai gel presente decreto, la Banca d'ltalia
vigila sui mercati all'ingrosso dei titoli di Statavendo riguardo all'efficienza complessiva detcat e
all'ordinato svolgimento delle negoziaziodigli operatori ammessi alle negoziazioni nei mercat
all'ingrosso dei titoli di Stato, diversi dai soggti abilitati, si applicano gli articoli 8, comma 1 e 10,
comma 7%

2-bis. La Banca d’ltalia, con le modalita e nei terminida essa stabiliti, puo chiedere alle societa
di gestione la comunicazione anche periodica di datnotizie, atti @ documenti, nonché eseguire
ispezioni presso le medesime societa e richiedekslbizione di documenti e il compimento degli atti
ritenuti necessari. Gli stessi poteri possono esseesercitati anche nei confronti degli altri soggét
coinvolti nell'attivita della societa di gestione A tal fine, la Banca d’ltalia pud procedere anche d
audizioni personali. La Banca d'ltalia pud autorizzare revisori dei conti o esperti a procedere a
verifiche presso le societa di gestione; le relaBv spese sono poste a carico del soggetto
ispezionatd®

2-ter. In caso di necessita e urgenza, la Banca d'ltaliadatta, per le finalita indicate al comma
1, i provvedimenti necessari, anche sostituendosiasocieta di gestion&*

2-quater. Per i mercati allingrosso di titoli di Stato, la Consob pu® esercitare i poteri previsti
dall'articolo 187-octieg®®.

2. La Banca d'ltalia vigila sulle societa di gest@ dei mercati all'ingrosso dei titoli di Stato,
avvalendosi a tal fine dei poteri previsti dali@sto 74, comma 2.

3. Siapplica l'articolo 75. | poteri e le attrdioni della Consob ivi previsti spettano alla Baditialia.

Art. 77
(Vigilanza sui sistemi di compensazione, di liqudane e di garanzia)

1. La vigilanza sui sistemi indicati negli artical 68, 69 e 70 e sui soggetti che li gestiscono e
esercitata dalla Banca d'ltalia, avendo riguardo dh stabilita e al contenimento del rischio sistem@
e dalla Consob, avendo riguardo alla trasparenza a&lla tutela degli investitori. A tale fine la Banca
d'ltalia e la Consob possono richiedere ai gestorilei sistemi e agli operatori la comunicazione
anche periodica di dati, notizie, atti e documentin ordine alla compensazione, liquidazione e
garanzia delle operazioni ed effettuare ispezioni.

2. In caso di necessita e urgenza, la Banca dlitaadotta, per le finalita indicate al comma
1, i provvedimenti necessari, anche sostituendoslle societa di gestione dei sistemi e dei servizi
indicati negli articoli 69 e 70.

3. Ai gestori dei sistemi e dei servizi indicati egli articoli 68, 69 e 70 si applica I'articolo

83

282 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolesséEsi avvale dei poteri
previsti dall'articolo 74” con le parole: "Agli opstori ammessi alle negoziazioni nei mercati adffivsso dei titoli di Stato,
diversi dai soggetti abilitati, si applicano gltieoli 8, comma 1 e 10, comma 1".

283 Comma inserito dall’art. 11 del d.lgs. n. 1@417.9.2007.
284 Comma inserito dall’art. 11 del d.lgs. n. 1@417.9.2007.
285 Comma inserito dall’art. 11 del d.lgs. n. 1@417.9.2007.
286 Atrticolo cosi sostituito dall'art. 11 del d.lgs 164 del 17.9.2007.
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Capo Il
Sistemi di negoziazione diversi dai mercati regolaemtati*®’
Art. 77-bis
(Sistemi multilaterali di negoziazione)

1. La Consob individua con proprio regolamento i equisiti minimi di funzionamento dei
sistemi multilaterali di negoziazione, ivi inclusigli obblighi dei loro gestori in materia di:
a) processo di negoziazione e finalizzazione di opeiani;
b) ammissione di strumenti finanziari;
c¢) informazioni fornite al pubblico e agli utenti;
d) accesso al sistema;
e) controllo dell’'ottemperanza da parte degli utentidelle regole del sistema.

2. LaConsob:

a) pud chiedere ai soggetti che gestiscono un sistenmaultilaterale di negoziazione
I'esclusione o la sospensione degli strumenti finaiari dalle negoziazioni sul sistema multilaterale
di negoziazione;

b) puod chiedere ai soggetti che gestiscono un sistemalltilaterale di negoziazione tutte le
informazioni che ritenga utili per i fini di cui al la lettera a);

¢) vigila, al momento dell’autorizzazione e in via cotinuativa, che le regole e le procedure
adottate dai sistemi multilaterali di negoziazionesiano conformi alle disposizioni comunitarie.

3. Salvo quando cid possa causare danni agli intssi degli investitori o all’ordinato
funzionamento del mercato, la Consob richiede la spensione o I'esclusione di uno strumento
finanziario dalle negoziazioni in un sistema multiterale di negoziazione nei casi in cui tale
strumento finanziario sia ammesso alle negoziaziorin un mercato regolamentato e sia stato
oggetto di provvedimento di sospensione o escluseoda parte di autorita competenti di altri Stati
membri.

4. Agli accordi fra sistemi di garanzia, compensaane e liquidazione nell’ambito di sistemi
multilaterali di negoziazione si applica 'articolo 70+ter, commi 1 e 2.

5. Agli operatori ammessi alle negoziazioni in ursistema multilaterale di negoziazione,
diversi dai soggetti abilitati, si applicano gli aticoli 8, comma 1 e 10, comma 1.

6. Il provwvedimento previsto dal comma 1 & adottat dalla Consob, sentita la Banca d'ltalia,
quando riguarda i sistemi all'ingrosso di titoli olbligazionari privati e pubblici, diversi dai titoli di
Stato, nonché di titoli normalmente negoziati sul mrcato monetario e di strumenti finanziari
derivati su titoli pubblici, su tassi di interessee su valute, e dal Ministero dell’economia e delle
finanze, sentite la Banca d'ltalia e la Consob, qualo riguarda sistemi all'ingrosso di titoli di Stato.
Per questi ultimi le attivita di cui ai commi 2 e 3sono svolte dalla Banca d'ltalia, sentita la
Consolf®,

Art. 78
(Internalizzatori sistematici)

1. La Consob puo chiedere agli internalizzatori stematici I'esclusione o la sospensione degli
scambi sugli strumenti finanziari ammessi alle negnazioni sui mercati regolamentati e per i quali
essi risultano internalizzatori sistematici.

2. La Consob disciplina con regolamento i criterper I'individuazione degli internalizzatori
sistematici e i loro obblighi in materia di pubblicazione di quotazioni, esecuzione di ordini e access
alle quotazion?®.

287 Rubrica cosi sostituita dall'art. 12 del d.lgs164 del 17.9.2007.
288 Articolo inserito dall’art. 12 del d.lgs. n.4.@el 17.9.2007.
289 Atrticolo cosi sostituito dall'art. 12 del d.lgs 164 del 17.9.2007.
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Art. 79
(Sistemi multilaterali di scambio di depositi motaet in euro)

1. La Banca d'ltalia vigila sull'efficienza e sulbuon funzionamento dei sistemi multilaterali
di scambio di depositi monetari in euro, nonché swsoggetti gestori.

2. La Banca d'ltalia, con le modalita e nei termin da essa stabiliti, pud richiedere la
comunicazione anche periodica di dati, notizie, ate documenti ai soggetti gestori e agli operatori.
La Banca d'ltalia pud eseguire ispezioni presso i edesimi soggetti gestori e richiedere I'esibizione
di documenti e il compimento degli atti ritenuti necessari. Gli stessi poteri possono essere esergitat
anche nei confronti di altri soggetti coinvolti nelattivita del soggetto abilitato. A tale fine, laBanca
d’ltalia pud procedere anche ad audizioni personaliLa Banca d’ltalia pud autorizzare i revisori
dei conti o gli esperti a procedere a verifiche piso i soggetti gestori; le relative spese sono post
carico del soggetto ispezionato.

3. | soggetti gestori di sistemi multilaterali discambio di depositi monetari in euro possono
gestire anche sistemi multilaterali di negoziazionali strumenti finanziari derivati su tassi di
interesse e valute.

4. Agli scambi previsti dal comma 1 non si appliz'articolo 77-bis?®.

Capo II-bis?®*
Disposizioni comuni

Art. 79-bis
(Requisiti di trasparenza)

1. Alfine di garantire I'effettiva integrazione dei mercati e il rafforzamento dell’efficacia del
processo di formazione dei prezzi, la Consob disdipa con regolamento:

a) il regime di trasparenza pre-negoziazione per lepgrazioni aventi ad oggetto azioni
ammesse alla negoziazione nei mercati regolamentagffettuate nei mercati medesimi, nei
sistemi multilaterali di negoziazione e dagli intenalizzatori sistematici;

b) il regime di trasparenza post-negoziazione per leperazioni aventi ad oggetto azioni
ammesse alla negoziazione nei mercati regolamentatffettuate nei mercati medesimi, nei
sistemi multilaterali di negoziazione e dai soggetabilitati.

2. La Consob, quando cio si renda necessario passicurare |'ordinato svolgimento delle
negoziazioni e la tutela dell'investitore, puo estalere, in tutto o in parte, il regime di trasparena
pre-negoziazione e post-negoziazione applicabile lealoperazioni aventi ad oggetto strumenti
finanziari diversi dalle azioni ammesse a negoziaaie nei mercati regolamentati.

3. Le disposizioni di cui al comma 2 sono adottatdalla Consob, sentita la Banca d'ltalia,
quando riguardano scambi all'ingrosso di titoli obHigazionari privati e pubblici, diversi dai titoli di
Stato, nonché scambi di titoli normalmente negoziatsul mercato monetario e di strumenti
finanziari derivati su titoli pubblici, su tassi di interesse e su valute, e dal Ministero dell'econaee
delle finanze, sentite la Banca d'ltalia e la Cond®p quando riguardano scambi all'ingrosso di titoli
di Stato.

4. La Consob disciplina con regolamento la gestiendegli ordini dei clienti con limite di
prezzo aventi ad oggetto azioni ammesse alla negazbne in un mercato regolamentato.

290 Articolo cosi sostituito dall'art. 12 del d.lgs 164 del 17.9.2007.
291 Capo inserito dall'art. 13 del d.lgs. n. 1641&9.2007.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 71

Art. 79-ter
(Consolidamento delle informazioni)

1. Al fine di garantire che i partecipanti al merato e gli investitori possano raffrontare i
prezzi che i mercati regolamentati, i sistemi multaterali di negoziazione e i soggetti abilitati som
tenuti a rendere pubblici, la Consob, sentita la Baca d’ltalia, puo individuare con regolamento
misure volte ad eliminare gli ostacoli che possonmpedire il consolidamento delle informazioni e
della relativa pubblicazione.

TITOLO Il
GESTIONE ACCENTRATA DI STRUMENTI FINANZIARI

Art. 80
(Attivita di gestione accentrata di strumenti firzéari)

1. L'attivita di gestione accentrata di strumdimanziari ha carattere di impresa ed €& esercitata
nella forma di societa per azioni, anche senzadirecro.

2. Le societa di gestione accentrata hanno peettm@gsclusivo la prestazione del servizio di
gestione accentrata di strumenti finanziari, ivinpoesi quelli dematerializzati in attuazione di oa
disposto dall'articolo 10 della legge 17 dicemhb®87, n. 433. Esse possono svolgere attivita coeness
strumentali.

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, rd@tea con regolamente risorse finanziarie e i
requisiti di organizzazionedella societa e le attivita connesse e struméttali

4. Il Ministro dell’economia e delle finanZé sentite la Banca d'ltalia e la Consob, determina
con regolamento i requisiti di onorabilitarofessionalita e indipendenzadei soggetti che svolgono

funzioni di amministrazione, direzione e contratiella societa. Si applica I'articolo 13, commi 2 €*
295

5. Il regolamento previsto dal comma 4 stabiliéfeecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. Si apfaitizolo 13, commi 2 e 3.

6. Il Ministro del’economia e delle finanZ& con regolamento adottato sentite la Consob e la
Banca d'ltalia, determina i requisiti di onoralililei partecipanti al capitale, individuando lalsog
partecipativa a tal fine rilevante.

7. Gli acquisti e le cessioni di partecipazionlevanti ai sensi del comma 6, effettuati
direttamente o indirettamente, anche per il tranditesocieta controllate, di societa fiduciarie o pe
interposta persona, devono essere comunicati gatriiquattro ore dal soggetto acquirente alla Cbnso
alla Banca d'ltalia e alla societa di gestioneaménte alla documentazione attestante il possesparte
degli acquirenti dei requisiti determinati ai sedsi comma 6.

8. In assenza dei requisiti 0 in mancanza delfauricazione non puo essere esercitato il diritto

292 Comma cosi modificato dall'art. 14 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolecdpitale minimo” con le
parole: “le risorse finanziarie e i requisiti dganizzazione”.

293 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

294 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bilane della programmazione economica n. 471 dell'11998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).

295 Comma cosi modificato dall'art. 14 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolepr@&fessionalita” con le
parole: “, professionalita e indipendenza”.

296 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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di voto inerente alle azioni eccedenti la soglitedminata ai sensi del comma 6. In caso di inossea
del divieto, si applica l'articolo 14, commi 5 e 6.

9. La Consob, dintesa con la Banca d'ltalia, a#a la societa all'esercizio dell'attivita di
gestione accentrata di strumenti finanziari quaswisistono i requisiti previsti dai commi 3, 4, 6,e il
sistema di gestione accentrata sia conforme alasgmto previsto dall'articolo 81, comma 1.

10. Alle societa di gestione accentrata si appbda disposizioni della parte 1V, titolo I, capio
sezione VI, a eccezione degli articoli 157, 1585 e 165is™".

Art. 81
(Regolamento di attuazione e regolamento dei sgrviz

1. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia,iksab con regolamento:

a) le categorie di soggetti e gli strumenti finanze&anmessi alla gestione accentrata;

b) i modelli e le modalita di rilascio delle certidizioni previste dall'articolo 85;

c) le forme e le modalita che devono essere ossepeatée registrazioni e per la tenuta dei
conti relativi alla gestione accentrata, rispettaiidprincipio della piena separazione tra i cqmtbpri
della societa e quelli relativi allo svolgimentd dervizio;

d) le caratteristiche tecniche e il contenuto dedigistrazioni e dei conti relativi alla gestione
accentrata;

e) le altre disposizioni dirette ad assicurare |lapgesenza del sistema e l'ordinata prestazione
del servizio.

2. La societa di gestione accentrata adotta ibleegento dei servizi nel quale indica i servizi
svolti, le modalita di svolgimenta criteri per 'ammissione alla gestione accentr@a dei soggetti e
degli strumenti finanziari, sulla base di principi non discriminatori, trasparenti e obiettivi, e i
corrispettivi®,

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, ptabilire che i corrispettivi siano soggetti ad
approvazione da parte delle medesime autorita.

Art. 82
(Vigilanza)

1. La vigilanza sulle societa di gestione accentem & esercitata dalla Consob, al fine di
assicurare la trasparenza e la tutela degli invegtri, e dalla Banca d'ltalia, avendo riguardo alla
stabilita e al contenimento del rischio sistemicd.a Consob e la Banca d'ltalia possono chiedere alle
societa la comunicazione anche periodica di datiptizie, atti e documenti, nonché eseguire ispezioni
e richiedere l'esibizione di documenti e il compim&o degli atti ritenuti necessari, indicandone

modalita e termini?®®.

2. La Consob e la Banca d'ltalia vigilano affindaé&egolamentazione dei servizi della societa
sia idonea ad assicurare l'effettivo conseguimdatie finalita indicate nel comma 1 e possono ddbre
alle societa modificazioni della regolamentazioresgrvizi idonee a eliminare le disfunzioni ristrate.

Art. 83
(Crisi delle societa di gestione accentrata)

1. Nel caso di accertate gravi irregolarita, ilnidtero del’economia e delle finarfi2e su

297 Comma cosi modificato dall'art. 14 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolet66” con le parole “, 165 e
165bis’.

298 Comma cosi modificato dall'art. 14 del d.lgs164 del 17.9.2007.
299 Comma cosi sostituito dall'art. 14 del d.lgslé4 del 17.9.2007.

300 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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proposta della Consob o della Banca d'ltalia, pispadre lo scioglimento degli organi amministrativi
delle societa di gestione accentrata, con decrdiblizato nella Gazzetta Ufficiale. Con tale degrsdno
nominati uno o piu commissari straordinari per Haimistrazione della societd e sono determinate le
indennita spettanti ai commissari, a carico dedlcieta stessa. Si applicano gli articoli 70, condai2 a

6, 72, a eccezione dei commi 2 e 8, e 75 del Tancario, intendendosi attribuiti all'autorita che h
proposto il provvedimento i poteri della Bancaalié.

2. Se e dichiarato lo stato di insolvenza dellaieta ai sensi dell'articolo 195 della legge
fallimentare, il Ministero dell’economia e delleéinzé™ ne dispone con decreto la liquidazione coatta
amministrativa con esclusione del fallimento, selole disposizioni degli articoli 80, commi 3, 4%,

84, a eccezione del comma 2, e da 85 a 94 delbahtario, in quanto compatibili.

Art. 84
(Rilevazioni e comunicazioni inerenti agli strumdimanziari accentrati)

1. L'immissione degli strumenti finanziari nel teima non modifica gli obblighi di legge
connessi con la titolarita di diritti sugli strunmiefinanziari stessi. Le rilevazioni e le comunizas
prescritte dalle norme vigenti che prevedono laviddazione numerica dei certificati sono effetaat
mediante l'indicazione della specie e della qualkigli strumenti finanziari cui esse si riferisson

2. Restano fermi gli obblighi di rilevazione e dggiornamento del libro dei soci previsti
dall'articolo 5 della legge 29 dicembre 1962, 43,7da parte degli emittenti e dei soggetti incriai
sensi dell'articolo 6 della stessa legge. Il teamper le annotazioni nel libro dei soci indicatdl'akimo
comma del predetto articolo 5 decorre dalla datpagjamento degli utili o da quella del rilasciolael
certificazione per l'intervento in assemblea.

3. Restano altresi fermi gli obblighi di comuniicee allo Schedario generale dei titoli azionari
previsti dall'articolo 7 della legge 29 dicembre629n. 1745, da parte degli emittenti e dei soggett
incaricati ai sensi dell'articolo 6 della stessggke Il Ministro delle finanze, con propri decretétta, ove
occorrano, le norme di applicazione della presaigposizione e di quella prevista dall'articolo 89,
comma 2.

Art. 85
(Deposito accentrato)

1. Nei casi in cui gli strumenti finanziari immest el sistema di gestione accentrata siano
rappresentati da titoli, lo svolgimento e gli efifetell'attivita di gestione accentrata sono dibogdi dal
presente articolo nonché dagli articoli da 86 a 89.

2. La clausola del contratto di deposito stipulatm i soggetti individuati nel regolamento
previsto dall'articolo 81, comma 1, avente a ogggtt strumenti finanziari individuati nel medesimo
regolamento, che attribuisce al depositario lalfaati procedere al subdeposito degli strumenériiari
stessi presso la societa di gestione accentrata egsere approvata per iscritto. Nell'esercizidal
facolta il depositario ha tutti i poteri necessaampreso quello di apporre la girata a favoreadsdicieta
di gestione accentrata, quando si tratta di strtinfieanziari nominativi.

3. Gli strumenti finanziari sono immessi nel siséein deposito regolare. La societa di gestione
accentrata € legittimata a compiere tutte le op@namerenti alla gestione in conformita al regoknto
previsto dall'articolo 81, comma 2, nonché le azammseguenti alla distruzione, allo smarrimentlla
sottrazione degli strumenti finanziari. E' in ograso riservato ai titolari degli strumenti finankia
immessi nel sistema I'esercizio dei diritti in dasorporati.

4. La legittimazione all'esercizio dei diritti ilwdti nel comma 3 € attribuita dall'esibizione di
certificazioni attestanti la partecipazione alesisa, rilasciate in conformita alla proprie scrigt@ontabili
dai depositari e recanti l'indicazione del dirstaciale esercitabile. Le certificazioni non cordeano altri

301 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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diritti oltre alla legittimazione sopra indicataor® nulli gli atti di disposizione aventi a oggetw®
certificazioni suddette.

5. ...omissis.3?

6. Non puod esservi, per gli stessi strumenti feiam piu di una certificazione ai fini della
legittimazione all'esercizio degli stessi diritti.

7. Alle societa di gestione accentrata si applichivieto di rappresentanza previsto dall'articolo
2372, quarto comma, del codice civile.

8. Gli strumenti finanziari di proprieta della st& di gestione accentrata devono essere
specificatamente individuati e annotati in appostgistro da essa tenuto.

9. La societa é responsabile per le perdite ennidderivanti da dolo o colpa; l'intermediario
risponde in solido, salvo il diritto di regressa regporti interni. Il regolamento previsto daltiaolo 81,
comma 1, determina le garanzie che l'intermedmtasocieta devono prestare per il risarcimentatio
ai clienti, nonché modalita e condizioni delle gemia, anche diverse da quelle assicurative, per la
copertura dei danni derivanti da fatti non impuiabia societa di gestione accentrata.

Art. 86
(Trasferimento dei diritti inerenti agli strumerithanziari depositati)

1. Il depositante degli strumenti finanziari imreiesel sistema pu0, tramite il depositario e
secondo le modalita indicate nel regolamento ptewdsll'articolo 81, comma 2, disporre in tuttoro i
parte dei diritti inerenti alle quantita di struntiefinanziari a lui spettanti a favore di altri degtanti o
chiedere la consegna di un corrispondente quawtitati strumenti finanziari della stessa specie in
deposito presso la societa di gestione accent@ka. avendo ottenuto la certificazione prevista
dall'articolo 89, intende trasferire i propri dirito chieda la consegna degli strumenti finanziari
corrispondenti deve restituire la certificazionalepositario che I'ha rilasciata, salvo che lasste®n sia
pit idonea a produrre effetti.

2. |l trasferimento disposto ai sensi del commprdduce gli effetti propri del trasferimento
secondo la disciplina legislativa della circolaaodegli strumenti finanziari. Resta fermo, per gli
strumenti finanziari nominativi, l'obbligo dell'antazione nel registro dell'emittente ai sensi e gler
effetti della legislazione vigente.

3. Il proprietario degli strumenti finanziari imessi nel sistema assume tutti i diritti e gli ddpil
conseguenti al deposito quando provi che il deppttnon aveva titolo per effettuarlo.

Art. 87
(Vincoli sugli strumenti finanziari accentrati)

1. 1 vincoli gravanti sugli strumenti finanziammessi nel sistema si trasferiscono, senza effett
novativi, sui diritti del depositante con la girafla societa di gestione accentrata; le annotazien
vincoli sui certificati si hanno per non appostecid e fatta menzione sul titolo. A detti vincelia quelli
successivamente costituiti si applicano le disposizdell’articolo 34 del decreto legislativo 24ugino
1998, n. 213, e successive modificazibhi

2. Resta fermo, per gli strumenti finanziari noativi, I'obbligo dell'annotazione nel registro
dell'emittenté™.

3. Nel caso di ritiro di strumenti finanziari dgistema, il depositario fa annotazione dei vincoli

302 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
303 Periodo cosi sostituito dall'art. 11 del d.igs170 del 21.5.2004.
304 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.igs170 del 21.5.2004.
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sui relativi certificati con l'indicazione dellatdadella loro costituzione.

4. Le registrazioni e le annotazioni previste gedsente articolo sono comunicate, entro tre
giorni, all'emittente per le conseguenti annotaizion

5. Nel caso di pignoramento di strumenti finariziermessi nel sistema gli adempimenti nei
confronti dei comproprietari previsti dagli articé99 e 600 del codice di procedura civile sonayaie
nei confronti dei depositari.

Art. 88
(Ritiro degli strumenti finanziari accentrati)

1. La societa di gestione accentrata mette a sizpoe del depositario gli strumenti finanziari
di cui e chiesto il ritiro. Gli strumenti finanzianominativi sono girati al nome del depositaricech
completa la girata con il nome del giratario. Ihquetamento della girata € convalidato con timlata
e firma del depositario.

2.  Si applica l'articolo 15 del regio decreto-legg9 marzo 1942, n. 239, come modificato
dall'articolo 20 della legge 29 dicembre 1962, 3.

3. La societa di gestione accentrata puo autestieasottoscrizione del girante anche quando la
girata & fatta a proprio favore. La sottoscrizial@eesse apposta sul titolo in qualita di giranta ha
bisogno di autenticazione. La girata e la intestegia favore della societa di gestione accentrata d
strumenti finanziari da immettere nel sistema faegplicita menzione del presente decreto.

Art. 89
(Annotazione sul libro sogi

1. La societa di gestione accentrata comunicaemgiiitenti le azioni nominative ad essa girate ai
fini delle conseguenti annotazioni nel libro decisd depositari segnalano all’emittente i nomiviatiei
soggetti che hanno richiesto la certificazione mtevdall'articolo 85 nonché di coloro ai quali sctati
pagati dividendi e di coloro che hanno esercithtliritto di opzione, specificando le quantita éedizioni
stesse. Le segnalazioni devono essere effettuate &a giorni dagli adempimenti sopra indicati.i Gl
emittenti annotano tali segnalazioni nel libro siegi.

2. La societa di gestione accentrata &€ autorizaagsolgere, anche a mezzo dei depositari, le
attivita consentite ai soggetti indicati nell'adlic 6 della legge 29 dicembre 1962, n. 1745.

Art. 90
(Gestione accentrata dei titoli di Stato)

1. Il Ministro dell’economia e delle finanZ& disciplina con regolamento la gestione accentrata
dei titoli di Stato, indicando i criteri per il sugvolgimento e il soggetto responsabile. Si appbcke
disposizioni previste dagli articoli 81, commi Zgee 84, comma 1, e, nelle ipotesi previste déti@lo
85, comma 1, gli articoli da 85 a 88.

305 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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PARTE IV
DISCIPLINA DEGLI EMITTENTI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 91
(Poteri della Consob)

1. La Consob esercita i poteri previsti dalla pres parte avendo riguardo alla tutela degli
investitori nonché all'efficienza e alla traspawmeniel mercato del controllo societario e del merahi
capitali.

Art. 92
(Parita di trattamento)

1. Gli emittenti quotati assicurano il medesimattaimento a tutti i portatori degli strumenti
finanziari quotati che si trovino in identiche caaidni.

Art. 93
(Definizione di controllo)

1. Nella presente parte sono considerate imprestgatiate, oltre a quelle indicate nell'articolo
2359, primo comma, numeri 1 e 2, del codice cidlghe:
a) le imprese, italiane o estere, su cui un sogdeiti diritto, in virtd di un contratto o di una
clausola statutaria, di esercitare un'influenzaidante, quando la legge applicabile consenta teliratti
o clausole;
b) le imprese, italiane o estere, su cui un socidase ad accordi con altri soci, dispone da
solo di voti sufficienti a esercitare un'influerd@minante nell'assemblea ordinaria.

2. Aifini del comma 1 si considerano anche ittlispettanti a societa controllate o esercitati pe
il tramite di fiduciari o di interposte persone;mngi considerano quelli spettanti per conto diiterz

TITOLO Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO
Capo **°
Offerta al pubblico di sottoscrizione e di vendita

Art. 93-bis®’
(Definizioni)

I.  Nel presente Capo si intendono per:

a) "strumenti finanziari comunitari": i valori mobili ari e le quote di fondi chius?®®

b) "titoli di capitale": le azioni e altri strumentiegoziabili equivalenti ad azioni di societa
nonché qualsiasi altro tipo di strumento finannazomunitario negoziabile che attribuisca il daritdi
acquisire i summenzionati strumenti mediante caigae o esercizio di diritti che essi conferiscono,
purché gli strumenti di quest’ultimo tipo siano essiedall'emittente delle azioni sottostanti o dentita
appartenente al gruppo di detto emittente;

¢) "strumenti diversi dai titoli di capitale": tutdili strumenti finanziari comunitari che non sono
titoli di capitale;

306 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neirti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

307 Articolo dapprima sostituito dall’art. 3 dellgs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato dall'at del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007 nei termini indicati nella successivaanot

308 Lettera cosi sostituita dall'art. 15 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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d) “quote o azioni di OICR aperti”; le quote di umfio comune di investimento di tipo aperto
e le azioni di una societa di investimento a cépwariabile;

e) "responsabile del collocamento”: il soggetto chligaaizza e costituisce il consorzio di
collocamento, il coordinatore del collocamento callocatore unico;

f) "Stato membro d'origine":

1) per tutti gli emittenti comunitari di strumenrfinanziari comunitari che non sono
menzionati nel successivo punto 2), lo Stato merdetia UE in cui I'emittente ha la sua sede soriale

2) per I'emissione di strumenti finanziari comunitdiversi dai titoli di capitale il cui
valore nominale unitario € di almeno 1.000 euroee Ifemissione di strumenti finanziari comunitari
diversi dai titoli di capitale che conferisconodiritto di acquisire titoli negoziabili o di riceve un
importo in contanti mediante conversione o eseavaildi diritti che essi conferiscono, purché I'eemte
degli strumenti finanziari comunitadiversi dai titoli di capitale non sia I'emittentiegli strumenti
finanziari comunitari sottostanti o un'entita apgpaente al gruppo di quest'ultimo emittente, lot®sta
membro della UE in cui I'emittente ha la sua sedt#age, o nel quale gli strumenti finanziari contani
sono stati o sono destinati ad essere ammessiedi@ziazione in un mercato regolamentato o nelequal
gli strumenti finanziari comunitari sono offerti pubblico, a scelta dell'emittente, dell'offerenteella
persona che chiede I'ammissione, secondo il cas@tdsso regime € applicabile a strumenti finanziar
comunitari diversi dai titoli di capitale in unaluta diversa dall'euro, a condizione che il valdreina
tale denominazione minima sia pressoché equivakefté00 euro;

3) per tutti gli emittenti di strumenti finanziacomunitariche non sono menzionati nel
punto 2) aventi sede in un paese terzo, lo Statmbre della UE nel quale gli strumenti finanziari
comunitari sono destinati ad essere offerti al fiablper la prima volta dopo la data di entrataigore
della direttiva 2003/71/CE o nel quale & stata gmtsta la prima domanda di ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato a sceltemiittente, dell'offerente o della persona chiede
'ammissione, secondo il caso, salvo scelta suseesis parte degli emittenti aventi sede in un paes
terzo, qualora lo Stato membro d'origine non fadato determinato da una loro scelta;

g) "Stato membro ospitante": lo Stato membro della ibEui viene effettuata un'offerta al
pubblico o viene richiesta 'ammissione alla negpipne di strumenti finanziari comunitari, qualeia
diverso dallo Stato membro d'origine.

Sezione |
Offerta al pubblico di strumenti finanziari comunitari e di prodotti finanziari
diversi dalle quote o azioni di OICR aperti

Art. 94
(Prospetto d'offerta)

1. Coloro che intendono effettuare un'offerta mlbblico pubblicano preventivamente un
prospetto. A tal fine, per le offerte aventi ad eigg strumenti finanziari comunitari nelle quadlidlia &
Stato membro d'origine e per le offerte aventi agedto prodotti finanziari diversi dagli strumenti
finanziari comunitari, ne danno preventiva comuricae alla Consob allegando il prospetto destinato
alla pubblicazione. Il prospetto non puo esseréficdiio finché non & approvato dalla Consob.

2. Il prospetto contiene, in una forma facilmerdealizzabile e comprensibile, tutte le
informazioni che, a seconda delle caratteristicb'etinittente e dei prodotti finanziari offerti, rem
necessarie affinché gli investitori possano pereead un fondato giudizio sulla situazione patriratme
finanziaria, sui risultati economici e sulle protipe dell'emittente e degli eventuali garanti, clo@ sui
prodotti finanziari e sui relativi diritti. Il prggetto contiene altresi una nota di sintesi recarigehi e le
caratteristiche essenziali dell'offerta.

3. |l prospetto per l'offerta di strumenti finaadicomunitari € redatto in conformita agli schemi
previsti dai regolamenti comunitari che disciplinda materia.

4. L'emittente o l'offerente puo redigere il pretp nella forma di un unico documento o di
documenti distinti. Nel prospetto composto di doeutndistinti, le informazioni richieste sono sudde
in un documento di registrazione, una nota infoiveasugli strumenti e i prodotti offerti e una nata
sintesi.
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5. Se é necessario per la tutela degli investilConsob pud esigere che I'emittente o I'offeee
includa nel prospetto informazioni supplementari.

6. Se l'offerta ha ad oggetto prodotti finanzdixiersi dagli strumenti finanziari comunitari iic
prospetto non é disciplinato ai sensi dell'articeip comma 1, lettera b), la Consob stabiliscejchiesta
dell'emittente o dell'offerente, il contenuto dedgpetto.

7. Qualunque fatto nuovo significativo, erroreten@le o imprecisione relativi alle informazioni
contenute nel prospetto che sia atto ad influitla s@lutazione dei prodotti finanziari e che sowenga
0 sia rilevato tra il momento in cui € approvatibspetto e quello in cui & definitivamente chiusa
I'offerta al pubblico deve essere menzionato iswpplemento del prospetto.

8. L'emittente, I'offerente e I'eventuale garaateeconda dei casi, nonché le persone respansabil
delle informazioni contenute nel prospetto risparociascuno in relazione alle parti di propria
competenza, dei danni subiti dall'investitore clbia fatto ragionevole affidamento sulla veridic#ta
completezza delle informazioni contenute nel prispexr meno che non provi di aver adottato ogni
diligenza allo scopo di assicurare che le informarziin questione fossero conformi ai fatti e non
presentassero omissioni tali da alterarne il senso.

9. Laresponsabilita per informazioni false o pevissioni idonee ad influenzare le decisioni di un
investitore ragionevole grava sull'intermediarispensabile del collocamento, a meno che non priovi d
aver adottato la diligenza prevista dal comma pfecte.

10. Nessuno pu0 essere chiamato a rispondengseschente in base alla nota di sintesi, comprese
le eventuali traduzioni, a meno che la nota diesinpossa risultare fuorviante, imprecisa o incaterse
letta insieme ad altre parti del prospetto.

11. Le azioni risarcitorie sono esercitate estrmue anni dalla pubblicazione del prospetto,salv
che Tlinvestitore provi di avere scoperto le falsilelle informazioni o le omissioni nei due anni
precedenti I'esercizio dell'azioff&.

Art. 94-bis
(Approvazione del prospetto)

1. Aifini dell'approvazione, la Consob verifitacompletezza del prospetto nonché la coerenza e
la comprensibilita delle informazioni fornite.

2. La Consob approva il prospetto nei termini daaestabiliti con regolamento conformemente
alle disposizioni comunitarie. La mancata decisialze parte della Consob nei termini previsti non
costituisce approvazione del prospetto.

3. Tenuto anche conto delle caratteristiche ihgjadi mercati, la Consob puo affidare alla societa
di gestione del mercato, mediante apposite conganzéompiti inerenti al controllo del prospettorpe
offerte riguardanti strumenti finanziari comunitarnmessi alle negoziazioni ovvero oggetto di doraand
di ammissione alle negoziazioni in un mercato rag@ntato nel rispetto dei principi stabiliti dalle
disposizioni comunitarie. Nel rispetto dei suddpttncipi e delle relative eccezioni, le delegheaimpiti
hanno termine il 31 dicembre 2011. La Consob infofadxCommissione europea e le autorita competenti
degli altri Stati membri in merito agli accordiaéli alla delega di compiti, precisando le congliziche
disciplinano la delega.

4. Al fine di assicurare l'efficienza del proaeénto di approvazione del prospetto avente ad
oggetto titoli di debito bancari non destinati atlegoziazione in un mercato regolamentato, la donso
stipula accordi di collaborazione con la Bancaatidt

309 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neiti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .
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5. La Consob pud trasferire I'approvazione dipumspetto in caso di offerta avente ad oggetto
strumenti finanziari comunitari all'autorita compete di un altro Stato membro, previa accettazitine

quest'ultima autorita. Tale trasferimento € comataicall'emittente e all'offerente entro tre giorni

lavorativi dalla data della decisione assunta datbasob. | termini per I'approvazione decorrondala
data™,

Art. 95
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizionattliazione della presente Sezione anche
differenziate in relazione alle caratteristiche geddotti finanziari, degli emittenti e dei mercali
regolamento stabilisce in particolare:

a) il contenuto della comunicazione alla Consob, deatteristiche della nota di sintesi, le
modalita e i termini per la pubblicazione del pretsp e dell’avviso nonché per I'aggiornamento del
prospetto, conformemente alle disposizioni comuigifa

b) il contenuto del prospetto nei casi consentitiadabrmativa comunitaria;

c) le modalita da osservare per diffondere notizér, gvolgere indagini di mercato ovvero per
raccogliere intenzioni di acquisto o di sottosanmg;

d) le modalita di svolgimento dell'offerta ancheiakfdi assicurare la parita di trattamento tra i
destinataft’;

e) la lingua da utilizzare nel prospetto;

f) le condizioni per il trasferimento dell'approvazédi un prospetto all’autorita competente di
un altro Stato membro.

2. La Consob individua con regolamento le normealrettezza che sono tenuti a osservare
I'emittente, I'offerente e chi colloca i prodotindnziari nonché coloro che si trovano in rappatto
controllo o di collegamento con tali sogg#tii

3. La Consob pubblica nel proprio sito interneteno un elenco dei prospetti approvati ai sensi
dell'articolo 94bis.

4. La Consob determina quali strumenti o proditéinziari, ammessi alle negoziazioni in mercati
regolamentati ovvero diffusi tra il pubblico ai serdell'articolo 116 e individuati attraverso una
particolare denominazione o sulla base di spedgifiteri qualificativi, devono avere un contenuigido
determinatd'®

Art. 95-bis
(Revoca dell’acquisto o della sottoscrizione)

1. Ove il prospetto non indichi le condizioni ociiteri in base ai quali il prezzo di offerta
definitivo e la quantita dei prodotti da offrirsi pubblico sono determinati o, nel caso del prezko,
prezzo massimo, l'accettazione dell'acquisto oadstittoscrizione di prodotti finanziari puo essere
revocata entro il termine indicato nel prospettcoeunque entro un termine non inferiore a due giorn
lavorativi calcolati a decorrere dal momento in eehgono depositati il prezzo d'offerta definitigda
quantita dei prodotti finanziari offerti al pubhbdic

2. Gl investitori che hanno gia concordato djuastare o sottoscrivere i prodotti finanziari paim
della pubblicazione di un supplemento hanno il ttiyi esercitabile entro il termine indicato nel
supplemento e comunque non inferiore a due giaxurhtivi dopo tale pubblicazione, di revocareoia|

310 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dall'art. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neirti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

311 Vediregolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
312 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.

313 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neiti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .
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accettaziong”.

Art. 96
(Bilanci dell’emittente)

1. L'ultimo bilancio approvato e il bilancio cariglato eventualmente redatto dall’emittente sono
corredati delle relazioni nelle quali il revisorentabile esprime il proprio giudizio ai sensi datticolo
156. L'offerta avente ad oggetto prodotti finanzéversi dagli strumenti finanziari comunitari n@io
essere effettuata se il revisore contabile ha esprein giudizio negativo ovvero si & dichiarato
impossibilitato ad esprimere un giudiZid

Art. 97
(Obblighi informativi)

1. Fermo quanto previsto dal Titolo Ill, Capo ¢liemittenti, agli offerenti, ai revisori contabd
ai componenti degli organi sociali degli emittemtilegli offerenti, nonché agli intermediari incatiadel
collocamento si applicano, in relazione all'offertarticolo 114, commi 5 e 6 e l'articolo 115 datlata
della comunicazione prevista dall'articolo 94, caanin

2. La Consob individua con regolamento quali delisposizioni richiamate nel comma 1 si
applicano, nei medesimi periodi, agli altri soggettlicati nell'articolo 95, comma 2, nonché ai geti

che prestano i servizi indicati nell'articolo 1numa 6, lettera)>°.

3. Gli emittenti sottopongono al giudizio di urnvisore contabile, ai sensi dell'articolo 156, il
bilancio d'esercizio e quello consolidato eventuaita approvati o redatti nel periodo dell'offerta.

4. Qualora sussista fondato sospetto di violazdwike disposizioni contenute nel presente Capo o
delle relative norme di attuazione, la Consob, stlopo di acquisire elementi conoscitivi, puo redhre,
entro un anno dall'acquisto o dalla sottoscrizidaesomunicazione di dati e notizie e la trasmissidli
atti e documenti agli acquirenti o sottoscrittagi grodotti finanziari di cui alla presente Sezipfigsando
i relativi termini. Il potere di richiesta pud essesercitato anche nei confronti di coloro peualgvi €
for;gato sospetto che svolgano un’offerta al pulbhiicviolazione delle disposizioni previste dati@wlo
94>,

Art. 98
(Validita comunitaria del prospetto)

1. Il prospetto nonché gli eventuali supplemergpravati dalla Consob sono validi ai fini
dell'offerta degli strumenti finanziari comunitamégli altri Stati membri della UE. A tal fine la Gsob
effettua la notifica secondo la procedura preuistiée disposizioni comunitarie.

2. Ove l'offerta di strumenti finanziari comunitasia prevista in ltalia, quale Stato membro
ospitante, il prospetto e gli eventuali supplemeprovati dall'autorita dello Stato membro d'ovai
possono essere pubblicati in Italia, purché siaigpettate le procedure di notifica previste dalle
disposizioni comunitarie.

3. La Consob puo informare l'autorita competetgo Stato membro d'origine della necessita di
fornire nuove informazioft®,

314 L'intero Capo | (artt. 9Bis— 101) e stato sostituito dall'art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.

315 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neiti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

316 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E989ccessive modifiche e integrazioni.

317 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 nemii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

318 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neiii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .
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Art. 98-bis
(Emittenti di Paesi extracomunitari)

1. Nel caso di emittenti aventi la loro sede lega un paese extracomunitario, per i quali ial
sia lo Stato membro d'origine, la Consob puo apm®vl prospetto redatto secondo la legislaziore de
Paese extracomunitario, ove ricorrano le seguentiizioni:

a) il prospetto sia stato redatto conformemente radstal internazionali definiti dagli organismi
internazionali delle commissioni di vigilanza degmmati, compresi i Disclosure Standards della IOSCO

b) le informazioni richieste, incluse le informaziatiinatura finanziaria, siano equivalenti alle
prescrizioni previste dalle disposizioni comungari

2. Ove l'offerta sia prevista in Italia quale ®Btanembro ospitante si applica I'articolo 98, commi
2e 3%

Sezione Il
Offerta al pubblico di quote o azioni di OICR apert

Art. 98+er
(Prospetto d'offerta)

1. Coloro che intendono effettuare un'offertaydote di fondi aperti o azioni di Sicav ne danno
preventiva comunicazione alla CONSOB, allegandprdspetto completo e il prospetto semplificato
destinati alla pubblicazione.

2. | prospetti contengono le informazioni cheseconda delle caratteristiche del prodotto e
dell'emittente, sono necessarie affinché gli int@st possano pervenire a un fondato giudizio
sull'investimento proposto, sui diritti ad esso ressi e sui relativi rischi. Le informazioni contés nei
prospetti devono essere riportate in una formarahfacilmente comprensibile e analizzabile.

3. La pubblicazione dei prospetti & disciplindéla Consob secondo le modalita e nei termini da
essa stabiliti con regolamento.

4. |l prospetto semplificato pud costituire iladonento valido per I'offerta in Italia, fatta salia
necessita della traduzione nel caso di offerteudit@ o azioni di OICR aperti ai sensi degli artieid e
50, comma 2.

5. Siapplica l'articolo 94, commi 8, 9 e*1%

Art. 98-quater
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizianattiazione della presente Sezione anche
differenziate in relazione alle caratteristiche [d€JCR aperti, degli emittenti e dei mercati. Imenia
con le disposizioni comunitarie, il regolamentditace in particolare:

a) il contenuto della comunicazione alla Consob e pEspetti nonché le modalita di
pubblicazione dei prospetti ed il loro eventualgiaghamento;

b) le modalita da osservare per diffondere notiziglgere indagini di mercato ovvero
raccogliere intenzioni di acquisto o di sottosang;

c) le modalita di svolgimento dell'offerta ancheiakfdi assicurare la parita di trattamento tra i
destinatari.

319 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 nemii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

320 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dall'art. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neiii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis.
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2. Se l'offerta ha ad oggetto quote o azioni iR aperti i cui prospetti non sono disciplinati ai
sensi del comma 1, letteag, la Consob stabilisce, su richiesta degli offaréintontenuto dei prospetti.

3. La Consob individua con regolamento le normecalirettezza che sono tenuti a osservare
l'offerente e chi colloca quote o azioni di OICRegp nonché coloro che si trovano in rapporto di
controllo o di collegamento con tali sogg&tti

Art. 98-quinquies
(Obblighi informativi)

1. Fermo quanto previsto dal Titolo Ill, Capoagli offerenti quote o azioni di OICR aperti si
applicano:
a) l'articolo 114, commi 5 e 6, dalla data di pubdifione dei prospetti fino alla conclusione
dell'offerta;
b) I'articolo 115, dalla data della comunicazionevigta dall'articolo 98er fino a un anno dalla
conclusione dell'offerta.

2. La Consob individua con regolamento quali deligposizioni richiamate nel comma 1 si
applicano, nei medesimi periodi, agli altri soggettlicati nell'articolo 98quater, comma 3, nonché ai
soggetti che prestano i servizi indicati nell'aticl, comma 6, lettera).

3. Qualora sussista fondato sospetto di violaza®ike disposizioni contenute nel presente Capo o
delle relative norme di attuazione, la Consob, sflopo di acquisire elementi conoscitivi, pud Echare,
entro un anno dall'acquisto o dalla sottoscrizidaesomunicazione di dati e notizie e la trasmissidi
atti e documenti agli acquirenti o sottoscrittoelld quote o azioni di OICR aperti, fissando i tigia
termini. 1l potere di richiesta pud essere eseuxitmche nei confronti di coloro per i quali vi@nflato

sospetto che svolgano un'offerta al pubblico inazimne delle disposizioni previste dall'articol8-9
ter’*?

Sezione I
Disposizioni comuni

Art. 99
(Poteri della Consob)

. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo npersre a dieci giorni lavorativi consecutivi
per ciascuna volta, l'offerta avente ad oggettonsénti finanziari comunitari, in caso di fondatsgetto
di violazione delle disposizioni del presente Camdelle relative norme di attuazione;

b) sospendere in via cautelare, per un periodo npergre a novanta giorni, I'offerta avente ad
oggetto prodotti diversi da quelli di cui alla Etha), in caso di fondato sospetto di violazione delle
disposizioni del presente Capo o delle relativeneodi attuazione;

c) vietare l'offerta nel caso in cui abbia fondatspsito che potrebbero essere violate le
disposizioni del presente Capo o le relative nodirettuazione;

d) vietare I'offerta in caso di accertata violaziale#le disposizioni o delle norme indicate nelle
letterea) o b);

e) rendere pubblico il fatto che I'offerente o I'dmritte non ottempera ai propri obblighi;

f) fermo restando il potere previsto nell'articolg 6dmma 1his, letterac), pud chiedere alla
societa di gestione del mercato la sospension&inautelare, per un periodo non superiore a gjiecni
lavorativi consecutivi per ciascuna volta, dellego®azioni in un mercato regolamentato in caso di
fondato sospetto di violazione delle disposiziogligresente Capo e delle relative norme di attugzio

g) fermo restando il potere previsto nell'articolg 6dmma 1bis, letterac), puo chiedere alla
societa di gestione di vietare le negoziazionirnmercato regolamentato in caso di accertata vaiaz

321 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 nemii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

322 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neiii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .
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delle disposizioni del presente Capo e delle redatiorme di attuazione.

2. Qualora la Consob, quale autorita competealie &tato membro ospitante, rilevi irregolarita
commesse dall'emittente o dai soggetti abilitataircati dell'offerta degli strumenti finanziariroanitari,
essa ne informa l'autorita competente dello Stambmo d'origine.

3. Se, nonostante le misure adottate dall'aatardmpetente dello Stato membro d'origine o
perché tali misure si rivelano inadeguate, I'emitieo il soggetto abilitato incaricato dell'offerta
perseverano nella violazione delle disposizionidiagive o regolamentari pertinenti, la Consobpalo
averne informato I'autorita competente dello Statambro d'origine, adotta tutte le misure opportoee
tutelareézgli investitori. Dell'adozione di tali mi® la Consob informa al piu presto la Commissione
europe&™.

Art. 100
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni del presente Capo non si appb alle offerte:

a) rivolte ai soli investitori qualificati, comprese persone fisiche e le piccole e medie imprese,
come definiti dalla Consob con regolamento in kzseiteri fissati dalle disposizioni comunitarie;

b) rivolte a un numero di soggetti non superiore @llquindicato dalla Consob con
regolamento;

¢) di ammontare complessivo non superiore a quetliza@to dalla Consob con regolamento;

d) aventi a oggetto strumenti finanziari diversi ti@li di capitale emessi da o che beneficiano
della garanzia incondizionata e irrevocabile di Ut@ato membro delllUnione europea o emessi da
organismi internazionali a carattere pubblico di facciano parte uno o piu Stati membri dell'Unione
europea;

e) aventi a oggetto strumenti finanziari emessi dBléamca Centrale Europea o dalle banche
centrali nazionali degli Stati membri dell'UnionarBpea;

f) aventi ad oggetto strumenti diversi dai titolicdpitale emessi in modo continuo o ripetuto da
banche a condizione che tali strumenti:

i) non siano subordinati, convertibili o scambigbil

if) non conferiscano il diritto di sottoscrivereagquisire altri tipi di strumenti finanziari e
non siano collegati ad uno strumento derivato;

iii) diano veste materiale al ricevimento di depiasinborsabili;

iv) siano coperti da un sistema di garanzia debditpa norma degli articoli da 96 a 96-
quaterdel decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385;

g) aventi ad oggetto strumenti del mercato monetarmessi da banche con una scadenza
inferiore a 12 mesi.

2. La Consob puo individuare con regolamentofferie al pubblico di prodotti finanziari alle
quali le disposizioni del presente Capo non siiappb in tutto o in parte.

3. L'emittente o l'offerente ha diritto di redige un prospetto ai sensi e per gli effetti delle
disposizioni comunitarie in occasione dell'offedagli strumenti di cui alle lettere c), d) ed ekl d
comma

323 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 nemii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

324 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neiii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .
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Art. 100bis®*®
(Circolazione dei prodatti finanziari)

1. La successiva rivendita di prodotti finanziahe hanno costituito oggetto din’offerta al
pubblico esente dall'obbligo di pubblicare un prospettditosce ad ogni effetto una distinta e autonoma
offerta al pubblico nel caso in cui ricorrano lendzioni indicate nella definizione prevista alffeolo 1,
comma 1, letters), e non ricorra alcuno dei casi di inapplicabipir@visti dall'articolo 108°.

2. Si realizza una offerta al pubblico anche gualioprodotti finanziari che abbiano costituito
oggetto in Italia o all'estero di un collocameniservato ainvestitori qualificati siano, nei dodici mesi
successivi, sistematicamente rivenduti a soggetérsi dainvestitori qualificati e tale rivendita non
ricada in alcuno dei casi di inapplicabilita prévigllarticolo 106%’.

3. Nell'ipotesi di cui al comma 2, qualora non ato pubblicato un prospetto, l'acquirente, che
agisce per scopi estranei all'attivita imprenditlerio professionale, puo far valere la nullitaa®itratto e
i soggetti abilitati presso i quali € avvenuta ilgendita dei prodotti finanziari rispondono del dan
arrecato. Resta ferma l|'applicazione delle sanzmwaviste dall'articolo 191 e quanto stabilito dagl
articoli 2412, secondo comma, 2483, secondo corar@826, quarto comma, del codice citife

4. 1l comma 2 non si applica alla rivendita diofiitdi debito emessi da Stati membri
dell'Organizzazione per la cooperazione e lo spitupconomico (OCSE) con classamento creditizio di
qualita bancariaréting investment gradeassegnato da almeno due primarie agenzie inierraz di
classamento creditiziaggting), fermo restando l'esercizio delle altre aziowilgipenali e amministrative
previste a tutela del risparmiatore.

Art. 101
(Attivita pubblicitaria)

1. La documentazione relativa a qualsiasi tipguldblicita concernente un'offerta & trasmessa
alla Consob contestualmente alla sua diffusione.

2. Prima della pubblicazione del prospetto € téetéa diffusione di qualsiasi annuncio
pubblicitario riguardante offerte al pubblico diodptti finanziari diversi dagli strumenti finanziar
comunitari.

3. La pubblicita e effettuata secondo i critéaibgditi dalla Consob con regolamento in conformita
alle disposizioni comunitarie e, in ogni caso, alenguardo alla correttezza dell'informazionela atia
coerenza con quella contenuta nel prospetto, $& stajo pubblicato, o con quella che deve figuree
prospetto da pubblicare.

4. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo ngergue a dieci giorni lavorativi
consecutivi, l'ulteriore diffusione dell'annuncialblicitario relativo ad un'offerta avente ad ogget
strumenti finanziari comunitari, in caso di fondatmspetto di violazione delle disposizioni previges
precedenti commi o delle relative norme di attuagjo

b) sospendere in via cautelare, per un periodo ngergre a novanta giorni, l'ulteriore
diffusione dell'annuncio pubblicitario relativo ad'offerta avente ad oggetto prodotti diversi dallqdi
cui alla letteraa), in caso di fondato sospetto di violazione deligpdsizioni previste nei precedenti
commi o delle relative norme di attuazione;

325 Atrticolo inserito dall'art. 11, comma 2 dellanl 262 del 28.12.2005 poi sostituito dapprimd'atal 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 e poi dallart. 3 del d.lgs. n. 51 d8l322007 che ha sostituito I'intero Capo | (art8-tfis — 101) e infine
modificato dall’art. 15 del d.lgs. n. 164 del 12807 nei termini indicati nelle successive note.

326 Comma cosi modificato dall'art. 15 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolea“sollecitazione” con le
parole: “un’offerta al pubblico”.

327 Comma cosi modificato dall'art. 15 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolevéstitori professionali” con
le parole: “investitori qualificati”.

328 Comma cosi madificato dall’art. 15 del d.lgs1®4 del 17.9.2007 che ha soppresso la paroftrtirativo”.
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c) vietare l'ulteriore diffusione dell'annuncio puiskibrio, in caso di accertata violazione delle
disposizioni o delle norme indicate nelle lette}® b);

d) vietare I'esecuzione dell'offerta, in caso di naacttemperanza ai provvedimenti previsti
dalle letteren), b) o c).

5. A prescindere dall'obbligo di pubblicazioneuti prospetto, le informazioni rilevanti fornite
dall'emittente o dall'offerente agli investitorialificati o a categorie speciali di investitori,mprese le
informazioni comunicate nel corso di riunioni rigdanti offerte di prodotti finanziari, devono esser
divulgate a tutti gli investitori qualificati o aitte le categorie speciali di investitori a cufféota € diretta
in esclusiva®.

Capo Il
Offerte pubbliche di acquisto o di scambio

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 102
(Obblighi degli offerenti e poteri interdittivi)

1. Coloro che effettuano un'offerta pubblica dgwsto o di scambio ne danno preventiva
comunicazione alla Consob, allegando un documedéstinato alla pubblicazione, contenente le
informazioni necessarie per consentire ai destindi@ervenire a un fondato giudizio sull'offerta.

2. La Consob, entro quindici giorni dalla comuaioae, pud indicare agli offerenti informazioni
integrative da fornire e specifiche modalita di plidazione del documento d'offerta, nonché parsicol
garanzie da prestare. Decorso tale termine, il heciio pud essere pubblicato. Il potere della Corgsob
esercitato nel termine di trenta giorni per le défeaventi a oggetto o corrispettivo prodotti fingami non
quotati né diffusi tra il pubblico ai sensi delfieolo 116.

3. In pendenza dell'offerta, la Consob puo:
a) sospenderla in via cautelare, in caso di fondaspetto di violazione delle disposizioni del
presente capo o delle norme regolamentari;
b) dichiararla decaduta, in caso di accertata viotezidelle disposizioni o delle norme
indicate nella lettera).

4. In caso di fondato sospetto di violazione ddilgposizioni del presente capo o delle norme
regolamentari si applica l'articolo 97, comma 4.

Art. 103
(Svolgimento dell'offerta)

1. L'offerta & irrevocabile. Ogni clausola con@ae nulla. L'offerta & rivolta a parita di
condizioni a tutti i titolari dei prodotti finanzieche ne formano oggetto.

2. Fermo quanto previsto dal titolo IIl, capodli@mittenti si applicano:
a) l'articolo 114, commi 5 e 6, dalla data della didazione del documento d'offerta e fino
alla chiusura della stes83
b) l'articolo 115, dalla data della comunicazionevjsta dall'articolo 102, comma 1, e fino a
un anno dalla chiusura dell'offerta.

3. L'emittente diffonde un comunicato contenergei @ato utile per I'apprezzamento dell'offerta
e la propria valutazione sull'offerta.

329 L'intero Capo | (artt. 9Bis— 101) e stato sostituito dall'art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
330 Lettera cosi sostituita dall'art. 9, comma tladen. 62 del 18.4.2009.€gge comunitaria 2004
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4. La Consob detta con regolamento disposizionattiiazione della presente sezione e, in
particolare, disciplina:
a) il contenuto del documento da pubblicare nonchéndaelalita per la pubblicazione del
documento e per lo svolgimento dell'offerta;
b) la correttezza e la trasparenza delle operaziomredotti finanziari oggetto dell'offerta;
c) le offerte di aumento e quelle concorrenti, sdim@are il numero dei rilanci, effettuabili
fino alla scadenza di un termine massimo.

5. La Consob individua con regolamento quali deligposizioni richiamate nel comma 2 si
applicano, nei periodi ivi indicati, agli offerendi soggetti in rapporto di controllo con gli a#ati e con
I'emittente nonché agli intermediari incaricatra¢cogliere le adesioni.

Art. 104
(Autorizzazione dell'assemblea)

1. Salvo autorizzazione dell'assemblea ordinaridi @uella straordinaria per le delibere di
competenza, le societa italiane le cui azioni dggdell'offerta sono quotate in mercati regolamgnta
italiani o di altri paesi dell'Unione Europea steagjono dal compiere atti od operazioni che possono
contrastare il conseguimento degli obiettivi déda. Le assemblee deliberano, in ogni convocezio
con il voto favorevole di tanti soci che rappresaotalmeno il trenta per cento del capitale. Riestaa
la responsabilita degli amministratori e dei divdtgenerali per gli atti e le operazioni compitti

1-bis. Le societa italiane con azioni quotate in mercatiolamentati italiani o di altri Paesi
dell'Unione europea possono emettere azioni cattoditi voto subordinato all'effettuazione di uriéata
solo se, per il verificarsi della condizione, siacessaria un'autorizzazione assembleare ai sehsi de
comma precedents.

2. | termini e le modalita di convocazione deles@mblee da tenersi in pendenza dell'offerta
sono disciplinati, anche in deroga alle vigentipdsizioni di legge, con regolamento emanato dal
Ministro di grazia e giustizia, sentita la Consob.

Sezione Il
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 105
(Disposizioni generali)

1. Le disposizioni della presente sezione siiappb alle societa italiane con azioni ordinarie
guotate in mercati regolamentati italiani.

2. Ai fini della presente sezione, per partedipag si intende una quota, detenuta anche
indirettamente per il tramite di fiduciari o petérposta persona, del capitale rappresentato daiadie
attribuiscono diritti di voto nelle deliberazionssembleari riguardanti nomina o revoca o respoligabi
degli amministratori o del consiglio di sorveglianz

3. La Consob pud con regolamento includere mglitale rilevante categorie di azioni che
attribuiscono diritti di voto su uno o pit argomediversi tenuto conto della natura e del tiporditienza
sulla gestione della societa che pud avere il ésrcizio anche congiuritd

331 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
332 Comma inserito dall'art. 3 del d.Igs. n. & 6.2.2004.
333 Articolo cosi sostituito dall'art. 3 del dslgn. 37 del 6.2.2004.
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Art. 106
(Offerta pubblica di acquisto totalitaria)

1. Chiunque, a seguito di acquisti a titolo @ser venga a detenere una partecipazione superiore
alla soglia del trenta per cento, promuove un'tdfpubblica di acquisto sulla totalita delle aziqonotate
in mercati regolamentati italiani con diritto ditecsugli argomenti indicati nell'articolo 154

2. Per ciascuna categoria di azioni di cuicehma 1, I'offerta € promossa entro trenta gionm a
prezzo non inferiore alla media aritmetica franézro medio ponderato di mercato degli ultimi dodic
mesi e quello piu elevato pattuito nello stessdoperdall'offerente per acquisti di azioni delladasima
categoria; qualora non siano stati effettuati astijuiofferta € promossa al prezzo medio pondedato
mercato degli ultimi dodici mesi o del minor perodisponibilé>.

3. La Consob disciplina con regolamento le ipotesui:

a) la partecipazione indicata nel comma 1 & acquisgdiante I'acquisto di partecipazioni in
societa il cui patrimonio € prevalentemente coistitda titoli emessi da altra societa con aziorutgte;

b) l'obbligo di offerta consegue ad acquisti da pattecoloro che gia detengono la
partecipazione indicata nel comma 1 senza disptella maggioranza dei diritti di voto nell'assenable
ordinaria;

c) il corrispettivo dell'offerta pud essere costibuit tutto o in parte da strumenti finanziari.

3-bis. La Consob, tenuto conto delle caratteristichglidg#rumenti finanziari emessi, puo stabilire
con regolamento le ipotesi in cui I'obbligo di affeconsegue ad acquisti a titolo oneroso che méataro
la detenzione congiunta di azioni e strumenti faian con diritto di voto sugli argomenti indicati
nell'articolo 105, in misura tale da attribuire potere complessivo di voto equivalente a quellahdi
detenga la partecipazione indicata nel comiia 1

4. L'obbligo di offerta non sussiste se la pap@&zione indicata nel comma 1 € detenuta a seguito
di un'offerta pubblica di acquisto diretta a conseg la totalita delle azioni previste nel medesimo
comma®’.

5. La Consob stabilisce con regolamento i casuiril superamento della partecipazione indicata
nel comma 1 non comporta I'obbligo di offerta oizerealizzato in presenza di altri soci che deteogb
controllo o sia determinato da:

a) operazioni dirette al salvataggio di societa isigr

b) trasferimento delle azioni previste dall'artic@l@b tra soggetti legati da rilevanti rapporti di
partecipaziong®

¢) cause indipendenti dalla volonta dell'acquirente;

d) operazioni di carattere temporaneo;

e) operazioni di fusione o di scissione.

Art. 107
(Offerta pubblica di acquisto preventiva)

1. Oltre che nei casi indicati nell'articolo 1@®mmi 4 e 5, I'obbligo di offerta pubblica previsto
dal medesimo articolo, commi 1 e 3, non sussista partecipazione viene a essere detenuta a satjuit
un'offerta pubblica di acquisto o di scambio avemteggetto almeno il sessanta per cento delle azion
quotate in mercati regolamentati italiani che bttiscono diritti di voto sugli argomenti indicati
nell'articolo 105, ove ricorrano congiuntamentsdguenti condizioni:

a) l'offerente e i soggetti a esso legati da unoraeporti indicati nell'articolo 109, comma 1,

334 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
335 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
336 Comma inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. & 6.2.2004.

337 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
338 Lettera cosi sostituita dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
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non abbiano acquistato partecipazioni in misuraegage all'uno per cento, anche mediante contaatti
termine con scadenza successiva, nei dodici mesiegenti la comunicazione alla Consob prevista
dall'articolo 102, comma 1, né durante l'offerta;

b) l'efficacia dell'offerta sia stata condizionatBaplprovazione di tanti soci che possiedano la
maggioranza delle azioni previste dall'articolo 1@@mma 1, escluse dal computo le partecipazioni
detenute, in conformita dei criteri stabiliti ansedell'articolo 120, comma 4, lettdsy dall'offerente, dal
socio di maggioranza, anche relativa, se la sutegpazione sia superiore al dieci per cento, e dai
soggetti a essi legati da uno dei rapporti indioeti‘articolo 109, comma 1;

c) la Consob accordi I'esenzione, previa verificdadsussistenza delle condizioni indicate
nelle letterea) e b) **

2. Le modalita di approvazione sono stabiliteal@lbnsob con regolamento. Possono esprimere
il proprio giudizio sull'offerta ai sensi del comrhaletterab), anche i soci che non vi aderiscono.

3. L'offerente & tenuto a promuovere l'offerta lida prevista dall'articolo 106 se, nei dodici
mesi successivi alla chiusura dell'offerta prewenti
a) l'offerente medesimo o soggetti ad esso legatirdadei rapporti indicati nell'articolo 109,
comma 1, abbiano effettuato acquisti di partecqaizin misura superiore all'uno per cento, anche
mediante contratti a termine con scadenza suceessiv
b) la societa emittente abbia deliberato operazibhigione o di scissiori&”

Art. 108
(Offerta pubblica di acquisto residuale)

1. Chiunque venga a detenere una partecipazioperiste al novanta per cento delle azioni
ordinarie promuove un'offerta pubblica di acquistitia totalita delle azioni con diritto di voto atezzo
fissato dalla Consob, se non ripristina entro ot giorni un flottante sufficiente ad assicurdre
regolare andamento delle negoziazioni.

2. L'obbligo di acquisto sussiste anche peurdfue venga a detenere una partecipazione
superiore al novanta per cento in una categori@ @egioni previste dall'articolo 105, quotate inrosi
regolamentati italiani. In tal caso l'offerta e dfta solo ai possessori di azioni della medesima
categoria™

Art. 109
(Acquisto di concerto)

1. Sono solidalmente tenuti agli obblighi previdtigli articoli 106 e 108, quando vengano a
detenere, a seguito di acquisti a titolo onerogettefiti anche da uno solo di essi, una partecipazi
complessiva superiore alle percentuali indicatepnedetti articoli:

a) gli aderenti a un patto, anche nullo, previstd'atéicolo 122;
b) un soggetto e le societa da esso controllate;

c) le societa sottoposte a comune controllo;

d) una societa e i suoi amministratori o direttomeyali.

2. L'obbligo di offerta pubblica sussiste in capsoggetti indicati nel comma 1, letterp anche
quando gli acquisti siano stati effettuati nei a@ddnesi precedenti la stipulazione del patto ovvero
contestualmente alla stessa.

Art. 110
(Sospensione del diritto di voto)

1. In caso di violazione degli obblighi previstlid presente sezione, il diritto di voto inerente

339 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.Igs. n.d®f 6.2.2004.
340 Lettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
341 Articolo cosi sostituito dall'art. 3 del dslgn. 37 del 6.2.2004.
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allintera partecipazione detenuta non pud esssecitato e le azioni eccedenti le percentualicat

negli articoli 106 e 108 devono essere alienateeaddici mesi. Nel caso in cui il diritto di vot@nga
esercitato, si applica l'articolo 14, comma 5. pugnazione pud essere proposta anche dalla Consob
entro il termine indicato nell'articolo 14, comma 6

Art. 111
(Diritto di acquisto)

1. Chiunque, a seguito di un'offerta pubblica &enoggetto la totalita delle azioni con diritio d
voto, venga a detenere piu del novantotto per céin@i azioni, ha diritto di acquistare le azioesidue
entro quattro mesi dalla conclusione dell'offesm,ha dichiarato nel documento d'offerta l'inteneidi
avvalersi di tale diritto.

2. |l prezzo di acquisto é fissato da un especminato dal presidente del tribunale del luogo
ove la societa emittente ha sede, tenuto contoeadeh prezzo dell'offerta e del prezzo di mercato
dell'ultimo semestre. All'esperto si applica lewto 64 del codice di procedura civile.

3. |l trasferimento ha efficacia dal momento dedtamunicazione dell'avvenuto deposito del
prezzo di acquisto presso una banca alla societéeate, che provvede alle conseguenti annotaziehi
libro dei soci.

Art. 112
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizionattiiazione della presente sezione; con
provvedimento da pubblicare nella Gazzetta Uffeiglssa puod, sentita la societa di gestione delatwer
elevare per singole societa la percentuale pregaitarticolo 108.

TITOLO Il
EMITTENTI

Capo |
Informazione societaria

Art. 113
(Ammissione alle negoziazioni di strumenti finariziamunitari)

I.  Prima della data stabilita per l'inizio deflegoziazioni degli strumenti finanziari comunitari
un mercato regolamentato I'emittente o la perstieacbiede I'ammissione alle negoziazioni pubblica u
prospetto. Si applicano gli articoli 94, commi 1,324, 5, 8,10 e 11 e s, commi 1, 2, 3 e 5 anche
nei confronti della persona che chiede I'ammissalleenegoziazioni.

2. Qualunque fatto nuovo significativo, erroreten@le o imprecisione relativi alle informazioni
contenute nel prospetto che sia atto ad influirbasualutazione degli strumenti finanziari e che
sopravvenga o sia rilevato tra il momento in cuagprovato il prospetto e quello in cui inizia la
negoziazione in un mercato regolamentato deveessenzionato in un supplemento del prospetto.

3. LaConsob:

a) determina con regolamento le modalita e i terndinipubblicazione del prospetto e di
eventuali supplementi dettando specifiche disposizber i casi in cui 'ammissione alle negoziazion
un mercato regolamentato sia preceduta da unaf&pubblico;

b) determina con regolamento la lingua da utilizzae¢ prospetto per I'ammissione alle
negoziazioni di strumenti finanziari;

¢) puo individuare con regolamento in quali casi noapplica I'obbligo di pubblicazione del
prospetto previsto al comma |;

d) disciplina I'obbligo di depositare presso la Cdmsan documento concernente le
informazioni che gli emittenti hanno pubblicatoeso disponibili al pubblico nel corso di un anno;
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e) stabilisce le condizioni per il trasferimento twdbrovazione di un prospetto all'autorita
competente di un altro Stato membro;

f) esercita i poteri previsti negli articoli 114, cain5 e 6, e 115 nei confronti dell'emittente,
della persona che chiede I'ammissione alle negoniaz degli altri soggetti indicati in tali dispasoni;

g) puo sospendere I'ammissione alle negoziazionhimarcato regolamentato per un massimo
di dieci giorni lavorativi consecutivi per ciascuneolta se ha ragionevole motivo di sospettare lehe
disposizioni del presente articolo e delle relatieeme di attuazione sono state violate;

h) fermo restando il potere previsto nell'articola 6dmma 1bis, letterac), pud chiedere alla
societa di gestione del mercato la sospension&inautelare, per un periodo non superiore a diecni
lavorativi consecutivi, delle negoziazioni in un ncego regolamentato in caso di fondato sospetto di
violazione delle disposizioni del presente artiopldelle relative norme di attuazione;

i) fermo restando il potere previsto nell'articolg 6dmma 1bis, letterac), pud chiedere alla
societa di gestione del mercato di vietare le niagdani in un mercato regolamentato in caso di gata
violazione delle disposizioni del presente artiopldelle relative norme di attuazione;

l) informa l'autorita competente dello Stato membrorigine, qualora, quale autorita
competente dello Stato membro ospitante, rilevi stamo state commesse violazioni degli obblighi
incombenti all'emittente in virtd dell'ammissionegil strumenti finanziari alle negoziazioni in un
mercato regolamentato;

m) adotta, dopo averne informato l'autorita competeleilo Stato membro d'origine, le misure
opportune per tutelare gli investitori, se, nonottde misure adottate dall'autorita competentto d&hto
membro d'origine o perché tali misure si rivelanadeguate, I'emittente persevera nella violaziaie d
disposizioni legislative o regolamentari pertineBtell'adozione di tali misure ne informa al pitesto la
Commissione europea;

n) rende pubblico il fatto che I'emittente o la p@sche chiede 'ammissione alle negoziazioni
non ottempera ai propri obblighi.

4. Alla pubblicita relativa ad un'ammissione diumenti finanziari alla negoziazione in un
mercato regolamentato si applica l'articolo 101.

5. Al prospetto di ammissione alle negoziazioniun mercato regolamentato si applicano gli
articoli 98 e 98bis**,

Art. 113-bis
(Ammissione alle negoziazioni di quote o azio®HR aperti)

1. Prima della data stabilita per l'inizio defiegoziazioni delle quote o azioni di OICR aperti in
un mercato regolamentato I'emittente pubblica upsmetto contenente le informazioni indicate
nell'articolo 98ter, comma 2.

2. LaConsob:

a) determina con regolamento i contenuti del prospete relative modalita di pubblicazione e
di aggiornamento del prospetto dettando specifidisposizioni per i casi in cui I'ammissione alla
guotazione in un mercato regolamentato avvengaltsinaamente ad un'offerta al pubblico;

b) puo indicare all'emittente informazioni integratida inserire nel prospetto e specifiche
modalita di pubblicazione;

c) detta disposizioni per coordinare le funzioni dedbcieta di gestione del mercato con quelle
proprie e, su richiesta di questa, puo affidarlengiti inerenti al controllo del prospetto tenutocha
conto delle caratteristiche dei singoli mercati.

3. |l prospetto approvato dall'autorita compegetitun altro Stato membro dell'Unione Europea é
riconosciuto dalla Consob, con le modalita e adledizioni stabilite nel regolamento previsto damroa
2, quale prospetto per I'ammissione alle negozmzio un mercato regolamentato. La Consob puo
richiedere, con il regolamento previsto dal commia pubblicazione di un documento per la quotazion

4. Alla pubblicita relativa ad un‘ammissione dotg o azioni di OICR aperti alla negoziazione in

342 Articolo cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs 51 del 28.3.2007.
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un mercato regolamentato si applica I'articolo*fH1

Art. 114
(Comunicazioni al pubblico)

1. Fermi gli obblighi di pubblicita previsti daegfiche disposizioni di legge, gli emittenti quibta
e i soggetti che li controllano comunicano al pidihl senza indugio, le informazioni privilegiate aii
all'articolo 181 che riguardano direttamente dettiittenti e le societa controllate. La Consob $tats
con regolamento le modalitd e i termini di comuricae delle informazioni, detta disposizioni per
coordinare le funzioni attribuite alla societa disgone del mercato con le proprie e puo individuar
compiti da affidarle per il corretto svolgimentdldd€unzioni previste dall’articolo 64, comma 1ttégab).

2. Gli emittenti quotati impartiscono le disposizioo¢écorrenti affinché le societa controllate
forniscano tutte le notizie necessarie per aderamgjérobblighi di comunicazione previsti dalla legd.e
societa controllate trasmettono tempestivamenetizie richieste.

3. | soggetti indicati nel comma 1 possono, sdHo propria responsabilita, ritardare la
comunicazione al pubblico delle informazioni préglate, nelle ipotesi e alle condizioni stabilitla
Consob con regolamento, sempre che cido non posdsarénin errore il pubblico su fatti e circostanze
essenziali e che gli stessi soggetti siano in grddagarantirne la riservatezza. La Consob, con
regolamento, puo stabilire che I'emittente infors@inza indugio la stessa autorita della decisione di
ritardare la divulgazione al pubblico di informazigrivilegiate e pud individuare le misure necegssa
garantire che il pubblico sia correttamente infaona

4. Qualora i soggetti indicati al comma 1, o peasona che agisca in loro nome o per loro conto,
comunichino nel normale esercizio del lavoro, dgii@fessione, della funzione o dell'ufficio le
informazioni indicate al comma 1 ad un terzo che si@a soggetto ad un obbligo di riservatezza legale
regolamentare, statutario o contrattuale, gli stesggetti indicati al comma 1, ne danno integrale
comunicazione al pubblico, simultaneamente nel alsdivulgazione intenzionale e senza indugio in
caso di divulgazione non intenzionale.

5. La Consob pud, anche in via generale, richeedsr soggetti indicati nel comma 1, ai
componenti degli organi di amministrazione e cdidre ai dirigenti, nonché ai soggetti che detertgon
una partecipazione rilevante ai sensi dell'articki?@ o che partecipano a un patto previsto dadi@a
122 che siano resi pubblici, con le modalita daaestbilite, notizie e documenti necessari per
I'informazione del pubblico. In caso di inottempera, la Consob provvede direttamente a spese del
soggetto inadempient&.

6. Qualora i soggetti indicati nel comma 1 opmmo, con reclamo motivato, che dalla
comunicazione al pubblico delle informazioni, reestia ai sensi del comma 5, possa derivare lorcegrav
danno, gli obblighi di comunicazione sono sospksi.Consob, entro sette giorni, puo escludere anche
parzialmente o temporaneamente la comunicaziore iébrmazioni, sempre che cio non possa indurre
in errore il pubblico su fatti e circostanze ess@nzZlrascorso tale termine, il reclamo si interzaeolto.

7. | soggetti che svolgono funzioni di ammiragione, di controllo o di direzione in un emittente
quotato e i dirigenti che abbiano regolare accessonformazioni privilegiate indicate al comma 1 e
detengano il potere di adottare decisioni di gestiche possono incidere sull’evoluzione e sulle
prospettive future dell’emittente quotato, chiungletenga azioni in misura almeno pari al 10 petacen
del capitale sociale, nonché ogni altro sogget®madntrolla I'emittente quotato, devono comunicalie
Consob e al pubblico le operazioni, aventi ad dggarioni emesse dall’emittente o altri strumenti
finanziari ad esse collegati, da loro effettuatechee per interposta persona. Tale comunicazione dev
essere effettuata anche dal coniuge non sepaggtlmiente, dai figli, anche del coniuge, a cariamahné

343 Articolo inserito dall'art. 4 del d.lgs. n. 8&l 28.3.2007.

344  Articolo dapprima sostituito dall'art. 9 dellan. 62 del 18.4.2005_€gge comunitaria 20Q4e poi modificato dall'art. 14,
comma 1 della . n. 262 del 28.12.2005 nei ternmdicati alle successive note.

345 Comma cosi sostituito dall'art. 14, comma lladen. 262 del 28.12.2005.
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dai genitori, i parenti e gli affini conviventi debggetti sopra indicati, nonché negli altri caslividuati
dalla Consob con regolamento, in attuazione délitiva 2004/72/CE della Commissione, del 29 a&pril
2004. La Consob individua con lo stesso regolamémt@perazioni, le modalita e i termini delle
comunicazioni, le modalita e i termini di diffusmml pubblico delle informazioni, nonché i casicin
detti obblighi si applicano anche con riferimentte aocieta in rapporto di controllo con I'emittent
nonché ad ogni altro ente nel quale i soggetti aapdicati svolgono le funzioni previste dal primo
periodo del presente comma.

8. | soggetti che producono o diffondono ricerchealutazioni, con I'esclusione delle societa di
rating, riguardanti gli strumenti finanziari indicall'articolo 180, comma 1, letteed, o gli emittenti di
tali strumenti, nonché i soggetti che produconoiftoidono altre informazioni che raccomandano o
propongono strategie di investimento destinateanali di divulgazione o al pubblico, devono preaeat
l'informazione in modo corretto e comunicare l&siga di ogni loro interesse o conflitto di intesies
riguardo agli strumenti finanziari cui l'informanie si riferiscé*.

9. La Consob stabilisce con regolamento:
a) disposizioni di attuazione del comma 8;
b) le modalita di pubblicazione delle ricerche e d@eihformazioni indicate al comma 8
prodotte o diffuse da emittenti quotati o da soggsilitati, nonché da soggetti in rapporto di totio
con essi.

10. Fatto salvo il disposto del comma 8, le désgioni emanate ai sensi del comma 9, lettra
non si applicano ai giornalisti soggetti a normeaditoregolamentazione equivalenti purché la loro
applicazione consenta di conseguire gli stessitteffea Consob valuta, preventivamente e in via
generale, la sussistenza di dette condizioni.

11. Le istituzioni che diffondono al pubblico dati @sstiche idonei ad influenzare sensibilmente
il prezzo degli strumenti finanziari indicati alttecolo 180, comma 1, lettera), devono divulgare tali
informazioni in modo corretto e trasparente.

12. Le disposizioni del presente articolo si a@plo anche ai soggetti italiani ed esteri che
emettono strumenti finanziari per i quali sia sfatasentata una richiesta di ammissione alle nagiumii
nei mercati regolamentati italiani.

Art. 1144is*’
(Informazione al mercato in materia di attribuziodiestrumenti finanziaff®
a esponenti aziendali, dipendenti o collaboratori)

1. | piani di compensi basati su strumenti firariza favore di componenti del consiglio di
amministrazione ovvero del consiglio di gestioniedidendenti o di collaboratori non legati alla =&
da rapporti di lavoro subordinato, ovvero di comgratn del consiglio di amministrazione ovvero del
consiglio di gestione, di dipendenti o di collaktora di altre societa controllanti o controllatenso
approvati dall'assemblea ordinaria dei soci.

Almeno quindici giorni prima del termine fissatorpassemblea, convocata per le deliberazioni diatu
presente comma, lI'emittente mette a disposizionk pddblico la relazione con le informazioni
concernenfi®

346 Comma cosi sostituito dall'art. 14, comma lladen. 262 del 28.12.2005.

347 Articolo dapprima inserito dall'art. 16 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato 'dell 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno

348 Rubrica cosi modificata dall’art. 3, comma€ed d.Igs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostittparola: “azioni” con le
parole: “strumenti finanziari”.

349 Alinea cosi modificato dall'art. 3, comma 9 ddgs. n. 303 del 29.12.2006 che, nella primagdra soppresso le parole
“azioni 0”; ha inserito la parola: “ordinaria” e Isastituito le parole “Almeno quindici giorni printgell’esecuzione dei piani
sono rese pubbliche, mediante invio di un comuniadta Consob, alla societa di gestione del mercelte lo mette
immediatamente a disposizione del pubblico, e agtab due agenzie di stampa, le informazioni corergihcon le parole:
“Almeno quindici giorni prima del termine fissatempl’assemblea, convocata per le deliberazionudiat presente comma,
I'emittente mette a disposizione del pubblico laz®ne con le informazioni concernenti”
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a) le ragioni che motivano I'adozione del piano;

b) i componenti del consiglio di amministrazione onovdel consiglio di gestione della societa,
delle controllanti o controllate, che beneficiare piand™®

b-bis) le categorie di dipendenti o di collaboratori deflocieta e delle societa controllanti o
controllate della societa, che beneficiano del gidn

c) le modalita e le clausole di attuazione del piaspecificando se la sua attuazione é
subordinata al verificarsi di condizioni e, in peotare, al conseguimento di risultati determinati;

d) l'eventuale sostegno del piano da parte del Fospmkriale per lincentivazione della
partecipazione dei lavoratori nelle imprese, di alliarticolo 4, comma 112, della legge 24 dicembre
2003, n. 350;

e) le modalita per la determinazione dei prezzi oadiééri per la determinazione dei prezzi per
la sottoscrizione o per l'acquisto delle azioni;

f) i vincoli di disponibilita gravanti sulle azioniveero sui diritti di opzione attribuiti, con
particolare riferimento ai termini entro i qualiasconsentito o vietato il successivo trasferimeailta
stessa societa o a terzi.

2. Le disposizioni del presente articolo si apglio agli emittenti quotati e agli emittenti
strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misa rilevante ai sensi dell'‘articolo 6

3. La Consob definisce con proprio regolamentaiermazioni, relative agli elementi indicati
nel comma 1, che devono essere fornite in relazallee varie modalitd di realizzazione del piano,
prevedendo informazioni piu dettagliate per piarpatticolare rilevanzg®

Art. 115
(Comunicazioni alla Consob)

1. La Consob, al fine di vigilare sulla correttezdelle informazioni fornite al pubblico pud,
anche in via generale;

a) richiedere agli emittenti quotati, ai soggetti dheontrollano e alle societa dagli stessi
controllate, la comunicazione di notizie e docurdigisandone le relative modalita;

b) assumere notizie, anche mediante la loro audizida@ie;omponenti degli organi sociali, dai
direttori generali, dai dirigenti preposti alla ezibne dei documenti contabili societari e dagtri al
dirigenti, dalle societa di revisione, dalle sog@ietdai soggetti indicati nella letteap®*

C) eseguire ispezioni presso i soggetti indicati endditterea) e b) al fine di controllare i
documenti aziendali e di acquisirne co

c-bis) esercitare gli ulteriori poteri previsti dall’artio 187octies®*®.

2. | poteri previsti dalle lettera), b) e ¢)**’ possono essere esercitati nei confronti dei stigget
che detengono una partecipazione rilevante ai siefi&rticolo 120 o che partecipano a un pattwipte
dall'articolo 122.

3. La Consob pud altresi richiedere alle societagb enti che partecipano direttamente o
indirettamente a societa con azioni quotate I'imziene nominativa, in base ai dati disponibili, se€i e,
nel caso di societa fiduciarie, dei fiducianti.

350 Lettera cosi sostituita dall'art. 3, commae®diigs. n. 303 del 29.12.2006.
351 Lettera inserita dall’art. 3, comma 9 del sl.lg. 303 del 29.12.2006.

352 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma 9 diddjs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitpdeola: “anche” con le
parole: “agli emittenti quotati e”.

353 Comma sostituito dall’art. 3, comma 9 delsl.ly 303 del 29.12.2006.
354 Lettera cosi sostituita dall'art. 14, comndella |. n. 262 del 28.12.2005.

355 Le precedenti parole: “nella letteadd sono state sostituite dalle parole: “nelle lette) e b) al fine di controllare i
documenti aziendali e di acquisirne copia” dall'd# della I. n. 262 del 28.12.2005.

356 Lettera aggiunta dall’art. 9, comma 1 della 162 del 18.4.2009_€gge comunitaria 2004

357 Le precedenti parole: “dalle lettexpe b)’ sono state sostituite dalle parole: “dalle lette), b) e c)’ dall'art. 14, comma 1
dellal. n. 262 del 28.12.2005.
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Art. 115bis
(Registri delle persone che hanno accesso ad irdioni privilegiate)

1. Gli emittenti quotati e i soggetti in rappodibcontrollo con essi, o le persone che agiscono in
loro nome o per loro conto, devono istituire, e tearre regolarmente aggiornato, un registro delle
persone che, in ragione dell'attivita lavorativgpmfessionale ovvero in ragione delle funzioni gol
hanno accesso alle informazioni indicate allatbcd14, comma 1. La Consob determina con
regolamento le modalita di istituzione, tenuta giagamento dei registrt.

Art. 116
(Strumenti finanziari diffusi tra il pubblico)

1. Gli articoli 114, ad eccezione del comm&>*7¢ 115 si applicano anche agli emittenti
strumenti finanziari che, ancorché non quotati iereati regolamentati italiani, siano diffusi tra il
pubblico in misura rilevante. La Consob stabilisom regolamento i criteri per l'individuazione dlit
emittenti e puo dispensare, in tutto o in partd,adservanza degli obblighi previsti dai predeittiicoli
emittenti strumenti finanziari quotati in mercagigolamentati di altri paesi dell'Unione Europeano i
mercati di paesi extracomunitari, in considerazidegli obblighi informativi a cui sono tenuti inria
della quotazione.

2. Gli emittenti indicati nel comma 1 sottopong il bilancio di esercizio e quello consolidato,
ove redatto, al giudizio di una societa di revisiascritta nel registro dei revisori contabili. &iplicano
le disposizioni degli articoli 155, comma 2, 15601162, commi 1 e 2, 163, commi 1%8%

Art. 117
(Informazione contabile)

1. Alle societa italiane con azioni quotate in cadr regolamentati italiani o di altri paesi
dell'lUnione Europea non si applicano i casi di esordall'obbligo di redazione del bilancio consatil
previsti dall'articolo 27 del decreto legislativaprile 1991, n. 127, dall'articolo 27 del decreislativo
27 gennaio 1992, n. 87 e dall'articolo 61 del dedegislativo 26 maggio 1997, n. 173.

2. Il Ministro di grazia e giustizia, di concernton il Ministro dell’economia e delle finanzé
individua con regolamento tra i principi contaitonosciuti in ambito internazionale e compatibibin
quelli delle direttive emanate in materia dall'UmoEuropea quelli sulla base dei quali gli emittent
strumenti finanziari quotati sia in mercati regottati italiani o di altri paesi dell'Unione, sramercati
di paesi extracomunitari possono, in deroga al@enii disposizioni in materia, redigere il bilancio
consolidato, sempre che i suddetti principi siarsze#tati nei mercati di paesi extracomunitari.
L'individuazione dei principi ha luogo su propostella Consob, da formularsi d'intesa con la Banca
d'ltalia per le banche e per le societa finanzipreviste dall'articolo 1, comma 1, del decretadiegivo
27 gennaio 1992, n. 87 e con lIsvap per le impmisassicurazione e di riassicurazione previste
dall'articolo 1 del decreto legislativo 26 magg&9Z, n. 173.

358 Articolo inserito dall’art. 9, comma 1 dellanl. 62 del 18.4.2003_€gge comunitaria 2004

359 Le parole “, ad eccezione del comma 7,” somtesinserite dall'art. 9, comma 1 della I. n. 62 8.4.2005 (egge
comunitaria 2004

360 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 deisl.In. 37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'a8.della I. n. 262 del 28.12.2005
che ha aggiunto la parola “160”.

361 Le precedenti parole “Ministero del tesord,kdiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Art. 117-bis
(Fusioni fra societa con azioni quotate e socigia azioni non quotate)

1. Sono assoggettate alle disposizioni dellaldid13 le operazioni di fusione nelle quali una
societd con azioni non quotate viene incorporatana societa con azioni quotate, quando I'entitdi de
attivi di quest'ultima, diversi dalle disponibilitiquide e dalle attivita finanziarie che non ctstcono
immobilizzazioni, sia significativamente inferioale attivita della societa incorporata.

2. Fermi restando i poteri previsti dall'articolid3, comma 2, la Consob, con proprio
regolamento, stabilisce disposizioni specifichatireé alle operazioni di cui al comma 1 del present
articolo™®,

Art. 1174er
(Disposizioni in materia di finanza etica)

1. La Consob, previa consultazione con tutti ggsiti interessati e sentite le Autorita di
vigilanza competenti, determina con proprio regaata gli specifici obblighi di informazione e di
rendicontazione cui sono tenuti i soggetti abiliéate imprese di assicurazione che promuovonoqitod
e servizi qualificati come etici o socialmente i@sgabilf®®

Art. 118
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni della presente sezione nonpglieano agli strumenti finanziari previsti
dall'articolo 100, comma 1, letted@ ede).

2. L'articolo 116 non si applica agli strumeintiaihziari emessi dalle banche, diversi dalle azioni
o dagli strumenti finanziari che permettono di dsie o sottoscrivere azicfif.

Art. 1184is*®
(Controllo sulle informazioni fornite al pubblic8}

1. La Consob stabilisce con regolamento, tenottocdei principi internazionali in materia di
vigilanza sull'informazione societaria, le modaléad termini per il controllo dalla stessa effettuaulle
informazioni comunicate al pubblico ai sensi digegcomprese le informazioni contenute nei document
contabili, dagli emittenti quotafi’.

Capo Il
Disciplina delle societa con azioni quotate

Art. 119
(Ambito di applicazione)

1. Le disposizioni del presente capo si applicaatvo che sia diversamente specificato, alle
societa italiane con azioni quotate in mercati legentati italiani o di altri paesi dell'Unione Bpea
(societa con azioni quotate).

362 Articolo inserito dall'art. 14, comma 1 ddllan. 262 del 28.12.2005.
363 Articolo inserito dall'art. 14, comma 1 ddllan. 262 del 28.12.2005.
364 Comma cosi sostituito dall'art. 11, comma lladen. 262 del 28.12.2005.

365 Articolo dapprima aggiunto dall'art. 14, comtalella |. n. 262 del 28.12.2005 e poi modificd#d’art. 3 del d.lgs. n. 303
del 29.12.2006 nei termini indicati nelle successiote.

366 Rubrica cosi modificata dall'art. 3, commad&0d.Igs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostitaifmrole: “Riesame delle” con
le parole: “Controllo sulle”.

367 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 10ddkys. n. 303 del 29.12.2006 che ha inseritodmle: “, tenuto conto dei
principi internazionali in materia di vigilanza bumformazione societaria,” e ha sostituito pardieesame periodico delle”
con le parole: “controllo dalla stessa effettuattes.
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Sezione |
Assetti proprietari

Art. 120
(Obblighi di comunicazione delle partecipazionexianti)

1. Aifini della presente sezione, per capitalsatiieta per azioni si intende quello rappresentato
da azioni con diritto di voto.

2.  Coloro che partecipano in una societa con agjoatate in misura superiore al due per cento
del capitale ne danno comunicazione alla socigati@@pata e alla Consob.

3. Le societa con azioni quotate che partecipanmisura superiore al dieci per cento del
capitale in una societa con azioni non quotate wnia societa a responsabilita limitata, anche ester
danno comunicazione alla societa partecipata eCaltesob.

4. La Consob, tenuto anche conto delle carafighest degli investitori, stabilisce con
regolamento:

a) le variazioni delle partecipazioni indicate neimouni 2 e 3 che comportano obbligo di
comunicazione;

b) i criteri per il calcolo delle partecipazioni, ad® riguardo anche alle partecipazioni
indirettamente detenute e alle ipotesi in cui fitdi di voto spetta o € attribuito a soggetto déeedal
S0cCio;

¢) il contenuto e le modalita delle comunicazionied'thformazione del pubblico, nonché le
eventuali deroghe per quest'ultima;

d) i termini per la comunicazione e per l'informaaatel pubblico, che nel caso previsto dal
comma 3 possono avere carattere periodico;

d-bis) i casi in cui le comunicazioni sono dovute daigessori di strumenti finanziari dotati
dei diritti previsti dall'articolo 2351, ultimo cama, del codice civif&®

5. Il diritto di voto inerente alle azioni qutgaod agli strumenti finanziari per i quali sonatst
omesse le comunicazioni previste dal comma 2 nangasere esercitato. In caso di inosservanza, si
applica l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione @s3ere proposta anche dalla Consob entro il termine
indicato nell'articolo 14, comma®.

6. Il comma 2 non si applica alle partecipaziogtiethute, per il tramite di societa controllate, dal
Ministero dell'economia e delle finarZ& | relativi obblighi di comunicazione sono adentpidalle
societa controllate.

Art. 121
(Disciplina delle partecipazioni reciproche)

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 23%% del codice civile, in caso di partecipazioni
reciproche eccedenti i limiti indicati nell'articoll20, commi 2 e 3, la societa che ha superaimitd
successivamente non pu0 esercitare il diritto ¢th weerente alle azioni o quote eccedenti e deeaalle
entro dodici mesi dalla data in cui ha superatoniite. In caso di mancata alienazione entro iirieie
previsto la sospensione del diritto di voto si edteall'intera partecipazione. Se non € possiitergare
quale delle due societa ha superato il limite sssigamente, la sospensione del diritto di votolebligo
di alienazione si applicano a entrambe, salvo ¢tiverso accordo.

2. Il limite del due per cento richiamato nel comfiné elevato al cinque per cento a condizione
che il superamento del due per cento da partetthrabe le societa abbia luogo a seguito di un accor

368 Lettera aggiunta dall’art. 3 del d.lgs. nd&r 6.2.2004.
369 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

370 Le precedenti parole “Ministero del tesord,kdiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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preventivamente autorizzato dall'assemblea ordirdglle societa interessate.

3. Se un soggetto detiene una partecipazioneisopeai due per cento del capitale in una societa
con azioni quotate, questa o il soggetto che latrolm non possono acquisire una partecipazione
superiore a tale limite in una societa con aziartgte controllata dal primo. In caso di inosseraaiil
diritto di voto inerente alle azioni eccedentiiihite indicato & sospeso. Se non € possibile areequale
dei due soggetti ha superato il limite successivdameda sospensione del diritto di voto si applica
entrambi, salvo loro diverso accordo.

4. Per il calcolo delle partecipazioni si applicancriteri stabiliti ai sensi dell'articolo 120,
comma 4, letterd).

5. 1 commi 1, 2 e 3 non si applicano quando i tiimii indicati sono superati a seguito di
un'offerta pubblica di acquisto diretta a consegyalmeno il sessanta per cento delle azioni originar

6. In caso di inosservanza dei divieti di eseccitél voto previsti dai commi 1 e 3, si applica
l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione puo esseop@sta anche dalla Consob entro il termine indicat
nell'articolo 14, comma 6.

Art. 122
(Patti parasociali)

1. | patti, in qualunque forma stipulati, avenérmpggetto I'esercizio del diritto di voto nelle
societa con azioni quotate e nelle societa chenérallano sono:
a) comunicati alla Consob entro cinque giorni datipudazione;
b) pubblicati per estratto sulla stampa quotidiartecetieci giorni dalla stipulazione;
c) depositati presso il registro delle imprese deftu ove la societa ha la sede legale entro
quindici giorni dalla stipulazione.

2. La Consob stabilisce con regolamento le madaditi contenuti della comunicazione,
dell'estratto e della pubblicazione.

3. Incaso diinosservanza degli obblighi prexdsiicomma 1 i patti sono nulli.

4. |l diritto di voto inerente alle azioni quotgter le quali non sono stati adempiuti gli obblighi
previsti dal comma 1 non puod essere esercitatcaso di inosservanza, si applica l'articolo 14, man®.
L'impugnazione puod essere proposta anche dallaoBardro il termine indicato nell'articolo 14, comB

5. Il presente articolo si applica anche ai pattqualunque forma stipulati:

a) che istituiscono obblighi di preventiva consulta® per I'esercizio del diritto di voto nelle
societa con azioni quotate e nelle societa cheréallano;

b) che pongono limiti al trasferimento delle relatigeioni o di strumenti finanziari che
attribuiscono diritti di acquisto o di sottoscrim®delle stesse;

c¢) che prevedono l'acquisto delle azioni o deglimtnti finanziari previsti dalla lettets);

d) aventi per oggetto o per effetto l'esercizio anmbregiunto di un'influenza dominante su tali
societa.

5-bis. Ai patti di cui al presente articolo non si appho gli articoli 2341is e 2341ter del codice
371

civile
Art. 123
(Durata dei patti e diritto di recesso)

1. | patti indicati nell'articolo 122, se a tempeterminato, non possono avere durata superiore a
tre anni e si intendono stipulati per tale duratahe se le parti hanno previsto un termine maggiore
patti sono rinnovabili alla scadenza.

371 Comma aggiunto dall’art. 3 del d.Igs. n. 87&12.2004.
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2. | patti possono essere stipulati anche a teimgieterminato; in tal caso ciascun contraente ha
diritto di recedere con un preavviso di sei mesire&esso si applica I'articolo 122, commi 1 e 2.

3.  Gli azionisti che intendano aderire a un'o#fgytibblica di acquisto o di scambio promossa ai
sensi degli articoli 106 o 107 possono recedergas@mneavviso dai patti indicati nell'articolo 122
dichiarazione di recesso non produce effetto seshenperfezionato il trasferimento delle azioni.

Art. 124
(Casi di inapplicabilita)

1. La Consob pud dichiarare inapplicabili gli esti 120, 121, 122 e 123, comma 2, secondo
periodo, alle societa italiane con azioni quotai® $n mercati regolamentati di altri paesi dellibime
Europea, in considerazione della normativa applieabtali societa in forza della quotazione.

Sezione lbis*’?

Informazioni sull'adesione a codici di comportamend

Art. 124-bis
(Obblighi di informazione relativi ai codici di cqrartamento)

1. Le societa di cui al presente capo diffondanaualmente, nei termini e con le modalita
stabiliti dalla Consob, informazioni sull'adesioaecodici di comportamento promossi da societa di
gestione di mercati regolamentati o da associaziomiategoria degli operatori e sull'osservanzaideg
impegni a cid conseguenti, motivando le ragioni'eledntuale inadempimentd

Art. 1244er*™
(Informazione relativa ai codici di comportament6)

1. La Consob, negli ambiti di propria competerstabilisce le forme di pubblicita cui sono
sottoposti i codici di comportamento promossi daiet@ di gestione di mercati regolamentati o da
associazioni di categoria degli operatori

Sezione Il
Tutela delle minoranze

Art. 125
(Convocazione dell'assemblea su richiesta dellzonainza)

...omissis. >’

372 Sezione inserita dall'art. 14, comma 1 delta R62 del 28.12.2005.
373 Atrticolo inserito dall'art. 14, comma 1 ddllan. 262 del 28.12.2005.

374 Articolo dapprima inserito dall'art. 14 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi modificato dall'aBt.del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno

375 Rubrica cosi modificata dall’art. 3, comma ddl d.lgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostitlétparole “Vigilanza
sullinformazione” con le parole: “Informazione”.

376 Comma cosi madificato dall'art. 3, comma 11 difgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha soppresgafele: “, vigila sulla
veridicita delle informazioni riguardanti 'adempamto degli impegni assunti, diffuse dai soggete &habbiano aderito e
irroga le corrispondenti sanzioni in caso di vigaz".

377 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.Igs. 7. @l 6.2.2004. Vedi ora art. 2367 c.c..
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Art. 126
(Assemblea straordinaria)

1. ...omissis..>"®
2. L'assemblea straordinaria, se i soci intervémseconda convocazione non rappresentano la part

del capitale necessaria per la regolare costitazjpmd essere nuovamente convocata entro tremta. giotal
caso il termine stabilito dall'articolo 2366, sedorcomma, del codice civile € ridotto a otto giorni

3. ...omissis..*"®
4. ...omissis..>®
5. ...omissis.. 3!

Art. 126-bis
(Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea

1. |soci che, anche congiuntamente, rappreseditineno un quarantesimo del capitale sociale posso
chiedere, entro cinque giorni dalla pubblicazioe#'a/viso di convocazione dellassemblea, l'irdegme
dell'elenco delle materie da trattare, indicand@ammanda gli ulteriori argomenti da essi propost

2. Delle integrazioni all'elenco delle materie cfessemblea dovra trattare a seguito delle
richieste di cui al comma 1 € data notizia, neésse forme prescritte per la pubblicazione defisovdi
convocazione, almeno dieci giorni prima di queigsé#to per 'assemblea.

3. L'integrazione dell'elenco delle materie dtare, ai sensi del comma 1, non € ammessa per
gli argomenti sui quali I'assemblea delibera, anmeodi legge, su proposta degli amministratori dasul
base di un progetto o di una relazione da essigpestd®

Art. 127
(Voto per corrispondenza)

1. L'atto costitutivo pud prevedere che il voto a@ssemblea sia esercitato anche per

corrispondenza. La Consob stabilisce con regolameninodalita di esercizio del voto e di svolginent
dell'assemblea.

Art. 128
(Denuncia al collegio sindacale e al tribunale)
...omissis.. >

Art. 129
(Azione sociale di responsabilita)

...omissis.. 3

378 Comma abrogato dall'art. 9 del d.lgs. n. 8[76d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
379 Comma abrogato dall’art. 9 del d.Igs. n. 8/76d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
380 Comma abrogato dall’art. 9 del d.lgs. n. 8[76d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
381 Comma abrogato dall’art. 9 del d.lgs. n. 8/76d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
382 Articolo inserito dallart. 5 della |. n. 2621 28.12.2005.

383 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.Igs. 7. @l 6.2.2004. Vedi ora artt. 2408 e 2409 c.c..
384 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.Igs. 7. @l 6.2.2004. Vedi ora art. 2388 c.c..
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Art. 130
(Informazione dei soci)

1. | soci hanno diritto di prendere visione dititgfli atti depositati presso la sede sociale per
assemblee gia convocate e di ottenerne copia ai@Egese.

Art. 131
(Diritto di recesso in caso di fusioni e scissioni)

...omissis..®®

Art. 132
(Acquisto di azioni proprie e della societa conkaoke)

1. Gli acquisti di azioni proprie, operati ai sensildegticoli 2357 e 235bis, primo comma, numero
1), del codice civile, da societa con azioni quataievono essere effettuati in modo da assicusapafita di
trattamento tra gli azionisti, secondo modalitdiita dalla Consob con proprio regolametito

2. Il comma 1 si applica anche agli acquisti dioazquotate effettuati ai sensi dell'articolo
2359-bis del codice civile da parte di una socdetdtrollata.

3. |l commi 1 e 2 non si applicano agli acquistiadioni proprie o della societa controllante
possedute da dipendenti della societa emittentesodieta controllate o della societa controllante e
assegnate o sottoscritte a norma degli articolD282441, ottavo comma, del codice civile.

Art. 133
(Esclusione su richiesta dalle negoziazioni)

1. Le societa italiane con azioni quotate nei @@negolamentati italiani, previa deliberazione
dell'assemblea straordinaria, possono richiedescllisione dalle negoziazioni dei propri strumenti
finanziari, secondo quanto previsto dal regolamedeb mercato, se ottengono l'ammissione su altro
mercato regolamentato italiano o di altro paeséUWebne Europea, purché sia garantita una tutela
equivalente degli investitori, secondo i critedlstiti dalla Consob con regolamento.

Art. 134
(Aumenti di capitale)

1.  Per le societa con azioni quotate, il terminevisto dall'articolo 2441, secondo comma, del
codice civile é ridotto alla meta.

2. Alle deliberazioni di aumento di capitaleeyiste dall'articolo 2441, ottavo comma, secondo
periodo, del codice civile si applica la maggiommzhiesta per le assemblee straordinarie, a et
che l'aumento non ecceda la misura dell'uno pepatei capitalé®’.

3. ...omissis..>®®

Art. 135
(Societa cooperative)

1.  Perle societa cooperative, le percentuaagitale individuate nel codice civile per I'eseio
di diritti da parte dei soci sono rapportate al ramcomplessivo dei soci ste¥3i

385 Articolo abrogato dall’art. 9 del d.Igs. 7. el 6.2.2004. Vedi ora art. 248dinquiesc.c..

386 Comma cosi sostituito dall'art. 9, comma 1 della 162 del 18.4.2009 €gge comunitaria 2004
387 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

388 Comma abrogato dall'art. 9 del d.Igs. n. 8[76d2.2004.

389 Articolo cosi sostituito dall'art. 3 del dslgn. 37 del 6.2.2004.
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Sezione Il
Deleghe di voto

Art. 136
(Definizioni)

1. Aifini della presente sezione, si intendona pe

a) "delega di voto", il conferimento della rappresarzta per l'esercizio del voto nelle
assemblee;

b) "sollecitazione", la richiesta di conferimentodgileghe di voto rivolta alla generalita degli
azionisti;

¢) "committente", il soggetto o i soggetti che comgamente promuovono la sollecitazione,
richiedendo l'adesione a specifiche proposte di;vot

d) "intermediario", il soggetto che effettua la soitazione per conto del committente;

e) "raccolta di deleghe", la richiesta di conferinerti deleghe di voto effettuata dalle
associazioni di azionisti esclusivamente nei cortfrdei propri associati.

Art. 137
(Disposizioni generali)

1. La sollecitazione e la raccolta delle delegheotio sono disciplinate dalle disposizioni della
presente sezione in deroga all'articolo 2372 deiceocivile.

2. Le clausole statutarie che limitano in qualsiasdo la rappresentanza nelle assemblee non si
applicano alle deleghe di voto conferite in confiidndelle disposizioni della presente sezione.

3. Lo statuto pud prevedere disposizioni direttéa@litare la raccolta delle deleghe di voto
presso gli azionisti dipendenti.

4. Le disposizioni della presente sezione nopglieano alle societa cooperative.

Art. 138
(Sollecitazione)
1. La sollecitazione & effettuata dall'intermeidiasu incarico del committente, mediante la
diffusione di un prospetto e di un modulo di delega

2. Il voto relativo alle azioni per le quali e tstailasciata la delega € esercitato dal commitent
0, su incarico di questo, dall'intermediario chedffettuato la sollecitazione. L'intermediario npno
affidare a terzi I'esecuzione dell'incarico ricexut

Art. 139
(Requisiti del committente)

1. Il committente deve possedere azioni che gliseatano I'esercizio del diritto di voto
nell'assemblea per la quale é richiesta la delagaisura almeno pari all'uno per cento del capitale
sociale rappresentato da azioni con diritto di voédla stess3’. La Consob stabilisé® per societa a
elevata capitalizzazione e ad azionariato partiomate diffuso percentuali di capitale inferiori.

2. Ai fini previsti dal comma 1, per le societagdistione del risparmio e per i soggetti abilitati
alla istituzione di fondi pensione si tiene contwlee delle azioni di pertinenza dei fondi per codéd
quali essi esercitano il diritto di voto.

390 Le parole: “e deve risultare iscritto da almesei mesi nel libro dei soci per la medesima gtéadii azioni” sono state
soppresse dall’art. 3, comma 12 del d.Igs. n. 3928.12.2006.

391 Le precedenti parole: “La Consob pud staBiBmno state sostituite dalle parole: “La Consalbgisce” dall’art. 4 della I. n.
262 del 28.12.2005.
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Art. 140
(Soggetti abilitati alla sollecitazione)

1. La sollecitazione € riservata alle impresenslestimento, alle banche, alle societa di gestione
del risparmio, alle societa di investimento a cpitvariabile e alle societa di capitali aventi pggetto
esclusivo l'attivita di sollecitazione e la rapmmetmnza di soci in assemblea. Per tali ultime sacii
esponenti aziendali devono possedere i requisithdrabilita previsti per le Sim.

Art. 141
(Associazione di azionisti)

1. Laraccolta di deleghe & consentita alle aagamii di azionisti che:
a) sono costituite con scrittura privata autenticata;
b) non esercitano attivita di impresa, salvo queitetthmente strumentali al raggiungimento
dello scopo associativo;
¢) sono composte da almeno cinquanta persone fisiabeuna delle quali € proprietaria di un
guantitativo di azioni non superiore allo 0,1 pento del capitale sociale rappresentato da aziomi c
diritto di voto.

2. Alle associazioni di azionisti previste dal aam1 non si applica I'articolo 122, commi 3 e 4.

3. La raccolta di deleghe é esercitata mediantgiffasione del modulo previsto dall'articolo
142. La delega € rilasciata ai legali rappresentititassociazione.

4. L'associazione vota, anche in modo divergenteonformita delle indicazioni espresse da
ciascun associato nel modulo di delega. L'assonatce tenuto a conferire la delega.

Art. 142
(Delega di voto)

1. La delega di voto e sottoscritta dal delegaimtesvocabile e pud essere conferita soltanto per
singole assemblee gia convocate, con effetto pavéntuali convocazioni successive; essa non puo
essere rilasciata in bianco e indica la data,nh@alel delegato e le istruzioni di voto.

2. La delega pud essere conferita anche solo Ipane delle proposte di voto indicate nel
modulo di delega. Le azioni per le quali € statafedta la delega, anche parziale, sono computdieia
della regolare costituzione dell'assemblea.

Art. 143
(Responsabilita)

1. Leinformazioni contenute nel prospetto o netimo di delega e quelle eventualmente diffuse
nel corso della sollecitazione o della raccoltdeleghe devono essere idonee a consentire aliisiziati
assumere una decisione consapevole; dell'idonsipgpndono il committente e i rappresentanti delle
associazioni di azionisti.

2. L'intermediario & responsabile della complededelle informazioni diffuse nel corso della
sollecitazione.

3. Nei giudizi di risarcimento dei danni derivadé violazione delle disposizioni della presente
sezione e delle relative norme regolamentari spaft@aommittente, alle associazioni di azionisti e
allintermediario I'onere della prova di avere agivn la diligenza richiesta.

Art. 144
(Svolgimento della sollecitazione e della raccolta)

1. La Consob stabilisce con regolamento regoleadiparenza e correttezza per lo svolgimento



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 103

della sollecitazione e della raccolta di delegheedolamento, in particolare, disciplina:

a) il contenuto del prospetto e del modulo di delemamché le relative modalita di diffusione;

b) le procedure di sollecitazione e di raccolta dedke, nonché le condizioni e le modalita da
seguire per l'esercizio e la revoca delle stesse;

c) le forme di collaborazione tra gli intermediari soggetti in possesso della informazioni
relative all'identita dei soci, al fine di conseatio svolgimento della sollecitazione.

2. La Consob puo:

a) richiedere che il prospetto e il modulo di delegmtengano informazioni integrative e
stabilire particolari modalita di diffusione degtessi;

b) vietare I'attivita di sollecitazione e di raccoftalle deleghe quando riscontri una violazione
delle disposizioni della presente sezione;

c) esercitare nei confronti dei committenti e delsaciazioni di azionisti i poteri previsti
dall'articolo 115, comma 1, letteag e b);

d) esercitare nei confronti dei soggetti abilitataadollecitazione i poteri previsti dall'articolo
115, comma 1.

3. Il Ministro di grazia e giustizia, sentita laosob, disciplina con regolamento i termini di
convocazione dell'assemblea, anche in deroga &jenti disposizioni di legge, assicurando una
sufficiente e tempestiva pubblicita delle propatitdeliberazione.

4. Neicasiin cui la legge preveda forme di colidrsulle partecipazioni al capitale delle societa
copia del prospetto e del modulo di delega deveresaviata alle autorita di vigilanza competemtima
della sollecitazione e della raccolta delle delegineoto. Le autorita vietano la sollecitazioneagdccolta
delle deleghe quando pregiudicano il perseguimdelie finalita inerenti ai controlli sulle parteegioni
al capitale.

Sezione IV
Azioni di risparmio ed altre categorie di azioni®?

Art. 145
(Emissioni delle azioni)

1. Le societa italiane con azioni ordinarie quefatmercati regolamentati italiani o di altri paes
dell'Unione Europea possono emettere azioni praledditto di voto, dotate di particolari privilegli
natura patrimoniale.

2. L'atto costitutivo determina il contenuto delvppegio, le condizioni, i limiti, le modalita e i
termini per il suo esercizio; stabilisce altresdliiitti spettanti agli azionisti di risparmio in sa di
esclusione dalle negoziazioni delle azioni ordimaridi risparmio.

3. Le azioni devono contenere, in aggiunta aligc@wioni prescritte dall'articolo 2354 del codice
civile, la denominazione di "azioni di risparmio'l'mdicazione dei privilegi che le assistono; lgoai
possono essere al portatore, salvo il dispostdad@iblo 2354, secondo comma, del codice civile. L
azioni appartenenti agli amministratori, ai sindaeii direttori generali devono essere nominative

4. ...omissis...>*

5. Se, in conseguenza della riduzione del capipee perdite, I'ammontare delle azioni di
risparmio e delle azioni a voto limitato superarata del capitale sociale, il rapporto indicatocwhma
4 deve essere ristabilito entro due anni mediamisstone di azioni ordinarie da attribuire in opmEoai
possessori di azioni ordinarie. Tuttavia, se ldedr capitale rappresentata da azioni ordinaréergiotta
al di sotto del quarto del capitale sociale, desseee riportata almeno al quarto entro sei messoc#eta

392 Rubrica cosi sostituita dall’art. 6 del d.lgs37 del 6.2.2004.
393 Comma cosi modificato dall’art. 6 del d.lgs37 del 6.2.2004.
394 Comma abrogato dall'art. 6 del d.Igs. n. 8[76d2.2004.
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si scioglie se il rapporto tra azioni ordinarie 2oai di risparmio e con voto limitato non & ristab
entro i termini predetti.

6. Della parte di capitale sociale rappresantkt azioni di risparmio non si tiene conto ai fini
della costituzione dell'assemblea e della valididdle deliberazioni, né per il calcolo delle alitgio
stabilite dagli articoli 2367, 2393, quinto e sestonma, 239dis, 2408, secondo comma e 2409, primo
comma, del codice civif&.

7. Le azioni di risparmio possono essere emessénssede di aumento del capitale sociale,
osservando le disposizioni dell'articolo 2441 dadiice civile, sia in sede di conversione di azigid
emesse, ordinarie o di altra categoria; il diritioconversione € attribuito ai soci con deliberagio
dell'assemblea straordinaria.

8. Salvo diversa disposizione dell'atto costititivn caso di aumento di capitale a pagamento per
il quale non sia stato escluso o limitato il doidi opzione, i possessori di azioni di risparmaniho
diritto di opzione su azioni di risparmio dellasga categoria ovvero, in mancanza o per la differen
nell'ordine, su azioni di risparmio di altra catdgpsu azioni privilegiate ovvero su azioni ordiea

Art. 146
(Assemblea speciale)

1. L'assemblea speciale dei possessori di azigisghrmio delibera:

a) sulla nomina e sulla revoca del rappresentanteunene sull'azione di responsabilita nei
suoi confronti;

b) sull'approvazione delle deliberazioni dell'asseraldella societa che pregiudicano i diritti
della categoria, con il voto favorevole di tantéoakz che rappresentino almeno il venti per centibede
azioni della categoria;

c) sulla costituzione di un fondo per le spese necesslla tutela dei comuni interessi e sul
rendiconto relativo; il fondo €& anticipato dallaceda, che puo rivalersi sugli utili spettanti agfionisti
di risparmio in eccedenza al minimo eventualmearaugfito;

d) sulla transazione delle controversie con la sacin il voto favorevole di tante azioni che
rappresentino almeno il venti per cento delle dzietla categoria;

e) sugli altri oggetti d'interesse comune.

2. L'assemblea speciale dei possessori di azibmisparmio € convocata dal rappresentante
comune degli azionisti di risparmio, ovvero daghmainistratori della societa, entro sessanta giorni
dall'emissione o dalla conversione delle azionuamglo lo ritengano necessario o ne sia fatta sthiga
tanti possessori di azioni di risparmio che rappgméso almeno I'uno per cento delle azioni di rispa
della categori&®.

2-bis. In caso di omissione o di ingiustificato ritarda parte degli amministratori I'assemblea
speciale € convocata dal collegio sindacale o alasiglio di sorveglianza o, nel caso di richiestapdrte
degli azionisti ai sensi del comma precedentecdaiitato per il controllo sulla gestioté

3. Inderoga all'articolo 2376, secondo commacddice civile I'assemblea, salvo i casi previsti
dal comma 1, letterb) e d), delibera in prima e in seconda convocazione aip favorevole di tante
azioni che rappresentino rispettivamente almenweriti e il dieci per cento delle azioni in circataze; in
terza convocazione l'assemblea delibera a maggiareei presenti, qualunque sia la parte di capital
rappresentata dai soci intervenuti. Si applicéidalo 2416 del codice civile.

395 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 defjgl.n. 37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'ardedla I. n. 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole: “2393, quarto e quadmma” con le parole: “2393, quinto e sesto comma”

396 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
397 Comma inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. & 6.2.2004.
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Art. 147
(Rappresentante comune)

1. Al rappresentante comune degli azionisti dparsnio si applica l'articolo 2417 del codice
civile, intendendosi I'espressione obbligazionigirita ai possessori di azioni di risparmio.

2. ...omissis..>*®

3. Il rappresentante comune ha gli obblighi etedrevisti dall'articolo 2418 del codice civile,
intendendosi I'espressione obbligazionisti rifediapossessori di azioni di risparmio; egli inoltha
diritto di esaminare i libri indicati nell'articol@421, numeri 1) e 3), del codice civile e di ottete
estratti, di assistere all'assemblea della soeigli@dmpugnarne le deliberazioni. Le spese sonatatp al
fondo previsto dall'articolo 146, comma 1, letteya

4. L'atto costitutivo pud attribuire al rappreserie comune e all'assemblea ulteriori poteri a
tutela degli interessi dei possessori di azionrisfparmio e deve prevedere le modalita per assieura
un‘adeguata informazione al rappresentante comuiiee agperazioni societarie che possano influenzare
I'andamento delle quotazioni delle azioni dellagatia.

Art. 147-bis
(Assemblee di categoria)

1. Gliarticoli 146 e 147 si applicano alleersblee speciali previste dall'articolo 2376, conima
del codice civile, qualora le azioni siano quotaiemercati regolamentati italiani o di altri Paesi
dell'Unione europ€e?’.

Sezione Vhis*®

Organi di amministrazione

Art. 1474er*™
(Elezione e composizione del consiglio di ammiaistme)

1. Lo statuto prevede che i componenti del cdiesdi amministrazione siano eletti sulla base di
liste di candidati e determina la quota minima aitpcipazione richiesta per la presentazione d,ess
misura non superiore a un quarantesimo del captadeale o alla diversa misura stabilita dalla @dns
con regolamento tenendo conto della capitalizz&zidel flottante e degli assetti proprietari dsbeieta
guotate. Le liste indicano quali sono gli ammirggtri in possesso dei requisiti di indipendenzaibtia
dalla legge e dallo statuto. Lo statuto pud prexeddhe, ai fini del riparto degli amministratori da
eleggere, non si tenga conto delle liste che nomdv@onseguito una percentuale di voti almeno gk
meta di quella richiesta dallo statuto per la pnésgione delle stesé

2. ...omissis.*®

398 Comma abrogato dall’art. 3 del d.Igs. n. 8[76d2.2004.
399 Articolo inserito dall'art. 3 del d.Igs. 7 8el 6.2.2004.
400 Sezione inserita dall’art. 1 della I. n. 2@&2 28.12.2005.

401 Articolo dapprima inserito dall'art. 1 dellenl. 262 del 28.12.2005 e poi modificato dall'&tcomma 13 del d.Igs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno

402 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 1Bdilgys. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitpdeola: “membri” con la
parola: “componenti” e ha aggiunto, in fine, lesegti parole: “o alla diversa misura stabilita dallonsob con regolamento
tenendo conto della capitalizzazione, del flottantiegli assetti proprietari delle societa quothgeliste indicano quali sono
gli amministratori in possesso dei requisiti diipghdenza stabiliti dalla legge e dallo statuto.statuto puo prevedere che,
ai i fini del riparto degli amministratori da elezyg@, non si tenga conto delle liste che non haonseguito una percentuale
di voti almeno pari alla meta di quella richiestdla statuto per la presentazione delle stesse”.

403 Comma abrogato dall'art. 3, comma 13 del drig803 del 29.12.2006.
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3. Salvo quanto previsto dall'articolo 24€9ptiesdecieslel codice civile, almeno uno dei
componenti del consiglio di amministrazione € esgwedalla lista di minoranza che abbia ottenuto il
maggior numero di voti e non sia collegata in alowrdo, neppure indirettamente, con i soci che hanno
presentato o votato la lista risultata prima penero di voti. Nelle societa organizzate secondistema
monistico, il componente espresso dalla lista diaranza deve essere in possesso dei requisiti di
onorabilita, professionalita e indipendenza deteatniai sensi dell'articolo 148, commi 3 e 4. fietio
dei requisiti determina la decadenza dalla citica

4. In aggiunta a quanto disposto dal comma 3gatmuno dei componenti del consiglio di
amministrazione, ovvero due se il consiglio di amstrazione sia composto da piu di sette componenti
devono possedere i requisiti di indipendenza stapér i sindaci dall'articolo 148, comma 3, noéchke
lo statuto lo prevede, gli ulteriori requisiti pistv da codici di comportamento redatti da socidia
gestione di mercati regolamentati o da associazioriategoria. |l presente comma non si applica al
consiglio di amministrazione delle societa orgaaiezsecondo il sistema monistico, per le quali nena
fermo il disposto dell'articolo 2408eptiesdecigssecondo comma, del codice civile. L'amministrator
indipendente che, successivamente alla nominaagerequisiti di indipendenza deve darne immediata
comunicazione al consiglio di amministrazione eygmi caso, decade dalla caffta

Art. 147quater
(Composizione del consiglio di gestione)

1. Qualora il consiglio di gestione sia compodtopiu di quattro membri, almeno uno di essi
deve possedere i requisiti di indipendenza stap#it i sindaci dall'articolo 148, comma 3, noncée Jo
statuto lo prevede, gli ulteriori requisiti previda codici di comportamento redatti da societgetitione
di mercati regolamentati o da associazioni di cafied®.

Art. 147-quinguies
(Requisiti di onorabilita)

1. 1 soggetti che svolgono funzioni di amminigtoae e direzione devono possedere i requisiti di
onorabilita stabiliti per i membri degli organi dbntrollo con il regolamento emanato dal Ministedla
giustizia ai sensi dell'articolo 148, comma 4.

2. Il difetto dei requisiti determina la decademuialla caric®’.

Sezione V
Organi di controllo“*®®
Art. 148
(Composizione)

1. L'atto costitutivo della societa stabilisce peollegio sindacale:
a) il numero, non inferiore a tre, dei membri effétti
b) il numero, non inferiore a due, dei membri suppjen

404 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 1Bdilgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitpdeola: “membri” con la
parola: “componenti”; ha sostituito le parole “lata risultata prima per numero di voti” con le gdar “i soci che hanno
presentato o votato la lista risultata prima pemero di voti” e ha sostituito la parola: “membrobrc la parola:
“componente”.

405 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma 1Bddigs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitgamle: “qualora il consiglio
di amministrazione sia composto da piu di sette breralmeno uno di essi deve” con le parole: “almeno dei componenti
del consiglio di amministrazione, ovvero due seohsiglio di amministrazione sia composto da pitselie componenti,
devono” e ha aggiunto, in fine, le seguenti partlEamministratore indipendente che, successivameatia nomina, perda i
requisiti di indipendenza deve darne immediata cooazione al consiglio di amministrazione e, in ioggso, decade dalla
carica.”.

406 Articolo inserito dall’art. 1 della I. n. 2@l 28.12.2005.
407 Articolo inserito dall'art. 1 della I. n. 2@l 28.12.2005.
408 Rubrica cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
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c) ...omissis.. %
d) ...omissis. **°

2. La Consob stabilisce con regolamento modpéta'elezione, con voto di lista, di un membro
effettivo del collegio sindacale da parte dei sdci minoranza che non siano collegati, neppure
indirettamente, con i soci che hanno presentamtat la lista risultata prima per numero di {/3ti

2-bis. Il presidente del collegio sindacale & nominatl'assemblea tra i sindaci eletti dalla
minoranz&'.

3. Non possono essere eletti sindaci e, se alettgdono dall'ufficio:

a) coloro che si trovano nelle condizioni previstd'adicolo 2382 del codice civile;

b) il coniuge, i parenti e gli affini entro il quargrado degli amministratori della societa, gli
amministratori, il coniuge, i parenti e gli affiantro il quarto grado degli amministratori delleista da
questa controllate, delle societa che la controlianli quelle sottoposte a comune contfdfjo

c) coloro che sono legati alla societa od alle saaiket questa controllate od alle societa che la
controllano od a quelle sottoposte a comune cdatrmbvero agli amministratori della societa e ai
soggetti di cui alla letterad) da rapporti di lavoro autonomo o subordinato ovvesoaltri rapporti di
natura patrimoniale o professionale che ne compitame |'indipendenZa”.

4. Con regolamento adottato ai sensi dell'adidd, comma 3, della legge 23 agosto 1988, n.
400, dal Ministro della giustizia, di concerto cibMinistro dell'economia e delle finanZ8 sentiti la
Consob, la Banca d'ltalia e I'lsvap, sono stahiligquisiti di onorabilita e di professionalitai deembri
del collegio sindacale, del consiglio di sorvegharm del comitato per il controllo sulla gestioihéifetto
dei requisiti determina la decadenza dalla céfica

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano leptisizioni di cui ai commi 2 &%,

4+er. Al comitato per il controllo sulla gestione gigdicano le disposizioni dei commiliise 3. Il
rappresentante della minoranza € il membro delighmsli amministrazione eletto ai sensi dell'ast@
1474er, comma 38

4-quater Nei casi previsti dal presente articolo, la deceh e dichiarata dal consiglio di
amministrazione o, nelle societa organizzate sezdsitemi dualistico e monistico, dall'assemtdatio
trenta giorni dalla nomina o dalla conoscenza deltd sopravvenuto. In caso di inerzia, vi provedd
Consob, su richiesta di qualsiasi soggetto intates qualora abbia avuto comunque notizia
dell'esistenza della causa di decadéiza

409 Lettera abrogata dall'art. 2 della |. n. 2@228.12.2005.
410 Lettera abrogata dall'art. 2 della |. n. 2€228.12.2005.

411 Comma dapprima sostituito dall’art. 2 della 1262 del 28.12.2005 e poi cosi madificato dall’'&tcomma 14 del d.Igs. n.
303 del 29.12.2006 che ha inserito le parole: i eoto di lista,” e ha aggiunto, in fine, le pardlehe non siano collegati,
neppure indirettamente, con i soci che hanno ptaten votato la lista risultata prima per numeroati”.

412 Comma inserito dall'art. 2 della |. n. 262 28.12.2005.
413 Lettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

414 Lettera dapprima sostituita dall’art. 3 dégisl n. 37 del 6.2.2004 e poi modificata dall'&tdella |. n. 262 del 28.12.2005
che inserito le parole: “ovvero agli amministratoiélla societd e ai soggetti di cui alla lettdsf e le parole: “o
professionale”.

415 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

416 Comma cosi sostituito dall'art. 2 della 1262 del 28.12.2005.

417 Comma gia aggiunto dall’art. 3 del d.Ilgs3hdel 6.2.2004 e poi cosi sostituito dall'art.e¥all. n. 262 del 28.12.2005.
418 Comma gia aggiunto dall’art. 3 del d.Ilgs3hdel 6.2.2004 e poi cosi sostituito dall'art.e¥all. n. 262 del 28.12.2005.
419 Comma gia aggiunto dall’art. 3 del d.Ilgs3hdel 6.2.2004 e poi cosi sostituito dall'art.e¥all. n. 262 del 28.12.2005.
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Art. 148bis
(Limiti al cumulo degli incarichi)

1. Con regolamento della Consob sono stabilithitli al cumulo degli incarichi di
amministrazione e controllo che i componenti degfiani di controllo delle societa di cui al pregent
capo, nonché delle societa emittenti strumentintoiegi diffusi fra il pubblico in misura rilevants sensi
dell'articolo 116, possono assumere presso tuttedieta di cui al libro V, titolo V, capi V, VI ¥ll, del
codice civile. La Consob stabilisce tali limiti ang®o riguardo all'onerosita e alla complessita dscun
tipo di incarico, anche in rapporto alla dimensiadalla societa, al numero e alla dimensione delle
imprese incluse nel consolidamento, nonché alliegtee e all'articolazione della sua struttura
organizzativa.

2. Fermo restando quanto previsto dall'artico®® quarto comma, del codice civile, i
componenti degli organi di controllo delle socidt&ui al presente capo, nonché delle societa entitt
strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misa rilevante ai sensi dell'articolo 116, informaiao
Consob e il pubblico, nei termini e modi prescqdtiila stessa Consob con il regolamento di cubairoa
1, circa gli incarichi di amministrazione e contoadla essi rivestiti presso tutte le societa diatuibro V,
titolo V, capi V, VI e VI, del codice civile. La @sob dichiara la decadenza dagli incarichi asslago
il raggiungimento del numero massimo previsto dgbtamento di cui al primo periotfd

Art. 149
(Doveri)

1. Il collegio sindacale vigila:

a) sull'osservanza della legge e dell'atto costittiv

b) sul rispetto dei principi di corretta amministi@ze;

c) sull'adeguatezza della struttura organizzativiadslicieta per gli aspetti di competenza, del
sistema di controllo interno e del sistema amnaisto-contabile nonché sull'affidabilita di quatmo
nel rappresentare correttamente i fatti di gestione

c-bis) sulle modalita di concreta attuazione delle regiilegoverno societario previste da
codici di comportamento redatti da societa di gestidi mercati regolamentati o da associazioni di
categoria, cui la societa, mediante informativawuiblico, dichiara di attenefét;

d) sull'adeguatezza delle disposizioni impartite alalbcieta alle societa controllate ai sensi
dell'articolo 114, comma 2.

2. | membri del collegio sindacale assiston@ @tsemblee ed alle riunioni del consiglio di
amministrazione e del comitato esecutivo. | sindabe non assistono senza giustificato motivo alle
assemblee o, durante un esercizio sociale, a duwade del consiglio d'amministrazione o del caimita
esecutivo, decadono dall'uffiéfd.

3. Il collegio sindacale comunica senza indugia @onsob le irregolarita riscontrate nell'attivita
di vigilanza e trasmette i relativi verbali dellrinioni e degli accertamenti svolti e ogni altraleut
documentazione.

4. 1l comma 3 non si applica alle societa con @izipuotate solo in mercati regolamentati di altri
paesi dell'Unione Europea.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano i comin 3 e 4. Almeno un componente del
consiglio di sorveglianza partecipa alle riunioal donsiglio di gestior{é®.

420 Articolo inserito dall’art. 2 della I. n. 262l 28.12.2005.
421 Lettera inserita dall’art. 2 della |. n. 2681 28.12.2005.

422 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.igs37 del 6.2.2004.
423 Comma aggiunto dall’art. 3 del d.lgs. n. 87&12.2004.
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4+er. Al comitato per il controllo sulla gestioneapplicano i commi 1, limitatamente alle lettere
c-bis) ed), 3 e 4%

Art. 150
(Informazione)

1. Gli amministratori riferiscono tempestivanensecondo le modalita stabilite dallo statuto e
con periodicita almeno trimestrale, al collegiodsicale sull'attivita svolta e sulle operazioni diggior
rilievo economico, finanziario e patrimoniale, d¢ffmte dalla societa o dalle societa controllate; i
particolare, riferiscono sulle operazioni nelle ljjeasi abbiano un interesse, per conto proprio terdi,

o che siano influenzate dal soggetto che esetattavita di direzione e coordinamento.

2. L'obbligo previsto dal comma precedente érgugto, nel sistema dualistico, dal consiglio di
gestione nei confronti del consiglio di sorvegliang, in quello monistico, dagli organi delegati nei
confronti del comitato per il controllo sulla geste.

3. Il collegio sindacale e la societa di sgie si scambiano tempestivamente i dati e le
informazioni rilevanti per I'espletamento dei rigppé compiti.

4. Coloro che sono preposti al controllo interiferiscono anche al collegio sindacale di pi@pr
iniziativa o su richiesta anche di uno solo dedlai.

5. Le disposizioni previste dai commi 3 e 4plicano anche al consiglio di sorveglianza ked a
comitato per il controllo sulla gestiofe

Art. 151
(Poteri)

1. | sindaci possono, anche individualmentecgdere in qualsiasi momento ad atti di ispezione
e di controllo, nonché chiedere agli amministratwtizie, anche con riferimento a societa conttella
sull'andamento delle operazioni sociali o su deitemthaffari, ovvero rivolgere le medesime richesl
informazione direttamente agli organi di amminizsivae e di controllo delle societa controlféte

2. Il collegio sindacale pud scambiare informakicon i corrispondenti organi delle societa
controllate in merito ai sistemi di amministrazioaecontrollo ed all'andamento generale dell'attivit
sociale. Puod altresi, previa comunicazione al dezge del consiglio di amministrazione, convocare
I'assemblea dei soci, il consiglio di amministraiad il comitato esecutivo ed avvalersi di dipenide
della societa per l'espletamento delle proprie ifumiz | poteri di convocazione e di richiesta di
collaborazione possono essere esercitati ancheidodimente da ciascun membro del collegio, ad
eccezi(31r217e del potere di convocare l'assemblea a@#j she pud essere esercitato da almeno due
membri=’.

3. Alfine di valutare lI'adeguatezza e l'affidé@bidel sistema amministrativo-contabile, i singdaci
sotto la propria responsabilitd e a proprie sppsssono avvalersi, anche individualmente, di propr
dipendenti e ausiliari che non si trovino in undledeondizioni previste dall'articolo 148, commala
societa puo rifiutare agli ausiliari I'accesso faimazioni riservate.

4. Gli accertamenti eseguiti devono risultare ldab delle adunanze e delle deliberazioni del

424 Comma dapprima aggiunto dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'art. &ld |. n. 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole "limitatamente alléeketd)" con le parole "limitatamente alle letterbis) ed)".

425  Atrticolo cosi sostituito dall'art. 3 del cslgn. 37 del 6.2.2004.

426 Comma dapprima sostituito dall’art. 3 debsl.In. 37 del 6.2.2004 e poi cosi modificato dell'@ della I. n. 262 del
28.12.2005 che ha aggiunto, in fine, le paroleVevo rivolgere le medesime richieste di informazdlirettamente agli
organi di amministrazione e di controllo delle st&icontrollate”.

427 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 degisl.In. 37 del 6.2.2004 e poi modificato dall’ardedla I. n. 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole: "da almeno due merdéricollegio” con le parole "individualmente dastan membro del
collegio, ad eccezione del potere di convocaredi@blea dei soci, che puo essere esercitato daaldue membri".
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collegio sindacale da tenersi, a cura del collegilla sede della societa. Si applicano le disjpmsiz
dell'articolo 2421, ultimo comma, del codice civile

Art. 151bis™®
(Poteri del consiglio di sorveglianza)

1. | componenti del consiglio di sorveglianzasmno, anche individualmente, chiedere notizie ai
consiglieri di gestione, anche con riferimento eiei@ controllate, sullandamento delle operazsamiali
o su determinati affari, ovvero rivolgere le medesirichieste di informazione direttamente agli oigh
amministrazione e di controllo delle societa coltate’?®. Le notizie sono fornite a tutti i componenti del
consiglio di sorveglianza.

2. | componenti del consiglio di sorveglianzasgmno, anche individualmente, chiedere al
presidente la convocazione dell'organo, indicanticaggomenti da trattare. La riunione deve essere
convocata senza ritardo, salvo che vi ostino ragiempestivamente comunicate al richiedente ed
illustrate al consiglio alla prima riunione sucdeas

3. Il consiglio di sorveglianza puo, previa canimazione al presidente del consiglio di gestione,
convocare l'assemblea dei soci, il consiglio ditigee ed avvalersi di dipendenti della societa per
I'espletamento delle proprie funzioni. | poteriadinvocazione e di richiesta di collaborazione pogso
essere esercitati anche individualmente da ciaseembro del consiglio, ad eccezione del potere di
convocare l'assemblea dei soci, che pud essemtageda almeno due membfi

4. |l consiglio di sorveglianza, od un compomeitello stesso appositamente delegato, pud
procedere in qualsiasi momento ad atti d'ispezem controllo nonché scambiare informazioni con i
corrispondenti organi delle societa controllatemgrito ai sistemi di amministrazione e controllo ed
all'andamento generale dell'attivita sociale.

Art. 1511er***
(Poteri del comitato per il controllo sulla gestien

1. | componenti del comitato per il controllollaugestione possono, anche individualmente,
chiedere agli altri amministratori notizie, anclomn ¢iferimento a societa controllate, sull'andaroeitlle
operazioni sociali o su determinati affari, ovvetgolgere le medesime richieste di informazione
direttamente agli organi di amministrazione e ditoollo delle societa controlldt&. Le notizie sono
fornite a tutti i componenti del comitato per ilntmllo sulla gestione.

2. | componenti del comitato per il controllollaugestione possono, anche individualmente,
chiedere al presidente la convocazione del comitatliicando gli argomenti da trattare. La riuniateve
essere convocata senza ritardo, salvo che vi osdigioni tempestivamente comunicate al richiededte
illustrate al comitato alla prima riunione succeasi

3. Il comitato per il controllo sulla gestionad previa comunicazione al presidente del corwsigli
di amministrazione, convocare il consiglio di amisirazione od il comitato esecutivo ed avvalersi di

428 Articolo inserito dall’art. 3 del d.lgs. n7 3lel 6.2.2004 e poi cosi modificato dall’art. 2lalé n. 262 del 28.12.2005 nei
termini indicati alle successive note.

429 Le parole “, ovvero rivolgere le medesimehigste di informazione direttamente agli organiadaministrazione e di
controllo delle societa controllate” sono stateeiite dall’art. 2 della I. n. 262 del 28.12.2005.

430 Comma modificato dall'art. 2 della I. n. 26 28.12.2005 che ha sostituito le parole "da abrdue membri del consiglio”
con le parole "individualmente da ciascun membiocdasiglio, ad eccezione del potere di convocagsémblea dei soci,
che puo essere esercitato da almeno due membri*.

431 Articolo inserito dall’art. 3 del d.lgs. n7 3lel 6.2.2004 e poi cosi modificato dall’art. 2lalé n. 262 del 28.12.2005 nei
termini indicati alle successive note.

432 Le parole “, ovvero rivolgere le medesimaigste di informazione direttamente agli orgaramiministrazione e di controllo
delle societa controllate” sono state inserite’aall2 della I. n. 262 del 28.12.2005.
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dipendenti della societa per I'espletamento defdne funzioni. | poteri di convocazione e di rigsta di
collaborazione possono essere esercitati anchédndimente da ciascun membro del comftito

4. Il comitato per il controllo sulla gestioned un componente dello stesso appositamente
delegato, puo procedere in qualsiasi momento addaspezione e di controllo nonché scambiare
informazioni con i corrispondenti organi delle sai controllate in merito ai sistemi di amminisioae
e controllo ed all'andamento generale dell'attisdaiale.

Art. 152
(Denunzia al tribunale)

1. Il collegio sindacale o il consiglio di soghanza o il comitato per il controllo sulla geste
se ha fondato sospetto che gli amministratori, inlazione dei loro doveri, abbiano compiuto gravi
irregolarita nella gestione che possono recare aalla societa o0 ad una o piu societa controllate,
possono denunziare i fatti al tribunale ai sen8ladicolo 2409 del codice civile. In tale ipotdsi spese
per l'ispezione sono a carico della societa etbilihale pud revocare anche i soli amministratori

2. La Consob, se ha fondato sospetto di graeigalarita nell'adempimento dei doveri di
vigilanza del collegio sindacale, del consiglio stirveglianza o del comitato per il controllo sulla
gestione, puod denunziare i fatti al tribunale aissedell'articolo 2409 del codice civile; le spgser
l'ispezione sono a carico della socf&ta

3. Il comma 2 non si applica alle societa con @iziuotate solo in mercati regolamentati di altri
paesi dell'Unione Europea.

4. Resta fermo quanto previsto dall'articolo tinma 7, del T.U. bancario.

Art. 153
(Obbligo di riferire all'assemblea)

1. Il collegio sindacale, il consiglio di soriamza ed il comitato per il controllo sulla gest&o
riferiscono sull'attivita di vigilanza svolta e Rulomissioni e sui fatti censurabili rilevati afiEemblea
convocata per l'approvazione del bilancio di egavavvero ai sensi dell'articolo 23®4s, comma 2, del
codice civilé*.

2. Il collegio sindacale pu0 fare proposte alkasslea in ordine al bilancio e alla sua
approvazione nonché alle materie di propria conmzete

Art. 154
(Disposizioni non applicabili)

1. Al collegio sindacale delle societa con azmumotate non si applicano gli articoli 2397, 2398,
2399, 2403, 2408is, 2405, 2426, numeri 5 e 6, 2429, secondo comr2d4#, sesto comma, del codice
civile.

2. Al consiglio di sorveglianza delle societan@zioni quotate non si applicano gli articoli 2409
septies, 240@uodeciesdecimo comma, 240&rdecies primo comma, lettere), e) edf), del codice
civile.

3. Al comitato per il controllo sulla gestionellé societa con azioni quotate non si applicamno gl

433 Comma modificato dall'art. 2 della I. n. 26& 28.12.2005 che ha sostituito le parole "da atwtlue membri del comitato”
con le parole "individualmente da ciascun membi@dmitato”.

434 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.igs37 del 6.2.2004.
435 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.igs37 del 6.2.2004.
436 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.igs37 del 6.2.2004.
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articoli 2399, primo comma, e 24G@ptiesdel codice civilé®.
Sezione Vbis*®
Redazione dei documenti contabili societari

Art. 154bis™
(Dirigente preposto alla redazione dei documentitadili societari)

1. Lo statuto prevede i requisiti di professidaad le modalita di nomina di un dirigente prepost
alla redazione dei documenti contabili societaigvjp parere obbligatorio dell'organo di contr8ifo

2. Gli atti e le comunicazioni della societa dff al mercato, e relativi all'informativa contabil
anche infrannuale della stessa societa, sono a@gmap da una dichiarazione scritta del dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabiliiedad, che ne attestano la corrispondenza alle

risultanze documentali, ai libri e alle scrittuntabili**

3. |l dirigente preposto alla redazione dei doentncontabili societari predispone adeguate
procedure amministrative e contabili per la forroae del bilancio di esercizio e, ove previsto, del
bilancio consolidato nonché di ogni altra comunicae di carattere finanziafi:.

4. 1l consiglio di amministrazione vigila affinchi# dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari disponga di adegpateri e mezzi per l'esercizio dei compiti a lurititi
ai sensi del presente articolo, nonché sul risgftetivo delle procedure amministrative e corlt&i

5.  Gli organi amministrativi delegati e il dirigie preposto alla redazione dei documenti contabili
societari attestano con apposita relazione, abegbilancio di esercizio, alla relazione seméstea ove
previsto, al bilancio consolidato, I'adeguatez4aféettiva applicazione delle procedure di cucamma
3 nel corso del periodo cui si riferiscono i docmtiienonché la corrispondenza di questi alle resute
dei libri e delle scritture contabili e la loro ideita a fornire una rappresentazione veritierareetta della
situazione patrimoniale, economica e finanziariletaittente e dell'insieme delle imprese inclusel n
consolidamento. L'attestazione & resa secondodetfwstabilito con regolamento dalla Con§6b

6. Le disposizioni che regolano la responsabifiggli amministratori si applicano anche ai
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari, in relazione ai compiti loro stzetti,
salve le azioni esercitabili in base al rapporttadoro con la societa.

437  Articolo cosi sostituito dall'art. 3 del cslgn. 37 del 6.2.2004.
438 Sezione inserita dall’art. 14 della |. n. 21&2 28.12.2005.

439 Articolo dapprima inserito dall'art. 14 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato 'dell 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno

440 Comma cosi maodificato dall'art. 3, comma 13 dégisd. n. 303 del 29.12.2006 che ha inserito le partl requisiti di
professionalita e”.

441 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma B dllgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostititpdrole: “previste dalla
legge o diffuse al mercato, contenenti informazieniati sulla situazione economica, patrimonialgnanziaria” con le
parole: “diffusi al mercato, e relativi allinforrtiga contabile anche infrannuale”; ha soppresspdmle: “dal direttore
generale e” e ha sostituito le parole: “al verofi & parole: “alle risultanze documentali, ai libralle scritture contabili”.

442 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma &Badillgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostitaitpdrola: “predisposizione”
con la parola: “formazione”.

443 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.igs303 del 29.12.2006.
444 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lys303 del 29.12.2006.
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Sezione VI
Revisione contabile

Art. 155
(Attivita di revisione contabile)

1. Una societa di revisione iscritta nell'albo@gake previsto dall'articolo 161 verifica:
a) nel corso dell'esercizio, la regolare tenuta dedlatabilita sociale e la corretta rilevazione
dei fatti di gestione nelle scritture contabili;
b) che il bilancio di esercizio e il bilancio constdio corrispondano alle risultanze delle
scritture contabili e degli accertamenti eseguihe siano conformi alle norme che li disciplinano.

2. La societa di revisione ha diritto di otteneéliagli amministratori della societa documenti e
notizie utili alla revisione e pud procedere adeatamenti, ispezioni e controlli; essa informa senz
indugio la Consob e il collegio sindacale dei faténuti censurabili.

3. La societa di revisione riporta in appositardidenuto presso la sede della societa che ha
conferito l'incarico le informazioni concernenéttivita di revisione svolta, secondi i criterieerhodalita
stabiliti dalla Consob con regolamento. Si appliadicolo 2421, terzo comma, del codice civile.

Art. 156
(Relazioni di revisioné}®

1. La societa di revisione esprime con apposi@zi@ni un giudizio sul bilancio di esercizio e
sul bilancio consolidato. Le relazioni sono damtsottoscritte dal responsabile della revisiondgatule,
che deve essere socio o amministratore della sodietevisione e iscritto nel registro dei revisori
contabili istituito presso il Ministero di graziageustizid*®.

2. La societa di revisione esprime un giudiziozsenlievi se il bilancio di esercizio e il bilamci
consolidato sono conformi alle norme che ne diswplo i criteri di redazione e se rappresentano in
modo veritiero e corretto la situazione patrimamialfinanziaria e il risultato economico dell'esgod®’.

3. La societa di revisione pud esprimere un giodeon rilievi, un giudizio negativo ovvero
rilasciare una dichiarazione di impossibilita dpesiere un giudizio. In tali casi la societa espone
analiticamente nelle relazioni i motivi della pri@pdecisione.

4. In caso di giudizio negativo o di dichiaraziotieimpossibilita di esprimere un giudizio la
societa di revisione informa immediatamente la @bns

4-bis. Oltre al giudizio sul bilancio, le relazioni cpnendono:

a) un paragrafo introduttivo che identifica il bilamcsottoposto a revisione e il quadro delle
regole di redazione applicate dalla societa cheoméerito I'incarico;

b) una descrizione della portata della revisione tavabn l'indicazione dei principi di
revisione osservati;

c¢) eventuali richiami di informativa che il revisasettopone all'attenzione dei destinatari del
bilancio, senza che essi costituiscano rilievi;

d) un giudizio sulla coerenza della relazione sudlatigne con il bilancit.

5.  Le relazioni sui bilanci sono depositate anme dell'articolo 2435 del codice civile e devono
restare depositate presso la sede della societamtdur quindici giorni che precedono l'assemblda o

445 Rubrica cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs32 del 2.2.2007.
446 Comma cosi modificato dall'art. 2 del d.Igs32 del 2.2.2007 che ha inserito le parole: “daéit

447 Comma cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs.32 del 2.2.2007 che ha aggiunto le parole: “eap@resentano in modo
veritiero e corretto la situazione patrimonialénaziaria e il risultato economico dell'esercizio”

448 Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 32218.2007.
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riunione del consiglio di sorveglianza che appribélancio e finché il bilancio non & approvatd

Art. 157
(Effetti dei giudizi sui bilanci)

1. Salvii casi previsti dall'articolo 156, coram, la deliberazione dell'assemblea o del comsigli
di sorveglianza che approva il bilancio d'esercigi® essere impugnata, per mancata conformita del
bilancio alle norme che ne disciplinano i criterirddazione, da tanti soci che rappresentano alrieno
cinque per cento del capitale sociale. Tanti sbei @ppresentano la medesima quota di capitala dell
societd con azioni quotate possono richiedere iburtale di accertare la conformita del bilancio
consolidato alle norme che ne disciplinano i cridéredazion&®.

2. La Consob puo esercitare in ogni caso le apmviste dal comma 1 entro sei mesi dalla data
di deposito del bilancio d'esercizio e del bilanoimsolidato presso I'ufficio del registro dellepimase.

3. Il presente articolo non si applica alle s@ciein azioni quotate solo in mercati regolamentati
di altri paesi dell'Unione Europea.

4. Per le societa cooperative, la percentualeagitale indicata nel comma 1 & rapportata al
numero complessivo dei soci.

Art. 158
(Proposte di aumento di capitale, di fusione, désione e di distribuzione di acconti sui dividendi

1. In caso di aumento di capitale con esclusiotientazione del diritto di opzione, il parere
sulla congruita del prezzo di emissione delle azeomilasciato dalla societa incaricata della riewis
contabile. Le proposte di aumento del capitale adecsono comunicate alla societa di revisione,
unitamente alla relazione illustrativa degli amrsiratori prevista dall'articolo 2441, sesto comuial,
codice civile, almeno quarantacinque giorni primaukllo fissato per I'assemblea che deve esarsinarl
La societa di revisione esprime il proprio paretg@trenta giorni.

2. La relazione degli amministratori e il parerella societa di revisione devono restare
depositati nella sede della societa durante i geiirgiorni che precedono I'assemblea e finché guest
abbia deliberato. Tali documenti devono essergatiiegli altri documenti richiesti per l'iscrizierdella
deliberazione nel registro delle imprese.

3. Ladisposizione del comma precedente si epinche alla relazione della societa di revisione
prevista dall'articolo 2441, comma 4, seconda pdetkecodice civilé™.

4. ...omissis..*®?
5. ...omissis..*®

Art. 159"
(Conferimento e revoca dell'incarico)

1. L'assemblea, in occasione dell'approvaziohéiticio o della convocazione annuale prevista
dall'articolo 2364bis, secondo comma, del codice civile, su propostavaiat dell'organo di controllo

449 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs3fdel 6.2.2004.
450 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.igs37 del 6.2.2004.
451 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.igs37 del 6.2.2004.
452 Comma soppresso dall’art. 3 del d.lgs. rd€'6.2.2004.
453 Comma soppresso dall’art. 3 del d.lgs. rd€'6.2.2004.

454 Articolo dapprima modificato dal d.lgs. n. 81 6.2.2004 poi sostituito dall'art. 18 dellanl.262 del 28.12.2005 e, infine,
cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs. n. 303 del22.2006 nei termini indicati nelle successiveenot
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conferisce l'incarico di revisione del bilancio e8ercizio e del bilancio consolidato ad una sodiéta
revisione iscritta nell'albo speciale previsto ‘daficolo 161 approvandone il compenso. La Consob
provvede d'ufficio al conferimento dell'incaricougndo esso non sia deliberato, determinandone dinche
corrispettivd®.

2. L'assemblea revoca l'incarico, su propostavaiat dell'organo di controllo, quando ricorra
una giusta causa, provvedendo contestualmentefariterl'incarico ad altra societa di revisione areso
le modalita di cui al comma 1. Non costituisce tausausa di revoca la divergenza di opinioni rigpat
valutazioni contabili 0 a procedure di revisione. funzioni di controllo contabile continuano adesss
esercitate dalla societa revocata fino a quanddeliberazione di conferimento dell'incarico non sia
divenuta efficace ovvero fino al conferimento dutiéf da parte della Cons&h.

3. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2o#idte dall'assemblea delle societa in
accomandita per azioni con azioni quotate in meregplamentati si applica l'articolo 2459 del i
civile.

4. L'incarico ha durata di nove esercizi e nod esssere rinnovato o nuovamente conferito se non
siano decorsi almeno tre anni dalla data di cessaziel precederfté.

5. Le deliberazioni previste dai commi 1 e 2 stasemesse alla Consob entro il termine fissato ai
sensi del comma 7, lettebd Entro venti giorni dalla data di ricevimento @efleliberazione di revoca, la
Consob puo vietarne I'esecuzione qualora rilevinkncanza di una giusta causa. La deliberazione di
revoca dell'incarico ha effetto dalla scadenzatel@hine di cui al periodo precedente, qualora lagob
non ne abbia vietata I'esecuzidtie

6. La Consob dispone d'ufficio la revoca delbirnco di revisione contabile qualora rilevi una
causa di incompatibilita ovvero qualora siano stateertate gravi irregolarita nello svolgimento
dell'attivita di revisione, anche in relazione anpipi e criteri di revisione stabiliti ai senseldlarticolo
162, comma 2, lettera). Il provvedimento di revoca e notificato alla stéi di revisione e comunicato
immediatamente alla societa interessata, con trafla societa medesima a deliberare il confertmen
dell'incarico ad altra societa di revisione, seafadisposizioni del comma 1, entro trenta giataila
data di ricevimento della comunicazione. Qualorddiberazione non sia adottata entro tale ternime,
Consob provvede d'ufficio al conferimento dell'irnca entro trenta giorni. Le funzioni di controllo
contabile continuano ad essere esercitate dall&etaocevocata fino a quando la deliberazione di
conferimento dell'incarico non sia divenuta effeawvero fino al provvedimento della Consob.

7. La Consob stabilisce con regolamento:

a) i criteri generali per la determinazione del cgpéttivo per l'incarico di revisione contabile.
La corresponsione del compenso non pud comunqueEeessabordinata ad alcuna condizione relativa
all'esito della revisione, né la misura di esso pigendere in alcun modo dalla prestazione di servi
aggiuntivi da parte della societa di revisione;

b) la documentazione da inviare unitamente alle dedibioni previste dai commi 1 e 2, le
modalita e i termini di trasmissione;

c) le modalita e i termini per l'adozione e la conwazione agli interessati dei provvedimenti
da essa assunti;

d) i termini entro i quali gli amministratori o i mdmm del consiglio di gestione depositano
presso il registro delle imprese le deliberazionpeovvedimenti indicati ai commi 1, 2, 5 e 6.

8. Non si applica I'articolo 240uaterdel codice civile.

455 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma &6dligs. n. 303 del 29.12.2006 che ha inserifmal®le: “su proposta motivata
dell’'organo di controllo” e ha sostituito le parotdeterminandone il compenso, previo parere dbégim sindacale” con le
parole: “approvandone il compenso. La Consob prd&ve'ufficio al conferimento dell'incarico, quandgsso non sia
deliberato, determinandone anche il corrispettivo”.

456 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma 6 dllgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostit@tpdrole: “previo parere
dell’organo di controllo” con le parole: “su propasnotivata dell’organo di controllo”.

457 Comma cosi sostituito dall'art. 3, comma &bdllgs. n. 303 del 29.12.2006.
458 Comma cosi sostituito dall’art. 3, comma &bddlgs. n. 303 del 29.12.2006.
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Art. 160
(Incompatibilita)

1. Alfine di assicurare l'indipendenza della stitie del responsabile della revisione, l'incarico
non puo essere conferito a societa di revisionesthrvino in una delle situazioni di incompatitail
stabilite con regolamento dalla Con&8b

1-bis. Con il regolamento adottato ai sensi del commk Lonsob individua altresi i criteri per
stabilire 'appartenenza di un'entita alla reterth societa di revisione, costituita dalla strattpiu ampia
cui appartiene la societa stessa e che si avvdle aedesima denominazione o attraverso la quale
vengono condivise risorse professionali, e compeatelcomunque le societa che controllano la societa
di revisione, le societa che sono da essa congoléal essa collegate o sottoposte con essa a eomun
controllo; determina le caratteristiche degli inchr e dei rapporti che possono compromettere
l'indipendenza della societa di revisione; statdite forme di pubblicitd dei compensi che la s@ci
revisione e le entita appartenenti alla sua retmdigercepito, distintamente, per incarichi di sene e
per la prestazione di altri servizi, indicati pépot o categoria. Puo stabilire altresi prescrizieni
raccomandazioni, rivolte alle societa di revisioper, prevenire la possibilita che gli azionistigdieste o
delle entita appartenenti alla loro rete nonchédgetti che svolgono funzioni di amministrazione,
direzione e controllo presso le medesime interveageell'esercizio dell'attivita di revisione in mothle
da compromettere l'indipendenza e l'obiettivitdedpersone che la effettudfid

lter. La societa di revisione e le entita appartenatfla rete della medesima, i soci, gli
amministratori, i componenti degli organi di cotiwoe i dipendenti della societa di revisione stess
delle societa da essa controllate, ad essa callegathe la controllano o sono sottoposte a comune
controllo non possono fornire alcuno dei segueatvigi alla societa che ha conferito lincarico di
revisione e alle societa da essa controllate dachentrollano 0 sono sottoposte a comune controllo

a) tenuta dei libri contabili e altri servizi relatialle registrazioni contabili o alle relazioni di
bilancio;

b) progettazione e realizzazione dei sistemi infoivhabntabili;

¢) servizi di valutazione e stima ed emissione deparo veritate

d) servizi attuariali;

e) gestione esterna dei servizi di controllo interno;

f) consulenza e servizi in materia di organizzazi@mendale diretti alla selezione,
formazione e gestione del personale;

g) intermediazione di titoli, consulenza per l'invesnto o servizi bancari d'investimento;

h) prestazione di difesa giudiziale;

i) altri servizi e attivita, anche di consulenza,lusa quella legale, non collegati alla
revisione, individuati, in ottemperanza ai prindipicui alla ottava direttiva n. 84/253/CEE del Gigtio,
del 10 aprile 1984, in tema di indipendenza dedleieta di revisione, dalla Consob con il regolarent
adottato ai sensi del comm#&1*%

459 Comma cosi sostituito dall'art. 18 della 1262 del 28.12.2005.

460 Comma inserito dall'art. 18 della I. n. 262 2&12.2005.

461 Comma inserito dall'art. 18 della |. n. 262 212.2005.

462 Lettera cosi modificata dall’art. 3 del d.lgs303 del 29.12.2006 che ha inserito le paraeltisa quella legale,”.
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1-quater L'incarico di responsabile della revisione ddab¢i di una stessa societa non puo essere
esercitato dalla medesima persona per un periodedeate sei esercizi sociali, né questa persona pud
assumere nuovamente tale incarioeppure per conto di una diversa societa di revisi@e non siano
decorsi almeno tre anni dalla cessazione del pesttedLa persona medesima, al termine di tale icwar
svolto per sei esercizi, non potra assumere néru@re ad esercitare incarichi relativi alla res® dei
bilanci di societa controllate dalla suddetta s@cidi societa ad essa collegate, che la contitasono
sottoposte a comune controllo, se non siano deabr&ino tre anfii*.

1-quinquies Coloro che hanno preso parte alla revisione di@h¢io di una societa con funzioni di
direzione e supervisione, i soci e gli amministriatiella societa di revisione alla quale é statofento
I'incarico di revisione e delle societa da essaradliate o che la controllano non possono rivestagche
sociali negli organi di amministrazione e contraliella societa che ha conferito I'incarico di résme e
nelle societa da essa controllate o che la coatro]lné possono prestare lavoro autonomo o suladodin
in favore delle medesime societa svolgendo funziiigenziali di rilievo, se non sia decorso almemo
triennio dalla scadenza o dalla revoca dell'inaarimvvero dal momento in cui abbiano cessato skres
soci, amministratori o dipendenti della societaraliisione e delle societa da essa controllate olahe
controllano. Si applica la nozione di controllocdi all’articolo 93

1-sexies Coloro che siano stati amministratori, componatdgli organi di controllo, direttori
generali o dirigenti preposti alla redazione detwoenti contabili societari presso una societa non
possono esercitare la revisione contabile dei tilalella medesima societa né delle societa da essa
controllate o ad essa collegate o che la controjlae non sia decorso almeno un triennio dalleazesse
dei suddetti incarichi o rapporti di lavéfa

1-septies La misura della retribuzione dei dipendenti dsleieta di revisione che partecipano allo
svolgimento delle attivita di revisione non pudegssin alcun modo determinata, neppure parzialmente
dall'esito delle revisioni da essi compiute némahero degli incarichi di revisione ricevuti o datitita
dei compensi per essi percepiti dalla soéf&ta

l-octies La violazione dei divieti previsti dal presenteti@lo & punita con la sanzione
amministrativa pecuniaria da centomila a cinquearila euro irrogata dalla Const§h

2. |l divieto previsto dall'articolo 2372, quintbmma, del codice civile si applica anche alla
societa di revisione alle quale sia stato confeiitoarico e al responsabile della revisitfie

Art. 161
(Albo speciale delle societa di revisione)

1. La Consob provvede alla tenuta di un albo specdelle societa di revisione abilitate
all'esercizio delle attivita previste dagli articbb5 e 158.

2. La Consob iscrive le societa di revisione aldly speciale previo accertamento dei requisiti
previsti dall'articolo 6, comma 1, del decreto $hafivo 27 gennaio 1992, n. 88, e del requisitmdneita

463 Comma dapprima inserito dall'art. 18 della.l.262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato déll'@rdel d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 che ha sostituito le parole: “relativateealla revisione dei bilanci della medesima géc@di societa da essa
controllate, ad essa collegate, che la controllarsmno sottoposte a comune controllo, neppure getocdi una diversa
societa di revisione, se non siano decorsi almenartini dalla cessazione del precedente” con lel@dineppure per conto
di una diversa societa di revisione, se non siaeooi almeno tre anni dalla cessazione del pretedéa persona
medesima, al termine di tale incarico svolto persercizi, non potra assumere né continuare adigse incarichi relativi
alla revisione dei bilanci di societa controllatld suddetta societa, di societa ad essa colleglagela controllano o sono
sottoposte a comune controllo, se non siano deabnsno tre anni”.

464 Comma dapprima inserito dall'art. 18 dellan.l.262 del 28.12.2005 e poi cosi sostituito dall'&rdel d.lgs. n. 303 del
29.12.2006.

465 Comma inserito dall'art. 18 della I. n. 262 2&12.2005.
466 Comma inserito dall'art. 18 della I. n. 262 2&12.2005.
467 Comma inserito dall'art. 18 della |. n. 262 2#12.2005.
468 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
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tecnica. Non puo essere iscritta nell'albo sped@akocieta di revisione il cui amministratore reivi in
una delle situazioni previste dall'articolo 8, coanin del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 88

3. Le societa di revisione costituite all'esteosgono essere iscritte nell'albo se in possesso dei
requisiti previsti dal comma 2. Tali societa trattio®o alla Consob una situazione contabile annuale
riferita all'attivita di revisione e organizzaziooentabile esercitata in Italia.

4. Per liscrizione nell'albo le societa di reei® devono essere munite di idonea garanzia
prestata da banche, assicurazioni o intermedienittisnell'elenco speciale previsto dall'articdlo7 del
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, erastipulato una polizza di assicurazione della
responsabilita civile per negligenze o errori pssfenali, comprensiva della garanzia per infedééa
dipendenti, per la copertura dei rischi derivantll'dsercizio dell'attivita di revisione contabile.
L'ammontare della garanzia o della copertura assiga € stabilito annualmente dalla Consob pesstla
di volume d'affari e in base agli ulteriori pararhéf essa eventualmente individuati con regolaoi&ht

Art. 162
(Vigilanza sulle societa di revisione)

1. La Consob vigila sull'organizzazione e sulitath delle societa iscritte nell'albo speciale per
controllarne l'indipendenza e l'idoneita tecnicall® svolgimento di tale attivita, la Consob progee
periodicamente, e comunque almeno ogni tre anreffettuare controlli di qualita sulle societa di
revisione iscritte nell’albo speciale tenuto dallansob. La Consob redige una relazione contenente |
principali conclusioni del controllo eseguito edeatuali raccomandazioni alla societa di revisione d
effettuare specifici interventi entro un termineefigsato. In caso di mancata, incompleta o tardiva
effettuazione di tali interventi la Consob puo aqgule nei confronti della societa di revisione i
provvedimenti di cui all’articolo 163. | risultatiomplessivi dei controlli di qualitd sono illusirdalla
Consob nella relazione di cui all’articolo 1, comfr® del decreto legge 8 aprile 1974, n. 95, cditaer
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, 624

2. Nell'esercizio della vigilanza, la Consob:

a) stabilisce, sentito il parere del Consiglio naaiendell'Ordine dei dottori commercialisti e
degli esperti contabili, i principi e i criteri dedottare per la revisione contabile, anche in retezalla
tipologia delle strutture societarie, amministratévcontabili delle societa sottoposte a revisione;

b) puo richiedere la comunicazione, anche periodicdati e notizie e la trasmissione di atti e
documenti, fissando i relativi termini;

c) pud eseguire ispezioni e assumere notizie e omanti dai soci, dagli amministratori, dai
membri degli organi di controllo e dai dirigentilldesocieta di revisiorié"

3. Le societa di revisione iscritte nell'albo spEccomunicano alla Consob entro trenta giorni la
sostituzione degli amministratori, dei soci chepr@sentano la societa nella revisione contabileie d
direttori generali, nonché il trasferimento deligotg e delle azioni; entro lo stesso termine cooamo
ogni altra modificazione della compagine socialel'argano amministrativo e dei patti sociali, che

469 Comma cosi modificato dall'art. 18 della 1.262 del 28.12.2005. Ai sensi dell’art. 42 dellan].262 del 28.12.2005, il
comma 4 nella nuova formulazione si applica a decerdal 1° gennaio 2007. Fino a tale data si eppliprecedente testo
del comma 4, che di seguito si riporta: “4. Pexctizione nell'albo le societa di revisione devassere munite di idonea
garanzia prestata da banche, assicurazioni o iatham iscritti nell'elenco speciale previsto @aticolo 107 del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, a copert@iaischi derivanti dall'esercizio dell'attivitarévisione contabile”.

470 Comma modificato dapprima dall'art. 18 dellanl 262 del 28.12.2005 e poi dall'art. 3, commad&8 d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 che ha inserito le parole: “sull'orgaazione e” e ha sostituito le parole: “Nello svoignto di tale attivita, la
Consob provvede a verificare periodicamente e, cmue, almeno ogni tre anni l'indipendenza e l'iitartecnica sia della
societa, sia dei responsabili della revisione” denparole: “Nello svolgimento di tale attivita, @onsob provvede
periodicamente, e comunque almeno ogni tre aneffettuare controlli di qualita sulle societa dvistone iscritte nell’albo
speciale tenuto dalla Consob. La Consob redigerelaaione contenente le principali conclusioni cahtrollo eseguito ed
eventuali raccomandazioni alla societa di revisidneffettuare specifici interventi entro un termiprefissato. In caso di
mancata, incompleta o tardiva effettuazione diiteérventi la Consob pud applicare nei confroedlalsocieta di revisione i
provvedimenti di cui all'articolo 163. | risultatbmplessivi dei controlli di qualita sono illusirdalla Consob nella relazione
di cui all'articolo 1, comma 13, del decreto ledgy@prile 1974, n. 95, convertito, con modificazjatella legge 7 giugno
1974, n. 216".

471 Comma cosi sostituito dall'art. 18 della [262 del 28.12.2005.
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incide sui requisiti indicati nell'articolo 161, mma 2.

3-bis. Le societa di revisione, in relazione a ciasdanarico di revisione loro conferito,
comunicano alla Consob i nomi dei responsabiliadedivisione entro dieci giorni dalla data in cusies
sono stati designéaff.

Art. 163
(Provvedimenti della Consob)

1. La Consob, quando accerta irregolarita nellolggmento dell'attivita di revisione, tenendo
conto della loro gravita, puo:

a) applicare alla societa di revisione una sanziomeniistrativa pecuniaria da diecimila a
cinquecentomila euro;

b) intimare alle societa di revisione di non avvaleedl'attivita di revisione contabile, per un
periodo non superiore a cinque anni, del respolesdbuna revisione contabile al quale sono adaitivi
le irregolarita;

c) revocare gli incarichi di revisione contabile ansi dell'articolo 159, comma 6;

d) vietare alla societa di accettare nuovi incaridhrevisione contabile per un periodo non
superiore a tre antf.

1-bis. Quando lirregolarita consista nella violazionellel disposizioni dell'articolo 160,
l'irrogazione della sanzione prevista dal commacties del medesimo articolo non pregiudica
l'applicabilita dei provvedimenti indicati nel coranl del presente articolo nei riguardi della s@cit

i 74
revisiond”.

2. La Consob dispone la cancellazione dall'altexispe quando:

a) le irregolarita sono di particolare gravita;

b) vengono meno i requisiti previsti per l'iscriziomgll'albo speciale e la societa non provvede
a ripristinarli entro il termine, non superiorea s1esi, assegnato dalla Consob;

¢) la societa non ottempera ai provvedimenti indinaticomma 1;

c-bis) la violazione attiene al divieto previsto daliesto 160, qualora risulti la responsabilita
della societa. In tutti i casi, la Consob comunicaomi dei soci o dei dipendenti personalmente
responsabili della violazione al Ministro della gfizia, il quale ne dispone la cancellazione dglsteo

dei revisori contabili con il procedimento previstall'articolo 10 del decreto legislativo 27 germnz992,
n. 887"

3. La Consob puo altresi disporre la cancellazaaikalbo speciale delle societa di revisione che
per un periodo continuativo di cinque anni non ahbi svolto incarichi di revisione comunicati alla
Consob ai sensi dell'articolo 159.

4. | provvedimenti di cancellazione dall'albo spkr e quelli previsti dal comma 1 sono
comunicati agli interessati e al Ministero di gea@ giustizia; quest'ultimo comunica alla Consob i
provvedimenti adottati nei confronti dei soggettiritti nel registro dei revisori contabili.

5. Il provvedimento di cancellazione dallalbo gp&e € comunicato immediatamente alle
societa che hanno conferito l'incarico di revisio8eapplicano le disposizioni dell'articolo 15&numa
6.

472 Comma aggiunto dall’art. 18 della |. n. 2622812.2005.

473 Comma cosi sostituito dall'art. 18 della 1262 del 28.12.2005.
474 Comma inserito dall'art. 18 della |. n. 262 212.2005.

475 Lettera aggiunta dall’art. 18 della |. n. 28 28.12.2005.
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Art. 164
(Responsabilita)

1.  Alla societa di revisione si applicano le disigioni dell'articolo 2407 del codice civif&

2. | responsabili della revisione e i dipendehg hianno effettuato l'attivita di revisione conkabi
sono responsabili, in solido con la societa disievie, per i danni conseguenti da propri inademptite
da fatti illeciti nei confronti della societa cha bonferito I'incarico e nei confronti dei terzinheggiati.

Art. 165
(Revisione contabile dei gruppi)

1. Le disposizioni della presente sezione, a éonezdell'articolo 157, si applicano anche alle
societa controllate da societa con azioni qudtate

1-bis. La societa incaricata della revisione contabéfladsocieta capogruppo quotata & interamente
responsabile per la revisione del bilancio consiticdel gruppo. A questo fine, essa riceve i docuime
di revisione dalle societa incaricate della revisicontabile delle altre societa appartenenti abgo;
pud chiedere alle suddette societa di revisionglioaanministratori delle societa appartenenti alpgo
ulteriori documenti e notizie utili alla revisionepnché procedere direttamente ad accertameragics
e controlli presso le medesime societa. Ove raVatticensurabili, ne informa senza indugio la Samne
gli organi di controllo della societa capogruppde#ia societa interessafa

2. La Consob detta con regolamento disposizidmiative del presente articolo stabilendo, in
particolare, criteri di esenzione per le societatidlate che non rivestono significativa rilevaradini
del consolidamento. Il regolamento € emanato dateon le competenti autorita di vigilanza per la
disciplina relativa ai soggetti da esse vigilati.

Art. 165-is
(Societa che controllano societa con azioni quQtate

1. Le disposizioni della presente sezione, agzaone dell'articolo 157, si applicano altresi alle
societa che controllano societa con azioni quatatdle societa sottoposte con queste ultime a cemun
controllo.

2. Alla societa incaricata della revisione coilalilella societa capogruppo si applicano le
disposizioni dell'articolo 165, commalils.

3. La Consob detta con regolamento disposizitiniaive del presente articolo, stabilendo, in
particolare, criteri di esenzione per le societdiopmste a comune controllo, di cui al comma 1, che
rivestono significativa rilevanza ai fini del cotisamento, tenuto conto anche dei criteri indicati
dall'articolo 28 del decreto legislativo 9 apriol, n. 127",

476 Comma cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
477 Comma cosi modificato dall'art. 9 del d.igs37 del 6.2.2004.
478 Comma inserito dall'art. 18 della |. n. 262 2#12.2005.

479  Articolo inserito dall'art. 18 della I. n. 2@lel 28.12.2005.
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Sezione VIbis*®
Rapporti con societa estere aventi sede legale ita$
che non garantiscono la trasparenza societaria

Art. 1654er
(Ambito di applicazione)

1. Sono soggette alle disposizioni contenuteangiesente sezione le societa italiane con azioni
quotate in mercati regolamentati, di cui all'arkicd19, e le societa italiane emittenti strumeimafziari
diffusi fra il pubblico in misura rilevante, ai ssrdell'articolo 116, le quali controllino societgenti sede
legale in Stati i cui ordinamenti non garantiscdaotrasparenza della costituzione, della situazione
patrimoniale e finanziaria e della gestione dedleieta, nonché le societa italiane con azioni deoia
mercati regolamentati o emittenti strumenti finanzdiffusi fra il pubblico in misura rilevante, kguali
siano collegate alle suddette societa estere o siamueste controllate.

2. Si applicano le nozioni di controllo previstell'articolo 93 e quelle di collegamento previste
dall'articolo 2359, terzo comma, del codice civile.

3. Gli Stati di cui al comma 1 sono individuadincdecreti del Ministro della giustizia, di coneert
con il Ministro dell'economia e delle finanze, aullase dei seguenti criteri:

a) per quanto riguarda le forme e le condizioni pecdstituzione delle societa:

1) mancanza di forme di pubblicitd dell'atto coshitote dello statuto, nonché delle
successive modificazioni di esso;

2) mancanza del requisito di un capitale sociale mminiidoneo a garantire i terzi
creditori, per la costituzione delle societa, nandklla previsione di scioglimento in caso di ridue del
capitale al di sotto del minimo legale, salvo isaali reintegrazione entro un termine definito;

3) mancanza di norme che garantiscano l'effettivittinéegrita del capitale sociale
sottoscritto, in particolare con la sottoposizia® conferimenti costituiti da beni in natura oditealla
valutazione da parte di un esperto appositamentenato;

4) mancanza di forme di controllo, da parte di soggebrganismi a cio abilitati da
specifiche disposizioni di legge, circa la confaandegli atti di cui al numerd) alle condizioni richieste
per la costituzione delle societa;

b) per quanto riguarda la struttura delle societanagaaza della previsione di un organo di
controllo distinto dall'organo di amministrazione, di un comitato di controllo interno all'organo
amministrativo, dotato di adeguati poteri di isppem®, controllo e autorizzazione sulla contabilgal
bilancio e sull'assetto organizzativo della societzomposto da soggetti forniti di adeguati reigjuis
onorabilita, professionalita e indipendenza;

¢) per quanto riguarda il bilancio di esercizio:

1) mancanza della previsione dell'obbligo di redigéake bilancio, comprendente
almeno il conto economico e lo stato patrimoniad®) I'osservanza dei seguenti principi:

1.1) rappresentazione chiara, veritiera e correttaadgtuazione patrimoniale e
finanziaria della societa e del risultato econonted'esercizio;

1.2)illustrazione chiara dei criteri di valutazioneo#tdti nella redazione del conto
economico e dello stato patrimoniale;

2) mancanza dell'obbligo di deposito, presso un argamministrativo o giudiziario,
del bilancio, redatto secondo i principi di cunalmerol);

3) mancanza dell'obbligo di sottoporre la contabditi bilancio delle societa a verifica
da parte dell'organo o del comitato di controlladii alla letterd) ovvero di un revisore legale dei conti;

d) la legislazione del Paese ove la societa ha sapdel impedisce o limita l'operativita della
societa stessa sul proprio territorio;

e) la legislazione del Paese ove la societa ha saghdel esclude il risarcimento dei danni
arrecati agli amministratori rimossi senza una fgiusausa, ovvero consente che tale clausola sia
contenuta negli atti costitutivi delle societa altri strumenti negoziali;

f) mancata previsione di un'adeguata disciplina chgedisca la continuazione dell'attivita
sociale dopo l'insolvenza, senza ricapitalizzazimpeospettive di risanamento;

480 Sezione inserita dall’art. 6 della |. n. 22 28.12.2005.
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g) mancanza di adeguate sanzioni penali nei confdagii esponenti aziendali che falsificano
la contabilita e i bilanci.

4. Con i decreti del Ministro della giustizia, cii al comma 3, possono essere individuati, in
relazione alle forme e alle discipline societatnieviste in ordinamenti stranieri, criteri equivaidgn base
ai quali possano considerarsi soddisfatti i regjuidi trasparenza e di idoneita patrimoniale e
organizzativa determinati nel presente articolo.

5. | decreti di cui al comma 3 possono individu&tati i cui ordinamenti presentino carenze
particolarmente gravi con riguardo ai profili indicalle lettereb), ¢) eg) del medesimo comma 3.

6. Con proprio regolamento la Consob detta criterbase ai quali € consentito alle societa
italiane di cui all'articolo 119 e alle societdigae emittenti strumenti finanziari diffusi trapubblico in
misura rilevante ai sensi dell'articolo 116 di colthre imprese aventi sede in uno degli Statiudiad
comma 5. A tal fine sono prese in considerazionadgoni di carattere imprenditoriale che motivaho
controllo e I'esigenza di assicurare la completareetta informazione societaria.

7. In caso di inottemperanza alle disposizionaeate ai sensi dei commi 5 e 6, la Consob puo
denunziare i fatti al tribunale ai fini dell'adom® delle misure previste dall'articolo 2409 deliced
civile*®®

Art. 165quater
(Obblighi delle societa italiane controllanti)

1. Le societa italiane con azioni quotate in ragreegolamentati, di cui all'articolo 119, e le
societa italiane emittenti strumenti finanziari fddi fra il pubblico in misura rilevante, ai sensi
dell'articolo 116, le quali controllano societa atvesede legale in uno degli Stati determinati cdacreti
di cui all'articolo 165er, comma 3, allegano al proprio bilancio di esetciai bilancio consolidato,
qualora siano tenute a predisporlo, il bilancidalebcieta estera controllata, redatto secondmcipi e
le regole applicabili ai bilanci delle societa id@le o secondo i principi contabili internazionairee
riconosciuti.

2. Il bilancio della societa estera controllathegato al bilancio della societa italiana ai seles
comma 1, & sottoscritto dagli organi di amministae, dal direttore generale e dal dirigente prapos
alla redazione dei documenti contabili societamjaiest'ultima, che attestano la veridicita e laattezza
della rappresentazione della situazione patrimerediinanziaria e del risultato economico dell'eizév.

Al bilancio della societa italiana & altresi allegal parere espresso dall'organo di controllo alell
medesima sul bilancio della societa estera coatenl!

3. Il bilancio della societa italiana controllaré corredato da una relazione degli amministratori
sui rapporti intercorrenti fra la societa italiamda societa estera controllata, con particolayeardo alle
reciproche situazioni debitorie e creditorie, desaperazioni compiute tra loro nel corso dell'eméo cui
il bilancio si riferisce, compresa la prestaziongaranzie per gli strumenti finanziari emessitalia o
all'estero dai predetti soggetti. La relazione teal sottoscritta dal direttore generale e dabelnte
preposto alla redazione dei documenti contabilietad. E' allegato ad essa il parere espresstoagho
di controllo.

4. 1l bilancio della societa estera controllatbegato al bilancio della societa italiana ai seles
comma 1, é sottoposto a revisione ai sensi détdot 165 da parte della societa incaricata dellasione
del bilancio della societa italiana; ove la sudalsticieta di revisione non operi nello Stato inlauisede
la societa estera controllata, deve avvalersi diaaldonea societa di revisione, assumendo la
responsabilita dell'operato di quest'ultima. Ovesdeieta italiana, non avendone I'obbligo, non abbi
incaricato del controllo contabile una societa dvisione, deve comunque conferire tale incarico
relativamente al bilancio della societa esterarciiata.

481  Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma Jadkln. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@eta che vi sono soggette, a decorrere dall'esersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg2a2.
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5. Il bilancio della societa estera controllaattoscritto ai sensi del comma 2, con la relazione
pareri ad esso allegati e il giudizio espresscadsdicieta responsabile della revisione ai senstat@ima
4, sono trasmessi alla Conétb

Art. 165-quinquies
(Obblighi delle societa italiane collegate)

1. Il bilancio delle societa italiane con azigpiotate in mercati regolamentati, di cui all'arkico
119, e delle societa italiane emittenti strumeimarziari diffusi fra il pubblico in misura rilevéa ai
sensi dell'articolo 116, le quali siano collegateoaieta aventi sede legale in uno degli Statirdeteati
con i decreti di cui all'articolo 16&r, comma 3, € corredato da una relazione degli amstratori sui
rapporti intercorrenti fra la societa italiana esacieta estera collegata, con particolare riguait®
reciproche situazioni debitorie e creditorie, desaperazioni compiute tra loro nel corso dell'e@o cui
il bilancio si riferisce, compresa la prestaziongyaranzie per gli strumenti finanziari emessitiaia o
all'estero dai predetti soggetti. La relazione teeal sottoscritta dal direttore generale e dabelite
preposto alla redazione dei documenti contabilietad. E' allegato ad essa il parere espresstwdaho
di controlld*®,

Art. 165-sexies
(Obblighi delle societa italiane controllate)

1. 1l bilancio delle societa italiane con aziguiotate in mercati regolamentati, di cui all'arico
119, e delle societa italiane emittenti strumeimarziari diffusi fra il pubblico in misura rilevéa ai
sensi dell'articolo 116, ovvero che hanno ottentkevanti concessioni di credito, le quali siano
controllate da societa aventi sede legale in umgh &ati determinati con i decreti di cui all'adio 165-
ter, comma 3, e corredato da una relazione degli amtratori sui rapporti intercorrenti fra la societa
italiana e la societa estera controllante, nonéhédcieta da essa controllate o ad essa collegate o
sottoposte a comune controllo, con particolareatiga alle reciproche situazioni debitorie e cratitoe
sulle operazioni compiute tra loro nel corso dedlteizio cui il bilancio si riferisce, compresa la
prestazione di garanzie per gli strumenti finanzéenessi in Italia o all'estero dai predetti sotigéa
relazione € altresi sottoscritta dal direttore galleee dal dirigente preposto alla redazione deud@nti
contabili societari. E' allegato ad essa il passgresso dall'organo di contrdftd

Art. 165-septies
(Poteri della Consob e disposizioni di attuazione)

1. La Consob esercita i poteri previsti daglicatt 114 e 115, con le finalita indicate dall'adio
91, nei riguardi delle societa italiane di cui gll@sente sezione. Per accertare |'osservanzaadddighi
di cui alla presente sezione da parte delle sodigliane, pud esercitare i medesimi poteri neuaigli
delle societa estere, previo consenso delle compped@torita straniere, o chiedere l'assistenza o |
collaborazione di queste ultime, anche sulla baseabrdi di cooperazione con esse.

2. La Consob emana, con proprio regolamento,idpodizioni per l'attuazione della presente
sezioné®,

482 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma 3alélin. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@esa che vi sono soggette, a decorrere dall'esersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg2a2.

483 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma 3alélin. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@esa che vi sono soggette, a decorrere dall'&sersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg2a2.

484  Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005.
485 Articolo inserito dall’art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005.
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PARTE V
SANZIONI

TITOLO |
SANZIONI PENALI “&

Capo |
Intermediari e mercati

Art. 166
(Abusivismo)

1. E'punito con la reclusione da sei mesi a quathni e con la multa dae quattro milionia
lire venti milioni [ndr: da euro duemilasessantasei a euro diecimilatteeentinove] chiunque, senza
esservi abilitato ai sensi del presente decreto:

a) svolge servizd attivita di investimento o di gestione collettiva del rigpa*®”;

b) offre in Italia quote o azioni di Oicr;

c) offre fuori sede, ovvero promuove o colloca metigacniche di comunicazione a distanza,
strumenti finanziari o serviz attivita di investiment8®.

2. Con la stessa pena € punito chiunque eselitaita di promotore finanziario senza essere
iscritto nell'albo indicato dall'articolo 31.

3.  Se vi é fondato sospetto che una societgaws®rvizio attivita di investimento o il servizio
di gestione collettiva del risparmio senza essabilitata ai sensi del presente decreto, la Bafitaid o
la Consob denunziano i fatti al pubblico ministeafini dell'adozione dei provvedimenti previsti
dall'articolo 2409 del codice civile ovvero possonchiedere al tribunale I'adozione dei medesimi
provvedimenti. Le spese per l'ispezione sono a@catella sociefd”.

Art. 167
(Gestione infedele)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu grastd, nella prestazione del servizio di gestione di
portafogli o del servizio di gestione collettival disparmio, in violazione delle disposizioni regoti i
conflitti di interesse, pone in essere operazitwa arrecano danno agli investitori, al fine di pnace a
sé o ad altri un ingiusto profitto, & punito carrésto da sei mesi a tre anni e con I'ammendiaeddieci
milioni a lire duecento milioni [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euro
centotremiladuecentonovantufi]

Art. 168
(Confusione di patrimoni)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu graehij, nell'esercizio di servizo attivita di
investimento o di gestione collettiva del risparpugvero nella custodia degli strumenti finanzedelle
disponibilita liquide di un Oicr, al fine di proanre a sé o ad altri un ingiusto profitto, viola le
disposizioni concernenti la separazione patrimeniatrecando danno agli investitori, € punito con

486 Ai sensi dell'art. 39, co. 1, della |. n. 26&1 28.12.2005, le pene previste nel presentecl#oho raddoppiate entro i limiti
posti a ciascun tipo di pena dal Libro 1, Titolp@apo Il del codice penale.

487 Lettera cosi modificata dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.
488 Lettera cosi modificata dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.

489 Comma dapprima sostituito dall’'art. 3 defjsl.in. 37 del 6.2.2004 e poi cosi modificato dell’a6 del d.Igs. n. 164 del
17.9.2007. V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni gena

490 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs. n41del 17.9.2007 che ha soppresso le parole: “distimento su base
individuale”. V. anche ndr al Titolo | — Sanziorénmali.
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l'arresto da sei mesi a tre anni e con I'ammendaeddieci milioni a lire duecento milion[ndr: da euro
cinquemilacentosessantacinque a euro centotrereitastonovantundi®

Art. 169
(Partecipazioni al capitale)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu graehjunque fornisce informazioni false nelle
comunicazioni previste dagli articoli 15, commi B,e61, comma 6, e 80, comma 7, o in quelle ri¢hies
ai sensi dell'articolo 17 & punito con l'arrestcsdamesi a tre anni e con I'ammenda da lire diglooni a
lire cento milioni hdr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euraaiignomilaseicentoquaranta$&i]

Art. 170
(Gestione accentrata di strumenti finanziari)

1. Chiunque, nelle registrazioni o nelle certificai effettuate o rilasciate nellambito della
gestione accentrata, attesta falsamente fattiidaaegistrazione o la certificazione € destirajarovare
la verita ovvero da corso al trasferimento o atlasegna degli strumenti finanziari o al trasferitonedei
relativi dLgtti senza aver ottenuto in restituzéle certificazioni, € punito con la reclusionetdamesi a
due anni™.

Art. 170-bis
(Ostacolo alle funzioni di vigilanza della Consob)
1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2638 dmddice civile, chiunque ostacola le funzioni di

vigilanza attribuite alla Consob & punito con lelusione fino a due anni e con la multa da euroidiia
ad euro duecentomft¥.

Art. 171
(Tutela dell'attivita di vigilanza)

... omissis .4%°

491 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007. V. anche ndr al Titolo | — Sanizenali.

492 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

493 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

494  Articolo inserito dall’'art. 9 della |. n. 62 del 882005 Legge comunitaria 2004V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

495 Articolo abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 641'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.3002). | reati di cui all'art.
171 sono previsti e puniti dall'art. 2638 del cadaivile, dapprima sostituito dall’art. 1 del d.lgs 61/2002 e poi modificato
dallart. 39 della I. n. 262 del 28.12.2005%Art. 2638 (Ostacolo all'esercizio delle funzionilldeautoritda pubbliche di
vigilanza) - 1. Gli amministratori, i direttori generali, i dirigé preposti alla redazione dei documenti contadnkietari, i
sindaci e i liquidatori di societa o enti e gliraoggetti sottoposti per legge alle autorita pigble di vigilanza, o tenuti ad
obblighi nei loro confronti, i quali nelle comuniani alle predette autorita previste in base @tme, al fine di ostacolare
I'esercizio delle funzioni di vigilanza, espongdatii materiali non rispondenti al vero, ancorclygetto di valutazioni, sulla
situazione economica, patrimoniale o finanziaria stetoposti alla vigilanza ovvero, allo stessoefimccultano con altri
mezzi fraudolenti, in tutto o in parte fatti cheelwbero dovuto comunicare, concernenti la situagzimedesima, sono puniti
con la reclusione da uno a quattro anni. La putdbél estesa anche al caso in cui le informazigoardino beni posseduti o
amministrati dalla societa per conto di teBziSono puniti con la stessa pena gli amministratdiiettori generali, i dirigenti
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci, i sindaci e i liquidatori di societa, o eetgli altri soggetti sottoposti
per legge alle autorita pubbliche di vigilanza auté ad obblighi nei loro confronti, i quali, in glsiasi forma, anche
omettendo le comunicazioni dovute alle predetterétat consapevolmente ne ostacolano le funziamip&na € raddoppiata
se si tratta di societa con titoli quotati in méreagolamentati italiani o di altri Stati dell'lsbrie europea o diffusi tra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'artictlt6 del testo unico di cui al decreto legislatofebbraio 1998, n. 58 .
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Capo Il
Emittenti

Art. 172
(Irregolare acquisto di azioni)

1. Gli amministratori di societd con azioni quetad di societd da queste controllate che
acquistano azioni proprie o della societa contndélain violazione delle disposizioni dell'articol2
sono puniti con una reclusione da sei mesi a tré @arcon la multa dére quattrocentomilaa lire due
milioni [ndr: da euro duecentosette a euro milletrent&fie]

2. La disposizione prevista dal comma 1 non silieppse l'acquisto & operato sul mercato
secondo modalita non concordate con la societ&stiane del mercato o diverse da quelle concordate,
ma comungue idonee ad assicurare la parita damnattto tra gli azionisti.

Art. 173
(Omessa alienazione di partecipazioni)

1. Gli amministratori di societa con azioni quetab di societd che partecipano al capitale di
societd con azioni quotate, i quali violano gli b di alienazione delle partecipazioni previdtgli
articoli 110 e 121 sono puniti con la reclusiom®fad un anno e con la multalde duecentomilaa lire
due milioni[ndr: da euro centotre a euro milletrentafré]

Art. 173bis
(Falso in prospetto)

1. Chiunque, allo scopo di conseguire per séralpe un ingiusto profitto, nei prospetti richtes
per l'offerta al pubblico di prodotti finanziad 'ammissione alla quotazione nei mercati regotgate
ovvero nei documenti da pubblicare in occasionéedafferte pubbliche di acquisto o di scambio, con
I'intenzione di ingannare i destinatari del prospetspone false informazioni od occulta dati dzietin
modo idoneo a indurre in errore i suddetti destinaé punito con la reclusione da uno a cinque‘&hn

Art. 174
(False comunicazioni e ostacolo alle funzioni déllansob)

... Omissis 4%°

Capo Il
Revisione contabile

Art. 174bis
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni éeflocieta di revisione)

1. | responsabili della revisione delle societan cazioni quotate, delle societa da queste
controllate e delle societa che emettono strunfexdnziari diffusi fra il pubblico in misura rilevae ai
sensi dell'articolo 116, i quali, nelle relazioniroaltre comunicazioni, con l'intenzione di ingars i
destinatari, attestano il falso od occultano infazioni concernenti la situazione economica, patniale

496 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

497 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

498 Articolo dapprima inserito dall'art. 34 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi modificato dall'artdel d.lgs. n. 51 del 28.3.2007
che ha sostituito le parole: “sollecitazione all@stimento” con le parole: “offerta al pubblicoptodotti finanziari”.

499 Articolo abrogato dall'art. 8 del d.lgs. n. 6&lI'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.8002). Il reato di “False
comunicazioni e ostacolo alle funzioni della Corisélprevisto e punito dall’'art. 2638 del codiceileynel testo dapprima
sostituito dall'art. 1 del d.lgs. n. 61/2002 e pwdificato dall'art. 39 della I. n. 262 del 28.1@05%. Per il contenuto dell'art.
2638 c.c. vedi nota all'art. 171.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 127

o finanziaria della societa, dell'ente o del soggebttoposto a revisione, in modo idoneo a indurre
errore i destinatari sulla predetta situazionepgmmiti con la reclusione da uno a cinque anni.

2. Nel caso in cui il fatto previsto dal commaia commesso per denaro o altra utilith data o
promessa, ovvero in concorso con gli amministratbrilirettori generali o i sindaci della societa
assoggettata a revisione, la pena € aumentatalfammeta.

3. La stessa pena prevista dai commi 1 e 2 siappl chi da o promette I'utilitd nonché agli
amministratori, ai direttori generali e ai sindalglla societa assoggettata a revisione, che abbiano
concorso a commettere il fatta

Art. 1744er
(Corruzione dei revisori)

1. Gli amministratori, i soci, i responsabili @etevisione contabile e i dipendenti della socidita
revisione, i quali, nell'esercizio della revisiocentabile delle societa con azioni quotate, deldeta da
queste controllate e delle societa che emettonomsinti finanziari diffusi fra il pubblico in misura
rilevante ai sensi dell'articolo 116, fuori dei icpeevisti dall'articolo 174sis, per denaro o altra utilita
data o promessa, compiono od omettono atti in ziofe degli obblighi inerenti all'ufficio, sono fitin
con la reclusione da uno a cinque anni.

2. La stessa pena di cui al comma 1 si applit da o promette I'utilitd”.

Art. 175
(Falsita nelle relazioni o comunicazioni della setéi di revisione)

... omissis %

Art. 176
(Utilizzazione e divulgazione di notizie riservate)

... omissis 5%

Art. 177
(llleciti rapporti patrimoniali con la societa asggettata a revisione)

1. Gli amministratori, i soci responsabili delvisione contabile e i dipendenti della societa di
revisione che contraggono prestiti, sotto qualdiasna, sia direttamente che per interposta persmma

500 Articolo inserito dall'art. 35 della |. n. 26l 28.12.2005.
501 Articolo inserito dall’'art. 35 della |. n. 26l 28.12.2005.
502 Articolo abrogato dall'art. 8 del d.lgs. n. 6&l'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.2002). Il reato di “Falsita

nelle relazioni o comunicazioni della societa diis®ne” & attualmente previsto e punito dal'@624 del codice civile,
cosi come sostituito dall’art. 1 del d.Igs. n. ®02: “Art. 2624 (Falsita nelle relazioni o nelle comuriini delle societa di
revisione)- 1. | responsabili della revisione i quali, al fineatinseguire per sé o per altri un ingiusto profittel)e relazioni

0 in altre comunicazioni, con la consapevolezzdadalsita e l'intenzione di ingannare i destinatille comunicazioni,
attestano il falso od occultano informazioni coneetti la situazione economica, patrimoniale o finana della societa,
ente o soggetto sottoposto a revisione, in modnedad indurre in errore i destinatari delle coroamioni sulla predetta
situazione, sono puniti, se la condotta non ha tamgionato un danno patrimoniale, con l'arresto inun anno2. Se la

condotta di cui al primo comma ha cagionato un dapatrimoniale ai destinatari delle comunicazidaipena € della
reclusione da uno a quattro anni”.

503 Articolo abrogato dall’art. 8 del d.Igs. n. 6&l'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.3002). Vedi art. 622 c.p.,
dapprima modificato dall'art. 2 del d.lgs. n. 6183oi dall'art. 15 della I. n. 262 del 28.12.200Art. 622 (Rivelazione di
segreto professionale)1l. Chiunque, avendo notizia, per ragione del proptato o ufficio, o della propria professione o
arte, di un segreto, lo rivela, senza giusta caoseero lo impiega a proprio o altrui profitto, @rpto, se dal fatto puo
derivare nocumento, con la reclusione fino a urbannon la multa da lire sessantamila a un mili@néa pena € aggravata
se il fatto € commesso da amministratori, diretenierali, dirigenti preposti alla redazione deiutoenti contabili societari,
sindaci o liquidatori o se & commesso da chi svislgevisione contabile della sociegll delitto & punibile a querela della
persona offesa.”
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la societa assoggettata a revisione o con unataadie la controlla, o ne e controllata, o si faprestare
da una di tali societa garanzie per debiti progwio puniti con la reclusione da uno a tre anrorela
multa da lire quattrocentomila a lire quattro milioni [ndr: da euro duecentosette a euro
duemilasessantas&l}

Art. 178
(Compensi illegali)

1.  Gli amministratori, i soci responsabili dellvisione contabile e i dipendenti della societa di
revisione che percepiscono, direttamente o indine¢inte, dalla societa assoggettata a revisionaluitent
compensi in denaro o in altra forma, oltre quegittimamente pattuiti, sono puniti con la reclusiala
sei mesi a tre anni e con la multalida quattrocentomilaa due milioni[ndr: da euro duecentosette a euro
milletrentatre]®,

2. La stessa pena si applica agli amministratairidirigenti e ai liquidatori della societa
assoggettata a revisione contabile che hanno postis il compenso non dovuto.

Art. 179
(Disposizioni comuni)

1. Se dai fatti previsti dagli articoli del presercapo deriva alla societa di revisione o alla
societa assoggettata a revisione un danno di ntevgravita, la pena € aumentata fino alla meta.

2. La sentenza penale pronunciata a carico di arstratori, soci e dipendenti della societa di
revisione per reati commessi nell'esercizio o asaalelle attribuzioni previste dal presente dec¢reto
comunicata alla Consob a cura del cancelliereagiditita giudiziaria che ha emesso la sentenza.

3. Le disposizioni del presente capo si applicaabcasi di revisione contabile obbligatoria a
norma del presente decreto o in forza di altreadiggioni di legge o di regolamento, nonché nei aasi
cui la revisione contabile o la sottoposizione luiiEncio al giudizio della societa di revisione tissce,
per disposizione di legge o di regolamento, cowdizi per I'esercizio di determinate attivita o per
I'ottenimento di benefici o agevolazioni.

TITOLO I- BIS®®
ABUSO DI INFORMAZIONI PRIVILEGIATE
E MANIPOLAZIONE DEL MERCATO

Capo |
Disposizioni generali

Art. 180
(Definizion)

1. Aifini del presente titolo si intendono per:

a) “strumenti finanziari”: gli strumenti finanziadi cui all'articolo 1, comma 2, ammessi alla
negoziazione o per i quali &€ stata presentata ich@&sta di ammissione alle negoziazioni in un ratrc
regolamentato italiano o di altro Paese dell'Unieneopea, nonché qualsiasi altro strumento amnm®sso
per il quale € stata presentata una richiesta daiasione alle negoziazioni in un mercato regolaatent
di un Paese dell'Unione europea,;

b) “derivati su merci”: gli strumenti finanziari diui all’articolo 1, comma 3, relativi a merci,

504 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
505 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

506 Il precedente Capo IV — “Abusi di informazioni plegiate e aggiotaggio su strumenti finanziari"mgendente gli articoli
da 180 a 18Dis, € stato sostituito con il presente Titolbi$ (artt. 180-187quaterdecies dall’art. 9 della I. n. 62 del
18.4.2005 ILegge comunitaria 2004
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ammessi alle negoziazioni o per i quali é stataqar@ata una richiesta di ammissione alle negoziaiio

un mercato regolamentato italiano o di altro PaktUnione europea, nonché qualsiasi altro struimen
derivato relativo a merci ammesso o per il qualstada presentata una richiesta di ammissione alle
negoziazioni in un mercato regolamentato di un ®@de#’Unione europea,;

) “prassi di mercato ammesse”: prassi di cui éargvole attendersi I'esistenza in uno o piu
mercati finanziari e ammesse o individuate dallas®d in conformita alle disposizioni di attuazione
della direttiva 2003/6/CE, del Parlamento européeleConsiglio, del 28 gennaio 2003;

cor d) “ente”: uno dei soggetti indicati nell'articolo del decreto legislativo 8 giugno 2001, n.
231"

Art. 181
(Informazioneprivilegiata)

1. Aifini del presente titolo per informazionavilegiata si intende un'informazione di carattere
preciso, che non é stata resa pubblica, concerndinégtamente o indirettamente, uno o piu emittent
strumenti finanziari o0 uno o piu strumenti finangixhe, se resa pubblica, potrebbe influire in mod
sensibile sui prezzi di tali strumenti finanziari.

2. In relazione ai derivati su merci, per infomiome privilegiata si intende un'informazione di
carattere preciso, che non é stata resa pubblicaecnente, direttamente o indirettamente, unoto pi
derivati su merci, che i partecipanti ai mercaticsuitali derivati sono negoziati si aspettanoidevere
secondo prassi di mercato ammesse in tali mercati.

3. Un'informazione si ritiene di carattere precis:
a) si riferisce ad un complesso di circostanze esist o che si possa ragionevolmente
prevedere che verra ad esistenza o ad un everificatesi o che si possa ragionevolmente prevedeee
si verifichera;
b) & sufficientemente specifica da consentire diréraconclusioni sul possibile effetto del
complesso di circostanze o dell'evento di cuilelteera a) sui prezzi degli strumenti finanziari.

4. Per informazione che, se resa pubblica, pbé&ebfluire in modo sensibile sui prezzi di
strumenti finanziari si intende un'informazione clpeesumibilmente un investitore ragionevole
utilizzerebbe come uno degli elementi su cui fordarproprie decisioni di investimento.

5. Nel caso delle persone incaricate dell'esecezdi ordini relativi a strumenti finanziari, per
informazione privilegiata si intende anche l'infazione trasmessa da un cliente e concernenteditii or
del cliente in attesa di esecuzione, che ha untteagapreciso e che concerne, direttamente o
indirettamente, uno o piu emittenti di strumentiafiziari 0 uno o piu strumenti finanziari, che,resa
pubblica, potrebbe influire in modo sensibile stézzi di tali strumenti finanzialt’,

Art. 182
(Ambito di applicazione)

1. | reati e gli illeciti previsti dal presentgoto sono puniti secondo la legge italiana ancke s
commessi all'estero, qualora attengano a strurfinatiziari ammessi o per i quali & stata presentata
richiesta di ammissione alla negoziazione in uncater regolamentato italiano.

2. Salvo quanto previsto dal comma 1, le disposizegli articoli 184, 185, 187-bis e 187-ter si
applicano ai fatti concernenti strumenti finanziarmmmessi alla negoziazione o per i quali &€ stata
presentata una richiesta di ammissione alla negiozia in un mercato regolamentato italiano o di alt
Paesi dell'Unione europ®a

507 V. ndr al Titolo lbis.
508 V. ndr al Titolo Ibis.
509 V. ndr al Titolo lbis.
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Art. 183
(Esenzioni)

1. Le disposizioni di cui al presente titolo reirapplicano:

a) alle operazioni attinenti alla politica monetaréla politica valutaria o alla gestione del
debito pubblico compiute dallo Stato italiano, da uStato membro dell'Unione europea, dal Sistema
europeo delle Banche centrali, da una Banca centtialno Stato membro dell'Unione europea, o da
qualsiasi altro ente ufficialmente designato ovwagiain soggetto che agisca per conto degli stessi;

b) alle negoziazioni di azioni, obbligazioni e aktrumenti finanziari propri quotati, effettuate
nell'ambito di programmi di riacquisto da partel'daiittente o di societa controllate o collegat adle
operazioni di stabilizzazione di strumenti finamz@he rispettino le condizioni stabilite dalla Gof con
regolamento'®.

Capo Il
Sanzioni penalf*!

Art. 184
(Abuso di informazioni privilegiate)

1. E punito con la reclusione da uno a sei amagrela multa da euro ventimila a euro tre milioni
chiunque, essendo in possesso di informazionilpgidte in ragione della sua qualita di membro di
organi di amministrazione, direzione o controlloll'dmittente, della partecipazione al capitale
dell'emittente, ovvero dell'esercizio di un'at@vlavorativa, di una professione o di una funziareghe
pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, dineeinte o indirettamente, per conto proprio o
per conto di terzi, su strumenti finanziari utibemo le informazioni medesime;

b) comunica tali informazioni ad altri, al di fuodel normale esercizio del lavoro, della
professione, della funzione o dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di essepaipimento di taluna delle operazioni
indicate nella lettera).

2. La stessa pena di cui al comma 1 si applichianque essendo in possesso di informazioni
privilegiate a motivo della preparazione o eseaquzidi attivita delittuose compie taluna delle azidin
cui al medesimo comma 1.

3. |l giudice pud aumentare la multa fino al lip fino al maggiore importo di dieci volte il
prodotto o il profitto conseguito dal reato quangdery la rilevante offensivita del fatto, per le hijda
personali del colpevole o per l'entita del prodattadel profitto conseguito dal reato, essa appare
inadeguata anche se applicata nel massimo.

4. Aifini del presente articolo per strumentignziari si intendono anche gli strumenti finanziar
di cui all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipnda uno strumento finanziario di cui all'articaieo,
comma 1, lettera) >*2

Art. 185
(Manipolazione del mercato

1. Chiunque diffonde notizie false o pone in esseperazioni simulate o altri artifizi
concretamente idonei a provocare una sensibileaaltme del prezzo di strumenti finanziari, € panit
con la reclusione da uno a sei anni e con la ndaltauro ventimila a euro cinque milioni.

2. |l giudice puo aumentare la multa fino al lwip fino al maggiore importo di dieci volte il
prodotto o il profitto conseguito dal reato quanger la rilevante offensivita del fatto, per le ht3a

510 V. ndr al Titolo lbis.

511 Ai sensi dell'art. 39, co. 1, della |. n. 26@ 28.12.2005, le pene previste nel presente Gapo raddoppiate entro i limiti
posti a ciascun tipo di pena dal Libro |, Titolp@apo Il del codice penale.

512 V. ndr al Titolo Ibis e al Capo Il — Sanzioni penali.
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personali del colpevole o per l'entita del prodattadel profitto conseguito dal reato, essa appare
inadeguata anche se applicata nel masgino

Art. 186
(Pene accessonje

1. La condanna per taluno dei delitti previsti plesente capo importa l'applicazione delle pene
accessorie previste dagli articoli 28, 30,82 32ter del codice penale per una durata non inferiore a
sei mesi e non superiore a due anni, nonché lalipabione della sentenza su almeno due quotidéini,
cui uno economico, a diffusione naziorate

Art. 187
(Confiscg

1. In caso di condanna per uno dei reati predati presente capo €& disposta la confisca del
prodotto o del profitto conseguito dal reato el utilizzati per commetterlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confiscerma del comma 1, la stessa pud avere ad
oggetto una somma di denaro o beni di valore etgnta

3. Per quanto non stabilito nei commi 1 e 2 giliapno le disposizioni dell'articolo 240 del
codice penafé®.

Capo Il
Sanzioni amministrative

Art. 187his™*®
(Abuso di informazioni privilegiate)

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto do#ce reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da eus@ntimila a eurotre milion?*’ chiunque, essendo in possesso di
informazioni privilegiate in ragione della sua dtabti membro di organi di amministrazione, diremm
controllo dell'emittente, della partecipazione apitale dell'emittente, ovvero dell'esercizio diatiivita
lavorativa, di una professione o di una funziomehe pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, dineeinte o indirettamente, per conto proprio o
per conto di terzi su strumenti finanziari utilingi le informazioni medesime;

b) comunica informazioni ad altri, al di fuori delonmale esercizio del lavoro, della
professione, della funzione o dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di essepaipimento di taluna delle operazioni
indicate nella lettera).

2. La stessa sanzione di cui al comma 1 si applichiunque essendo in possesso di informazioni
privilegiate a motivo della preparazione o esequzidi attivita delittuose compie taluna delle azidin
cui al medesimo comma 1.

3. Aifini del presente articolo per strumentidnziari si intendono anche gli strumenti finanziar
di cui all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipnda uno strumento finanziario di cui all'articaieo,
comma 1, lettera).

513 V. ndr al Titolo Ibis e al Capo Il — Sanzioni penali.
514 V. ndr al Titolo Ibis.
515 V. ndr al Titolo lbis.
516 V. ndr al Titolo Ibis.

517 La misura della sanzione amministrativa pecuniariata successivamente quintuplicata dall'art.c8®ma 3, della I. n.
262 del 28.12.2005; per effetto di tale ultima dspione gli importi devono intendersi, rispettiveme, cosi modificati:
euro ventimila in euro centomila; euro tre miliamieuro quindici milioni.
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4. La sanzione prevista al comma 1 si applicehare chiunque, in possesso di informazioni
privilegiate, conoscendo o potendo conoscere ip bhadsordinaria diligenza il carattere privilegialelle
stesse, compie taluno dei fatti ivi descritti.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarieviste dai commi 1, 2 e 4 sono aumentate fino pldri
o fino al maggiore importo di dieci volte il prodoto il profitto conseguito dall'illecito quandoerple
qualita personali del colpevole ovvero per I'entiéh prodotto o del profitto conseguito dall'illegiesse
appaiono inadeguate anche se applicate nel massimo.

6. Per le fattispecie previste dal presentealdit tentativo &€ equiparato alla consumazione.

Art. 1874er*®
(Manipolazionedel mercatd

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto daofce reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da eunentimila a euro cinque milioni'® chiunque, tramite mezzi di
informazione, compreso internet o ogni altro mezdiffonde informazioni, voci o notizie false o
fuorvianti che forniscano o siano suscettibili dirfire indicazioni false ovvero fuorvianti in meriagli
strumenti finanziari.

2. Per i giornalisti che operano nello svolgimedtsla loro attivita professionale la diffusione
delle informazioni va valutata tenendo conto delmme di autoregolamentazione proprie di detta
professione, salvo che tali soggetti traggano,ttdineente o indirettamente, un vantaggio o un goofit
dalla diffusione delle informazioni.

3. Salve le sanzioni penali quando il fatto cofite reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria di cui al comma 1 chiumgone in essere:

a) operazioni od ordini di compravendita che foraisz o siano idonei a fornire indicazioni
false o fuorvianti in merito all'offerta, alla dom@a o al prezzo di strumenti finanziari;

b) operazioni od ordini di compravendita che conseat tramite I'azione di una o di piu
persone che agiscono di concerto, di fissare #zmali mercato di uno o piu strumenti finanziariwad
livello anomalo o artificiale;

¢) operazioni od ordini di compravendita che utidinp artifizi od ogni altro tipo di inganno o
di espediente;

d) altri artifizi idonei a fornire indicazioni false fuorvianti in merito all'offerta, alla domanda
0 al prezzo di strumenti finanziari.

4. Per gli illeciti indicati al comma 3, lettee} e b), non pud essere assoggettato a sanzione
amministrativa chi dimostri di avere agito per molegittimi e in conformita alle prassi di mercato
ammesse nel mercato interessato.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarie previdé& commi precedenti sono aumentate fino al
triplo o fino al maggiore importo di dieci volteprodotto o il profitto conseguito dall'illecito gudo, per
le qualita personali del colpevole, per l'entithptedotto o del profitto conseguito dall'illecibwvero per
gli effetti prodotti sul mercato, esse appaionalaguate anche se applicate nel massimo.

6. Il Ministero dell'economia e delle finanze,ns@ la Consob ovvero su proposta della
medesima, pud individuare, con proprio regolameintaonformita alle disposizioni di attuazione dell
direttiva 2003/6/CE adottate dalla Commissione peap secondo la procedura di cui all'articolo 17,
paragrafo 2, della stessa direttiva, le fattispeaigche ulteriori rispetto a quelle previste nemaou
precedenti, rilevanti ai fini dell'applicazione geksente articolo.

518 V. ndr al Titolo lbis.

519 La misura della sanzione amministrativa peaimié stata successivamente quintuplicata dalB®t comma 3, della I. n.
262 del 28.12.2005; per effetto di tale ultima d&pione gli importi devono intendersi, rispettivamte, cosi modificati:
euro ventimila in euro centomila; euro cinque mmilim euro venticinque milioni.
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7. La Consob rende noti, con proprie disposizigiielementi e le circostanze da prendere in
considerazione per la valutazione dei comportaniéatiei a costituire manipolazioni di mercato, ens
della direttiva 2003/6/CE e delle disposizioni ttuazione della stessa.

Art. 187-quater
(Sanzioni amministrative accessqrie

1. L'applicazione delle sanzioni amministrativcpniarie previste dal presente capo importa la
perdita temporanea dei requisiti di onorabilita gieresponenti aziendali ed i partecipanti al capitdei
soggetti abilitati, delle societa di gestione delrcato, nonché per i revisori e i promotori finamize, per
gli esponenti aziendali di societa quotate, lirama temporanea ad assumere incarichi di
amministrazione, direzione e controllo nelllambdo societa quotate e di societa appartenenti al
medesimo gruppo di societa quotate.

2. La sanzione amministrativa accessoria diatutitomma 1 ha una durata non inferiore a due
mesi e non superiore a tre anni.

3.  Con il provvedimento di applicazione dellmzdani amministrative pecuniarie previste dal
presente capo la Consob, tenuto conto della grdeita violazione e del grado della colpa, puoniatie
ai soggetti abilitati, alle societa di gestione uhgrcato, agli emittenti quotati e alle societaedisione di
non avvalersi, nell'esercizio della propria atfivé per un periodo non superiore a tre anni, daife
della violazione, e richiedere ai competenti orgimfessionali la temporanea sospensione del siogget
iscritto all'ordine dall'esercizio dell'attivitagfessionalg?®.

Art. 187-quinquies
(Responsabilita dell'ente

1. L'ente e responsabile del pagamento di unansonpari allimporto della sanzione
amministrativa irrogata per gli illeciti di cui gresente capo commessi nel suo interesse 0 a suo
vantaggio:

a) da persone che rivestono funzioni di rappreseatadi amministrazione o di direzione
dell'ente o di una sua unita organizzativa dotatutbnomia finanziaria o funzionale nonché da @ees
che esercitano, anche di fatto, la gestione enirotio dello stesso;

b) da persone sottoposte alla direzione o allaasigid di uno dei soggetti di cui alla letteja

2. Se, in seguito alla commissione degli illediticui al comma 1, il prodotto o il profitto
conseguito dall'ente € di rilevante entita, la gam é aumentata fino a dieci volte tale prodotpafitto.

3. L'ente non é responsabile se dimostra cheetsope indicate nel comma 1 hanno agito
esclusivamente nell'interesse proprio o di terzi.

4. Inrelazione agliilleciti di cui al comma ilagpplicano, in quanto compatibili, gli articoli 8, 8
e 12 del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 2BMinistero della giustizia formula le osservaziali
cui all'articolo 6 del decreto legislativo 8 giug2001, n. 231, sentita la Consob, con riguardoibegiiti
previsti dal presente titold"

Art. 187sexies
(Confiscg

1. L'applicazione delle sanzioni amministrativecyniarie previste dal presente capo importa
sempre la confisca del prodotto o del profitto 'dieltito e dei beni utilizzati per commetterlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confiscerma del comma 1, la stessa pud avere ad
oggetto somme di denaro, beni o altre utilita dor@equivalente.

520 V. ndr al Titolo lbis.
521 V. ndr al Titolo lbis.
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3. In nessun caso pud essere disposta la canfisbeni che non appartengono ad una delle
persone cui & applicata la sanzione amministrg@ainiarid®.

Art. 187-septies
(Procedura sanzionatorja

1. Le sanzioni amministrative previste dal présecapo sono applicate dalla Consob con
provvedimento motivato, previa contestazione dedlilebiti agli interessati e valutate le deduzicami d
essi presentate nei successivi trenta giorni. Neleso termine gli interessati possono altregidene di
essere sentiti personalmente.

2. Il procedimento sanzionatorio € retto dai @ipn del contraddittorio, della conoscenza degli
atti istruttori, della verbalizzazione nonché delistinzione tra funzioni istruttorie e funzioniaigorie.

3. |l provvedimento di applicazione delle sanzié pubblicato per estratto nel Bollettino della
Consob. Avuto riguardo alla natura delle violaziendegli interessi coinvolti, possono essere stabil
dalla Consob modalita ulteriori per dare pubbli@tgprovvedimento, ponendo le relative spese aaari
dell'autore della violazione. La Consob, ancherdieichiesta degli interessati, puo differire owwer
escludere, in tutto o in parte, la pubblicazionkplevvedimento, quando da questa possa derivaneegr
pregiudizio alla integrita del mercato ovvero gqaepbssa arrecare un danno sproporzionato alle parti
coinvolte.

4. Avverso il provvedimento di applicazione deBlanzioni previste dal presente capo pud
proporsi, nel termine di sessanta giorni dalla ceicazione, ricorso in opposizione alla corte d'dppe
nella cui circoscrizione ¢ la sede legale o ladersta dell'opponente. Se I'opponente non ha lalsgdke
o la residenza nello Stato, € competente la céappdllo del luogo in cui € stata commessa la ziofee.
Quando tali criteri non risultano applicabili, éngpetente la corte d'appello di Roma. Il ricorsoealev
essere notificato alla Consob e depositato pressaricelleria della corte d'appello nel terminéreinta
giorni dalla notificazione.

5. L'opposizione non sospende I'esecuzione delvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono
gravi motivi, puo disporre la sospensione con deammtivato.

6. Il giudizio di opposizione si svolge nellerfte previste dall'articolo 23 della legge 24
novembre 1981, n. 689, in quanto compatibili.

7. Copia della sentenza & trasmessa a cura aw@ilzelleria della corte d'appello alla Consob ai
fini della pubblicazione per estratto nel Bollettidi quest'ultima.

8. Alle sanzioni amministrative pecuniarie préxidal presente capo non si applica l'articolo 16
della legge 24 novembre 1981, n. 889

Capo IV
Poteri della Consob

Art. 187-octies
(Poteri della Consop

1. La Consob vigila sulla osservanza delle digims di cui al presente titolo e di tutte le altr
disposizioni emanate in attuazione della diretfi0@3/6/CE.

2. La Consob compie tutti gli atti necessaraatiertamento delle violazioni delle disposizioni d
cui al presente titolo, utilizzando i poteri adaeastribuiti dal presente decreto.

522 V. ndr al Titolo lbis.
523 V. ndr al Titolo lbis.
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3. La Consob pud nei confronti di chiunque passere informato sui fatti:

a) richiedere notizie, dati o documenti sotto quedsforma stabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

b) richiedere le registrazioni telefoniche esistestabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

¢) procedere ad audizione personale;

d) procedere al sequestro dei beni che possono fermggetto di confisca ai sensi dell
articolo 187-sexies;

€) procedere ad ispezioni;

f) procedere a perquisizioni nei modi previsti daticolo 33 del decreto del Presidente della
Repubblica 29 settembre 1973, n. 600, e dall'dai6@ del decreto del Presidente della Repubbl&a 2
ottobre 1972, n. 633.

4. La Consob puo¢ altresi:

a) awvvalersi della collaborazione delle pubbliche n@nistrazioni, richiedendo la
comunicazione di dati ed informazioni anche in der@i divieti di cui all'articolo 25, comma 1, del
decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196, ed dere al sistema informativo dell'anagrafe tribatari
secondo le modalita previste dagli articoli 2 e@nma 1, del decreto legislativo 12 luglio 1991212;

b) chiedere l'acquisizione presso il fornitore datidelativi al traffico di cui al decreto
legislativo 30 giugno 2003, n. 196;

¢) richiedere la comunicazione di dati personalirenm deroga ai divieti di cui all'articolo
25, comma 1, del decreto legislativo 30 giugno 200396;

d) avvalersi, ove necessario, dei dati contenutiamglgrafe dei conti e dei depositi di cui
all'articolo 20, comma 4, della legge 30 dicemi®811, n. 413, secondo le modalita indicate daltakti
3, comma 4, letterd), del decreto-legge 3 maggio 1991, n. 143, coitwerton modificazioni, dalla
legge 5 luglio 1991, n. 197, nonché acquisire amobdiante accesso diretto i dati contenuti neliaro
indicato all'articolo 13 del decreto-legge 15 dibeen1979, n. 625, convertito, con modificazionillala
legge 6 febbraio 1980, n. 15;

€) accedere direttamente, mediante apposita commessélematica, ai dati contenuti nella
Centrale dei rischi della Banca d'ltalia, di cuiaatieliberazione del Comitato interministeriale jder
credito e il risparmio del 29 marzo 1994, pubbhcaglla Gazzetta Ufficiale n. 91 del 20 aprile 1994

5. | poteri di cui al comma 3, lettedd e f), e al comma 4, letterh), sono esercitati previa
autorizzazione del procuratore della RepubblicatteaDautorizzazione € necessaria anche in caso di
esercizio dei poteri di cui al comma 3, lettbjeed€), e al comma 4, letterd, nei confronti di soggetti
diversi dai soggetti abilitati, dai soggetti indicaell'articolo 114, commi 1, 2 e 8, e dagli aboggetti

vigilati ai sensi del presente decreto.

6. Qualora sussistano elementi che faccianaupree I'esistenza di violazioni delle norme del
presente titolo, la Consob puo in via cautelarénarg di porre termine alle relative condotte.

7. E fatta salva l'applicazione delle disposizidegli articoli 199, 200, 201, 202 e 203 del codice
di procedura penale, in quanto compatibili.

8. Nei casi previsti dai commi 3, lettargp d), €) ef), e 12 viene redatto processo verbale dei dati
e delle informazioni acquisite o dei fatti accartdei sequestri eseguiti e delle dichiarazionerdagli
interessati, i quali sono invitati a firmare il pesso verbale e hanno diritto di averne copia.

9. Quando si & proceduto a sequestro ai sensiadeia 3, lettera d), gli interessati possono
proporre opposizione alla Consob.

10. Sull'opposizione la decisione e adottata @savvedimento motivato emesso entro |l
trentesimo giorno successivo alla sua proposizione.

11. | valori sequestrati devono essere restijli aventi diritto quando:
a) & deceduto l'autore della violazione;
b) viene provato che gli aventi diritto sono tergiranei all'illecito;
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c¢) l'atto di contestazione degli addebiti non é fieato nei termini prescritti dall'articolo 14
della legge 24 novembre 1981, n. 689;

d) la sanzione amministrativa pecuniaria non € sagalicata entro il termine di due anni
dall'accertamento della violazione.

12. Nell'esercizio dei poteri previsti dai com®i3 e 4 la Consob puo avvalersi della Guardia di
finanza che esegue gli accertamenti richiesti ageswh i poteri di indagine ad essa attribuiti aii fi
dell'accertamento dell'imposta sul valore aggiuntielle imposte sui redditi.

13. Tutte le notizie, le informazioni e i datigaisiti dalla Guardia di finanza nell'assolvimenis
compiti previsti dal comma 12 sono coperti dal segd'ufficio e vengono, senza indugio, comunicati
esclusivamente alla Consob.

14. |1l provvedimento della Consob che infligge danzione pecuniaria ha efficacia di titolo
esecutivo. Decorso inutilmente il termine fissaéw {p pagamento, la Consob procede alla esaziole de
somme dovute in base alle norme previste per tossgone, mediante ruolo, delle entrate dello Stato
degli enti territoriali, degli enti pubblici e prigkenziali.

15. Quando l'autore della violazione esercitdattinita professionale, il provvedimento che
infligge la sanzione & trasmesso al competentaengiiofessionafé’.

Art. 187-nonies
(Operazioni sospetye

1. | soggetti abilitati, gli agenti di cambio iigti nel ruolo unico nazionale e le societa ditgmse
del mercato devono segnalare senza indugio alladole operazioni che, in base a ragionevoli motivi
possono ritenersi configurare una violazione ddikgposizioni di cui al presente titolo. La Consob
stabilisce, con regolamento, le categorie di sdagttuti a tale obbligo, gli elementi e le circaste da
prendere in considerazione per la valutazione deiportamenti idonei a costituire operazioni sogpett
nonché le modalita e i termini di tali segnalaziohi

Capo V
Rapporti tra procedimenti

Art. 187decies
(Rapporti con la magistratuja

1. Quando ha notizia di uno dei reati previstiagpo Il il pubblico ministero ne informa senza
ritardo il Presidente della Consob.

2. Il Presidente della Consob trasmette al pubbfninistero, con una relazione motivata, la
documentazione raccolta nello svolgimento del&éi di accertamento nel caso in cui emergano
elementi che facciano presumere la esistenza déato. La trasmissione degli atti al pubblico nterig
avviene al piu tardi al termine dell'attivita dicactamento delle violazioni delle disposizioni dii @l
presente titolo, capo lIl.

3. La Consob e lautorita giudiziaria collabwatra loro, anche mediante scambio di
informazioni, al fine di agevolare I'accertamentlal violazioni di cui al presente titolo anche nda
queste non costituiscono reato. A tale fine la @bnpud utilizzare i documenti, i dati e le notizie
acquisiti dalla Guardia di finanza nei modi e cenfdrme previsti dall'articolo 63, primo comma, del
decreto del Presidente della Repubblica 26 ottdl¥&2, n. 633, e dall'articolo 33, terzo comma, del
decreto del Presidente della Repubblica 29 seted®r3, n. 605°.

524 V. ndr al Titolo lbis.
525 V. ndr al Titolo lbis.
526 V. ndr al Titolo lbis.
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Art. 187-undecies
(Facolta della Consob nel procedimento pehale

1. Nei procedimenti per i reati previsti daglieoli 184 e 185, la Consob esercita i diritti ddeolta
attribuiti dal codice di procedura penale agli engille associazioni rappresentativi di interessiidial reato.

2. La Consob puo costituirsi parte civile e raglere, a titolo di riparazione dei danni cagionati
dal reato all'integrita del mercato, una sommardeteta dal giudice, anche in via equitativa, tetten
comungue conto dell'offensivita del fatto, delleliga personali del colpevole e dell'entita deldwito o
del profitto conseguito dal reatd

Art. 187-duodecies
(Rapporti tra procedimento penale e
procedimento amministrativo e di opposizipne

1. Il procedimento amministrativo di accertamemoil procedimento di opposizione di cui
all'articolo 187septiesnon possono essere sospesi per la pendenza deldprento penale avente ad
oggetto i medesimi fatti o fatti dal cui accertamoedipende la relativa definiziorfé

Art. 187+erdecies
(Esecuzione delle pene pecuniarie e
delle sanzioni pecuniarie nel processo pepale

1. Quando per lo stesso fatto € stata applicatzareco del reo o dell'ente una sanzione
amministrativa pecuniaria ai sensi dell'articolo758ptied”, la esazione della pena pecuniaria e della
sanzione pecuniaria dipendente da reato €& lima#ita parte eccedente quella riscossa dall’Autorita
amministrativa™.

Art. 187-quaterdecies
(Procedureconsultive

1. La Consob definisce entro dodici mesi dallaaddi entrata in vigore della presente
disposizione, con proprio regolamento, le modadita tempi delle procedure consultive da attivare,
mediante costituzione di un Comitato, con organisappresentativi dei consumatori e dei prestatori d
servizi finanziari e degli altri soggetti vigilaiip occasione delle modifiche regolamentari in matei
abusi di mercato e in altre materie rientrantienploprie competenze istituziorrati

527 V. ndr al Titolo lbis.
528 V. ndr al Titolo lbis.

529 Le precedenti parole: “dell'articolo 195” scstate sostituite dalle parole: “dell’articolo 18&@ptie$ dall'art. 3, comma 19
del d.lgs. n. 303 del 29.12.2006.

530 V. ndr al Titolo lbis.
531 V. ndr al Titolo lbis.
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TITOLO Il
SANZIONI AMMINISTRATIVE

Art. 187-quinquiesdecies
(Tutela dell'attivita di vigilanza della Conspb

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2638 @eldice civile, chiunque non ottempera nei termini

alle richieste della Consob owvvero ritarda l'esgocidelle sue funzioni & punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da eutiecimilaad euroduecentomilz

Art. 188
(Abuso di denominazione)

1. L'uso, nella denominazione o in qualsivoglegre distintivo o comunicazione rivolta al
pubblico, delle parole: "Sim" o "societa di intewiiezione mobiliare" o "impresa di investimento"gtS
0 "societa di gestione del risparmio"”; "Sicav" @c¢®eta di investimento a capitale variabile"; ovveli
altre parole o locuzioni, anche in lingua straniédmnee a trarre in inganno sulla legittimaziotie a
svolgimento dei serviap delle attivita di investimento o del servizio di gestione coilettdel risparmio
€ vietato a soggetti diversi, rispettivamente, elatprese di investimento, dalle societa di gestidal
risparmio e dalle Sicav. Chiunque contravvieneiaietb previsto dal presente articolo & punito ¢@n
sanzione amministrativa pecuniaria da etinguecentosedia euradiecimilatrecentoventinove.

2. Alla sanzione amministrativa pecuniaria previdal presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.

Art. 189
(Partecipazioni al capitale)

1. L'omissione delle comunicazioni previste dagticoli 15, commi 1 e 3, 61, comma 6, e 80,
comma 7, e di quelle richieste ai sensi dell'alticy € punita con la sanzione amministrativa peciam
da lire dieci milioni a lire cento milioni [ndr: da euro cinquemilacentosettantacinque a euro
cinquantunomilaseicentoquarantaS&i]

2. La stessa sanzione si applica in caso daxiohe dei divieti di esercizio dei diritti ed iasD
di inadempimento degli obblighi di alienazione pséivdagli articoli 14, commi 4 e 7, 16, commi 1le 2,
61, comma 7, e 80, comma’8

Art. 190
(Altre sanzioni amministrative pecuniarie in temaligciplina degli intermediari e dei mercati)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amminigtome o di direzione e i dipendenti di societa o
enti abilitati , i quali non osservano le disposizioni previstglidarticoli 6; 7, commi 2 e 3; 8, comma 1;
9; 10; 12; 13, comma 2; 21; 22; 24, comma 1; 25bia5commi 1 e 23% 27, commi 3 e 4; 28, comma 3;

532 Atrticolo inserito dall’art. 9 della |. n. 62 del 82005 Legge comunitaria 2004 La misura della sanzione amministrativa
pecuniaria € stata successivamente quintuplicdtarta39, comma 3, della I. n. 262 del 28.12.20@8r effetto di tale
ultima disposizione gli importi devono intenderspettivamente, cosi modificati: euro diecimileero cinquantamila; euro
duecentomila in euro un milione.

533 Comma dapprima sostituito dall’art. 24 degisl.ln. 274 dell’1.8.2003 e poi cosi modificato 'datl 16 del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007. La misura della sanzione amministrgtigeuniaria & stata quintuplicata dall'art. 39, carBndella |. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale ultima disposiziogle importi devono intendersi, rispettivamente siconodificati: euro
cinquecentosedici in euro duemilacinquecentottanta;euro diecimilatrecentoventinove in euro
cinquantunomilaseicentoquarantacinque.

534 La misura della sanzione amministrativa pecimistata quintuplicata dall’art. 39, comma 3lade n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devonantendersi, rispettivamente, cosi modificati: euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro cinquantunomilaseimgumarantasei in
euro duecentocinquantottomiladuecentotrenta.

535 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d2Pe04.
536 Le parole “2%is, commi 1 e 2;” sono state inserite dall'art. 3di¢ds. n. 303 del 29.12.2006.
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30, commi 3, 4 e 5; 31, commi 1, 2, 5, 6 e 7; 3nma 2; 36, commi 2, 3,4, 6 e 7; 37; 38, commid3 e
39, commi 1 e 2; 40, comma 1; 41, commi 2 e 3;cétami 2, 3, 4, 6, 7 e 8; 43, commi 7 e 8; 50, comma
1; 65; 187nonies®’, ovvero le disposizioni generali o particolari et dalla Banca d'ltalia o dalla
Consob in base ai medesimi articoli, sono puniti ¢@ sanzione amministrativa pecuniaria elao
duemilacinquecento a euro duecentocinquantamila. Lastessa sanzione si applica nel caso di
violazione dell'articolo 18, comma 1, ovvero in cas di esercizio dell'attivita di promotore
finanziario in assenza dell'iscrizione nell'albo dicui all'articolo 31°%,

2. La stessa sanzione si applica:

a) ai soggetti che svolgono funzioni di amministra®ico di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione del mercato, nel caso di inwasea delle disposizioni previste dal capo | deld |
della parte Il e di quelle emanate in base ad;esse

b) ai soggetti che svolgono funzioni di amministrawico di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione accentrata, nel caso di ineasea delle disposizioni previste dal titolo Il ldgbarte
Il e di quelle emanate in base ad esse;

c) agli organizzatori e agli operatori dei sistemi dscambi di fondi interbancari, ai soggetti
che gestiscono sistemi multilaterali di negoziaziened agli internalizzatori sistematici, nel caso di
inosservanza delle dis§§sizioni previste dai capil ke Ill del titolo | della parte 1ll e di quelle
emanate in base ad es3g,

d) ai soggetti che gestiscono sistemi indicati negticoli 68, 69, comma 2, e 70 o che
svolgono funzioni di amministrazione o di direziathglla societa indicata nell'articolo 69, command|,
caso di inosservanza delle disposizioni previstgi daticoli 68, 69, 7070-bise 77, comma 1, e di quelle
applicative delle medesinf&

d-bis) ai soggetti che svolgono funzioni di amministraz@ di direzione e ai dipendenti delle
imprese di assicurazione, nel caso in cui non gsuete disposizioni previste dall'articolo 28s, commi
1 e 2,e quelle emanate in base ad eS8k

d-ter) agli operatori ammessi alle negoziazioni nei mertiaregolamentati in caso di
inosservanza delle disposizioni previste dall’artiolo 25, comma &%

3. Le sanzioni previste dai commi 1 e 2 si applicanche ai soggetti che svolgono funzioni di
controllo nelle societa o negli enti ivi indicafi,quali abbiano violato le disposizioni indicatei ne
medesimi commi o non abbiano vigilato, in confoemitei doveri inerenti al loro ufficio, affinché le
disposizioni stesse non fossero da altri violate stessa sanzione si applica nel caso di violaziefe
disposizioni previste dall'articolo 8, commi da 8.a

3-bis. ...omissis.>*.

4. Alle sanzioni amministrative pecuniarie prexigial presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.

537 Le parole “; 18Tonie$ sono state inserite dall'art. 9 della I. n. 62 #&.4.2005 Legge comunitaria 2004

538 Comma cosi modificato dall’art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha inserito la parola:litali’, ha sostituito le parole:
“lire un milione a lire cinquanta milioni” con leapole: “euro duemilacinquecento a euro duecentoentamila” e ha
aggiunto, in fine, il seguente periodo: “La stesaazione si applica nel caso di violazione deltato 18, comma 1, ovvero
in caso di esercizio dell'attivita di promotoredimziario in assenza dell’iscrizione nell'albo di allarticolo 31"

539 Lettera cosi sostituita dall’art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.
540 Lettera cosi modificata dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.

541 Lettera dapprima aggiunta dall'art. 14 della.|262 del 28.12.2005 e poi cosi modificata dell’'16 del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007.

542 Lettera aggiunta dall'art. 16 del d.lgs. 4 tel 17.9.2007.

543 Comma dapprima inserito dall’art. 10 della.[262 del 28.12.2005 e poi abrogato dall'artcbiyma 6 della I. n. 13 del
6.2.2007(Legge comunitaria 200&he ha abrogato dall’art. 10 della I. n. 262 @&102.2005.
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Art. 191
(Offerta al pubblico di sottoscrizione e di ven{lita

1. Chiunque effettua un'offerta al pubblico imlazione degli articoli 94, comma 1 e €8;
comma 1 é punito con la sanzione amministrativaipiecia di importo non inferiore ad un quarto del
controvalore offerto e fino ad un massimo di duttevid controvalore stesso e, ove quest'ultimo si@n
determinabile, di importo minimo di centomila e@onassimo di duemilioni di euro.

2. Chiunque viola gli articoli 94, commi 2, 3,&e 7, 96, 97, 98r, commi 2 e 3, 101, ovvero le
relative disposizioni generali o particolari emandalla Consob ai sensi degli articoli 95, comm2
4, 97, comma 2, 98uater, 98-quinquies comma 2, 99, comma 1, letteag b), c) e d), & punito con la
sanzione amministrativa pecuniaria da cinquemita awcinquecentomila euro.

3. L’'applicazione delle sanzioni amministratipecuniarie previste dal comma 1, importa la
perdita temporanea dei requisiti di onorabilitavist dal presente decreto per gli esponenti azbrmtbi
soggetti abilitati e per i promotori finanziari reh@ l'incapacita temporanea ad assumere incarichi d
amministrazione, direzione e controllo nellambitli societa aventi titoli quotati nei mercati
regolamentati o diffusi tra il pubblico in manietkevante e di societa appartenenti al medesimppmpu
La sanzione amministrativa accessoria ha duratanieriore a due mesi e non superiore a tre anni.

4. La Consob pubblica, ai sensi del comma Badétolo 195, le misure e le sanzioni applicate
per la violazione delle disposizioni richiamate pedsente articolo, salvo il caso in cui la puldatione
possa turbare gravemente i mercati 0 possa arregatanno sproporzionato alle parti coinvolte.

5. Alle sanzioni amministrative pecuniarie psteidal presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 889

Art. 192
(Offerte pubbliche di acquisto o di scambio)

1. Chiunque viola I'obbligo di promuovere un'offepubblica di acquisto o di scambio ovvero
effettua un'offerta pubblica di acquisto o di scamin violazione delle disposizioni dell'articold2,
comma 1 e 3, & punito con la sanzione amministgtiecuniaria ddire dieci milioni a lire duecento
milioni [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a eurotoemiladuecentonovanturid]

2. Lasanzione indicata nel comma 1 si applichia ¢
a) non rispetta le indicazioni fornite dalla Consdlsensi dell'articolo 102, comma 2, ovvero
viola le disposizioni dei regolamenti emanati amardell'articolo 103, commi 4 e 5;
b) esercita il diritto di voto in violazione dellesgiosizioni dell'articolo 110.

3. Gli amministratori di societa con azioni quetat mercati regolamentati italiani che eseguono
operazioni in violazione dell'obbligo di astensigmevisto dall'articolo 104, comma 1, sono punif da
sanzione amministrativa pecuniaria diee dieci milioni a lire duecento milioni[ndr: da euro
cinquemilacentosessantacinque a euro centotreraitasionovantund’

544  Articolo dapprima modificato dall'art. 14 dell. n. 262 del 28.12.2005 e poi cosi sostituitfait 4 del d.lgs. n. 51 del
28.3.2007.

545 La misura della sanzione amministrativa pecimistata quintuplicata dall'art. 39, comma 3laden. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.

546 La misura della sanzione amministrativa pecimiastata quintuplicata dall’art. 39, comma 3ladie n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.
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Art. 192bis
(False comunicazioni circa I'applicazione delle oégypreviste
nei codici di comportamento delle societa quotate)

1. Salvo che il fatto costituisca reato, gli amistratori, i componenti degli organi di controéd
direttori generali di societa quotate nei meroagjalamentati i quali omettono le comunicazioni prige
dall'articolo 124bis sono puniti con la sanzione amministrativa peaimida diecimila a trecentomila
euro. Il provvedimento sanzionatorio € pubblicaspese degli stessi, su almeno due quotidiarmiyidi
uno economico, aventi diffusione nazionéle

Art. 192ter
(Ammissione alle negoziazioni)

1. L'emittente o la persona che chiede 'ammissialle negoziazioni che viola le disposizioni
contenute negli articoli 113, commi 2, 3, lettaded) ef), 4 e 113bis, commi 1, 2, letter@) e b) e 4,
ovvero le disposizioni generali o particolari emandalla Consob in base ai medesimi articoli, éitpun
con la sanzione amministrativa pecuniaria da cimglaeeuro a cinquecentomila euro.

2. La Consob pubblica, ai sensi del comma Baditolo 195, le misure e le sanzioni applicate
per la violazione delle disposizioni richiamate pedsente articolo, salvo il caso in cui la puldatione
possa turbare gravemente i mercati 0 possa arregatanno sproporzionato alle parti coinvolte.

3. Alle sanzioni amministrative pecuniarie peteidal presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 889

Art. 193
(Informazione societaria e doveri dei sindaci el@lsbcieta di revisione)

1. Nei confronti di societa, enti o associazimuti a effettuare le comunicazioni previste dagli
articoli 114, 114bis e 115 o soggetti agli obblighi di cui all’articolil5bis & applicabile la sanzione
amministrativa pecuniaria da cinquemila a cinquem®ila euro per l'inosservanza delle disposizioni
degli articoli medesimi o delle relative disposizi@applicative. Se le comunicazioni sono dovuteuda
persona fisica, in caso di violazione la sanzidrsplica nei confronti di quest'ultimd

1-bis. Alla stessa sanzione di cui al comma 1 soggiaccicoloro i quali esercitano funzioni di
amministrazione, di direzione e di controllo pressocieta e gli enti che svolgono le attivitaitade
all'articolo 114, commi 8 e 11, nonché i loro dipenti, e i soggetti indicati nell'articolo 114, com 7,
in cascéséji inosservanza delle disposizioni ivi & nonché di quelle di attuazione emanate dalla
Consob™.

l+ter. La stessa sanzione di cui al comma 1 € applecabicaso di inosservanza delle disposizioni
previste dall'articolo 114, commi 8 e 11, nonchéqdielle di attuazione emanate dalla Consob, nei
confronti della persona fisica che svolge le ativindicate nel comma lis e, quando non ricorra la
causa di esenzione prevista dall'articolo 114, canifl, nei confronti della persona fisica che svolge
Iattivita di giornalista>"

547  Articolo dapprima inserito dall'art. 36 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato 'dell 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 che ha soppresso le parole: “ovverée ssse o in altre comunicazioni rivolte al pidihldivulgano o lasciano
divulgare false informazioni relativamente all’aide® delle stesse societa a codici di comportamesdatti da societa di
gestione dei mercati regolamentati da associadicrategoria degli operatori, ovvero all'applicarodei medesimi,”.

548 Articolo inserito dall’'art. 4 del d.Igs. n. 8&l 28.3.2007.

549 Comma dapprima modificato dall’art. 9, cominaella I. n. 62 del 18.4.200%.€gge comunitaria 2004 poi sostituito
dall'art. 14 della I. n. 262 del 28.12.2005; mochfio dall’art. 3 del d.Igs. n. 303 del 29.12.200& ba sostituito le parole:
“previste dagli articoli 113, 114 e 115" con le plar “previste dagli articoli 113, 114, 1bidse 115 o soggetti agli obblighi
di cui all'articolo 115bkis’ e ha soppresso le parole: “Si applica il dispodéti‘articolo 190, comma 3.” e, infine, cosi
modificato dall’art. 4 del d.lgs. n. 51 del 28.320che ha soppresso la parola: “113".

550 Comma inserito dall'art. 9, comma 1 della I. n.d&? 18.4.2005Legge comunitaria 2004
551 Comma inserito dall’art. 9, comma 1 della I. n.d&® 18.4.2005Legge comunitaria 2004
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2. L'omissione delle comunicazioni delle partezipai rilevanti e dei patti parasociali previste
rispettivamente dagli articoli 120, commi 2, 3 4,22, commi 1 e 2 e 5, nonché la violazione deetl
previsti dall'articolo 120, comma 5, 121, commi B,ee 122, comma 4, sono punite con la sanzione
amministrativa pecuniaria da ewimquemilaa eurocinquecentomil®?

3. Lasanzione indicata nel comma 2 si applica:

a) ai componenti del collegio sindacale, del consigli sorveglianza e del comitato per il
controllo sulla gestione che commettono irregdanell'adempimento dei doveri previsti dall'arteol
149, commi 1, Ais, primo periodo, e 4er, ovvero omettono le comunicazioni previste daltato 149,
comma 3%,

b) agli amministratori delle societa di revisione chiwlano le disposizioni contenute
nell'articolo 162, comma 3.

3-bis. Salvo che il fatto costituisca reato, i compondegli organi di controllo, i quali omettano di
eseguire nei termini prescritti le comunicazionicdi all'articolo 148sis, comma 2, sono puniti con la
sanzione amministrativa in misura pari al doppidladeetribuzione annuale prevista per lincarico
relativamente al quale é stata omessa la comunizazCon il provvedimento sanzionatorio € dicherat
altresi la decadenza dall'incaritb

Art. 193bis
(Rapporti con societa estere aventi sede legafgtai
che non garantiscono la trasparenza societaria)

1. Coloro che sottoscrivono il bilancio della igb& estera di cui all'articolo 16ftater, comma 2,
le relazioni e i pareri di cui agli articoli 16f+ater, commi 2 e 3, 16Binquies comma 1, e 165exies
comma 1, e coloro che esercitano la revisione rasisgell'articolo 165uater, comma 4, sono soggetti a
responsabilita civile, penale e amministrativa seloo quanto previsto in relazione al bilancio delle
societa italiane.

2. Salvo che il fatto costituisca reato, la vaidsme degli obblighi derivanti dall'esercizio dei
poteri attribuiti alla Consob dall'articolo 18&pties comma 1, € punita con la sanzione amministrativa
pecuniaria prevista dall'articolo 193, commi&’.1

Art. 194
(Deleghe di voto)

1. Chiunque effettua o da incarico di effettuana sollecitazione o una raccolta di deleghe di
voto in assemblea di societa con azioni quotatemarcati regolamentati italiani o di altri paesi
dell'Unione Europea senza esservi abilitato aiisgelbarticolo 140 ovvero senza possedere i réfjuis
previsti dagli articoli 139 e 141 € punito con &ngione amministrativa pecuniaria lite dieci milioni a
lire duecento milioni  [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euro
centotremiladuecentonovanturity]

552 La misura della sanzione amministrativa pecuniariatata, dapprima modificata ai sensi dall'art. ladl. n. 62 del
18.4.2005 ltegge comunitaria 20Q4£he ha sostituito le precedenti parole “dadiieci milioni a lire duecento milioni” con
le parole “da euro cinquemila ad euro cinquecensnei successivamente quintuplicata dall’art. 39,3; della I. n. 262 del
28.12.2005. Per effetto di tale ultima disposiziagieimporti devono intendersi, rispettivamente icasodificati: euro
cinquemila in euro venticinquemila; euro cinqueoemita in euro duemilionicinquecentomila.

553 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 della.|262 del 28.12.2005.

554 Comma gia inserito dall'art. 9 della |. n.d& 18.4.2005Legge comunitaria 2004 poi cosi sostituito dall’art. 37 della I. n.
262 del 28.12.2005.

555 Articolo inserito dall'art. 6 della |. n. 262l 28.12.2005.

556 La misura della sanzione amministrativa pecimiastata quintuplicata dall’art. 39, comma 3lade n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.
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2. Il committente, i soggetti che svolgono funzidin amministrazione, direzione e controllo
presso gli intermediari, e i rappresentanti di assoni di azionisti che violano le norme degliicli
138, comma 2, 142, comma 1, 144, comma 4, e delaegnto emanato a norma dell'articolo 144,
comma 1, sono puniti con la sanzione amministratigauniaria ddire dieci milioni a lire duecento
milioni [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a eurotoemiladuecentonovanturio}

Art. 195
(Procedura sanzionatoria)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 196, lezani amministrative previste nel presente titolo
sono applicate dalla Banca d'ltalia o dalla Conselspndo le rispettive competenze, con provvedionent
motivato, previa contestazione degli addebiti agleressati da effettuarsi entro centottanta giorni
dall'accertamento ovvero entro trecentosessanta gioi se linteressato risiede o ha la sede
all’estero, e valutate le deduzioni dagli stessi presentatsugeessivi trenta gioriir.

2. Il procedimento sanzionatorio & retto dangipi del contraddittorio, della conoscenza degli
atti istruttori, della verbalizzazione nonché delistinzione tra funzioni istruttorie e funzioniaisorie.

3. Il provwvedimento di applicazione delle sanziérpubblicato per estratto nel Bollettino della
Banca d'ltalia o della Consob. La Banca d'ltalia €onsob, tenuto conto della natura della violagie
degli interessi coinvolti, possono stabilire motdalulteriori per dare pubblicita al provvedimento,
ponendo le relative spese a carico dell'autoreadelthlazione ovvero escludere la pubblicita del
provvedimento, quando la stessa possa mettere gramente a rischio i mercati finanziari o arrecare
un danno sproporzionato alle partr®.

4. Avverso il provvedimento di applicazione dednzioni previste dal presente titolo € ammessa
opposizione alla corte d'appello del luogo in caild sede o, nel caso di persone fisiche, il domiaili
l'autore della violazione ovvero, nei casi in calet criterio non sia applicabile, del luogo in dai
violazione e stata commessa. L'opposizione deveressotificata all'Autorita che ha adottato |l
provvedimento entro trenta giorni dalla sua comaicne e deve essere depositata presso la caieeller
della corte d'appello entro trenta giorni dallaifis®®.

5. L'opposizione non sospende l'esecuzione drlvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono
gravi motivi, puo disporre la sospensione con deamtivato.

6. La corte d'appello, su istanza delle partg fissare termini per la presentazione di memorie e
documenti, nonché consentire l'audizione ancheopats delle parti.

7. La corte d'appello decide sull'opposizioneamera di consiglio, sentito il pubblico ministero,
con decreto motivato.

8. Copia del decreto e trasmessa a cura dellzeiana della corte d'appello all'Autorita che ha
adottato il provvedimento ai fini delle pubblicaaé per estratto, nel Bollettino di quest'ultima.

9. Le societa e gli enti ai quali appartengoniagtori delle violazioni rispondono, in solido con
questi, del pagamento della sanzione e delle spgnebblicita previste dal secondo periodo del can8n
e sono tenuti ad esercitare il diritto di regregsiso i responsabifi’

557 La misura della sanzione amministrativa pecimiastata quintuplicata dall’art. 39, comma 3lade n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.

558 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.igs164 del 17.9.2007.
559 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.

560 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paradedé la societa o I'ente cui
appartiene” con le parole: “la sede o, nel cagzedsone fisiche, il domicilio”.

561 Atrticolo cosi sostituito dall'art. 9 della I. n. &2l 18.4.2005L{egge comunitaria 2004
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Art. 196
(Sanzioni applicabili ai promotori finanziari)

1. | promotori finanziari che violano le norme g¢esente decreto o le disposizioni generali o
particolari emanate dalla Consob in forza di esemo puniti, in base alla gravita della violaziane
tenuto conto dell'eventuale recidiva, con una dadiguenti sanzioni:

a) richiamo scritto;

b) sanzione amministrativa pecuniarialule un milionealire cinquanta milioniindr: da euro
cinquecentosedici a euro venticinquemilaottocemitire]**%

) sospensione da uno a quattro mesi dall'albo;

d) radiazione dall'albo.

2. Le sanzioni sono applicate dalla Consob cowy@mdimento motivato, previa contestazione
degli addebiti agli interessati e valutate le déalizda essi presentate nei successivi trenta giblello
stesso termine gli interessati possono altresdehéedi essere sentiti personalmente.

3. Alle sanzioni previste dal presente articol@agplicano le disposizioni contenute nella legge
24 novembre 1981, n. 689, ad eccezione dell'adiit6l

4. Le societa che si avvalgano dei responsalii delazioni rispondono, in solido con essi, del
pagamento delle sanzioni pecuniarie e sono temuésercitare il regresso verso i responsabili.

562 La misura della sanzione amministrativa peciméstata quintuplicata dall'art. 39, comma 3laden. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devontendersi, rispettivamente, cosi modificati: eaimguecentosedici in euro
duemilacinquecentottanta; euro venticinqguemila@baventitre in euro centoventinovemilacentoquindic
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PARTE VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 197
(Personale della Consob)

1. Al fine di assicurare il pieno e tempestivorego delle funzioni di controllo previste
dall'articolo 62 della legge 27 dicembre 1997, a9°%, la Consob provvede direttamente a tutte le
procedure necessarie per l'immediata coperturgposti di organico secondo i criteri concorsuali ivi
previsti, nei limiti delle autonome risorse finaarzé e senza oneri per la finanza pubblica.

Art. 198
(Girata di titoli azionari)

1. 1l potere di autenticare le girate dei titati@nari previsto dall'articolo 12 del regio decreto
legge 29 marzo 1942, n. 239, pud essere eseraitatee da Sim.

Art. 199
(Societa fiduciarie)

1. Fino alla riforma organica della disciplina ldetocieta fiduciarie e di revisione, conservano
vigore le disposizioni previste dalla legge 23 rmobee 1939, n. 1966, e dall'articolo 60, comma 4, de
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 435

Art. 200
(Intermediari gia autorizzati)

1. Le imprese di investimento che alla data diagatin vigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 9 del decreto HEgtivo 23 luglio 1996, n. 415 sono iscritte diittiir
nell'albo previsto dall'articolo 20.

2. Le societa di gestione che alla data di entirtaigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 7, comma 1, dellegge 23 marzo 1983, n. 77, nellalbo previsto
dall'articolo 3, comma 1 della legge 14 agosto 199344, e nell'albo previsto dall'articolo 3, coenl,
della legge 25 gennaio 1994, n. 86, vengono iscdit diritto nell'albo previsto dall'articolo 35 s
intendono autorizzate ai sensi dell'articolo 34.

3. Le Sicav che alla data di entrata in vigorepiekente decreto sono iscritte nell'albo previsto
dall'articolo 9, comma 1 del decreto legislativoggmnaio 1992, n. 84, vengono iscritte di diritedi'albo
previsto dall'articolo 44.

4. Le banche che alla data di entrata in vigolepdesente decreto sono autorizzate a prestare
servizi di investimento restano autorizzate a jaresitservizi medesimi.

563 Siriporta di seguito I'art. 62, L. n. 449/9Drganico Consob- 1. Al fine di realizzare le funzioni di contlmlattribuite dal
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, nongnélle che deriveranno a seguito dell’'entrata goke del’emanando testo
unico sulla finanza di cui all'articolo 8 della lpgy 6 febbraio 1996, n. 52, la Commissione naziopetde societa e la borsa
(Consob) provvedera al completamento del propm@iico, come rideterminato dall’articolo 2, comn&®,1della legge 23
dicembre 1996, n. 662, mediante concorsi pubhir, titoli ed esami, con richiesta di rigorosi risifudi competenza ed
esperienza, e per un numero di posti non supeacsessanta unita mediante una procedura concorstedea, fermo
restando quanto disposto dall’art. 39, comma 3.".

564 Si riporta di seguito il testo dell'art. 60,ncma 4, D.Lgs. n. 415/96: “4. Le societa fiduciactee, alla data di entrata in
vigore del presente decreto, sono iscritte neltiose speciale dell'albo previsto dall’articolo 8lld legge 2 gennaio 1991,
n. 1, devono introdurre nella denominazione sodmlparole “societa di intermediazione mobiliareitre novanta giorni.
Esse continuano a prestare il servizio di gestdirportafogli d’investimento, anche mediante irde&ine fiduciaria, e sono
iscritte di diritto in una sezione speciale debfalprevisto dall’articolo 9; non possono esserer@#ate a svolgere servizi di
investimento diversi da quello di gestione di pfmg di investimento a meno che non cessino dirafe mediante
intestazione fiduciaria. Dalla data di iscrizionella sezione speciale dell'albo, le stesse songettey alle norme del
presente decreto e non si applicano la legge 28mibre 1939, n. 1966 e il decreto legge 5 giugn® 188233, convertito
con modificazioni dalla legge 1° agosto 1986, .43
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Art. 201
(Agenti di cambio)

1. Sono sciolti, a cura del Consiglio Nazionalgld®©rdini degli agenti di cambio, gli Ordini
professionali previsti dall'articolo 3 della leg@® maggio 1967, n. 402, a eccezione degli Ordini
professionali di Milano e di Roma.

2. Gli agenti di cambio sono iscritti all'Albo fessionale tenuto da uno degli Ordini indicati nel
comma 1, al quale affluiscono i pagamenti dellssdaannuale fissata dall'Ordine medesimo, avuto
riguardo all'iscrizione al ruolo speciale o al wolazionale previsti dai commi 5 e 6. L'Ordine gute a
conservare i libri degli agenti di cambio defungancellati dal ruolo unico nazionale.

3. Restano ferme le altre disposizioni previstéadagge 29 maggio 1967, n. 402. Non possono
essere banditi concorsi per la nomina di agentiadibio. Gli agenti di cambio cessano di apparteaere
ruoli previsti dai commi 5 e 6 al compimento dettaatesimo anno di eta. Gli agenti di cambio noitiina
prima dell'entrata in vigore della legge 23 magi#®b6, n. 515, sono collocati nella posizione dirfuo
ruolo al compimento del settantesimo anno di eté&sen/ando i diritti e gli obblighi inerenti allaraza.

4.  Le disponibilita del Fondo comune degli ageintambio e delle cauzioni esistenti alla data di
entrata in vigore del presente decreto sono réstiigli aventi diritto.

5. Gli agenti di cambio in carica che siano sammministratori, dirigenti, dipendenti o
collaboratori di Sim, di banche o di societa ditge® del risparmio sono iscritti in un ruolo spei
tenuto dal Ministero dell’economia e delle finatfZeEssi non possono prestare sevizi di investimento
possono essere dirigenti, dipendenti o collaboratdtanto di uno dei predetti intermediari. Essstano
individualmente assoggettati alle incompatibiliteypste dal comma 11.

6. Gli agenti di cambio in carica che non siaraiis nel ruolo speciale previsto dal comma 5
sono iscritti nel ruolo unico nazionale tenuto Méhistero del’economia e delle finartZ&

7. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unico naionale possono svolgere i servizi di
investimento indicati nell'articolo 1, comma 5, letere b), c-bis), d), e) edf). Essi possono svolgere
altresi l'offerta fuori sede dei propri servizi diinvestimento e i servizi accessori indicati nell'dicolo
1, comma 6, letterec), limitatamente alla conclusione di contratti di riporto e altre operazioni in uso
sui mercati, e g), nonché attivita connesse e strumentali, ferme r@do le riserve di attivita
previste dalla leggée®’.

8. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unicazionale devono tenere le scritture contabili
previste dagli articoli 2214 e seguenti del coditée; la Consob, con proprio regolamento, stabdi le
modalita del controllo contabile da parte di sarieli revisione iscritte nell'albo speciale previsto
dall'articolo 161.

9. Il mancato esercizio del servizio di negoziagier conto terzi per un periodo di tempo
superiore a sei mesi comporta la decadenza dailzacé Ministero dell’economia e delle finar2& in
presenza di comprovati motivi di salute, pud prareg sentita la Consob, detto termine fino a uroder
massimo di 18 mesi.

10. Per l'esercizio dei servizi di investimentd gfenti di cambio aderiscono ai sistemi di
indennizzo previsti dall'articolo 59. Il coordinante dell'operativita dei sistemi di indennizzo clan
procedura di fallimento dell'agente di cambio écighinato dal regolamento previsto dall'articolo, 59
comma 3.

565 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
566 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
567 Comma cosi sostituito dall'art. 17 del d.lysl64 del 17.9.2007.
568 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
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11. La posizione di agente di cambio iscritto neblo unico nazionale € incompatibile con
I'esercizio di qualsiasi attivita commerciale, clanpartecipazione in qualita di soci illimitatament
responsabili in societa di qualsiasi natura, comualitd di amministratore o dirigente di societéec
esercitano attivita commerciale e, in particolaten la qualita di socio, amministratore, dirigente,
dipendente o collaboratore di banche, Sim, sodegestione del risparmio e di ogni altro internaeiti
finanziario.

12. Agli agenti di cambio iscritti nel ruolo uniec@zionale si applicano gli articoli 6pommi 1,
lettera b), 2 e 2bis; 8, comma 1; 10, comma 1; 21; 22; 23; 24, 25321167, 171, 190 e 188

13. FE'vietato agli agenti di cambio, compierehenper interposta persona qualsiasi negoziazione
in proprio di strumenti finanziari, salvo i casiidivestimento del patrimonio personale; tali inirasinti
sono immediatamente comunicati alla Consob.

14. 1l Presidente della Consob pud disporre indvimgenza, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione dg#nte di cambio iscritto nel ruolo unico nazionale
dall'esercizio delle attivita svolte e la nominauti commissario che assume la gestione delle tattivi
stesse quando risultino gravi violazioni delle dsigioni legislative o amministrative. Si applicano
commi 2, 3 e 4 dell'articolo 53.

15. Il Ministero dell’economia e delle finariZ& su proposta della Consob, pud disporre con
decreto la cancellazione dell'agente di cambiordalo unico nazionale qualora le irregolarita o le
violazioni delle disposizioni legislative 0 ammiative siano di eccezionale gravita. Il provvedirae
puo essere adottato anche su proposta del commipsavisto dal comma 14 o su richiesta dell'agénte
cambio.

16. Nel caso previsto dal comma 15, il Ministedl’dconomia e delle finan2€ nomina un
commissario preposto alla tutela e alla restituzidei patrimoni di proprieta dei clienti. Il commsésio
nell'esercizio delle sue funzioni & pubblico ufile; egli si affianca agli organi delle procedure
concorsuali, ove disposte. Il Ministero pud prevedspeciali cautele e limitazioni all'attivita del
commissario e procedere alla sua revoca 0 sosfitezil'indennita spettante al commissario &
determinata dal Ministero ed € a carico dell'agafiteambio. | provvedimenti previsti dal presente
comma possono essere assunti anche successivatfiamt®rte dell'agente di cambio, su proposta della
Consob o del commissario nominato ai sensi del cart¥in ovvero su richiesta dei clienti.

17. La cancellazione dell'agente di cambio dallauanico nazionale consegue di diritto
all'accertamento giudiziale dello stato di insolkenLa Consob denuncia al tribunale civile l'ingniza
dichiarata ai sensi dell'articolo 72.

18. Per la violazione dei commi 8, 11 e 13, siligpfd'articolo 190.

Art. 202
(Disposizioni in tema di liquidazione coattiva dirba)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 72, le disigioni relative alla liquidazione coattiva dei
contratti conclusi dagli agenti di cambio si apatio, in quanto compatibili, alle imprese di invesnto
e alle banche autorizzate all'esercizio delle ittpreviste dall'articolo 1, comma 5, letteee b).

2. Le competenze in materia di liquidazione cwattlei contratti spettano alla Consob, la quale
puo coordinare con regolamento tale procedura oeliagprevista dall'articolo 72.

569 Comma cosi modificato dallart. 17 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parotanima 1, letteran)
limitatamente all'organizzazione amministrativeoatebile e ai controlli interni, e lettebd, comma 2, lettera), b) ec)’ con
le parole: “commi 1, letterh), 2 e 2bis”".

570 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 dz2P604.
571 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
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Art. 203
(Contratti a termine)

1. Fermi restando la decorrenza degli effettiaddijuidazione coatta amministrativa ai sensi
dell'articolo 83 del T.U. bancario, e quanto previslall'articolo 90, comma 3, del medesimo T.U.
bancario, l'articolo 76 della legge fallimentare agiplica agli strumenti finanziari derivati, a duel
analoghi individuati ai sensi dell'articolo 18, am 5, letteraa), alle operazioni a termine su valute
nonché alle operazioni di prestito titoli, di prioodntro termine e di riporto. Ai fini del presersaeticolo
sono ricompresi tutti i contratti conclusi, anca¥alion ancora eseguiti in tutto o in parte, entrddga di
dichiarazione del fallimento o di efficacia del pvedimento di liquidazione coatta amministrativa.

2. Per l'applicazione dell'articolo 76 della leggdlimentare agli strumenti finanziari e alle
operazioni indicati nel comma 1, pud farsi riferm@ anche al costo di sostituzione dei medesimi,
calcolato secondo i valori di mercato alla datadihiarazione di falimento o di efficacia del
provvedimento di liquidazione coatta amministrativa

Art. 204
(Gestione accentrata)

1. Entro ventiquattro mesi dalla data di entrataigore del presente decreto, la Banca d'ltalia
promuove la vendita della partecipazione al capitilla "Monte Titoli s.p.a. Istituto per la custoe
'amministrazione accentrata di valori mobiliarélié stessa detenuta.

2. Fino all'emanazione dei decreti previsti daltalo 90, la gestione accentrata dei titoli di
Stato presso la Banca d'ltalia resta disciplinatbe gorevigenti disposizioni.

Art. 205
(Quotazioni di prezzi)

1. Le offerte di acquisto e di vendita di prodditianziari effettuate in mercati regolamentati
se ricorrono le condizioni indicate dalla Consob ao regolamento, quelle effettuate nei sistemi
multilaterali di negoziazione o da internalizzatori sistematicinon costituiscono offerta al pubblico di
prodotti finanziari né offerta pubblica di acquistali scambio ai sensi della parte IV, titold/1]

Art. 206
(Disposizioni applicabili alle societa quotate iremati diversi dalla borsa)

1. Le disposizioni dettate dal codice civile peisbcieta con azioni quotate in borsa si applicano
a tutte le societa con azioni quotate in mercagla@mentati italiani o di altri paesi dell'Unionergpea.

Art. 207
(Patti parasociali)

1. | patti parasociali previsti dall'articolo 12 esistenti alla data di entrata in vigore del
medesimo articolo sono depositati presso il regidalle imprese entro un mese da tale data.

2. | patti parasociali a tempo determinato eststelta data di entrata in vigore del presente
decreto restano efficaci fino al termine finaletpiéd, ma comunque non oltre il 1° luglio 2001.

3. Salvo quanto previsto dal comma 2, l'articol®3 1si applica ai patti anche a tempo
indeterminato esistenti alla data di entrata irokeégdel presente decreto.

572 Articolo modificato dapprima dallart. 4 dellgs. n. 51 del 28.3.2007 che ha sostituito le lpartsollecitazione
allinvestimento” con le parole: “offerta al pubbdi di prodotti finanziari” e poi dall’art. 17 dellgs. n. 164 del 17.9.2007
che ha sostituito le parole: “o negli scambi orgaaii indicati negli articoli 78 e 79 da soggettiraessi alle hegoziazioni
negli stessi” con le parole: “e, se ricorrono lediaioni indicate dalla Consob con regolamento llqueffettuate nei sistemi
multilaterali di negoziazione o da internalizzatgistematici”.
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Art. 208
(Deleghe di voto, azioni di risparmio, collegio datale e revisione contabile)

1. Le disposizioni in materia di deleghe di vot@gplicano alle assemblee convocate a partire
dal sessantesimo giorno successivo all'emanazeimegolamenti previsti dall'articolo 144.

2.  Le disposizioni in materia di azioni di rispaorsi applicano anche alle azioni di risparmio gia
emesse alla data di entrata in vigore del presiadeeto.

3. Le societa con azioni quotate applicano le afigponi in materia di nomina del collegio
sindacale a partire dal primo rinnovo successivierdtata in vigore del presente decreto. Fino
all'emanazione del regolamento previsto dall'aidicii8, comma 4, si applica l'articolo 2397, se@nd
comma, del codice civile.

4. | collegi sindacali nominati prima dell'entrata vigore del presente decreto ma
successivamente alla sua pubblicazione nella Gazdfficiale restano in carica per un solo eseccizi

5. Le altre disposizioni in materia di collegimdacale e quelle in materia di societa di revisione
si applicano a partire dall'esercizio sociale ctiga il 1 luglio 1998 o successivamente a tal@dat

Art. 209
(Societa di revisione)

1. Le societa di revisione che alla data di eatiatvigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 8 del decreto &eksidente della Repubblica 31 marzo 1975, n. 4@60
iscritte di diritto nell'albo previsto dall'artianll61.

2. Aifini dell'iscrizione nel registro dei revisaontabili istituito presso il Ministero di grazie
giustizia il termine previsto dall'articolo 13, cama 1, della legge 13 maggio 1997, n. 132, & prdooga
fino a sessanta giorni successivi alla data dae¢émin vigore del presente decreto.

3. Le societa con azioni quotate conservano cdeila relazione della societa di revisione sul
bilancio d'esercizio, ai fini degli eventuali adegnenti dell'amministrazione finanziaria sulle
corrispondenti dichiarazioni dei redditi. In cadoodhissione si applicano le disposizioni dell'asta 39,
secondo comma, del decreto del Presidente dellali®ipa 29 settembre 1973, n. 600.

Art. 210
(Modifiche al codice civile)

1. Nell'articolo 2372, quarto comma, del codicéleisono soppresse le parole: "né ad aziende
ed istituti di credito”.

2.  L'articolo 2441, settimo comma, del codiceleié sostituito dal seguente:
"Non si considera escluso né limitato il diritbopzione qualora la deliberazione di aumento

di capitale preveda che le azioni di nuova emissisiano sottoscritte da banche, da enti o societa
finanziarie soggetti al controllo della Commissiome&zionale per le societa e la borsa ovvero da altr
soggetti autorizzati all'esercizio dell'attivitaatillocamento di strumenti finanziari, con obbldjooffrirle
agli azionisti della societa, con operazioni di lgigsi tipo, in conformita con i primi tre commilde
presente articolo. Nel periodo di detenzione daflioni offerte agli azionisti e comunque fino a oda
non sia stato esercitato il diritto di opzione, edesimi soggetti non possono esercitare il diditgoto.
Le spese dell'operazione sono a carico della so@ela deliberazione di aumento di capitale deve
indicarne l'ammontare."

3.  All'articolo 2630, primo comma, del codice &vé inserito il seguente numero:
"4) omettono di offrire in borsa nei termini encée modalita stabilite dal terzo comma
dell'articolo 2441 i diritti di opzione non eseetit se le relative azioni vengano sottoscritte.".

4.  All'articolo 2633 del codice civile & aggiuntseguente comma:
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"Gli amministratori che emettono obbligazioni wertibili senza le indicazioni prescritte
nell'ultimo comma dell'articolo 2420-bis sono punin I'ammenda da lire 2 milioni a lire 10 milighi

5. Nelle disposizioni per I'attuazione del codaigle e disposizioni transitorie, approvate con
regio decreto 30 marzo 1942, n. 318, & inseritppdarticolo 211, il seguente articolo:
"211bis. Il secondo periodo dell'articolo 2441, settimontoa, del codice non si applica alle
azioni detenute, alla data del 7 marzo 1992, dggeii indicati nel medesimo comma, con obbligo di
offrirle agli azionisti.".

Art. 211
(Modifiche al T.U. bancario)

1. L'articolo 52 del T.U. bancario & sostituitd seguente:
"Articolo 52 - Comunicazioni del collegio sindacale e dei soggeitaricati del controllo
legale dei conti
1. Il collegio sindacale informa senza indugi®knca d'ltalia di tutti gli atti o i fatti, di cuienga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, chesano costituire una irregolarita nella gestioeked
banche o una violazione delle norme disciplindatfiVita bancaria.

2. Le societa che esercitano attivita di revisionetabile presso le banche comunicano senza
indugio alla Banca d'ltalia gli atti o i fatti, &Vati nello svolgimento dell'incarico, che possaostituire
una grave violazione delle norme disciplinantitiNgtta bancaria ovvero che possano pregiudicare la
continuita dell'impresa o comportare un giudizigaté/o, un giudizio con rilievi o una dichiaraziode
impossibilita di esprimere un giudizio sul bilanciali societa inviano alla Banca d'ltalia ognir@ltiato
o documento richiesto.

3. I commi 1l e 2 si applicano anche ai soggetti ekercitano i compiti ivi previsti presso le
societa che controllano le banche o che sono dstgjaentrollate ai sensi dell'articolo 23.

4. La Banca d'ltalia stabilisce modalita e ternmar la trasmissione delle informazioni previste
daicommile 2.".

2. All'articolo 107 del T.U. bancario € aggiuntséguente comma:

"6. Gli intermediari finanziari iscritti nell'eteeo speciale, quando siano stati autorizzati
all'esercizio di servizi di investimento ovvero &@bip acquisito fondi con obbligo di rimborso per un
ammontare superiore al patrimonio, sono assoggeitftat disposizioni previste nel titolo 1V, capo I,
sezioni | e IlI; in luogo degli articoli 86, comréie 7, 87, comma 1, si applica l'articolo 57, comnai 5,
del testo unico delle disposizioni in materia dirca¢i finanziari, emanato ai sensi dell'articolo ddla
legge 6 febbraio 1996, n. 52.".

3. All'articolo 111 del T.U. bancario & aggiuntseguente comma:
"5. Il presente articolo non si applica nei qasivisti dall'articolo 107, comma 6.".

4. L'articolo 160 del T.U. bancario & abrogato.

Art. 212
(Disposizioni in materia di privatizzazioni)

1. Il secondo periodo dell'articolo 3, comma 3| decreto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 lagli994, n. 474, é sostituito dal seguentepissis...".

Art. 213
(Conversione del fallimento in liquidazione coataministrativa)

1. Dalla data di entrata in vigore del presenterele le procedure di fallimento degli
intermediari previsti dall'articolo 107 del T.U.rwmario, per i quali ricorrano i presupposti indicag!
comma 6 del medesimo articolo e non sia stata andizhiarata I'esecutivita dello stato passivo,0son
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convertite in procedure di liquidazione coatta amistiativa.

2. Fermo restando l'accertamento dello stato slhlenza gia dichiarato, il tribunale, anche
d'ufficio, dichiara con sentenza in camera di cgiisiche la societa € soggetta alla procedura di
liquidazione coatta e ordina la trasmissione datlial Ministero dell’economia e delle finanZe per
I'emanazione del relativo decreto, e alla Bandalil

3.  Gli organi del cessato fallimento e quelli ddlfjuidazione coatta provvedono con urgenza al
passaggio delle consegne, dandone notizia conrheefai pubblicita stabilite dalla Banca d'ltalia.
Restano salvi gli effetti degli atti legalmente qouti.

Art. 214
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogati, salvo quanto predistcommi 2 e 3:

a) gli articoli 11, comma 1, da 12 a 17, 22, 25,2%,31, da 45 a 52, da 58 a 60 della legge 20
marzo 1913, n. 272 e successive modificazioni;

b) gli articoli da 26 a 43, 44, comma 2, 46, commd?2,49, 51, 54, ultimo periodo, 56, 61,
comma 2, 97, da 106 a 108 del regio decreto 4 ad®i3, n. 1068;

c) gli articoli da 2 a 10 del regio decreto-legge &m0 1925, n. 222, convertito dalla legge 21
marzo 1926, n. 597;

d) il regio decreto-legge 9 aprile 1925, n. 375, @otito dalla legge 21 marzo 1926, n. 597,

e)il regio decreto 9 aprile 1925, n. 376;

f) gli articoli 4, 6 e 7 del regio decreto-legge 1dggio 1925, n. 601, convertito dalla legge 18
marzo 1926, n. 562;

g) il regio decreto-legge 26 giugno 1925, n. 104 fvestito dalla legge 18 marzo 1926, n.

562;

h) il regio decreto-legge 29 luglio 1925, n. 126 Inwertito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

i) il regio decreto-legge 11 ottobre 1925, n. 1748)vertito dalla legge 18 marzo 1926, n.
562;

j) il regio decreto-legge 19 febbraio 1931, n. 95Mhwvertito dalla legge 31 dicembre 1931, n.
1657;

k) gli articolida 1 a 11 e da 14 a 18 del regio damitegge 30 giugno 1932, n. 815, convertito
dalla legge 5 gennaio 1933, n. 118;

I) il regio decreto-legge 20 dicembre 1932, n. 1@&@nvertito dalla legge 20 aprile 1932, n.
291,

m) la legge 4 dicembre 1939, n. 1913;

n) l'articolo 2369bis del codice civile, approvato con regio decretavi6zo 1942, n. 262;

0) il decreto legislativo luogotenenziale 18 setteani®44, n. 250;

p) il decreto legislativo luogotenenziale 19 aprigé, n. 321;

q) la legge 23 maggio 1956, n. 515;

r) la legge 31 dicembre 1962, n. 1778;

s) gli articoli 1, undicesimo comma, 2, decimo commiamo e secondo periodo, 3, 4bi;
4-ter, 5-quinquies 5sexies 9, secondo comma, 13, secondo comma, 14, 15171618, sesto comma,
18+er, 18-quinquies quinto comma, 18epties secondo periodo, del decreto legge 8 aprile 18795,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni;

t) il decreto del Presidente della Repubblica 31 mag75, n. 136;

u) il decreto del Presidente della Repubblica 31 mag75, n. 137,

v) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&75, n. 138, a eccezione degli articoli
16 e 18;

w) la legge 23 febbraio 1977, n. 49;

x) la legge 23 marzo 1983, n. 77, a eccezione degloé 9 e 10ter;

y) la legge 19 giugno 1986, n. 289;

z) il decreto del Presidente della Repubblica 12rdire 1987, n. 556;

573 Le precedenti parole “Ministero del tesord,bdlancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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aa)la legge 2 gennaio 1991, n. 1;

bb) la legge 17 maggio 1991, n. 157, a eccezionead@ablo 10;

cc) il decreto legislativo 25 gennaio 1992, n. 84ceegione dell'articolo 14;

dd) il decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86¢eegione dell'articolo 4;

ee)la legge 18 febbraio 1992, n. 149;

ff) la legge 14 agosto 1993, n. 344, a eccezionadeidlo 11;

gg) l'articolo 1, comma 1, letteran), e l'articolo 2, comma 1, letterf, della legge 28
dicembre 1993, n. 56%:

hh) la legge 25 gennaio 1994, n. 86, a eccezione degipli 14-bis e 15;

i) l'articolo 5, commi 3, 4 e 5, e l'articolo 8 detcdeto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 lagli994, n. 474;

i) il decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415,a&ezione degli articoli 60, comma 4, 62, 63,
64 e 65.

2. Sono abrogati, ma continuano a essere applicati alla data di entrata in vigore dei
provvedimenti emanati ai sensi del presente decreto

a) gli articoli 5, 5bhis, 5+er, 5-quater, del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, conwertibn
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216uecessive modificazioni e integrazioni; le refati
violazioni sono punite ai sensi degli articoli 1§374 o sanzionate ai sensi dell'articolo 193, carBm

b) 18, a eccezione del sesto commapi3-18-quater, 18-quinquies a eccezione del quinto
comma, 18sexiese 18septies a eccezione del secondo periodo, del decretel&ggprile 1974, n. 95,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni; le relative violazioni sono sanzianat sensi dell'articolo 191;

c) l'articolo 3 del decreto del Presidente della Rdgtiva 31 marzo 1975, n. 136;

d) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8, 4&; 2, commi 2 e 3; Bis, commi 3, 4,5¢e 7;
2-ter; 3, commi 3 e 4; 4, commi 2, 3,4, 5, 6,7, 80,11, 12, 13 e 14; 5; 7, commi 3, 5 e 6;nlf-della
legge 23 marzo 1983, n. 77; le relative violazimomo sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

e) gli articoli 3, comma 2, letterk), c), d)ede); 4, comma 2; 9, commi 12, 13, 14; 15 della
legge 2 gennaio 1991, n. 1; le relative violazisono punite ai sensi dell'articolo 169 o sanzioraate
sensi degli articoli 189 e 190;

f) l'articolo 6 della legge 17 maggio 1991, n. 1%/rélative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 174 o sanzionate ai sensi dell'aftict93;

g) gli articoli 2; 3; 4; 6; 7 della legge 18 febbrai®92, n. 149; le relative violazioni sono
sanzionate ai sensi dell'articolo 191,

h) gli articoli 10; 14; 15; 16, comma 1; 20, comme 4; 22; 23; 24; 25; 27; 28 della legge 18
febbraio 1992, n. 149; le relative violazioni s@amzionate ai sensi dell'articolo 192;

i) gli articoli 1; 2, commi 3 e 4; 4, commi 1 e 4;c9mmi 3, 6,7, 8,9,10 e 11; 6, comma 2; 7,
commi 1, 2, 3, 4,5 e 6; 8; 9, commi 2 e 3, delréieclegislativo 25 gennaio 1992, n. 84; le rektiv
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articdd@;1

j) gli articoli 1 e 2, comma 2, lettegd, del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86;

k) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5, 6 e 7; 3, ama 2, ultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4, 5;
5, commi 1, 2, 3 e 4; 8, commi 2, 4 e 5; 9; 10al&dgge 14 agosto 1993, n. 344; le relative violaizi
sono sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6; 3, com&aultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3,4, 5 e 6;
5,commi 1, 2,3e4;7;8;9; 12, comma 2 e 5; B della legge 25 gennaio 1994, n. 86; le relative
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articdd@;1

m) gli articoli 2, comma 4; 6, commi 3 e 4; 7; 8; 13, 14; 15; 18, commi 1 e 3; 20, comma
1, lett.e); 21, commi 2 e 3; 22, comma 2; 23, commi 5 e 6;254 35, commi 2 e 3; 66, comma 1, lettere
b), c) ede), del decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 41&;rklative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 169 o sanzionate ai sensi degli alitit89 e 190.

3. Fino all'emanazione dei regolamenti previstiatéicolo 80, commi 4, 5 e 6, e comunque fino
al completamento della vendita prevista dall'attic?04, comma 1, si applicano gli articoli 1, 1@, 12,
13 e 14 della legge 19 giugno 1986, n. 289.

4. E' abrogata ogni altra disposizione incomplgtilwion il presente decreto. Il rinvio alle

574 Lettera cosi modificata dall'art. 15, L. 289099, n. 205 (pubblicata nella G.U. n. 149 del 2889).
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disposizioni abrogate fatto da leggi, da regolameiata altre norme si intende riferito alle cordsgenti
disposizioni del presente decreto e dei provvedingrprevisti.

5. Le disposizioni emanate ai sensi delle normegsdie o sostituite continuano a essere
applicate, in quanto compatibili, fino alla dataeditrata in vigore dei provvedimenti emanati aiséelel
presente decreto legislativo nelle corrisponderditemie. In caso di violazione, si applicano, con la
procedura prevista dall'articolo 195, gli articdB0, 191, 192 e 193, in relazione alle materie
rispettivamente disciplinate.

Art. 215
(Disposizioni di attuazione)

1. In sede di prima applicazione i regolamenti provvedimenti di carattere generale da

emanarsi ai sensi del presente decreto sono adentab sei mesi dalla data di entrata in vigoré de
medesimo.

Art. 216
(Entrata in vigore)

1. Il presente decreto entra in vigore il 1° 1agli998.
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ALLEGATO °”®

Sezione A - Attivita e servizi di investimento

o)
()
3
(4)
)
(6)

()
8

Ricezione e trasmissione di ordini riguardanti mo o piu strumenti finanziari.

Esecuzione di ordini per conto dei clienti.

Negoziazione per conto proprio.

Gestione di portafogli.

Consulenza in materia di investimenti.

Sottoscrizione e/o collocamento di strumenti fenziari con assunzione a fermo ovvero con
assunzione di garanzia nei confronti dell'emittente

Collocamento di strumenti finanziari senza asswrione a fermo né assunzione di garanzia nei
confronti dell'emittente.

Gestione di sistemi multilaterali di negoziazioa.

Sezione B - Servizi accessori

1)
)

®3)

(4)
(®)

(6)
()

Affitto di cassette di sicurezza e amministrdane di strumenti finanziari per conto dei clienti,
inclusi la custodia e i servizi connessi come lagi®ne di contante/garanzie collaterali.
Concessione di crediti o prestiti agli invedidri per consentire loro di effettuare un’operaziore
relativa a uno o piu strumenti finanziari, nella quale interviene I'impresa che concede il credito
o il prestito.

Consulenza alle imprese in materia di struttua del capitale, di strategia industriale e di
guestioni connesse, nonché consulenza e servizi camenti le concentrazioni e 'acquisto di
imprese.

Servizio di cambio quando detto servizio € legmalla fornitura di servizi di investimento.
Ricerca in materia di investimenti e analisi ihanziaria o altre forme di raccomandazione
generale riguardanti le operazioni relative a strunenti finanziari.

Servizi connessi con I'assunzione a fermo.

Servizi e attivita di investimento, nonché seizi accessori del tipo di cui alle sezioni A o B,
collegati agli strumenti derivati di cui alla sezime C, punti (5), (6), (7) e (10), se legati alla
prestazione di servizi di investimento o accessori.

Sezione C - Strumenti finanziari

(D)
@)
3
(4)

®)

(6)

)

Valori mobiliari.

Strumenti del mercato monetario.

Quote di un organismo di investimento collettivo

Contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap», accordi
per scambi futuri di tassi di interesse e altri cotratti derivati connessi a valori mobiliari,
valute, tassi di interesse o rendimenti, o ad altrstrumenti derivati, indici finanziari o misure
finanziarie che possono essere regolati con consegfisica del sottostante o attraverso il
pagamento di differenziali in contanti.

Contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap», accordi
per scambi futuri di tassi di interesse e altri cotratti derivati connessi a merci il cui
regolamento avviene attraverso il pagamento di diffrenziali in contanti o puo avvenire in tal
modo a discrezione di una delle parti, con esclusie dei casi in cui tale facoltd consegue a
inadempimento o ad altro evento che determina la sbluzione del contratto.

Contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap» ed altri
contratti derivati connessi a merci il cui regolameto pud avvenire attraverso la consegna del
sottostante e che sono negoziati su un mercato régmentato e/o in un sistema multilaterale di
negoziazione.

Contratti di opzione, contratti finanziari a ter mine standardizzati («future»), «swap», contratti
a termine («forward») e altri contratti derivati connessi a merci il cui regolamento puo
avvenire attraverso la consegna fisica del sottosite, diversi da quelli indicati al numero 6, che
non hanno scopi commerciali, € aventi le caratteriiche di altri strumenti finanziari derivati,

575 Allegato cosi sostituito dall'art. 18 del d.lgp. 164 del 17.9.2007.
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(8)
(9)

considerando, tra l'altro, se sono compensati ed eguiti attraverso stanze di compensazione
riconosciute 0 se sono soggetti a regolari richiandi margini.

Strumenti finanziari derivati per il trasferimen to del rischio di credito.

Contratti finanziari differenziali.

(10) Contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap», contratti

a termine sui tassi d'interesse e altri contratti @rivati connessi a variabili climatiche, tariffe di
trasporto, quote di emissione, tassi di inflazion® altre statistiche economiche ufficiali, il cui
regolamento avviene attraverso il pagamento di diffrenziali in contanti o pud avvenire in tal
modo a discrezione di una delle parti, con esclusie dei casi in cui tale facoltd consegue a
inadempimento o ad altro evento che determina la sbluzione del contratto, nonché altri
contratti derivati connessi a beni, diritti, obblighi, indici e misure, diversi da quelli indicati ali
numeri precedenti, aventi le caratteristiche di alti strumenti finanziari derivati, considerando,
tra l'altro, se sono negoziati su un mercato regofaentato o in un sistema multilaterale di
negoziazione, se sono compensati ed eseguiti ateeso stanze di compensazione riconosciute o
se sono soggetti a regolari richiami di margini.



