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PARTE |
DISPOSIZIONI COMUNI

Art. 1
(Definizioni)

1. Nel presente decreto legislativo si intendoao p

a) "legge fallimentare": il regio decreto 16 marzal29n. 267 e successive modificazioni;

b) "Testo Unico bancario" (T.U. bancario): il decréggislativo 1° settembre 1993, n. 385 e
successive modificazioni;

¢) "Consob": la Commissione nazionale per le so@d&@Borsa;

d) "Isvap": I'lstituto per la vigilanza sulle assiaaioni private e di interesse collettivo;

e) "societa di intermediazione mobiliare" (Sim): [firesa, diversa dalle banche e dagli
intermediari finanziari iscritti nell'elenco pretas dall'articolo 107 del T.U. bancario, autorizzata
svolgere servizi di investimento, avente sede kegalirezione generale in Italia;

f) "impresa di investimento comunitaria™: I'impredajersa dalla banca, autorizzata a svolgere
servizi di investimento, avente sede legale e direz generale in un medesimo Stato comunitario,
diverso dall'ltalia;

g) "impresa di investimento extracomunitaria”: l'irepa, diversa dalla banca, autorizzata a
svolgere servizi di investimento, avente sede &galino Stato extracomunitario;

h) "imprese di investimento": le Sim e le imprese idvestimento comunitarie ed
extracomunitarie;

i) "societa di investimento a capitale variabile"cgsi): la societa per azioni a capitale
variabile con sede legale e direzione generaletahial avente per oggetto esclusivo linvestimento
collettivo del patrimonio raccolto mediante I'offeal pubblico di proprie azioni;

j) "fondo comune di investimento": il patrimonio anitono, suddiviso in quote, di pertinenza
di una pluralita di partecipanti, gestito in moritggatrimonio del fondo, sia aperto che chiusa) pssere
raccolto mediante una o piti emissioni di qéote

k) "fondo aperto": il fondo comune di investimentoui partecipanti hanno diritto di chiedere,
in qualsiasi tempo, il rimborso delle quote secoledmodalita previste dalle regole di funzionameshb
fondo;

I) "fondo chiuso": il fondo comune di investimento dai il diritto al rimborso delle quote
viene riconosciuto ai partecipanti solo a scadgmedeterminate;

m) "organismi di investimento collettivo del rispaohi(Oicr): i fondi comuni di investimento
e le Sicav;

n) "gestione collettiva del risparmio”; il servizibe si realizza attraverso:

1) la promozione, istituzione e organizzazione fehdi comuni d'investimento e
'amministrazione dei rapporti con i partecipanti;

2) la gestione del patrimonio di Oicr, di pr@prio altrui istituzione, mediante
linvestimento avente ad oggetto strumenti finamzaediti, o altri beni mobili o immobiffi

0) "societa di gestione del risparmio" (Sgr): la st&iper azioni con sede legale e direzione
generale in ltalia autorizzata a prestare il séoik gestione collettiva del risparnfio

0-bis) "societa di gestione armonizzata": la societa s@ate legale e direzione generale in uno
Stato membro diverso dall'ltalia, autorizzata anssedella direttiva in materia di organismi di
investimento collettivo, a prestare il serviziogeistione collettiva del risparniio

p) "societa promotrice": la Sgr che svolge l'attivitdicata nella lettera), numero 15,

q) "gestore": la Sgr che svolge l'attivita indicatdlanéetteran), numero 25

2 Lettera cosi modificata dall’art. 5, D.L. 351 @&.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2@Qpdbblicata nella G.U. n.
274 del 24.11.2001).

Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003 (pubblicato nella G.U. n. 233'840.2003).
Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003.

Lettera inserita dall’art. 2 del d.lgs. n. 274/'te3.2003.

Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs2#4 dell’1.8.2003.

N~ o o b~ W

Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003.
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r) "soggetti abilitati": le imprese di investimente,Sgr, le societa di gestione armonizzate, le
Sicav nonché gli intermediari finanziari iscritélelenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario e le
banche autorizzate all'esercizio dei servizi destiments;

s) "servizi ammessi al mutuo riconoscimento”: i seinglencati nelle sezioni A e C della
tabella allegata al presente decreto, autorizzdit 5tato comunitario d'origine;

t) "offerta al pubblico di prodotti finanziari": ogni comunicazione rivolta a persone, in
qualsiasi forma e con qualsiasi mezzo, che presergufficienti informazioni sulle condizioni
dell'offerta e dei prodotti finanziari offerti cosi da mettere un investitore in grado di decidere di
acquistare o di sottoscrivere tali prodotti finanzari, incluso il collocamento tramite soggetti
abilitati °;

u) "prodotti finanziari": gli strumenti finanziari egni altra forma di investimento di natura
finanziaria; non costituiscono prodotti finanzidaridepositi bancari o postali non rappresentati da
strumenti finanziaff;

v) "offerta pubblica di acquisto o di scambio": ogfferta, invito a offrire 0 messaggio
promozionale, in qualsiasi forma effettuati, fiaakti all'acquisto o allo scambio di prodotti fiz&ari e
rivolti a un numero di soggetti superiore a queiidicato nel regolamento previsto dall'articolo 100
nonché di ammontare complessivo superiore a girglioato nel medesimo regolamento;

w) "emittenti quotati": i soggetti italiani o estefie emettono strumenti finanziari quotati nei
mercati regolamentati italiani;

w-bis) "prodotti finanziari emessi da imprese di assizimae": le polizze e le operazioni di
cui ai rami vita lll e V di cui all'articolo 2, coma 1, del decreto legislativo 7 settembre 200208, con
esclusione delle forme pensionistiche individualcdi all’articolo 13, comma 1, lettera), del decreto
legislativo 5 dicembre 2005, n. 242

w-ter) "mercato regolamentato”: un mercato quale defhito dall’articolo 4, punto 14
della direttiva 2004/39/CE del 21 aprile 2004.

2. Per "strumenti finanziari" si intendono:

a) le azioni e gli altri titoli rappresentativi di pigale di rischio negoziabili sul mercato dei
capitali;

b) le obbligazioni, i titoli di Stato e gli altri titi di debito negoziabili sul mercato dei capitali;

b-bis) gli strumenti finanziari, negoziabili sul mercatei capitali, previsti dal codice civifé

¢) le quote di fondi comuni di investimento;

d) i titoli normalmente negoziati sul mercato monietar

e) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato chametta di acquisire gli strumenti indicati
nelle precedenti lettere e i relativi indici;

f) i contratti ‘futures su strumenti finanziari, su tassi di interesseyvalute, su merci e sui
relativi indici, anche quando I'esecuzione avvesityaverso il pagamento di differenziali in contant

g) i contratti di scambio a pronti e a termirssvap3 su tassi di interesse, su valute, su merci
nonché su indici azionarequity swaps anche quando l'esecuzione avvenga attravegsagamento di
differenziali in contanti;

h) i contratti a termine collegati a strumenti finemg a tassi d'interesse, a valute, a merci e ai
relativi indici, anche quando I'esecuzione avveaityaverso il pagamento di differenziali in contant

i) i contratti di opzione per acquistare o venderstglmenti indicati nelle precedenti lettere e
i relativi indici, nonché i contratti di opzione salute, su tassi d'interesse, su merci e suiiveladici,
anche quando l'esecuzione avvenga attraversoadinpaigto di differenziali in contanti;

i) le combinazioni di contratti o di titoli indicatielle precedenti lettere.

3. Per "strumenti finanziari derivati" si intenaogli strumenti finanziari previsti dal comma 2,
letteref), g), h), i)ej).

8 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003.
9 Lettera modificata dapprima dall'art. 3 del d.lgs303 del 29.12.2006 e poi sostituita dall'artlel d.lgs. n. 51 del 28.3.2007.

10 Le parole: “non costituiscono prodotti finankiadepositi bancari o postali non rappresentatsiamenti finanziari” sono state
aggiunte dall’art. 3 del d.lgs. n. 303 del 29.12&20

11 Lettera aggiunta dall'art. 3 del d.lgs. n. 3@82D.12.2006.
12 Lettera aggiunta dall'art. 2 del d.lgs. n. 51283.2007.
13 Lettera inserita con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004
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4. | mezzi di pagamento non sono strumenti fir@mzi

5. Per "servizi di investimento" si intendono legsenti attivita, quando hanno per oggetto

strumenti finanziari:

a) negoziazione per conto proprio;

b) negoziazione per conto terzi;

¢) collocamento, con o senza preventiva sottoscrzm@acquisto a fermo, ovvero assunzione
di garanzia nei confronti dell'emittente;

d) gestione su base individuale di portafogli di stt@ento per conto terzi;

e)ricezione e trasmissione di ordini nonché mediazio

6. Per "servizi accessori" si intendono:

a) la custodia e amministrazione di strumenti finanzi

b) la locazione di cassette di sicurezza;

c) la concessione di finanziamenti agli investitorer pconsentire loro di effettuare
un'‘operazione relativa a strumenti finanziari, aetjuale interviene il soggetto che concede il
finanziamento;

d) la consulenza alle imprese in materia di strutfiranziaria, di strategia industriale e di
questioni connesse, nonché la consulenza e i seorizernenti le concentrazioni e I'acquisto dilege;

e) i servizi connessi all'emissione o al collocamedtostrumenti finanziari, ivi compresa
I'organizzazione e la costituzione di consorziatiegzia e collocamento;

f) la consulenza in materia di investimenti in strath&nanziari;

g) l'intermediazione in cambi, quando collegata pikestazione di servizi d'investimento.

6-bis. Per “partecipazioni” si intendono le azioni,daote e gli altri strumenti finanziari che
attribuiscono diritti amministrativi o comunque dugrevisti dall'articolo 2351, ultimo comma, del
codice civilé*.

6-ter. Se non diversamente disposto, le norme del presdecreto legislativo che fanno
riferimento al consiglio di amministrazione, al@ano amministrativo ed agli amministratori si apgtio
anche al consiglio di gestione e ai suoi comporienti

6-quater Se non diversamente disposto, le norme del piesgecreto legislativo che fanno
riferimento al collegio sindacale, ai sindaci éoatjano che svolge la funzione di controllo si &@sio
anche al consiglio di sorveglianza e al comitatoilpeontrollo sulla gestione e ai loro componé&hti

Art. 2
(Rapporti con il diritto comunitario)

1. Il Ministero del’economia e delle finariZgla Banca d'ltalia e la Consob esercitano i poteri
loro attribuiti in armonia con le disposizioni conitarie, applicano i regolamenti e le decisioni
dell'Unione europea e provvedono in merito alleoatandazioni concernenti le materie disciplinate da
presente decreto.

Art. 3
(Provvedimenti)

1. | regolamenti ministeriali previsti dal presemtecreto sono adottati ai sensi dell'articolo 17,
comma 3, della legge 23 agosto 1988, n. 400.

14  Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
15 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
16  Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

17  Le precedenti parole: “Ministero del tesoro| biéancio e della programmazione economica” sotatessostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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2. La Banca d'ltalia e la Consob stabilisconarintai e le procedure per I'adozione degli atti e
dei provvedimenti di propria competenza.

3. I regolamenti e i provvedimenti di caratteregmle della Banca d'ltalia e della Consob sono
pubblicati nellaGazzetta Ufficiale Gli altri provvedimenti rilevanti relativi ai sggtti sottoposti a
vigilanza sono pubblicati dalla Banca d'ltalia #al@onsob nei rispettivi Bollettini.

4. Entro il 31 gennaio di ogni anno, tutti i regolenti e i provvedimenti di carattere generale
emanati ai sensi del presente decreto nonché ilamgnti dei mercati sono pubblicati, a cura del
Ministero dell’economia e delle finanZein un unico compendio, anche in forma elettronma anche
uno solo di essi sia stato modificato nel corsdateio precedente.

Art. 4
(Collaborazione tra autorita e segreto d'uffigio

1. La Banca d'ltalia, la Consob, la Commissionevidilanza sui fondi pensione, l'lsvap e
I'Ufficio italiano dei cambi collaborano tra loranche mediante scambio di informazioni, al fine di
agevolare le rispettive funzioni. Dette autoritd pmssono reciprocamente opporsi il segreto diaffic

2. La Banca d'ltalia e la Consob collaborano, anciediante scambio di informazioni, con le
autorita competenti dell'Unione Europea e dei din§tati comunitari, al fine di agevolare le rispet
funzioni.

3. Al medesimo fine, la Banca d'ltalia e la Conpolssono cooperare, anche mediante scambio
di informazioni, con le autorita competenti deghtsextracomunitari.

4. Le informazioni ricevute dalla Banca d’ltakadalla Consob ai sensi dei commi 1, 2 € 3 non
possono essere trasmesse a terzi né ad altretautaliane, ivi incluso il Ministro dell’economia delle
finanze, senza il consenso dell’autorita che léohaite™.

5. LaBanca d'ltalia e la Consob possono scambiésanazioni:

a) con autorita amministrative e giudiziarie nell'atotdi procedimenti di liquidazione o di
fallimento, in Italia o all'estero, relativi a sag abilitati;

b) con gli organismi preposti all'amministrazione sistemi di indennizzo;

¢) con gli organismi preposti alla compensazione gegblamento delle negoziazioni dei
mercati;

d) con le societa di gestione dei mercati, al fingydiantire il regolare funzionamento dei
mercati da esse gestiti;

5-bis. Lo scambio di informazioni con autorita di Paesiracomunitari & subordinato all'esistenza
di norme in materia di segreto di uffiélo

6. Le informazioni indicate nel comma 5, lettb)ec) e d), possono essere rivelate a terzi con il
consenso del soggetto che le ha fornite. Si puscprdere dal consenso se le informazioni sianaiteorn
in ottemperanza a obblighi di cooperazione e coliabione internazionale.

7. La Banca d'ltalia e la Consob possono esegcitquoteri a esse assegnati dall'ordinamento
anche ai fini della cooperazione con altre autaitu richiesta delle medesime. Le autorita conngiede
Stati comunitari o extracomunitari possono chieddla Banca d’ltalia e alla Consob di effettuare pe
loro conto, secondo le norme previste nel presdetereto, un'indagine sul territorio dello Stato. Le
predette autorita possono chiedere che venga citiosexd alcuni membri del loro personale di

18 Le precedenti parole: “Ministero del tesoro| biéancio e della programmazione economica” sotatessostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

19 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 del d.lgs274 dell’1.8.2003 e poi, successivamente,attll9 della I. n. 62 del
18.4.2005 ILegge comunitaria 2004

20 Comma inserito dall'art. 3 del d.Igs. n. 274'ie8.2003 e successivamente modificato dall’artie8a |. n. 62 del 18.4.2005
(Legge comunitaria 20Q4he ha soppresso le parole: “equivalenti a quaienti in Italia”.
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accompagnare il personale della Banca d'ltalialla @onsob durante I'espletamento dellindadihe

8. Restano ferme le norme che disciplinano il etgrd'ufficio sulle notizie, i dati e le
informazioni in possesso della Banca d'ltalia.

9. La Banca d'ltalia puo concordare con le awtdtitvigilanza di altri Stati comunitari forme di
collaborazione, ivi compresa la ripartizione deingiti di ciascuna autorita, per l'esercizio dellgilanza
su base consolidata nei confronti di gruppi operargiu paesi.

10. Tutte le notizie, le informazioni e i dati possesso della Consob in ragione della suatattivi
di vigilanza sono coperti dal segreto d'ufficio h@cei confronti delle pubbliche amministrazioni, a
eccezione del Ministro dell’economia e delle finefizSono fatti salvi i casi previsti dalla legge per
indagini relative a violazioni sanzionate penalment

11. 1 dipendenti della Consob, nell'esercizio @dlinzioni di vigilanza, sono pubblici ufficiali e
hanno l'obbligo di riferire esclusivamente alla Quissione tutte le irregolarita constatate, anchendo
integrino ipotesi di reato.

12. 1 dipendenti della Consob, i consulenti eeglperti dei quali la stessa si avvale sono vincolat
dal segreto d'ufficio.

13. Le pubbliche amministrazioni e gli enti pulbbfiorniscono dati, notizie e documenti e ogni
ulteriore collaborazione richiesta dalla Consob, conformita delle leggi disciplinanti i rispettivi
ordinamenti.

PARTE Il
DISCIPLINA DEGLI INTERMEDIARI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Capo |
Vigilanza

Art. 5
(Finalita e destinatari della vigilanza)

I La vigilanza sulle attivita disciplinate dalfgesente parte ha per scopo la trasparenza e la
correttezza dei comportamenti e la sana e prudgggdone dei soggetti abilitati, avendo riguarde al
tutela degli investitori e alla stabilita, alla cpetitivitd e al buon funzionamento del sistemariiario.

2. La Banca d'ltalia € competente per quanto ridpud contenimento del rischio e la stabilita
patrimoniale.

3. La Consob & competente per quanto riguardardaparenza e la correttezza dei
comportamenti.

4. LaBanca d'ltalia e la Consob esercitano ippdiesigilanza nei confronti dei soggetti abilitat
ciascuna vigila sull'osservanza delle disposiziegplanti le materie di competenza.

5. La Banca d'ltalia e la Consob operano in masrdinato anche al fine di ridurre al minimo
gli oneri gravanti sui soggetti abilitati e si danreciproca comunicazione dei provvedimenti assenti
delle irregolarita rilevate nell'esercizio delfeita di vigilanza.

21 Comma cosi modificato dall'art. 9 della |. 2. d&el 18.4.2005Lgge comunitaria 2004
22 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 de6@4.
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Art. 6
(Vigilanza regolamentare)

1. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, discgplion regolamento:

a) l'adeguatezza patrimoniale, il contenimento dathiio nelle sue diverse configurazioni, le
partecipazioni detenibili, I'organizzazione ammii@va e contabile e i controlli interni, nonché
l'informativa da rendere al pubblico sulle stesseeme™ *;

b) le modalita di deposito e di sub-deposito degtursenti finanziari e del denaro di
pertinenza della clientéta

c) le regole applicabili agli Oicr aventi a oggetto:

1) i criteri e i divieti relativi all'attivita dnvestimento, avuto riguardo anche ai rapporti di
gruppg®,

2) le norme prudenziali di contenimento e fraaimento del rischfd;

3) gli schemi-tipo e le modalita di redaziona geospetti contabili che le societa di
gestione del risparmio e le Sicav devono redigeregicament®;

4) i metodi di calcolo del valore delle quotazioni di Oicf®;

5) i criteri e le modalita da adottare per ldutazione dei beni e dei valori in cui &
investito il patrimonio e la periodicita della vedaione. Per la valutazione di beni non negoziati i
mercati regolamentati, la Banca d'ltalia pud prevedil ricorso a esperti indipendenti e richiederne
lintervento anche in sede di acquisto e venditdoeei da parte del gestdfe

1-bis. Le disposizioni di cui al comma 1, letteay prevedono la possibilita di adottare sistemi
interni di misurazione dei rischi per la determioaz dei requisiti patrimoniali, previa autorizzzae
della Banca d'ltalia, nonché di utilizzare valuteridel rischio di credito rilasciate da societémti
esternt’.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, tenutateadelle differenti esigenze di tutela degli
investitori connesse con la qualita e I'esperignpéessionale dei medesimi, disciplina con regolatoe

a) le procedure, anche di controllo interno, relativeervizi prestati e la tenuta delle evidenze
degli ordini e delle operazioni effettuate;

b) il comportamento da osservare nei rapporti con imliestitori, anche tenuto conto
dell'esigenza di ridurre al minimo i conflitti diteressi e di assicurare che la gestione del rispasu
base individuale si svolga con modalita aderend specifiche esigenze dei singoli investitori & ch
quella su base collettiva avvenga nel rispettoiddméttivi di investimento dell'Oicr;

¢) gli obblighi informativi nella prestazione dei s&i; i flussi informativi tra i diversi settori
dell'organizzazione aziendale, anche tenuto coattesigenza di evitare interferenze tra la prestez
del servizio di gestione su base individuale efii servizi disciplinati dalla presente pafte

2-bis. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, dis@pi casi in cui, al fine di prevenire conflitti
di interesse nella prestazione dei servizi di itivesnto, anche rispetto alle altre attivita svaiial
soggetto abilitato, determinate attivita debbarseesprestate da strutture distinte e autorfome

23  Vedi provvedimenti della Banca d’ltalia del 2@00, del 17.6.2002 e del 14.4.2005 (pubblicegpettivamente, nelle G.U.
n. 218 del 18.9.2000 e n. 167 del 18.7.2002 e 16! % 88 alla G.U. n. 109 del 12.5.2005).

24 Lettera cosi modificata dall'art. 2 del D.L..2Z.2006, n. 297, coordinato con la legge di casivee 23.2.2007, n. 15.
25 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia delf11998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell’11.7.1998

26 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4.2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6P12.5.2005).

27 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del42005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 86D12.5.2005).

28 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del 12005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 18D12.5.2005).

29  Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del 12005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 16B1®.5.2005).

30 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del 12005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 18D12.5.2005).

31 Comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversion2.2807, n. 15.

32 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell'1.7.1988aessive modifiche e integrazioni.

33 Comma aggiunto dall’art. 10 della I. n. 2622812.2005.
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Art. 7
(Interventi sui soggetti abilitati)

1. La Banca d'ltalia e la Consob, nell'ambito eleiépettive competenze, possono, con riguardo
ai soggetti abilitati:
a) convocare gli amministratori, i sindaci e i dinigie
b) ordinare la convocazione degli organi collegifidisandone I'ordine del giorno;
c) procedere direttamente alla convocazione degliamrgollegiali quando gli organi
competenti non abbiano ottemperato a quanto poedata letterd).

2. La Banca d'ltalia pud emanare, a fini di st@hildisposizioni di carattere particolare aventi a
oggetto le materie disciplinate nell'articolo 6irooa 1, lettera), e adottare, ove la situazione lo richieda,
provvedimenti restrittivi o limitativi concernentii servizi, le attivita, le operazioni e la strutur
territoriale, nonché vietare la distribuzione diiwt di altri elementi del patrimonf.

3. Nell'interesse pubblico o dei partecipanti EnBa d'ltalia e la Consob, ciascuna per quanto di
competenza, possono ordinare la sospensione mikazione temporanea dell'emissione o del rimborso
delle quote o azioni di Oicr.

Art. 8
(Vigilanza informativa)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedee e materie di rispettiva competenza, ai
soggetti abilitati la comunicazione di dati e nigtie la trasmissione di atti e documenti con le atitil e
nei termini dalle stesse stabilfti

2. | poteri previsti dal comma 1 possono esseggcitati anche nei confronti della societa
incaricata della revisione contabile.

3. Il collegio sindacale informa senza indugioBlanca d'ltalia e la Consob di tutti gli atti o i
fatti, di cui venga a conoscenza nell'esercizio ptepri compiti, che possano costituire un'irregtda
nella gestione ovvero una violazione delle norme disciplinano l'attivitd delle Sim, delle societa
gestione del risparmio o delle Sicav. A tali finidtatuto delle Sim, delle societa di gestioneridplarmio
o delle Sicav, indipendentemente dal sistema di iamtrazione e controllo adottato, assegna alllooga
che svolge la funzione di controllo i relativi coithe poterr®.

4. Le societa incaricate della revisione contathdle Sim, delle societa di gestione del risparmio
o delle Sicav comunicano senza indugio alla Baritalid e alla Consob gli atti o i fatti, rilevatiello
svolgimento dell'incarico, che possano costituina grave violazione delle norme disciplinanti Reti&
delle societa sottoposte a revisione ovvero chesgmms pregiudicare la continuita dellimpresa o
comportare un giudizio negativo, un giudizio cdievi o una dichiarazione di impossibilita di espere
un giudizio sui bilanci o sui prospetti periodi@gli Oicr.

5. | commi 3, primo periodo, e 4 si applicanotenall'organo che svolge funzioni di controllo
ed alle societa incaricate della revisione conéapiesso le societa che controllano le Sim, leesadi
gestione del risparmio o le Sicav o che sono dstgucontrollate ai sensi dell'articolo 23 deldastico
bancarid’.

6. | commi 3, 4 e 5 si applicano alle banche ktsiinente alla prestazione dei servizi di
investimento.

34  Comma cosi modificato dall’art. 2 del D.L. 2Z.2006, n. 297, coordinato con la legge di coneersi23.2.2007, n. 15.
35 Vedi delibera Consob n. 14015 dell'1.4.2003.
36  Comma cosi modificato con d.Igs. n. 37 del2®@4.

37  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 deP6@4.
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Art. 9
(Revisione contabile)

1. Alle Sim, alle societa di gestione del risparraialle Sicav si applicano le disposizioni della
parte IV, titolo 111, capo Il, sezione VI, a ecceak degli articoli 157, 158, 165 e 165,

2.  Per le societa di gestione del risparmio, fAeta incaricata della revisione contabile provvede
anche a rilasciare un giudizio, ai sensi dell'afticL56, sul rendiconto del fondo comune.

Art. 10
(Vigilanza ispettiva)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possono, perdeene di rispettiva competenza e in armonia
con le disposizioni comunitarie, effettuare ispezi@ richiedere I'esibizione dei documenti e |l
compimento degli atti ritenuti necessari pressaggetti abilitati.

2. Ciascuna autorita comunica le ispezioni digpastaltra autorita, la quale pud chiedere
accertamenti su profili di propria competenza.

3. La Banca d'talia e la Consob possono chieddie autorita competenti di uno Stato
comunitario di effettuare accertamenti presso sisatudi Sim, di Sgr e di banche stabilite suliterio
di detto Stato ovvero concordare altre modalital@ererifiche®.

4. Le autorita competenti di uno Stato comuritadopo aver informato la Banca d'ltalia e la
Consob, possono ispezionare, anche tramite lom@rigati, le succursali di imprese di investimerdo,
banche comunitarie e di societa di gestione armaatézdalle stesse autorizzate, stabilite nel teioit
della Repubblica. Se le autorita di uno Stato catatio lo richiedono, la Banca d'ltalia e la Consob
nellambito delle rispettive competenze, proceddirettamente agli accertamenti ovvero concordano
altre modalita per le verific®

5. LaBanca d'ltalia e la Consob possono concergear le materia di rispettiva competenza, con
le autorita competenti degli Stati extracomunitaadalita per lispezione di succursali di imprese d
investimento e di banche insediate nei rispettitori.

Art. 11
(Composizione del gruppo)

1. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob:

a) determina la nozione di gruppo rilevante ai fieild verifica dei requisiti previsti dagli
articoli 19, comma 1, lettets), e 34, comma 1, lettefi™;

b) emana disposizioni volte a individuare l'insieng soggetti da sottoporre a vigilanza su
base consolidata tra quelli esercenti attivita baace servizi di investimento o di gestione ctilet del
risparmio, nonché attivita connesse e strumentalltie attivitd finanziarie, come individuate ainse
dell'articolo 59, comma 1, letteky, del T.U. bancario. Tali soggetti sono individua# quelli che, non
sottoposti a vigilanza consolidata ai sensi delesédo testo unico:

1) sono controllati, direttamente o indirettategila una SIM o da una societa di gestione
del risparmio;

2) controllano, direttamente o indirettamentaa (SIM o una societa di gestione del
risparmid?.

38 Le precedenti parole: “, 165” sono state sagtitalle parole: “, 165 e 1a5s’ dall'art. 3 del d.lgs. n. 303 del 29.12.2006.
39 Comma cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs2v4 dell’1.8.2003.
40 Comma cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs2 dell’1.8.2003.

41  Vedi provvedimenti della Banca d’ltalia del 2@00, del 17.6.2002 e del 14.4.2005 (pubblicatpeitivamente, nelle G.U.
n. 218 del 18.9.2000 e n. 167 del 18.7.2002 e 16! % 88 alla G.U. n. 109 del 12.5.2005).

42  Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.L. 2722006, n. 297, coordinato con la legge di coneeesi23.2.2007, n. 15.
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1-bis. Il gruppo individuato ai sensi del comma 1, lettB), & iscritto in un apposito albo tenuto
dalla Banca d'ltalia. La capogruppo comunica tetissente alla Banca d'ltalia I'esistenza del gougp
la sua composizione aggiornata. Copia della pradetnunicazione é trasmessa dalla Banca d'ltddia al
Consolf>.

Art. 12
(Vigilanza sul gruppo)

1. La Banca d'talia impartisce alla societa poatavertice del gruppo individuato ai sensi
dell'articolo 11, comma 1, lettekg, disposizioni riferite al complesso dei soggettlividuati ai sensi del
medesimo articolo, aventi ad oggetto le materid'adttolo 6, commi 1, lettera), e 1lbis. Ove lo
richiedano esigenze di stabilita, la Banca d'ltgli@d emanare nelle stesse materie disposizioni di
carattere particolafé

1-bis. In armonia con la disciplina comunitaria, la Barttltalia individua le ipotesi di esenzione
dall'applicazione delle disposizioni adottate aisselel comma .

2. La societa capogruppo, nell'esercizio deNdéti di direzione e coordinamento, emana
disposizioni alle singole componenti del gruppoividlato ai sensi dell'articolo 11, comma 1, lette),
per I'esecuzione delle istruzioni impartite dallanBa d'ltalia. Gli organi amministrativi delle setéi del
gruppo sono tenuti a fornire ogni dato e informaei@er I'emanazione delle disposizioni e la necigssa
collaborazione per il rispetto delle norme sullgileinza consolidafa

3. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedeee,le materie di rispettiva competenza, ai
soggetti individuati ai sensi dell'articolo 11, amm 1, letterab), al soggetto che controlla la societa
capogruppo di cui all'articolo 11, commabik; la SIM o la societa di gestione del risparmionctee a
quelli che sono controllati, direttamente o indmetiente, ovvero partecipati almeno per il ventiqato
da uno dei soggetti individuati ai sensi dell'afic 11, comma 1, letterh), la trasmissione, anche
periodica, di dati e informazioHi

3-bis. Nell'esercizio della vigilanza su base consofidit Banca d'ltalia puo impartire disposizioni,
ai sensi del presente articolo, nei confronti dtitusoggetti inclusi nel gruppo individuato ainse
dell'articolo 11, comma 1, lettebd *®.

4. La Banca d'ltalia puo disporre nei confronti steggetti appartenenti al gruppo l'applicazione
delle disposizioni previste dalla parte IV, titdlg capo II, sezione VI.

5. LaBanca d'ltalia e la Consob possono, perdterie di rispettiva competenza:
a) effettuare ispezioni presso i soggetti individwgtisensi dell'articolo 11, comma 1, lettera
b);
b) al fine esclusivo di verificare I'esattezza deti gadelle informazioni forniti, effettuare
ispezioni presso i soggetti controllati, direttaheen indirettamente, ovvero partecipati almenoilpegnti
per cento da uno dei soggetti individuati ai selesiarticolo 11, comma 1, lettebd *°.

5-bis. Nell'esercizio della vigilanza su base consolidala Banca d'talia pud adottare i
provvedimenti previsti dall'articolo 7, comma 2j nenfronti dei soggetti di cui all'articolo 11, roma 1,

43  Comma aggiunto dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversion2.2807, n. 15.

44 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.L. 2722006, n. 297, coordinato con la legge di coneeesi23.2.2007, n. 15.
45  Comma inserito dall’art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversion2.2807, n. 15.

46  Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.L. 272006, n. 297, coordinato con la legge di coneeesi23.2.2007, n. 15.
47  Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.L. 272006, n. 297, coordinato con la legge di coneeesi23.2.2007, n. 15.
48  Comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversion2.2807, n. 15.

49  Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.L. 272006, n. 297, coordinato con la legge di coneeesi23.2.2007, n. 15.
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letterab)*°.

Capo Il
Esponenti aziendali e partecipanti al capitale

Art. 13
(Requisiti di professionalita, onorabilita e indipgenza degli esponenti aziendati)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amminisioae, direzione e controllo presso Sim, societa
di gestione del risparmio, Sicav devono possedezquiisiti di professionalita, onorabilita e indigenza
stabiliti dal Ministro dell’economia e delle finagzcon regolamento adottato sentite la Banca id'léala
Consol3”,

2. |l difetto dei requisiti determina la decadardalla carica. Essa € dichiarata dal consiglio di
amministrazione, dal consiglio di sorveglianza batmsiglio di gestione entro trenta giorni dalznmna
o dalla conoscenza del difetto sopravverilito

3. Incaso diinerzia, la decadenza e pronundalia Banca d'ltalia o dalla Consob.

3-bis. Nel caso di difetto dei requisiti di indipenderstabiliti dal codice civile o dallo statuto si
applicano i commi 2 €4

4. Il regolamento previsto dal comma 1 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. La sogpens dichiarata con le modalita indicate nei co2am
e 3.
Art. 14
(Requisiti di onorabilita

1. Il Ministro dell'economia e delle finanze, amgolamento adottato sentite la Banca d'ltalia e |
Consob, determina i requisiti di onorabilita deolari di partecipazioni nelle Sim e nelle socielia
gestione del risparmio, nonché dei partecipantagitale delle Sicav.

2. Con il regolamento previsto dal comma 1 il Miro dell'economia e delle finanze stabilisce le
soglie partecipative per l'applicazione del commaehendo conto dell'influenza che la partecipazion
consente di esercitare sulla societa. Per le S&da riferimento alle sole azioni nominative ed il
regolamento stabilisce le ipotesi in cui, al finell'dttribuzione del diritto di voto, tali azionioso
considerate come azioni al portatore, con riguattdodata di acquisto.

3. Aifini del comma 2 si considerano anche letgrpazioni possedute per il tramite di societa
controllate, di societa fiduciarie o per interpopirsona, nonché i casi in cui i diritti derivadalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti ad ungetty diverso dal titolare delle partecipazionsseod
esistono accordi concernenti I'esercizio dei diitivoto.

4. In assenza dei requisiti non possono esseneitdi i diritti di voto e gli altri diritti che
consentono di influire sulla societa, inerenti giErtecipazioni eccedenti il limite stabilito ainse del
comma 2.

5. In caso di inosservanza del divieto, la dedb®wne od il diverso atto, adottati con il voto o,

50 Comma aggiunto dall’art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversion2.2807, n. 15.
51 Rubrica cosi sostituita con d.Igs. n. 37 d2I2004.

52 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del ®@42 Vedi anche decreto Ministro del tesoro, déarmio e della
programmazione economica n. 468 dell’11.11.1998lfficato nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).

53  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 deP6@4.
54  Comma inserito con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

55  Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilanei della programmazione economica n. 469 dell1.1998 (pubblicato nella
G.U. n. 7 dell11.1.1999).
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comunque, il contributo determinanti delle partazipni di cui al comma 1, sono impugnabili secoledo
previsioni del codice civile. Le partecipazioni peruali non pud essere esercitato il diritto atiovsono
computate ai fini della regolare costituzione dedlativa assemblea.

6. L'impugnazione pu0 essere proposta anche dgdlaca d'ltalia o dalla Consob entro
centottanta giorni dalla data della deliberaziomeeoo, se questa € soggetta a iscrizione nel registle
imprese, entro centottanta giorni dall'iscrizions® € soggetta solo a deposito presso |'ufficioatdgstro
delle imprese, entro centottanta giorni dalla diiguesto.

7. Le partecipazioni, eccedenti le soglie previdal comma 2, dei soggetti privi dei requisiti di
onorabilitd devono essere alienate entro i terstatiiliti dalla Banca d'ltalia o dalla Consbb

Art. 15
(Partecipazione al capitale)

1. Chiunque, a qualsiasi titolo, intenda acqgeisircedere, direttamente od indirettamente, una
partecipazione qualificata in una Sim, societa eltipne del risparmio, Sicav, deve darne preventiva
comunicazione alla Banca d'ltalia. La comunicazipneventiva € dovuta anche per gli acquisti e le
cessioni da cui derivino variazioni, in aumento iaddiminuzione, della partecipazione quando cio
comporti il superamento delle soglie partecipatitabilite ai sensi del comma 5, ovvero l'acquisizio
la perdita del controllo della socidta

2. La Banca d'ltalia, entro novanta giorni dakancinicazione, pu0 vietare l'acquisizione della
partecipazione quando ritenga che il potenzial@iaenqte non sia idoneo ad assicurare una gestame s
e prudente della societa o a consentire I'effetts@ercizio della vigilanza. La Banca d'ltalia pissdre un
termine massimo per l'acquisizione nonché comuajcanche prima della scadenza del termine, che
nulla osta all'operazione.

3. Gliacquisti e le cessioni indicati nel commsoho comunicati, una volta avvenuti, alla Banca
d'ltalia, alla Consob e alla societa. La comunizagi € dovuta anche per le variazioni della
partecipazione che comportino il superamento, imento o in diminuzione, delle soglie partecipative
stabilite ai sensi del comma 5, ovvero l'acquisieidel controllo della societa.

4. Le partecipazioni si considerano acquisite dute indirettamente quando l'acquisto o la
cessione avvengano per il tramite di societa ctiatey di societa fiduciarie o per interposta peesall
controllo sussiste nei casi previsti dall'artica®del T.U. bancario.

5. La Banca d'ltalia, determina con regolamento:

a) le partecipazioni qualificate e le relative soglertecipative, tenendo conto dell'influenza
che consentono di esercitare sulla societa;

b) i soggetti tenuti ad effettuare le comunicazioniagdo i diritti derivanti dalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti a un stiggdiverso dal titolare delle partecipazioni s&es
nonché quando esistono accordi concernenti I'esemel diritto di voto;

c) le procedure ed i termini per l'effettuazione elebmunicaziorir.

Art. 16
(Sospensione del diritto di voto, obbligo di alieimae >°

1. |l diritto di voto e gli altri diritti, che awsentono di influire sulla societa, inerenti alle
partecipazioni eccedenti le soglie stabilite aiss€lell'articolo 15, comma 5, non possono essercibati
quando non siano state effettuate le comunicazioeviste dall'articolo 15, commi 1 e 3, quando sia
intervenuto il divieto della Banca d'ltalia o noia sincora decorso il termine entro il quale la Banc

56  Atrticolo cosi sostituito con d.Igs. n. 37 6e2.2004
57 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004
58  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 deR6@4.
59  Rubrica cosi sostituita con d.Igs. n. 37 d2I2004.
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d'ltalia puo vietare l'acquisizione o quando siadsito il termine massimo eventualmente fissat@asis
dell'articolo 15, comma®2

2. La Banca d'ltalia, anche su proposta dellasGbnpud in ogni momento sospendere il diritto
di voto e gli altri diritti, che consentono di infte sulla societa, inerenti a una partecipaziamificata
in una Sim, in una societa di gestione del risparmiin una Sicav, quando l'influenza esercitata dal
titolare gglla partecipazione possa pregiudicaangdstione sana e prudente o I'effettivo eserdeita
vigilanza™.

3. Incaso di inosservanza dei divieti previsiicammi 1 e 2, si applica l'articolo 14, commi 5 e

4. La Banca d'ltalia puo fissare un termine eiitquale devono essere alienate le partecipazioni
eccedenti i limiti stabiliti ai sensi dell'articold5, comma 5, quando non siano state effettuate le
comunicazioni preventive previste dall'articolo T®mma 1, ovvero quando, ai sensi dell'articolo 15,
comma 2, sia intervenuto il divieto della Bancdadid all'acquisto o sia scaduto il termine masspao
l'acquisizione eventualmente fiss&to

Art. 17
(Richiesta di informazioni sulle partecipazioni)

1. LaBancad'talia e la Consob, indicandorii@e per la risposta, possono richiedere:

a) alle Sim, alle societa di gestione del risparndoadle Sicav, l'indicazione nominativa dei
titolari delle partecipazioni secondo quanto rigudal libro dei soci, dalle comunicazioni ricevetala
altri dati a loro disposizione;

b) alle societa ed agli enti di qualsiasi natura pbssiedono partecipazioni nei soggetti indicati
nella letteraa), I'indicazione nominativa dei titolari delle pasifgazioni secondo quanto risulta dal libro
dei soci, dalle comunicazioni ricevute e da al#ii @ loro disposizione;

c) agli amministratori delle societa e degli entléri di partecipazioni nelle Sim, nelle societa
di gestione del risparmio e nelle Sicav, l'indiced dei soggetti controllanti;

d) alle societa fiduciarie che abbiano intestato@po nome partecipazioni in societa indicate
nella letterac), le generalita dei fiduciarfi

TITOLO Il
SERVIZI DI INVESTIMENTO

Capo |
Soggetti e autorizzazione

Art. 18
(Soggetti)

1. L'esercizio professionale nei confronti del Ipiidd dei servizi di investimento € riservato alle
imprese di investimento e alle banche.

2. Le Sgr possono prestare professionalmentecargironti del pubblico il servizio previsto
dall'articolo 1, comma 5, letteral). Le societa di gestione armonizzate possono peesta
professionalmente nei confronti del pubblico ilvéep previsto dall'articolo 1, comma 5, lettedy
qualora autorizzate nello Stato membro d'oriffine

60 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 dePO@4.

61 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 dek6@4

62  Comma aggiunto con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

63  Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 de1.8004.

64  Comma cosi sostituito dall'art. 5 del d.lgs274 dell'1.8.2003.
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3. Gl intermediari finanziari iscritti nell'elencprevisto dall'articolo 107 del T.U. bancario
possono esercitare professionalmente nei confdahtpubblico, nei casi e alle condizioni stabilitalla
Banca d'ltalia, sentita la Consob, i servizi préndall'articolo 1, comma 5, lette), limitatamente agl
strumenti finanziari derivati, nonché dall'articdlpcomma 5, letterg)®.

4. Le Sim possono prestare professionalmente awdfranti del pubblico i servizi accessori e
altre attivita finanziarie, nonché attivita conressstrumentali. Sono salve le riserve di attipitaviste
dalla legge.

5. Il Ministro del’economia e delle finanZecon regolamento adottato sentite la Banca dil&li

la Consob:

a) puo individuare, al fine di tener conto dell'ewtne dei mercati finanziari e delle norme
di adattamento stabilite dalle autorita comunitanigove categorie di strumenti finanziari, nuovivea
di investimento e nuovi servizi accessori, indicanguali soggetti sottoposti a forme di vigilanza
prudenziale possono esercitare i nuovi setiizi

b) adotta le norme di attuazione e di integraziorlle diserve di attivita previste dal presente
articolo, nel rispetto delle disposizioni comuriiéf

Art. 19
(Autorizzazione)

1. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autorizzsercizio dei servizi di investimento da parte

delle Sim quando ricorrono le seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la denominazione sociale comprenda le parole &adli intermediazione mobiliare”;

c) la sede legale e la direzione generale della Bo@@no situate nel territorio della
Repubblica;

d) il capitale versato sia di ammontare non inferiamguello determinato in via generale dalla
Banca d'ltali&;

e) venga presentato, unitamente all'atto costituéwvallo statuto, un programma concernente
I'attivita iniziale nonché una relazione sulla &tita organizzativa;

f) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazpdirezione e controllo abbiano i requisiti
di professionalita, indipendenza ed onorabilitidatl nell'articolo 13",

g) i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii @horabilita stabiliti dall'articolo 14;

h) la struttura del gruppo di cui & parte la societé sia tale da pregiudicare I'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa stessaaecsifornite almeno le informazioni richieste ai sien
dell'articolo 15, comma 5.

2. L'autorizzazione € negata quando dalla verifiede condizioni indicate nel comma 1 non
risulta garantita la sana e prudente gestione.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciplia procedura di autorizzazione e le ipotesi di
decadenza dalla stessa quando la Sim non abbiatinia abbia interrotto lo svolgimento dei servizi
autorizzatf?.

65 In attesa del’emanazione del provvedimentoatitto del presente comma si applica il provvedimetella Banca d'ltalia
del 30.9.1997 (pubblicato nella G.U. n. 240 dell041997).

66 Le precedenti parole: “Ministero del tesoro| bigancio e della programmazione economica” sotatessostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

67  Vedi decreto del Ministero del’'economia e edihanze n. 44 del 2.3.2007 (pubblicato nella Gi.\B1 del 6.4.2007).

68 In attesa del’emanazione del regolamento tituael presente comma si applica il decreto dalistro del tesoro n. 329
del 26.6.1997 (pubblicato nella G.U. n. 228 deb3M97).

69  Vedi provvedimenti della Banca d’ltalia del 2@00 e del 17.6.2002 (pubblicati, rispettivamemtelle G.U. n. 218 del
18.9.2000 e n. 167 del 18.7.2002).

70 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420
71 Lettera cosi sostituita con d.Igs. n. 376d212004.

72 Vediregolamento Consob n. 11522 dell’l.7.18%8iccessive modifiche e integrazioni.
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4. La Banca d'talia autorizza l'esercizio deivegrd'investimento da parte delle banche
autorizzate in lItalia, nonché l'esercizio dei sarnindicati nell'articolo 18, comma 3, da parte di
intermediari finanziari iscritti nell'elenco pretesdall'articolo 107 del T.U. bancario.

Art. 20
(Albo)

1. La Consob iscrive in un apposito albo le Site @mprese di investimento extracomunitarie.
Le imprese di investimento comunitarie sono iseiiittun apposito elenco allegato all'dfbo

2. La Consob comunica alla Banca d'ltalia le Boni all'albo.

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo o all'elenco.

Capo Il
Svolgimento dei servizi

Art. 21
(Criteri generali)

1. Nella prestazione dei servizi di investimentaceessori i soggetti abilitati devono:

a) comportarsi con diligenza, correttezza e trasgaemellinteresse dei clienti e per
lintegrita dei mercaff;

b) acquisire le informazioni necessarie dai clienbperare in modo che essi siano sempre
adeguatamente informati;

c) organizzarsi in modo tale da ridurre al minimorifichio di conflitti di interesse e, in
situazioni di conflitto, agire in modo da assiceranmunque ai clienti trasparenza ed equo tratteonen

d) disporre di risorse e procedure, anche di comtriolerno, idonee ad assicurare l'efficiente
svolgimento dei servizi;

e) svolgere una gestione indipendente, sana e pridentadottare misure idonee a
salvaguardare i diritti dei clienti sui beni afftda

2.  Nello svolgimento dei servizi le imprese diagstimento, le banche e le societa di gestione del
risparmio possono, previo consenso scritto, agimime proprio e per conto del cliente.

Art. 22
(Separazione patrimonigle

1. Nella prestazione dei servizi di investimeataccessori gli strumenti finanziari e le somme di
denaro dei singoli clienti, a qualunque titolo detiz dall'impresa di investimento, dalla Sgr, dalteieta
di gestione armonizzata o dagli intermediari firianziscritti nell'elenco previsto dall'articolo ZQdel
T.U. bancario, nonché gli strumenti finanziari daigoli clienti a qualsiasi titolo detenuti dallarira,
costituiscono patrimonio distinto a tutti gli etieta quello dell'intermediario e da quello dedlria
clienti. Su tale patrimonio non sono ammesse aaiencreditori dell'intermediario o nell'interessdegli
stessi, né quelle dei creditori dell'eventuale dépao o sub-depositario o nell'interesse degssit Le
azioni75dei creditori dei singoli clienti sono amreesnei limiti del patrimonio di proprieta di questi
ultimi .

2. Per i conti relativi a strumenti finanziari esamme di denaro depositati presso terzi non
operano le compensazioni legale e giudiziale epuanessere pattuita la compensazione convenzionale

73  Vedi delibera Consob n. 11760 del 22.12.1998.

74  Lettera modificata dapprima dall'art. 14 della. 262 del 28.12.2005 e poi dall’art. 10, coméndella I. n. 13 del 6.2.2007
(Legge comunitaria 20Q&he ha abrogato I'art. 14, comma 1, lajtdella I. n. 262/2005.

75 Comma cosi sostituito dall'art. 6 del d.lgs24 dell’1.8.2003.
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rispetto ai crediti vantati dal depositario o dab<slepositario nei confronti dell'intermediario eld
depositario.

3. Salvo consenso scritto dei clienti, I'impreBanvestimento, la Sgr, la societa di gestione
armonizzata, l'intermediario finanziario iscrittelielenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario e la
banca non possono utilizzare, nell'interesse pooprdi terzi, gli strumenti finanziari di pertinenzei
clienti, da essi detenuti a qualsiasi titolo. L'nega di investimento, l'intermediario finanziargeritto
nell'elenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario, la Sgr e la societa di gestione armonizrata
possono utilizzare, nell'interesse proprio o deitete disponibilita liquide degli investitori, dasse
detenute a qualsiasi titdfo

Art. 23
(Contratti)

1. | contratti relativi alla prestazione dei servili investimento e accessori sono redatti per
iscritto e un esemplare & consegnato ai clientiCbasob, sentita la Banca d'ltalia, pud prevedere c
regolamento che, per motivate ragioni tecniche oelazione alla natura professionale dei contraenti
particolari tipi di contratto possano o debbanceesstipulati in altra fornfA Nei casi di inosservanza
della forma prescritta, il contratto € nullo.

2. E' nulla ogni pattuizione di rinvio agli usirpa determinazione del corrispettivo dovuto dal
cliente e di ogni altro onere a suo carico. In¢abi nulla & dovuto.

3.  Nei casi previsti dai commi 1 e 2 la nullit?opessere fatta valere solo dal cliente.

4. Le disposizioni del titolo VI, capo I, del T.Uhancario non si applicano ai servizi di
investimento né al servizio accessorio previstd'attitolo 1, comma 6, letterf), al collocamento di
prodotti finanziari nonché alle operazioni e aivsarche siano componenti di prodotti finanziari
assoggettati alla disciplina dell'articolo Bfs ovvero della parte IV, titolo 1, capo I. In ogoaso, alle
operazioni di credito al consumo si applicano Ieipenti disposizioni del titolo VI del T.U. bandaf®.

5. Nell'ambito della prestazione dei servizi dvéstimento, agli strumenti finanziari derivati
nonché a quelli analoghi individuati ai sensi defitolo 18, comma 5, lettera), non si applica l'articolo
1933 del codice civile.

6. Nei giudizi di risarcimento dei danni cagionaticliente nello svolgimento dei servizi di
investimento e di quelli accessori, spetta ai stiggilitati I'onere della prova di aver agito ctm
specifica diligenza richiesta.

Art. 24
(Gestione di portafogli di investimento)

1. Al servizio di gestione di portafogli di invesento si applicano le seguenti regole:

a) il contratto & redatto in forma scritta;

b) il cliente pud impartire istruzioni vincolanti ordine alle operazioni da compiere;

¢) I'impresa di investimento, la societa di gestideérisparmio o la banca non possono, salvo
specifica istruzione scritta, contrarre obbligaziger conto del cliente che lo impegnino oltre |l
patrimonio gestito;

d) il cliente pud recedere in ogni momento dal cdtdradermo restando il diritto di recesso
dellimpresa di investimento, della societa di et del risparmio o della banca ai sensi deltalti
1727 del codice civile;

76 Comma cosi sostituito dall'art. 6 del d.lgs24 dell’1.8.2003.
77 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell'1.7.1998aessive modifiche e integrazioni.

78  Le parole: “, al collocamento di prodotti finéaxz nonché alle operazioni e ai servizi che sigomponenti di prodotti
finanziari assoggettati alla disciplina dell’arfic®5-bis ovvero della parte IV, titolo I, capo I. In ogoaso, alle operazioni
di credito al consumo si applicano le pertinergpdisizioni del titolo VI del T.U. bancario” sonat aggiunte dall’art. 3 del
d.lgs. n. 303 del 29.12.2006.
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e) la rappresentanza per l'esercizio dei diritti dtovinerente agli strumenti finanziari in
gestione pud essere conferita allimpresa di inwestto, alla banca o alla societa di gestione del
risparmio con procura da rilasciarsi per iscrittpes singola assemblea nel rispetto dei limiti a t®
modalita stabiliti con regolamento dal Ministro ldlonomia e delle finanZ& sentite la Banca d'ltalia e
la ConsoB”.

f) l'esecuzione dell'incarico ricevuto puo essereegih, anche con riferimento all'intero
portafoglio, a soggetti autorizzati alla prestaeiatel servizio di gestione di portafogli di inveséinto
previa autorizzazione scritta del cliente.

2. Sono nulli i patti contrari alle disposizioneéldpresente articolo; la nullita puo essere fatta
valere solo dal cliente.

Art. 25
(Attivita di negoziazione nei mercati regolamentati

1. Le Sim e le banche italiane autorizzate all@s® dei servizi di negoziazione per conto
proprio e per conto terzi possono operare nei niemegolamentati italiani, nei mercati comunitarmei
mercati extracomunitari riconosciuti dalla Consaétsensi dell'articolo 67. Le imprese di investiment
comunitarie ed extracomunitarie e le banche coratiaied extracomunitarie autorizzate all'eseraitdd
medesimi servizi possono operare nei mercati regatdati italiani.

1-bis. Nei mercati regolamentati di strumenti finanziarévisti dall'articolo 1, comma 2, lettefle
g), h), i) ej), su merci e sui relativi indici, limitatamentesattore dell'energia, le negoziazioni in conto
proprio possono essere effettuate da soggettisiidarquelli di cui al comma 1 del presente arttol

2. La Consob puo disciplinare con regolament@dgeisi in cui la negoziazione degli strumenti
finanziari trattati nei mercati regolamentati iadi deve essere eseguita nei mercati regolameimtadite
eventualita, conformemente alla normativa comuiaitestabilisce le condizioni in presenza delle gual
I'obbligo non sussisté

3. Il comma 2 non si applica alle negoziazionirdiva oggetto titoli di Stato o garantiti dallo
Stato.

Art. 25-bis
(Prodotti finanziari emessi da banche e da impmdisgssicurazione)

1. Gl articoli 21 e 23 si applicano alla sottozsione e al collocamento di prodotti finanziari
emessi da banche e da imprese di assicurdZione

2. Inrelazione ai prodotti di cui al comma led perseguimento delle finalita di cui all'articd@p
comma 3, la Consob esercita sui soggetti abiléagulle imprese di assicurazione i poteri di vigta
regolamentare, informativa e ispettiva di cui dikmlo 6, comma 2, all'articolo 8, commi 1 e 2, e
all'articolo 10, comma 1, nonché i poteri di cdfiaalicolo 7, comma 1.

3. 1l collegio sindacale, il consiglio di sorvegiza o il comitato per il controllo sulla gestione
delle imprese di assicurazione informa senza iraiggiConsob di tutti gli atti o i fatti, di cui vga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, chesano costituire una violazione delle norme diatui
presente capo ovvero delle disposizioni generplrticolari emanate dalla Consob ai sensi del coima

79  Le precedenti parole: “Ministero del tesoro| bigancio e della programmazione economica” sotatessostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

80  Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilanei@ella programmazione economica n. 470 dell’11998 (pubblicato nella
G.U. n. 7 dell11.1.1999).

81 Comma inserito dall'art. 10, comma 3 della 118 .del 6.2.2007Lgge comunitaria 2006
82 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12.E988ccessive modifiche e integrazioni.
83  Le parole: “nonché, in quanto compatibili” setate sostituite dalla parola: “e” dall’art. 3 delgs. n. 303 del 29.12.2006.
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4. Le societa incaricate della revisione contabglle imprese di assicurazione comunicano senza
indugio alla Consob gli atti o i fatti, rilevati & svolgimento dell'incarico, che possano costiuina
grave violazione delle norme di cui al presenteocapvero delle disposizioni generali o particolari
emanate dalla Consob ai sensi del comma 2.

5. 1 commi 3 e 4 si applicano anche all'organe shiolge funzioni di controllo e alle societa
incaricate della revisione contabile presso leetaathe controllano limpresa di assicurazioneeostno
da queste controllate ai sensi dell'articolo 23&Rcddice civile.

6. L'lsvap e la Consob si comunicano reciprocdaends ispezioni da ciascuna disposte sulle
imprese di assicurazione. Ciascuna autorita puédené all'altra di svolgere accertamenti su aspgetti
propria competenZa

Capo Il
Operativita transfrontaliera

Art. 26
(Succursali e libera prestazione di servizi di Sim)

1. Le Sim possono operare:
a) in uno Stato comunitario, anche senza stabilwecsrsali, in conformita a quanto previsto
dal regolamento indicato nel comma 2;
b) in uno Stato extracomunitario, anche senza stabduccursali, previa autorizzazione della
Banca d'ltalia.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, stalslisan regolamento:

a) le norme di attuazione delle disposizioni comuigtaoncernenti le condizioni necessarie e
le procedure che devono essere rispettate percBérlepossano prestare negli altri Stati comunitari
servizi ammessi al mutuo riconoscimento mediant&abilimento di succursali o la libera prestazidne
servizi;

b) le condizioni e le procedure per il rilascio élan dell'autorizzazione a prestare negli altri
Stati %cgmunitari, le attivita non ammesse al muigonoscimento e negli Stati extracomunitari i giop
servizf”.

3. Costituiscono in ogni caso condizioni per lstio dell'autorizzazione l'esistenza di apposite
intese di collaborazione tra la Banca d'ltaliaCtansob e le competenti Autorita dello Stato ospétanil
parere della Consob.

Art. 27
(Imprese di investimento comunitgrie

1. Per l'esercizio dei servizi ammessi al mutuwmnoscimento, le imprese di investimento
comunitarie possono stabilire succursali nel teriot della Repubblica. Il primo insediamento é
preceduto da una comunicazione alla Banca d'léatila Consob da parte dell'autorita competente del
Stato di origine; la succursale inizia I'attivitdotrsi due mesi dalla comunicazione.

2. Le imprese di investimento comunitarie poss@sercitare i servizi ammessi al mutuo
riconoscimento nel territorio della Repubblica serstabilirvi succursali a condizione che la Banca
d'ltalia e la Consob siano state informate dalati competente dello Stato d'origine.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciploon regolamento le condizioni e le procedure
che le imprese di investimento comunitarie devaspettare per prestare nel territorio della Repighkl
servizi ammessi al mutuo riconoscimento mediant&abilimento di succursali o la libera prestazidne

84  Articolo inserito dall'art. 11 della I. n. 2@zl 28.12.2005.

85  Vedi regolamento Banca d'ltalia del 4.8.200@k1¥.6.2002 (pubblicati, rispettivamente, nell&/(h. 218 del 18.9.2000 e
n. 167 del 18.7.2002).
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servizf®.

4. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciploon regolamento l'autorizzazione all'esercizio
di attivitd non ammesse al mutuo riconoscimento wwume effettuato da parte delle imprese di
investimento comunitarie nel territorio della Replite®’.

Art. 28
(Imprese di investimento extracomunitarie)

1. Lo stabilimento in Italia della prima succuesdi imprese di investimento extracomunitarie

autorizzato dalla Consob, sentita la Banca d'lthl@utorizzazione & subordinata:

a) alla sussistenza, in capo alla succursale, diisiigweorrispondenti a quelli previsti
dall'articolo 19, comma 1, lettedd, e)ef);

b) all'autorizzazione e all'effettivo svolgimento Inebtato d'origine dei servizi di investimento
e dei servizi accessori che le imprese di invesitmextracomunitarie intendono prestare in Italia;

c) alla vigenza nello Stato d'origine di disposiziom materia di autorizzazione,
organizzazione e vigilanza equivalenti a quellieviti in Italia per le Sim;

d) all'esistenza di apposite intese tra la Bancali@]tla Consob e le competenti autorita dello
Stato d'origine;

e) al rispetto nello Stato d'origine di condizioni wiciprocita, nei limiti consentiti dagli
accordi internazionali.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autoriezanprese di investimento extracomunitarie a
svolgere i servizi di investimento e i servizi ass@ri senza stabilimento di succursali, sempreché
ricorrano le condizioni previste dal comma 1, lette), c), d) ede), e venga presentato un programma
concernente l'attivita che si intende svolgereewmitorio della Repubblica.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, puo iadi¢ in via generale, i servizi che le imprese di
investimento extracomunitarie non possono prestaléerritorio della Repubblica senza stabilimedito
succursaft.

Art. 29
(Banche)

1. Alla prestazione all'estero di servizi di inthegnto e di servizi accessori da parte di banche
italiane e alla prestazione in Italia dei medessarvizi da parte di banche estere si applicano le
disposizioni del titolo 11, capo I, del T.U. banta

Capo IV
Offerta fuori sede

Art. 30
(Offerta fuori sede)

1. Per offerta fuori sede si intendono la promoeie il collocamento presso il pubblico:
a) di strumenti finanziari in luogo diverso dalla edégale o dalle dipendenze dell'emittente,
del proponente l'investimento o del soggetto imzdo della promozione o del collocamento;
b) di servizi di investimento in luogo diverso dakade legale o dalle dipendenze di chi presta,
promuove o colloca il servizio.

2. Non costituisce offerta fuori sede quella éffata nei confronti di investitori professionali,

86 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1988cxessive modifiche e integrazioni.
87 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell'1.7.1988aessive modifiche e integrazioni.

88 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1988cxessive modifiche e integrazioni.
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come definiti con regolamento della Consob, setaidanca d'ltali&.

3. L'offerta fuori sede di strumenti finanziaritpassere effettuata:
a) dai soggetti autorizzati allo svolgimento del &y previsto dall'articolo 1, comma 5,
letterac);
b) dalle Sgr, dalle societa di gestione armonizzatelle Sicav, limitatamente alle quote e alle
azioni di Oicr®.

4. Le imprese di investimento, le banche, gleintediari finanziari iscritti nell'elenco previsto
dall'articolo 107 del T.U. bancario, le Sgr e leista di gestione armonizzate possono effettuafieita
fuori sede dei propri servizi di investimento. ONafferta abbia per oggetto servizi prestati dai alt
intermediari, le imprese di investimento e le bandevono essere autorizzate allo svolgimento del
servizio previsto dall'articolo 1, comma 5, lette)H.

5. Le imprese di investimento possono proceddiaffatta fuori sede di prodotti diversi dagli
strumenti finanziari e dai servizi d'investimentcui caratteristiche sono stabilite con regolaimeialla
Consob, sentita la Banca d'ltdfia

6. L'efficacia dei contratti di collocamento drwshenti finanziari o di gestione di portafogli
individuali conclusi fuori sede ovvero collocattestanza ai sensi dell'articolo 32 & sospesa péurata
di sette giorni decorrenti dalla data di sottosorie da parte dellinvestitore. Entro detto termine
l'investitore pud comunicare il proprio recessozsespese né corrispettivo al promotore finanziaral
soggetto abilitato; tale facolta € indicata nei mod formulari consegnati all'investitore. La msidea
disciplina si applica alle proposte contrattuafettfiate fuori sede ovvero a distanza ai sensiaditiolo
32.

7. L'omessa indicazione della facolta di recessionmoduli o formulari comporta la nullita dei
relativi contratti, che puo essere fatta valere siall cliente.

8. Il comma 6 non si applica alle offerte pubbédiati vendita o di sottoscrizione di azioni con
diritto di voto o di altri strumenti finanziari ctermettano di acquisire o sottoscrivere tali aziparché
le azioni o gli strumenti finanziari siano negorziatmercati regolamentati italiani o di paesi détione
Europea.

9. Il presente articolo si applica anche ai prodotanziari diversi dagli strumenti finanziae,
limitatamente ai soggetti abilitati, ai prodottidinziari emessi da imprese di assicurazione

Art. 31
(Promotori finanziari)
1. Perl'offerta fuori sede, i soggetti abilitsitavvalgono di promotori finanziari.
2. E' promotore finanziario la persona fisica dhequalita di dipendente, agente o mandatario,

esercita professionalmente I'offerta fuori sedattivita di promotore finanziario & svolta esclasivente
nell'interesse di un solo soggetto.

89 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1988axessive modifiche e integrazioni.
90 Lettera cosi sostituita dall'art. 7 del d.lgs27@4 dell’1.8.2003.

91 Comma cosi sostituito dall'art. 7 del d.lgs2n4 dell’1.8.2003.

92 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1988axessive modifiche e integrazioni.

93 Comma dapprima sostituito dall'art. 11, comndella I. n. 262 del 28.12.2005 e poi modifica&dl'drt. 3, comma 5 del
d.lgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitodle: “e dai prodotti finanziari emessi dalle irpe assicurazione, fermo
restando I'obbligo di consegna del prospetto inftivo” con le parole: “e, limitatamente ai soggettiilitati, ai prodotti
finanziari emessi da imprese di assicurazione.artL’8, comma 4 del d.lgs. n. 303/2006 cosi disptimederoga alle
modifiche apportate dall'articolo 3, comma 5, ikafo 30 del decreto legislativo 24 febbraio 1988,58, si applica ai
prodotti finanziari emessi dalle imprese assicunagia partire dal 1° luglio 2007".
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3. Il soggetto abilitato che conferisce l'incaricoesponsabile in solido dei danni arrecati a terz
dal promotore finanziario, anche se tali dannigiannseguenti a responsabilita accertata in setkdee

4. E' istituito l'albo unico dei promotori finziari, articolato in sezioni territoriali. Alla neta
dell'albo provvede un organismo costituito dallsoggazioni professionali rappresentative dei pramot
e dei soggetti abilitati. L'organismo ha persomnagjiuridica ed €& ordinato in forma di associaziar
autonomia organizzativa e statutaria, nel rispd@bprincipio di articolazione territoriale dellegprie
strutture e attivita. Nell'ambito della propria @ubmia finanziaria I'organismo determina e riscuote
contributi e le altre somme dovute dagli iscrittil@ richiedenti l'iscrizione, nella misura necessaer
garantire lo svolgimento delle proprie attivita.sBgrovvede all'iscrizione all'albo, previa veidfidei
necessari requisiti, € svolge ogni altra attivigtessaria per la tenuta dell'albo. L'organismo amet
rispetto dei principi e dei criteri stabiliti coregolamento dalla Consob, e sotto la vigilanza della
medesim¥.

5. Il Ministro dell’economia e delle finanZe con regolamento adottato sentita la Consob,
determina i requisiti di onorabilita e di professdita per l'iscrizione all'albo previsto dal comihal
requisiti di professionalita per l'iscrizione dlfia sono accertati sulla base di rigorosi critalinativi che
tengano conto della pregressa esperienza profedsjoralidamente documentata, ovvero sulla base di
prove valutative®,

6. La Consob determina, con regolamento, i prireipcriteri relativi:

a) alla formazione dell'albo previsto dal comma 4le elative forme di pubblicita;

b) ai requisiti di rappresentativita delle associaziprofessionali dei promotori finanziari e
dei soggetti abilitati;

c) all'iscrizione all'albo previsto dal comma 4 esadhuse di sospensione, di radiazione e di
riammissione;

d) alle cause di incompatibilita;

e) ai provvedimenti cautelari e alle sanzioni disciali, rispettivamente, dagli articoli 55 e
196 e alle violazioni cui si applicano le sanzipréviste dallo stesso articolo 196, comma 1;

f) all'esame, da parte della stessa Consob, deimiectantro le delibere dell'organismo di cui
al comma 4, relative ai provvedimenti indicati dé#terac);

g) alle regole di presentazione e di comportamente ctpromotori finanziari devono
osservare nei rapporti con la clientela;

h) alle modalita di tenuta della documentazione coree |'attivita svolta dai promotori
finanziari;

i) all'attivita dell'organismo di cui al comma 4 éeainodalita di esercizio della vigilanza da
parte della stessa Consob;

) alle modalita di aggiornamento professionale deimtori finanziari’.

94  Comma cosi sostituito dall’art. 14 della |. 622)el 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42 della.l262 del 28.12.2005, fino alla
costituzione dell'albo unico dei promotori finanziprevisto dal presente comma, si applica il pdecte testo del comma 4,
che di seguito si riporta: “4. E' istituito presko Consob I'albo unico nazionale dei promotori fiiari. Per la tenuta
dell'albo, la Consob pud avvalersi della collabmmagz di un organismo individuato dalle associaziprofessionali dei
promotori finanziari e dei soggetti abilitati.”.

95 Le precedenti parole: “Ministero del tesoro| bigancio e della programmazione economica” sotatessostituite dalle
parole: “Ministero dell’'economia e delle finanzedlthart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

96  Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilanei@ella programmazione economica n. 472 dell’11998 (pubblicato nella
G.U. n. 7 dell'11.1.1999). Le parole: “indette daConsob” sono state abrogate dall’art. 14 detla 262 del 28.12.2005. Ai
sensi dell'art. 42 della I. n. 262 del 28.12.20f00 alla costituzione dell'albo unico dei promatfinanziari previsto dal
comma 4, si applica il precedente testo del compwhé di seguito si riporta: “5. Il Ministro detfenomia e delle finanze,
con regolamento adottato sentita la Consob, determrequisiti di onorabilita e di professionalfgar l'iscrizione all'albo
previsto dal comma 4. | requisiti di professiorgafer I'iscrizione all'albo sono accertati sullaéyi rigorosi criteri valutativi
che tengano conto della pregressa esperienza simfate, validamente documentata, ovvero sulla Hapeove valutative
indette dalla Consob.”.

97  Comma cosi sostituito dall'art. 14 della 262 del 28.12.2005. Ai sensi dell’art. 42 della.|262 del 28.12.2005, fino alla
costituzione dell'albo unico dei promotori finanziprevisto dal comma 4, si applica il precedepstd del comma 6, che di
seguito si riporta: “6. La Consob disciplina, c@yolamentoa) l'istituzione e il funzionamento su base terradeidi
commissioni per l'albo dei promotori finanziari. temmissioni si avvalgono per il proprio funzionammedelle strutture
delle Camere di commercio, industria e artigiana®.commissioni deliberano le iscrizioni negli etbn territoriali dei
soggetti iscritti all'albo previsto dal comma 4ramp i relativi aggiornamenti, esercitano compitindtura disciplinare e
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7. La Consob pud chiedere ai promotori finanzéagi soggetti che si avvalgono di promotori
finanziari la comunicazione di dati e notizie ettasmissione di atti e documenti fissando i relativ
termini. Essa puo inoltre effettuare ispezioniahiedere I'esibizione di documenti e il compimethégli
atti ritenuti necessari.

Art. 32
(Promozione e collocamento a distanza
di servizi di investimento e strumenti finanziari)

1. Per tecniche di comunicazione a distanza enduno le tecniche di contatto con la clientela,
diverse dalla pubblicita, che non comportano las@nea fisica e simultanea del cliente e del soggett
offerente o di un suo incaricato.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, pud g@istre con regolamento, in conformita dei
principi stabiliti nell'articolo 30, la promozioreil collocamento mediante tecniche di comunicazian
distanza di servizi di investimento e di prodoitiahziari, individuando anche i casi in cui i sotjige
abilitati devono avvalersi di promotori finanzidi

TITOLO I
GESTIONE COLLETTIVA DEL RISPARMIO

Capo |
Soggetti autorizzati

Art. 33
(Attivita esercitabili)

1. La prestazione del servizio di gestione callattlel risparmio €& riservata:
a) alle Sgr e alle Sicav;
b) alle societa di gestione armonizzate limitatameaifitattivita di cui all'articolo 1, comma 1,
letteran), n. 2).

2. Le Sgr possono:

a) prestare il servizio di gestione su base indivieui portafogli di investimento per conto

terzi;

b) istituire e gestire fondi pensione;

c) svolgere le attivitd connesse o strumentali stelilalla Banca d'ltalia, sentita la Consob;

d) prestare i servizi accessori di cui all'articolcc@mma 6, lettera), limitatamente alle quote
di Oicr di propria istituzione;

e) prestare i servizi accessori di cui all'articoja@mma 6, letter§.

3. La Sgr puo affidare specifiche scelte di itveento a intermediari abilitati a prestare servizi
di gestione di patrimoni, nel quadro di criterialiocazione del risparmio definiti di tempo in teongal
gestore.

assolvono le altre funzioni a esse affidéitele modalita di formazione dell'albo previsto datima 4 e le relative forme di
pubblicita;c) i compiti dell'organismo indicato nel comma 4 eajiblighi cui lo stesso € soggettt);le attivita incompatibili
con l'esercizio dell'attivita di promotore finania e) le modalita per l'iscrizione all'albo previsto daimma 4 dei soggetti
che, alla data di entrata in vigore del presentzete, sono iscritti all'albo previsto dall'artioa23, comma 4, del decreto
legislativo 23 luglio 1996, n. 415) le regole di presentazione e di comportamento ichemotori finanziari devono
osservare nei rapporti con la clientetg; le modalita di tenuta della documentazione coreremn |'attivita svoltah) le
violazioni alle quali si applicano le sanzioni pete dall'articolo 196, comma 1.".

98 Comma cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs.303 del 29.12.2006 che ha soppresso le paroieer& da quelli indicati
nell'articolo 100, comma 1, letter,”.
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4. La Sgr puo delegare a soggetti terzi spedfitthnzioni inerenti la prestazione dei servizi di
cui al comma 2 con modalita che evitino lo svuotaimedella societa stessa, ferma restando la sua
responsabilita nei confronti dei partecipanti aldo per l'operato dei soggetti delegati. La Bariltalia,
sentita la Consob, determina con regolamento Idizimmi e i limiti per il conferimento della delefja

Capo Il
Fondi comuni di investimento

Art. 34
(Autorizzazione della societa di gestione del rispa)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autorizsercizio del servizio di gestione collettivd de
risparmio e del servizio di gestione su base inlligle di portafogli di investimento da parte dslieieta
di gestione del risparmio quando ricorrono le satjumndizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la sede legale e la direzione generale della Bo@@no situate nel territorio della
Repubblica;

c) il capitale sociale versato sia di ammontare nafieriore a quello determinato in via
generale dalla Banca d'ltal§

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita, indipendenza e ondiakbindicati dall'articolo 1™

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii ehorabilita stabiliti dall'articolo 14%

f) la struttura del gruppo di cui & parte la societd sia tale da pregiudicare l'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa stessaaecsifornite almeno le informazioni richieste ai sien
dell'articolo 15, comma 5;

g) venga presentato, unitamente all'atto costitugwallo statuto, un programma concernente
I'attivita iniziale nonché una relazione sulla Htrea organizzativa;

h) la denominazione sociale contenga le parole "&bdiegestione del risparmio”.

2. L'autorizzazione & negata quando dalla verifiee condizioni indicate nel comma 1 non
risulta garantita la sana e prudente gestione.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplia procedura di autorizzazione e le ipotesi di
decadenza dall'autorizzazione quando la societgesiione del risparmio non abbia iniziato o abbia
interrotto lo svolgimento dei servizi autorizZ8ti

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autorizzaperazioni di fusione o di scissione di societa
di gestione del risparmi®'’.

Art. 35
(Albo)

1. Le Sgr sono iscritte in un apposito albo tend#lla Banca d'ltalia. Le societa di gestione
armonizzate che hanno effettuato le comunicaziaevipte dall'articolo 4bis sono iscritte in un
apposito elenco allegato all'afff®

2. LaBanca d'ltalia comunica alla Consob leizazni all'albo di cui al comma'{®.

99 Articolo cosi sostituito dall’art. 8 del d.Igs.274 dell’1.8.2003.

100 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. @6P12.5.2005).
101 Lettera cosi sostituita con d.Igs. n. 37 del 6.2420

102 Lettera cosi sostituita con d.Igs. n. 376d212004.

103 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 86D12.5.2005).
104 Vedi provvedimento della Banca d’Italia del412005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #16D12.5.2005).
105 Comma cosi sostituito dall'art. 9 del d.lgs2™ dell'1.8.2003.

106 Comma cosi sostituito dall'art. 9 del d.lgs2™ dell’1.8.2003.
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3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo.

Art. 36
(Fondi comuni di investimento)

1. 1l fondo comune di investimento € gestito daltaieta di gestione del risparmio che lo ha
istituito o da altra societa di gestione del rispiar Quest'ultima pud gestire sia fondi di propria
istituzione sia fondi istituiti da altre societa.

2. La custodia degli strumenti finanziari e deflisponibilita liquide di un fondo comune di
investimento é affidata a una banca depositaria.

3. Il rapporto di partecipazione al fondo comumnéngestimento € disciplinato dal regolamento
del fondo. La Banca d'ltalia, sentita la Consoliedeina i criteri generali di redazione del regodemo
del fondo e il suo contenuto minimo, a integrazidhguanto previsto dall'articolo 59,

4. Nell'esercizio delle rispettive funzioni, lacgta promotrice, il gestore e la banca depositaria
agiscono in modo indipendente e nell'interess@aeecipanti al fondo.

5. La societa promotrice e il gestore assumonmlaaiente verso i partecipanti al fondo gli
obblighi e le responsabilita del mandatario.

6. Ciascun fondo comune di investimento, o ciasoumparto di uno stesso fondo, costituisce
patrimonio autonomo, distinto a tutti gli effettildpatrimonio della societa di gestione del risgarenda
quello di ciascun partecipante, nonché da ogno gdaitrimonio gestito dalla medesima societa. Sal tal
patrimonio non sono ammesse azioni dei creditdfadmcieta di gestione del risparmio o nell'ingme
della stessa, né quelle dei creditori del depasitardel sub-depositario o nellinteresse deglssitele
azioni dei creditori dei singoli investitori sonanmesse soltanto sulle quote di partecipazione dei
medesimi. La societa di gestione del risparmio mod in alcun caso utilizzare, nell'interesse pmprdi
terzi, i beni di pertinenza dei fondi gestiti.

7. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, discigloon regolamento le procedure di fusione tra
fondi comuni di investimento.

8. Le quote di partecipazione ai fondi comuninasoappresentate da certificati nominativi o al
portatore, a scelta dellinvestitore. La Bancaaliltpud stabilire in via generale, sentita la Ginde
caratteristiche dei certificati e il valore nomiainitario iniziale delle quot¥.

Art. 37
(Struttura dei fondi comuni di investimento)

1. Il Ministro del’economia e delle finan28 con regolamento adottato sentite la Banca diltali

e la Consob, determina i criteri generali cui devamiformarsi i fondi comuni di investimento con
riguardo:

a) all'oggetto dell'investimento;

b) alle categorie di investitori cui &€ destinataféofa delle quote;

c¢) alle modalita di partecipazione ai fondi apertcgusi, con particolare riferimento alla
frequenza di emissione e rimborso delle quote\aiituale ammontare minimo delle sottoscrizionle a
procedure da seguire;

107 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. @6P12.5.2005).

108 Comma cosi sostituito dall'art. 10 del d.lgs274 dell’1.8.2003. Vedi provvedimento della Barntltalia del 14.4.2005
(pubblicato nel S.0O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).

109 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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d) all'eventuale durata minima e massitfia

d-bis) alle condizioni e alle modalita con le quativdno essere effettuati gli acquisti o i
conferimenti dei beni, sia in fase costitutiva @héase successiva alla costituzione del fondocasb di
fondi che investano esclusivamente o prevalenteané@ntbeni immobili, diritti reali immobiliari e
partecipazioni in societa immobiliaH;

2. llregolamento previsto dal comma 1 stabiliswdtre:

a) le ipotesi nelle quali deve adottarsi la formafdeldo chiuso;

b) le cautele da osservare, con particolare rifertmetl’intervento di esperti indipendenti
nella valutazione dei beni, nel caso di cessioodoferimenti di beni al fondo chiuso effettuati daici
della societa di gestione o dalle societa faceatitep del gruppo cui essa appartiene, comunque
prevedendo un limite percentuale rispetto allamtasndel patrimonio del fondo, e nel caso di caessio
dei beni del fondo ai soggetti suddeti

b-bis) i casi in cui & possibile derogare alle norme pnzhbli di contenimento e di
frazionamento del rischio stabilite dalla Bancaali&, avendo riguardo anche alla qualita e alkegmza
professionale degli investitori; nel caso dei fopdivisti alla letteral-bis)del comma 1 dovra comunque
prevedersi che gli stessi possano assumere pgntitia un valore di almeno il 60 per cento debral
degli immobili, dei diritti reali immobiliari e déd partecipazioni in societa immobiliari e del 28 gento
per gli altri beni nonché che possano svolgereaxieni di valorizzazione dei beni medesitii

c) le scritture contabili, il rendiconto e i prospgteriodici che le societa di gestione del
risparmio redigono, in aggiunta a quanto prescpio le imprese commerciali, nonché gli obblighi di
pubblicita del rendiconto e dei prospetti periodici

d) le ipotesi nelle quali la societa di gestione dgbparmio deve chiedere I'ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato dei aatifrappresentativi delle quote dei fondi;

e) i requisiti e i compensi degli esperti indipendentlicati nell'articolo 6, comma 1, lettera
), numero 5).

2-bis. Con il regolamento previsto dal comma 1, sorresil individuate le materie sulle quali i
partecipanti dei fondi chiusi si riuniscono in asbéea per adottare deliberazioni vincolanti pesdaieta
di gestione del risparmio. L'assemblea deliberagini caso sulla sostituzione della societa di gastdel
risparmio, sulla richiesta di ammissione a quotagiove non prevista e sulle modifiche delle pdigidi
gestione. L'assemblea e convocata dal consigkontninistrazione della societa di gestione del rispa
anche su richiesta del partecipanti che rappreser@imeno il 10 per cento del valore delle quote in
circolazione e le deliberazioni sono approvate itonto favorevole del 50 per cento piu una quotgld
intervenuti all’assemblea. uorumdeliberativo non potra in ogni caso essere inferel 30 per cento
del valore di tutte le quote in circolazione. Ldilderazioni dell'assemblea sono trasmesse alla 8anc
d'ltalia per l'approvazione. Esse si intendono aypgte quando il diniego non sia stato adottatooentr
quattro mesi dalla trasmissione. All'assembleapdetecipanti si applica, per quanto non discipbnat
dalla presente disposizione e dal regolamento giedial comma 1, l'articolo 46, commi 283

Art. 38
(Banca depositaria)

1. La banca depositaria, nell'esercizio delle peofunzioni:
a) accerta la legittimita delle operazioni di emissie rimborso delle quote del fondo, nonché
la destinazione dei redditi del foridd
a-bis) accerta la correttezza del calcolo del valoreedeliote del fondo o, su incarico della

110 Vedi decreto del Ministro del tesoro, del i@ e della programmazione economica n. 228 dé&l.2499 (pubblicato nella
G.U. n. 164 del 15.7.1999).

111 Lettera aggiunta dall'art. 5, D.L. 351 del28001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.
112  Lettera cosi modificata dall’art. 5, D.L. 3#dl 25.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.1020
113 Lettera aggiunta dall’art. 5, D.L. 351 del28001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.

114 Comma inserito d&dirt. 41bis del D.L. n. 269 del 30.9.2003 (pubblicato nel S10157/L alla G.U. n. 229 del 2.10.2003),
convertito con L. n. 326 del 24.11.2003 (pubblica¢tla G.U. n. 274 del 25.11.2003) e poi cosi ificato dall'art. 3, co.
124 della legge 24.12.2003, n. 350 (pubblicatesn@l alla G.U. n. 299 del 27.12.2003).

115 Lettera cosi sostituita dall'art. 11 del d.lgs274 dell’1.8.2003.
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Sgr, provvede essa stessa a tale cdftflo

b) accerta che nelle operazioni relative al fondedatroprestazione sia ad essa rimessa nei
termini d'uso;

c) esegue le istruzioni della societa di gestioneridphrmio se non sono contrarie alla legge,
al regolamento o alle prescrizioni degli organvidilanza.

2. La banca depositaria € responsabile nei cotfdefia societa di gestione del risparmio e dei
partecipanti al fondo di ogni pregiudizio da easbi® in conseguenza dell'inadempimento dei propri
obblighi.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, deterntgneondizioni per I'assunzione dell'incarico di
banca depositaria e le modalita di sub-depositdelei del fond&"’.

4. Gli amministratori e i sindaci della banca dafaia riferiscono senza ritardo alla Banca
d'ltalia e alla Consob, ciascuna per le proprie metenze, sulle irregolarita riscontrate
nell'amministrazione della societa di gestionertglarmio e nella gestione dei fondi comuni.

Art. 39
(Regolamento del fondo)

1. Il regolamento di ciascun fondo comune di itivesnto definisce le caratteristiche del fondo,
ne disciplina il funzionamento, indica la societéomotrice, il gestore, se diverso dalla societa
promotrice, e la banca depositaria, definiscepartizione dei compiti tra tali soggetti, regoleapporti
intercorrenti tra tali soggetti e i partecipantf@hdo.

2. Il regolamento stabilisce in particolare:

a) la denominazione e la durata del fondo;

b) le modalita di partecipazione al fondo, i termegnie modalita dell'emissione ed estinzione
dei certificati e della sottoscrizione e del rimbmrdelle quote nonché le modalita di liquidazioreé d
fondo;

c) gli organi competenti per la scelta degli investii e i criteri di ripartizione degli
investimenti medesimi;

d) il tipo di beni, di strumenti finanziari e di altvalori in cui € possibile investire il
patrimonio del fondo;

e) i criteri relativi alla determinazione dei provest dei risultati della gestione nonché le
eventuali modalita di ripartizione e distribuzicae medesimi;

f) le spese a carico del fondo e quelle a caricadeltieta di gestione del risparmio;

g) la misura o i criteri di determinazione delle prigvoni spettanti alla societa di gestione del
risparmio e degli oneri a carico dei partecipanti;

h) le modalita di pubblicita del valore delle quotedrtecipazione.

3. La Banca d'ltalia approva il regolamento d®do e le sue modificazioni, valutandone in
particolare la completezza e la compatibilita camiteri generali determinati ai sensi degli ari@6 e
37118.

3-bis. La Banca d'ltalia individua le ipotesi in cui, mase all'oggetto dell'investimento, alla
categoria di investitori o alle regole di funzioramto del fondo, il regolamento e le sue modificazi
intendono approvati in via generale. Negli altrsicghregolamento si intende approvato quandoctes
tre mesi dalla presentazione, la Banca d'ltaliaataria adottato un provvedimento di dini€go

116 Lettera inserita dall’art. 11 del d.lgs. n. 21&4'1.8.2003.

117 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 86D12.5.2005).
118 Comma cosi sostituito dall'art. 12 del d.lys274 dell’1.8.2003.

119 Comma aggiunto dall'art. 12 del d.lgs. n. 2@#1.8.2003.
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Art. 40
(Regole di comportamento e diritto di voto)

1. Le Sgrdevono:
a) operare con diligenza, correttezza e traspareeif@nteresse dei partecipanti ai fondi e

dell'integrita del mercato;

b) organizzarsi in modo tale da ridurre al minimoischio di conflitti di interesse anche tra i
patrimoni gestiti e, in situazioni di conflitto, iag in modo da assicurare comunque un equo tratteime
degli Oicr;

c) adottare misure idonee a salvaguardare i dirigii phrtecipanti ai fondi; disporre di
adeguate risorse e procedure idonee ad assiclaffic@dnte svolgimento dei serviZf.

2. La societa di gestione del risparmio provveddlinteresse dei partecipanti, all'esercizio dei
diritti di voto inerenti agli strumenti finanziadi pertinenza dei fondi gestiti, salvo diversa dspione di

legge.

3. Nel caso in cui il gestore sia diverso dallaeis@ promotrice, I'esercizio dei diritti di voto a
sensi del comma precedente spetta al gestore, gattmcontrario.

Capo llI-bis
Operativita all'estero?*

Art. 41'%
(Operativita all'estero delle Sgr)

1. Le Sgr possono operare, anche senza stalsilicaursali:
a) in uno Stato comunitario, in conformita a quantevsto dal regolamento indicato al

comma 2;
b) in uno Stato extracomunitario, previa autorizzagidella Banca d'ltalia.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, stad®lison regolamento:
a) le norme di attuazione delle disposizioni comutgtaconcernenti le condizioni e le
procedure che devono essere rispettate perché [goSgano prestare negli Stati comunitari le adtiper
le quali sono autorizzate ai sensi delle disposiziomunitarie;
b) le condizioni e le procedure per il rilascio éigr dell'autorizzazione a prestare negli Stati
extracomunitari le attivita per le quali sono aizpate?®

3. Costituisce in ogni caso condizione per agdio delle autorizzazioni previste al comma 2,
letterab), l'esistenza di apposite intese di collaborazimada Banca d'ltalia, la Consob e le competenti
Autorita dello Stato ospitante.

Art. 41pis'**
(Societa di gestione armonizzate)

1. Per lesercizio delle attivita per le qualingoautorizzate ai sensi delle disposizioni
comunitarie, le societa di gestione armonizzates@os stabilire succursali nel territorio della
Repubblica. Il primo insediamento € preceduto daaomunicazione alla Banca d'ltalia e alla Consob d
parte dell'autorita competente dello Stato di megiLa succursale inizia l'attivita decorsi due intiedla
comunicazione.

120 Comma cosi sostituito dall'art. 13 del d.lys274 dell’1.8.2003.

121 Indicazione inserita dall’art. 14 del d.lgs2i@4 dell’1.8.2003.

122  Articolo cosi sostituito dall’art. 15 del d.lgs 274 dell’1.8.2003.

123 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del412005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 86P12.5.2005).
124 Articolo inserito dall’art. 16 del d.lgs. n.2dell'1.8.2003.
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2. Salvo quanto previsto dal successivo artiéidlple societa di gestione armonizzate possono
svolgere le attivita per le quali sono autorizzateensi delle disposizioni comunitarie nel terigalella
Repubblica senza stabilirvi succursali, a condigighe la Banca d'ltalia e la Consob siano informate
dall'autorita competente dello Stato di origine.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disoglcon regolamento le condizioni e le procedure
che le societa di gestione armonizzate devono ttemeeper svolgere nel territorio della Repubbliea
attivita richiamate ai commi 1 e 2 mediante stai®into di succursali o in regime di libera prestaeidi
servizi.

4. Le societa di gestione armonizzate che svaldenattivita di cui al comma 3 nel territorio
della Repubblica sono tenute a rispettare le natingendotta previste all'articolo 40.

Art. 42
(Offerta in ltalia di quote di fondi comuni di instimento armonizzati e non armonizati

1. L'offerta in Italia di quote di fondi comuni glivestimento comunitari rientranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di organisininvestimento collettivo deve essere precediga
una comunicazione alla Banca d'ltalia e alla Condaliferta pud iniziare decorsi due mesi dalla
comunicazione.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, emanaregalamento:
a) le norme di attuazione delle disposizioni comurgta@oncernenti le procedure da rispettare
per l'applicazione del comma 1;
b) disposizioni riguardanti il modulo organizzativa ddottare al fine di assicurare in Italia
I'esercizio dei diritti patrimoniali dei partecip#n’.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, con rageinto:
a) individua le informazioni da fornire al pubblicelfambito della commercializzazione delle
quote nel territorio della Repubblica;
b) determina le modalita con cui devono essere rebblgi il prezzo di emissione o di
vendita, di riacquisto o di rimborso delle qudte

4. La Banca d'ltalia e la Consob possono richizdeell'ambito delle rispettive competenze, agli
emittenti e a coloro che curano la commercializnagi delle quote indicate nel comma 1 la
comunicazione, anche periodica, di dati e notideeteasmissione di atti e documenti.

5. L'offerta in Italia di quote di fondi comuni dinvestimento non rientranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di orgarnigthinvestimento collettivo & autorizzata dallarBa
d'ltalia, sentita la Consob, a condizione che atrel schemi di funzionamento siano compatibili con
quelli previsti per gli organismi italiani.

6. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplaon regolamento le condizioni e le procedure
per il rilascio dell'autorizzazione prevista dairooa 52”.

7. La Banca d'talia e la Consob, con riferimeatie attivita svolte in Italia dagli organismi
esteri indicati nel comma 5, esercitano i poteeivsti dagli articoli 8 e 10.

8. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedezfambito delle rispettive competenze, ai
soggetti che curano la commercializzazione delletejudegli organismi indicati nel comma 5, la
comunicazione, anche periodica, di dati e notiZeeteasmissione di atti e documenti.

125 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia delf1.998 (pubblicato nella G.U. n. 160 dell'11.7.1p98
126 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E99%ccessive modifiche e integrazioni.
127 Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del412005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 6b12.5.2005).
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Capo Il
Societa di investimento a capitale variabile

Art. 43
(Costituzione e attivita esercitabili)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autoriazeostituzione delle Sicav quando ricorrono le

seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni reglefto delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione generale della ®o@@no situate nel territorio della
Repubblica;

c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla
Banca d'ltali&®

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita, indipendenza e onditakindicati dall'articolo 1%°

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii ehorabilita stabiliti dall'articolo 14°

f) lo statuto preveda come oggetto esclusivo l'inwesito collettivo del patrimonio raccolto
mediante offerta al pubblico delle proprie azioni.

f-bis) la struttura del gruppo di cui &€ parte la societa sia tale da pregiudicare I'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa e sianaiferalmeno le informazioni richieste ai sensi ‘detiicolo
15, comma 5*;

f-ter) venga presentato, unitamente all'atto costitutroallo statuto, un programma
concernente l'attivita iniziale nonché una relagisnlla struttura organizzatita

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, discaalin
a) la procedura di autorizzazione e le ipotesi diadleniza dalla stessa;
b) la documentazione che deve essere presentatadil&bsdatori unitamente con la richiesta
di autorizzazione e il contenuto del progetto & abstitutivo e di statutd®.

3. La Banca d'ltalia attesta la conformita delgetto di atto costitutivo e di statuto alle
prescrizioni di legge e regolamento e ai criterigyali dalla stessa predeterminati.

4. | soci fondatori della Sicav debbono procedsta costituzione della societa ed effettuare i
versamenti relativi al capitale sottoscritto erti@nta giorni dalla data di rilascio dell'autorizicane. Il
capitale deve essere interamente versato.

5. La denominazione sociale contiene l'indicazialesocieta di investimento per azioni a
capitale variabile Sicav. Tale denominazione désgtare in tutti i documenti della societa. Allacteta
di investimento a capitale variabile non si applali articoli 2333, 2334, 2335 e 2336 del codindle;
non sono ammessi i conferimenti in natura.

6. La Sicav puo svolgere le attivita connessaugntali indicate dalla Banca d'ltalia, sentita la
Consob.

7. La Sicav pu0 delegare poteri di gestione deppo patrimonio esclusivamente a societa di
gestione del risparmio.

8. Nel caso di Sicav multicomparto, ciascun corpaostituisce patrimonio autonomo, distinto
a tutti gli effetti da quello degli altri comparti.

128 Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del412005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6812.5.2005).
129 Lettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.Igs. @.d®l 6.2.2004.

130 Lettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.igs37 del 6.2.2004.

131 Lettera inserita dall'art. 17 del d.Igs. n. 2i&4'1.8.2003.

132 Lettera inserita dall'art. 17 del d.Igs. n. 2i&4'1.8.2003.

133 Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del412005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6b12.5.2005).
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Art. 43-bis
(Sicav che designano una Sgr 0 una societa digrestirmonizzata)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, auterilz costituzione di Sicav che designano per la
gestione del proprio patrimonio una Sgr o una sac@ gestione armonizzata quando ricorrono le
seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni reglefto delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione generale della go@@no situate nel territorio della

Repubblica;

c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla
Banca d'ltalia;

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita e di onorabilita stibai sensi dell'articolo 13;

e)i partecipanti al capitale abbiano i requisitbdorabilita stabiliti ai sensi dell'articolo 14;

f) lo statuto preveda:

1) come oggetto esclusivo l'investimento callettdel patrimonio raccolto mediante
offerta al pubblico delle proprie azioni;

2) l'affidamento della gestione dell'intero patnio a una Sgr o ad una societa di
gestione armonizzata e l'indicazione della sodetignata. L'affidamento della gestione a una &bdie
gestione armonizzata € subordinato all'esistenzatelse di collaborazione con le competenti Augorit
dello Stato di origine, al fine di assicurare Btfifva vigilanza sulla gestione del patrimonio delicav.

2. Aifini di quanto dispone il comma 1, si applio i commi 3, 4, 5 e 8 dell'articolo’43

Art. 44
(Albo)

1. Le Sicav autorizzate in Italia sono iscrittaimapposito albo tenuto dalla Banca d'Itafia
2. LaBanca d'ltalia comunica alla Consob l'idorie all'albo delle Sicav.

3. | soggetti previsti dal comma 1 indicano neglti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo.

Art. 45
(Capitale e azioni)

1. 1l capitale della Sicav € sempre uguale alipatnio netto detenuto dalla societa, cosi come
determinato ai sensi dell'articolo 6, comma leleit), numerab).

2. Alla Sicav non si applicano gli articoli da 348 2447 del codice civile.

3. Le azioni rappresentative del capitale dellaa®idevono essere interamente liberate al
momento della loro emissione.

4. Le azioni della Sicav possono essere nominatia¢ portatore a scelta del sottoscrittore. Le
azioni al portatore attribuiscono un solo voto pgni socio indipendentemente dal numero di aziéni d
tale categoria possedute.

5. Lo statuto della Sicav indica le modalita diedminazione del valore delle azioni e del prezzo
di emissione e di rimborso nonché la periodicita cai le azioni della Sicav possono essere emesse e

rimborsate.

6. Lo statuto della Sicav puo prevedere:

134 Articolo inserito dall'art. 18 del d.Igs. n.£2dell'1.8.2003.
135 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 86D12.5.2005).
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a) limiti all'emissione di azioni nominative;

b) particolari vincoli di trasferibilita delle azioniominative;

c) l'esistenza di piu comparti di investimento penugp dei quali pud essere emessa una
particolare categoria di azioni; in tal caso sotabidti i criteri di ripartizione delle spese geaé tra i
vari comparti;

c-bis) la possibilita di emettere frazioni di azioni, fey restando che l'attribuzione e

I'esercizio dei diritti sociali € comunque suboedm al possesso di almeno un'azione, secondo la
disciplina del presente caljt

7. Alle Sicav non si applicano gli articoli28 commi 2 e 3, 2349, 2350, commi 2 e 3, 2351,
2352, comma 3, 2353, 2354, comma 3, numeri 3 8354is e 2356 del codice civitd'.

8. La Sicav non pud emettere obbligazioni o azidinrisparmio né acquistare o comunque
detenere azioni proprie.

Art. 46
(Assemblea)

1. L'assemblea ordinaria e I'assemblea straoidimarseconda convocazione della Sicav sono
regolarmente costituite e possono validamente el@ile qualunque sia la parte del capitale sociale
intervenuta.

2. Il voto puo essere dato per corrispondenzadsé ammesso dallo statuto. In tal caso l'avviso
di convocazione deve contenere per esteso la dafilome proposta. Non si tiene conto del voto In ta
modo espresso se la delibera sottoposta a votadalliassemblea non € conforme a quella contenuta
nell'avviso di convocazione, ma le azioni relats@no computate ai fini della regolare costituzione
dellassemblea straordinaria. Con regolamento daisio dell’economia e delle finanZ8 sentite la
Banca d'ltalia e la Consob, sono stabilite le mitdilabperative per l'esercizio del voto per
corrispondenza’.

3. L'awviso previsto dall'articolo 2366, comma d&l codice civile &€ pubblicato anche sui
quotidiani, indicati nello statuto, in cui vienelhlicato il valore patrimoniale della societa evdllore
unitario delle azioni; il termine indicato nellesso articolo 2366, comma 2, é fissato in treraengi

Art. 47
(Modifiche dello statuto)

1. La Banca d'ltalia approva le modifiche dellatsto della Sicav. Esse si intendono approvate
quando il provvedimento di diniego della Bancaatidt non sia stato adottato entro quattro mesadall
presentazione della domanda.

2.  Le deliberazioni comportanti modifiche allotsta della Sicav non possono essere iscritte ai
sensi e per gli effetti previsti dall'articolo 2486l codice civile, se non hanno ottenuto l'appzaye nei
termini e con le modalita previste dal comma 1.dedibera € inviata alla Banca d'ltalia entro quondi
giorni dalla data di svolgimento dell'assembleajeaposito previsto dall'articolo 2436 del codiceilei
deve essere effettuato entro quindici giorni ddba@a di ricezione del provvedimento di approvazione
della Banca d'ltalia. Non si applica l'articolo B3¥el codice civile.

136 Lettera inserita dall’art. 19 del d.lgs. n. 21&4'1.8.2003.
137 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d2R604.

138 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

139 Vedi decreto del Ministro del tesoro, del biiane della programmazione economica n. 139 d&.2899 (pubblicato nella
G.U. n. 116 del 25.5. 1999).
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Art. 48
(Scioglimento e liquidazione volontaria)

1. Alle Sicav non si applica l'articolo 248#imo comma, nn. 4 e 5, del codice civile.
Quando il capitale della Sicav si riduce al di aatella misura determinata ai sensi dell'articoy 4
comma 1, lettera), e permane tale per un periodo di sessanta giarsicieta si scioglie. Il termine &
sospeso qualora sia iniziata una procedura diriesion altra Sica{’.

2. Gli atti per i quali € prevista la pubbiicidall'articolo 2484, commi terzo e quarto, del
codice civile devono essere anche pubblicati sotidiani previsti dallo statuto e comunicati allariga
d'ltalia nel termine di dieci giorni dall'avvenutrizione nel registro delle imprese. L'emissi@tkil
rimborso di azioni sono sospesi, nel caso prewdstbarticolo 2484, primo comma, numero 6 del cedic
civile, dalla data di assunzione della deliberacasi previsti dall'articolo 2484, primo commajmeri 1,

2, 3 e 7 del codice civile e dal comma 1 del prisarticolo, dal momento dell'assunzione dellabaei
del consiglio di amministrazione ovvero dal momedéd'iscrizione presso il registro delle impress d
decreto del presidente del tribunale. La delibesiacdnsiglio di amministrazione € trasmessa antlae a
Consob nel medesimo termifie

3. Lanomina, la revoca e la sostituzione wgiidlatori spetta all'assemblea straordinaria. Si
applicano l'articolo 2487 del codice civile, ad exione del comma 1, lettec), e l'articolo 97 del testo
unico bancarit'

4. Alla Banca d'ltalia sono preventivamente coitatn il piano di smobilizzo e quello di
riparto. | liquidatori provvedono a liquidare liati della societa nel rispetto delle disposiziotaibdite
dalla Banca d'ltalia.

5. 1l bilancio di liquidazione & sottoposto augdjizio della societa incaricata della revisione
ed e pubblicato sui quotidiani indicati nello statu

6. La banca depositaria procede, su istruziaidiglidatori, al rimborso delle azioni nella
misura prevista dal bilancio finale di liquidazione

7. Per quanto non previsto dal presente adicalla Sicav si applicano, in quanto
compatibili, le disposizioni del libro V, titolo \&apo VIII, del codice civilé®.

Art. 49
(Fusione e scissione)

1. La Sicav non puo trasformarsi in un organismn soggetto al presente capo.

2. Alla fusione e alla scissione delle Sicav gplegano gli articoli 2501 e seguenti del codice
civile, in quanto compatibili.

3. Il progetto di fusione o quello di scissipmedatti sulla base di quanto richiesto dall attc
43, e la deliberazione assembleare che abbia pamatlifiche ai relativi progetti sono sottopostiaal
preventiva autorizzazione della Banca d'ltalia, lehelascia sentita la Consti

4.  Se non consti l'autorizzazione indicata rwhma 3 non si pud dar corso alle iscrizioni nel
registro delle imprese, previste dal codice cifle

140 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
141 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lys37 del 6.2.2004.
142 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
143 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
144 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lys37 del 6.2.2004.
145 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
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Art. 50
(Altre disposizioni applicabili)

1. Alle Sicav, per quanto non disciplinato daégente capo, si applicano gli articoli 36, comma

2, 37, 38, 40 e 41. Alle Sicav autorizzate ai sele8llarticolo 43, si applica altresi l'articolo,3®mmi 3 e
4146.

2. All'offerta in Italia di azioni di Sicav esteséapplica l'articolo 42.

TITOLO IV
PROVVEDIMENTI INGIUNTIVI E CRISI

Capo |
Disciplina dei provvedimenti ingiuntivi

Art. 51
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermad nazionali e extracomunitari)

1. Incaso diviolazione da parte di Sim, di ing&reli investimento e di banche extracomunitarie,
di societa di gestione del risparmio, di Sicav ebdnche autorizzate alla prestazione di servizi di
investimento aventi sede in Italia delle disposizioro applicabili ai sensi del presente decri&danca
d'ltalia o la Consob, ciascuna per le materie dppa competenza, possono ordinare alle stessercdk p
termine a tali irregolarita.

2. L'autorita di vigilanza che procede pud aliresintita I'altra autorita, vietare ai soggetti
indicati nel comma 1 di intraprendere nuove operzriguardanti singoli servizi o attivita, anche
limitatamente a singole succursali o dipendenzkirdetmediario, quando:

a) le violazioni commesse possano pregiudicare int2id carattere generale;
b) nei casi di urgenza per la tutela degli interdsgjli investitori.

Art. 52
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermad comunitari)

1. In caso di violazione da parte di impresengiestimento comunitarie, di societa di gestione
armonizzate, di banche comunitarie e di societanfiiarie previste dall'articolo 18, comma 2, dstde
unico bancario, delle disposizioni loro applicalli sensi del presente decreto, la Banca d'ltalia o
Consob, ciascuna per le materie di propria compatgrossono ordinare alle stesse di porre termiak a
irregolarita, dandone comunicazione anche all'Atitodi vigilanza dello Stato membro in cui
lintermediario ha sede legale per i provvedimewtintualmente necesséfi

2. L'autorita di vigilanza che procede pud adettamprovvedimenti necessari, sentita l'altra

autorita, compresa l'imposizione del divieto draprendere nuove operazioni riguardanti singoliger
0 attivita anche limitatamente a singole succursatipendenze dell'intermediario, nonché ordinare |
chiusura della succursale, quando:

a) manchino o risultino inadeguati i provvedimentil'datorita competente dello Stato in cui
l'intermediario ha sede legale;

b) risultino violazioni delle norme di comportamento;

c) le irregolarita commesse possano pregiudicarecisse di carattere generale;

d) nei casi di urgenza per la tutela degli interdsgjli investitori.

3. | provvedimenti previsti dal comma 2 sono comat dall'autorita che li ha adottati
all'autorita competente dello Stato comunitarigunl'intermediario ha sede legale.

146 Comma cosi sostituito dall'art. 20 del d.lys274 dell’1.8.2003.
147 Comma cosi sostituito dall'art. 21 del d.lys274 dell’1.8.2003.
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Art. 53
(Sospensione degli organi amministrativi)

1. 1l Presidente della Consob pud disporre indiagenza, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione degljani di amministrazione delle Sim e la nominaiali
commissario che ne assume la gestione quandoin@gtavi irregolarita nell'amministrazione ovvero
gravi violazioni delle disposizioni legislative, armistrative o statutarie.

2. Il commissario dura in carica per un periodossitao di sessanta giorni. Il commissario,
nell'esercizio delle sue funzioni, € pubblico utfle. Il Presidente dalla Consob puo stabilire Edec
cautele e limitazioni per la gestione della &fn

3. L'indennita spettante al commissario & deteatainlalla Consob in base a criteri dalla stessa
stabiliti ed & a carico della societa commissarigtaapplica l'articolo 91, comma 1, ultimo periodie!
T.U. bancario.

4.  Le azioni civili contro il commissario, periatbmpiuti nell'espletamento dellincarico, sono
promosse previa autorizzazione della Consob.

5. Il presente articolo si applica anche alle sugali italiane di imprese di investimento
extracomunitarie. 1l commissario assume nei conifratelle succursali i poteri degli organi di
amministrazione dell'impresa di investimento.

6. Il presente articolo si applica anche alle etécidi gestione del risparmio e alle Sicav. Il
Presidente della Consob dispone il provvedimemntite il Governatore della Banca d'ltalia.

Art. 54
(Sospensione dell'offerta di quote di Oicr esteri)

1. Quando sussistono elementi che fanno presutileosservanza da parte degli Oicr esteri
delle disposizioni loro applicabili ai sensi dekpente decreto, la Banca d'ltalia o la Consob'andiito
delle rispettive competenze, possono sospendefia icautelare, per un periodo non superiore a s&ssa
giorni, l'offerta delle relative quote o azioni. tmso di accertata violazione, le autorita di wigida,
nell'ambito delle rispettive competenze, possorgpsndere temporaneamente ovvero vietare |'offerta
delle quote o delle azioni degli Oicr.

Art. 55
(Provvedimenti cautelari applicabili ai promotoinfinziari)

1. La Consob, in caso di necessita e urgenzadmgprre in via cautelare la sospensione del
promotore finanziario dall'esercizio dell'attiviger un periodo massimo di sessanta giorni, qualora
sussistano elementi che facciano presumere I'egésidi gravi violazioni di legge ovvero di dispasia
generali o particolari impartite dalla Consob.

2. La Consob pud disporre in via cautelare, pepenodo massimo di un anno, la sospensione
dall'esercizio dell'attivita qualora il promotormdnziario sia sottoposto a una delle misure catritel
personali del libro 1V, titolo I, capo II, del cami di procedura penale o assuma la qualita di iatpui
sensi dell'articolo 60 dello stesso codice in lielag ai seguenti reati:

a) delitti previsti nel titolo XI del libro V del cade civile e nella legge fallimentare;

b) delitti contro la pubblica amministrazione, conteofede pubblica, contro il patrimonio,
contro I'ordine pubblico, contro I'economia pubdliovvero delitti in materia tributaria;

c) reati previsti dal titolo VIII del T.U. bancario;

d) reati previsti dal presente decreto.

148 Vedi delibere Consob n. 10579 del 17.3.199712878 del 16.2.2000.
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Capo Il
Disciplina delle crisi

Art. 56
(Amministrazione straordinaria)

1. Il Ministero dell'economia e delle finan& su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
ciascuna per le materie di propria competenza,disgorre con decreto lo scioglimento degli orgaom c
funzione di amministrazione e di controllo dellenSdelle societa di gestione del risparmio e dsitav
quando:

a) risultino gravi irregolarita nell'amministraziomsvero gravi violazioni delle disposizioni
legislative, amministrative o statutarie che neotego I'attivita;

b) siano previste gravi perdite del patrimonio debhaieta;

c) lo scioglimento sia richiesto con istanza motivadagli organi amministrativi o
dall'assemblea straordinaria ovvero dal commissariinato ai sensi dell'articolo 53.

2. Il provvedimento previsto dal comma 1 puo essadottato anche nei confronti delle
succursali italiane di imprese di investimento astmunitarie: in tale ipotesi i commissari stranadi e
il comitato di sorveglianza assumono nei confragile succursali stesse i poteri degli organi di
amministrazione e di controllo dell'impresa di istimento.

3. La direzione della procedura e tutti gli ademgmti a essa connessi spettano alla Banca
d'ltalia. Si applicano, in quanto compatibili, gliticoli 70, commi da 2 a 6, 71, 72, 73, 74, 75 T&).
bancario, intendendosi le suddette disposizioerité agli investitori in luogo dei depositantileaBim,
alle imprese di investimento extracomunitarieg albcieta di gestione del risparmio e alle Sicauadgo
delle banche, e I'espressione "strumenti finanziderita agli strumenti finanziari e al denaro.

4. Alle Sim, alle societa di gestione del risparrei alle Sicav non si applica il titolo 1V della
legge fallimentare.

Art. 57
(Liquidazione coatta amministrativa)

1. Il Ministero del’economia e delle finarZ& su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
ciascuna per le materie di propria competenza, gisgorre con decreto la revoca dell'autorizzazione
all'esercizio dell'attivita e la liquidazione c@atimministrativa delle Sim, delle societa di gewtialel
risparmio e delle Sicav, anche quando ne sia irsccdiamministrazione straordinaria ovvero la
liquidazione secondo le norme ordinarie, qualorarégolarita nell'amministrazione ovvero le vialaa
delle disposizioni legislative, amministrative @tstarie o le perdite previste dall'articolo 56nsiadi
eccezionale gravita.

2. Laliquidazione coatta puo essere dispostalaoedesimo procedimento previsto dal comma
1, su istanza motivata degli organi amministratieéll'assemblea straordinaria, del commissario natui
ai sensi dell'articolo 53, dei commissari stracadio dei liquidatori.

3. La direzione della procedura e tutti gli ademgmti a essa connessi spettano alla Banca
d'ltalia. Si applicano, in quanto compatibili, flaclo 80, commi da 3 a 6, e gli articoli 81, 83, 84, 85,
86, a eccezione dei commi 6 e 7, 87, commi 2, 383489, 90, 91, 92, 93, 94 e 97 del T.U. bancario
intendendosi le suddette disposizioni riferite &lm, alle societa di gestione del risparmio e 8lE&v in
luogo delle banche, e I'espressione "strumentnfiizai” riferita agli strumenti finanziari e al damo.

149 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

150 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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4. | commissari, trascorso il termine previstd'deicolo 86, comma 5, del T.U. bancario e non
oltre trenta giorni successivi, sentiti i cessatinainistratori, depositano presso la Banca d'ltaliaa
disposizione degli aventi diritto, nella cancebedel tribunale del luogo dove la Sim, la societa d
gestione del risparmio e la Sicav hanno la sedadegli elenchi dei creditori ammessi, indicandbritti
di prelazione e l'ordine degli stessi, dei titolddi diritti indicati nel comma 2 del predetto edlo,
nonché dei soggetti appartenenti alle medesimegesaée cui € stato negato il riconoscimento delle
pretese. | clienti aventi diritto alla restituziodegli strumenti finanziari e del denaro relativisarvizi
previsti dal presente decreto sono iscritti in @i@oe separata sezione dello stato passivo. Hepie

comma si applica in luogo dell'articolo 86, comna& & del T.U. bancario.

5. Possono proporre opposizione allo stato pasedativamente alla propria posizione e contro
il riconoscimento dei diritti in favore dei soggdeitclusi negli elenchi indicati nella disposiziowie!
comma 4, i soggetti le cui pretese non siano satmlte, in tutto o in parte, entro 15 giorni dal
ricevimento della raccomandata prevista dall'albi@&®, comma 8, del T.U. bancario e i soggetti asshe
entro lo stesso termine decorrente dalla data bblazione dell'avviso previsto dal medesimo comma
8. Il presente comma si applica in luogo dell'attc87, comma 1, del T.U. bancario.

6. Se il provvedimento di liquidazione coatta amistrativa riguarda una Sicav, i commissari,
entro trenta giorni dalla nomina, comunicano aii Sbaumero e la specie delle azioni risultanti di
pertinenza di ciascuno secondo le scritture e ud@nti della societa.

Art. 58
(Succursali di imprese di investimento estere)

1. Quando a una impresa di investimento comuaita@ una societa di gestione armonizzata sia
stata revocata l'autorizzazione all'attivita datgalell'autorita competente, le succursali italippesono
essere sottoposte alla procedura di liquidazioa¢t@@mministrativa secondo le disposizioni deitafo
57, in quanto compatibifi’

2.  Alle succursali di imprese di investimento aegtmunitarie si applicano le disposizioni
dell'articolo 57, in quanto compatibili.

Art. 59
(Sistemi di indennizzo)

1. L'esercizio dei servizi d'investimento € sulmatb all'adesione a un sistema di indennizzo a
tutela degli investitori riconosciuto dal Ministdzl’'economia e delle finanz&, sentite la Banca d'ltalia
e la Consob®.

2. Il Ministro dell’economia e delle finanZ8 sentite la Banca d'ltalia e la Consob, disciplina
con regolamento I'organizzazione e il funzionametetiosistemi di indennizZ®’

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, coordawen regolamento l'operativita dei sistemi
d'indennizzo con la procedura di liquidazione @atmministrativa e, in generale, con lattivita di
vigilanza.

151 Comma cosi sostituito dall'art. 22 del d.lys274 dell’1.8.2003.

152 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

153 |l sistema di indennizzo & stato approvato deoreto del Ministro del tesoro, del bilancio elalgirogrammazione
economica del 30.6.1998.

154 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

155 In attesa dell’'emanazione del regolament@tiin del presente comma si applica il regolameletoMinistro del tesoro, del
bilancio e della programmazione economica n. 483.4141.1997 (pubblicato nella G.U. n. 13 del 17998).
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4. | sistemi di indennizzo sono surrogati neittiregli investitori fino alla concorrenza dei
pagamenti effettuati a loro favore.

5.  Gli organi della procedura concorsuale verifwa attestano se i crediti ammessi allo stato
passivo derivano dall'esercizio dei servizi di stimento tutelati dai sistemi di indennizzo.

6. Per le cause relative alle richieste di indezmié competente il giudice del luogo ove ha sede
legale il sistema di indennizzo.

Art. 60
(Adesione ai sistemi d'indennizzo da parte di imexdiari esteri)

1. Le succursali di imprese di investimento, dcista di gestione armonizzate o di banche
comunitarie insediate in Italia possono aderirefia di integrare la tutela offerta dal sistema di
indennizzo del Paese di origine, a un sistemadBnnizzo riconosciuto, limitatamente all'attivitzoka
in ltalia'®®.

2.  Salvo che aderiscano a un sistema di indenmgt®ryo equivalente, le succursali di imprese di
investimento e di banche extracomunitarie insediatéalia devono aderire a un sistema di indermizz
riconosciuto, limitatamente all'attivita svolta lialia. La Banca d'ltalia verifica che la copertafferta
dai sistemi di indennizzo esteri cui aderisconcslecursali di imprese di investimento e di banche
extracomunitarie operanti in Italia possa consigra&quivalente a quella offerta dai sistemi di
indennizzo riconosciuti.

Art. 60-bis
(Responsabilita delle Sim, delle Sgr e date\s
per illecito amministrativo dipendente da reato

1. 1l pubblico ministero che iscrive, ai sensil@delicolo 55 del decreto legislativo 8 giugno 2001
n. 231, nel registro delle notizie di reato undile amministrativo a carico di una Sim, di una 8gtli
una Sicav, ne da comunicazione alla Banca d'leabdla Consob. Nel corso del procedimento, dve
pubblico ministero ne faccia richiesta, vengorentise la Banca d'ltalia e la Consob, le qualifwarnin
ogni caso, facolta di presentare relazioni scritte.

2. In ogni grado del giudizio di merito, primalld sentenza, il giudice dispone, anche d'ufficio,
l'acquisizione dalla Banca d'ltalia e dalla Consdb aggiornate informazioni sulla situazione
dell'intermediario, con particolare riguardala struttura organizzativa e di controllo.

3. La sentenza irrevocabile che irroga nei cortfrdi una Sim, di una Sgr o di una Sicav le
sanzioni interdittive di cui all’articolo 9, comma, letterea) e b), del decreto legislativo 8 giugno 2001,
n. 231, decorsi i termini per la conversione delazioni medesime, &€ trasmessa per l'esecuzione
dall'Autorita giudiziaria alla Banca d'ltalia ellaa Consob; a tal fine, la Consob o la Banca lifita
ciascuna nell'ambito delle rispettive competeppssono proporre o adottare gli atti previsal dtolo
IV della parte Il, avendo presenti le caratt@is della sanzione irrogata e le preminenti finaldi
salvaguardia della stabilita e di tutela dei tlidegli investitori.

4. Le sanzioni interdittive indicate nelflaolo 9, comma 2, lettera) e b), del decreto
legislativo 8 giugno 2001, n. 231, non possonceressapplicate in via cautelare alle Sim, Sgr aGidi
medesimi intermediari non si applica, altrésiticolo 15 del decreto legislativo 8 giugno 2001
231.

5. Il presente articolo si applica, in quantmpatibile, alle succursali italiane di imprese d
investimento comunitarie o extracomunitatie

156 Comma cosi sostituito dall'art. 23 del d.lys274 dell’1.8.2003.
157 Articolo inserito dall'art. 10 del d.lgs. @7.del 9 .7.2004.
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PARTE IlI
DISCIPLINA DEI MERCATI E DELLA GESTIONE
ACCENTRATA DI STRUMENTI FINANZIARI

TITOLO |
DISCIPLINA DEI MERCATI

Capo |
Mercati regolamentati

Art. 61
(Mercati regolamentati di strumenti finanziari)

1. L'attivita di organizzazione e gestione di na¢irgegolamentati di strumenti finanziari ha
carattere di impresa ed é esercitata da societazmari, anche senza scopo di lucro (societa diares.

2. La Consob determina con regolamento:
a) il capitale minimo delle societa di gestione;
b) le attivita connesse e strumentali a quelle diapizgazione e gestione dei mercati che
possono essere svolte dalle societa di gesfibne

3. Il Ministro dell'economia e delle finanz& sentita la Consob, determina con regolamento i
requisiti di onorabilita e professionalita dei setigche svolgono funzioni di amministrazione, diome
e controllo nelle societa di gestione. Si appliagitolo 13, comma 2. In caso di inerzia la decadeé
pronunciata dalla Const

4. Il regolamento previsto dal comma 3 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. La sospens dichiarata con le modalita indicate nel c@an@n

5. Il Ministro dell’leconomia e delle finanZ& sentita la Consob, determina con regolamento i
requisiti di onorabilita dei partecipanti al capgtaindividuando la soglia partecipativa a tal fine
rilevante®,

6. Gli acquisti e le cessioni di partecipazionilexaocieta di gestione, effettuati direttamente o
indirettamente, anche per il tramite di societaticdiate, di societa fiduciarie o per interpostagoma,
devono essere comunicati dal soggetto acquirertte @entiquattro ore alla Consob e alla societa di
gestione unitamente alla documentazione attesihmtessesso da parte degli acquirenti dei requisiti
individuati ai sensi del comma 5.

7. In assenza dei requisiti 0 in mancanza dellauwrocazione non puo essere esercitato il diritto
di voto inerente alle azioni eccedenti la sogl@dividuata ai sensi del comma 5.

8. In caso di inosservanza del divieto previstbagenma 7, si applica l'articolo 14, comma 5.
L'impugnazione puo essere proposta anche dallacBagrtro il termine previsto dall'articolo 14, comm
6.

9. Alle societa di gestione si applicano le disposi della parte 1V, titolo Ill, capo Il, sezione

158 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. #9898 cessive modifiche e integrazioni.

159 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

160 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bifane della programmazione economica n. 471 dell’11998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).

161 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

162 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bifane della programmazione economica n. 471 dell'11998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).
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VI, a eccezione degli articoli 157, 158 e 165.

10. Il Ministro del’economia e delle finan2& sentite la Banca d'ltalia e la Consob, indivitia
caratteristiche delle negoziazioni all'ingrosso stiiumenti finanziari ai fini dell'applicazione dell
disposizioni del presente decréfo

Art. 62
(Regolamento del mercato)

1. L'organizzazione e la gestione del mercato stiroiplinate da un regolamento deliberato
dall'assemblea ordinaria della societa di gestioheregolamento pud attribuire al consiglio di
amministrazione il potere di dettare disposiziarattuazione.

1-bis. Qualora le azioni della societa di gestione sigootate in un mercato regolamentato, il
regolamento di cui al comma 1 & deliberato dal igtinsdi amministrazione della societa medesita

2. Il regolamento determina in ogni caso:

a) le condizioni e le modalita di ammissione, di asine e di sospensione degli operatori e
degli strumenti finanziari dalle negoziazioni;

b) le condizioni e le modalita per lo svolgimentoleeaiegoziazioni e gli eventuali obblighi
degli operatori e degli emittenti;

¢) le modalita di accertamento, pubblicazione e diffoe dei prezzi;

d) i tipi di contratti ammessi alle negoziazioni, oba i criteri per la determinazione dei
quantitativi minimi negoziabili.

2-bis. Il regolamento pud stabilire che le azioni di istic controllanti, il cui attivo sia
prevalentemente composto dalla partecipazionettaioeindiretta, in una o piu societa con aziorotgte
in mercati regolamentati, vengano negoziate in segondistinto del mercat®.

3. La Consob detta disposizioni per assicurapubiblicita del regolamento del mercato.

3-bis. La Consob determina con proprio regolamento:

a) i criteri di trasparenza contabile e di adeguaed=lla struttura organizzativa e del sistema
dei controlli interni che le societa controllat®sttuite e regolate dalla legge di Stati non afgrenti
all'Unione europea, devono rispettare affinchéziera della societa controllante possano esser¢atgio
in un mercato regolamentato italiano. Si applicadaione di controllo di cui all'articolo 93;

b) le condizioni in presenza delle quali non possessere quotate le azioni di societa
controllate sottoposte all'attivita di direzioneardinamento di altra societa;

c) i criteri di trasparenza e i limiti per 'ammiss® alla quotazione sul mercato mobiliare
italiano delle societa finanziarie, il cui patrimior costituito esclusivamente da partecipazféni

Art. 63
(Autorizzazione dei mercati regolamentati)

1. La Consob autorizza l'esercizio dei mercatbl@gentati quando:
a) sussistono i requisiti previsti dall'articolo @&mmi 2, 3, 4 e 5;
b) il regolamento del mercato &€ conforme alla disegptomunitaria ed € idoneo ad assicurare
la trasparenza del mercato, I'ordinato svolgimeleite negoziazioni e la tutela degli investitori.

2. La Consob iscrive i mercati regolamentati in elenco, curando l'adempimento delle

163 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

164 Vedi decreto del Ministro dell’'economia e ddihanze del 26.2.2007 (pubblicato nella G.U."hdBl 9.3.2007).
165 Comma inserito dall’art. 14, comma 1 delia 262 del 28.12.2005.

166 Comma inserito dall'art. 14, comma 1 della. 262 del 28.12.2005.

167 Comma aggiunto dall’art. 14, comma 1 delfa R62 del 28.12.2005.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 47

disposizioni comunitarie in materia, e approva teificazioni del regolamento del mercato.

3. | provvedimenti previsti dai commi 1 e 2 sommthati, sentita la Banca d'ltalia, per i mercati
nei quali sono negoziati all'ingrosso titoli obllionari privati e pubblici, diversi dai titoli dbtato,
nonché per i mercati nei quali sono negoziati glimenti previsti dall'articolo 1, comma 2, lettefp e
gli strumenti finanziari derivati su titoli pubbijdassi di interesse e valute.

4. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziazionimercati dei contratti uniformi a termine sui
titoli di Stato.

Art. 64
(Organizzazione e funzionamento del mercato)

1. La societa di gestione:

a) predispone le strutture, fornisce i servizi delrcago e determina i corrispettivi a essa
dovulti;

b) adotta tutti gli atti necessari per il buon funAmento del mercato e verifica il rispetto del
regolamento;

b-bis) adotta le disposizioni e gli atti necessgprevenire e identificare abusi di informazioni
privilegiate e manipolazioni del mercatd

c) dispone l'ammissione, l'esclusione e la sospeesibegli strumenti finanziari e degli
operatori dalle negoziazioni e comunica immediatamée proprie decisioni alla Consob; I'esecuzione
delle decisioni di ammissione alle negoziazioniadioni ordinarie, di obbligazioni e di altri strumte
finanziari emessi da soggetti diversi dagli Staginmbri del’'Unione europea, dalle banche comunitarie
dalle societa con azioni quotate in un mercato leggentato nonché delle decisioni di esclusione di
azioni dalle negoziazioni € sospesa finché nomls@orso il termine indicato al commabik; letteraa);
tale sospensione non si applica nel caso di amonissille negoziazioni di strumenti finanziari amaies
in regime di esenzione dall'obbligo di pubblicare prospetto nonché per I'ammissione di lotti
supplementari di azioni gia ammesse alle negozii2ip

d) comunica alla Consob le violazioni del regolamed#b mercato, segnalando le iniziative
assunte;

e) provvede alla gestione e alla diffusione al putibldelle informazioni e dei documenti
indicati nei regolamenti previsti dagli articoli @5114;

f) provvede agli altri compiti a essa eventualmeffidati dalla Consob.

1-bis. La Consob:

a) puo vietare l'esecuzione delle decisioni di amioiss e di esclusione di cui al comma 1,
letterac), secondo periodo, ovvero ordinare la revoca di deeisione di sospensione degli strumenti
finanziari e degli operatori dalle negoziazionitrercinque giorni dal ricevimento della comunicasali
cui al comma 1, lettera), se, sulla base degli elementi informativi divetaiquelli valutati, ai sensi del
regolamento del mercato, dalla societa di gestimalecorso della propria istruttoria, ritiene la de&ne
contraria alle finalita di cui all'articolo 74, coma 1"

b) pud chiedere alla societa di gestione tutte lermnfizioni che ritenga utili per i fini di cui
alla letteraa);

168 Lettera inserita dall'art. 9, comma 1 della.162 del 18.4.2009.€gge comunitaria 2004

169 Le parole: “e comunica immediatamente le peogecisioni alla Consob; I'esecuzione delle denisdi ammissione e di
esclusione € sospesa finché non sia decorso ilrerimdicato al comma his, letteraa)” sono state aggiunte dall’art. 14,
comma 1 della I. n. 262 del 28.12.2005. Le part@dedi esclusione € sospesa finché non sia dedbtsomine indicato al
comma 1bis, letteraa)” sono state sostituite dalle parole: “alle negpmiai di azioni ordinarie, di obbligazioni e di rlt
strumenti finanziari emessi da soggetti diversilid&tati membri del’Unione europea, dalle banclenanitarie e dalle
societa con azioni quotate in un mercato regolaatertonché delle decisioni di esclusione di azdalle negoziazioni &
sospesa finché non sia decorso il termine indiehtoomma 1bis, letteraa); tale sospensione non si applica nel caso di
ammissione alle negoziazioni di strumenti finarizéanmessi in regime di esenzione dall’obbligo dblplicare il prospetto
nonché per 'ammissione di lotti supplementarizibai gia ammesse alle negoziazioni” dall’art. 8pena 7 del d.lgs. n. 303
del 29.12.2006;

170 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 7 di&ds. n. 303 del 29.12.2006 che ha aggiunto tel@a“di cui al comma 1,
letterac), secondo periodo,” e ha sostituito le parole:siim possesso” con le parole: “diversi da quellutal, ai sensi del
regolamento del mercato, dalla societa di gesti@heorso della propria istruttoria”.
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¢) puo chiedere alla societa di gestione l'esclusmleesospensione degli strumenti finanziari
e degli operatori dalle negoziazibfi

1+ter. L'ammissione, l'esclusione e la sospensionee dadigoziazioni degli strumenti finanziari
emessi da una societa di gestione in un mercagsstagestito sono disposte dalla Consob. In tsi kea
Consob determina le modificazioni da apportaregblamento del mercato per assicurare la trasparenz
l'ordinato svolgimento delle negoziazioni e la ktdegli investitori, nonché per regolare le ipofis
conflitto d'interessi. L'ammissione dei suddettustenti & subordinata all'adeguamento del regoléanen
del relativo mercatd®.

Art. 65
(Registrazione delle operazioni su strumenti fin@mpresso la societa di gestione)

1. La Consob stabilisce con regolamento:
a) le modalita di registrazione di tutte le operazimympiute su strumenti finanziari;
b) i termini e le modalita con cui i soggetti che gtemo servizi di investimento aventi a
oggetto strumenti finanziari ammessi alla negopiagzisu un mercato regolamentato devono comunicare
le operazioni eseguite fuori da tale mer¢&to

Art. 66
(Mercati all'ingrosso di titoli di Stato)

1. Il Ministro del’economia e delle finanZ& anche in deroga alle disposizioni del presente
capo, sentite la Banca d'ltalia e la Consob, diseie autorizza i mercati all'ingrosso di titoli Stato e
ne approva i regolamenhfi.

2. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziazioningercati all'ingrosso di titoli di Stato. Il
Ministero dell’economia e delle finanZ&& ammesso alle negoziazioni sui mercati all'ingpai titoli di
Stato e vi partecipa comunicando preventivameni@ Bhnca d'ltalia i tempi e le modalita degli
interventi. Per motivate ragioni di tutela dellatstita della moneta, la Banca d'ltalia entro veudittro
ore dalla comunicazione pud chiedere il differitoetiegli interventi o diverse modalita di attuazohe
disposizioni emanate ai sensi del comma 1 possoenegere I'ammissione alle negoziazioni anche di
soggetti diversi dagli intermediari autorizzatiattivita di negoziazione.

Art. 67
(Riconoscimento dei mercati)

1. La Consob iscrive in un'apposita sezione dieti previsto dall'articolo 63, comma 2, i
mercati regolamentati riconosciuti ai sensi dedioamento comunitario.

2. La Consob, previa stipula di accordi con lerispondenti autorita, pud riconoscere mercati
esteri di strumenti finanziari, diversi da queltiseriti nella sezione prevista dal comma 1, al filne
estenderne l'operativita sul territorio della Rdpida.

3. Le societa di gestione che intendano chiedeteaatorita di Stati extracomunitari il
riconoscimento dei mercati da esse gestiti, ne @ammunicazione alla Consob, che rilascia il prpri
nulla osta previa stipula di accordi con le comisgenti autorita estere.

171 Comma aggiunto dall'art. 14, comma 1 delta R62 del 28.12.2005.
172 Comma aggiunto dall'art. 14, comma 1 delta R62 del 28.12.2005.
173 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. #9898 cessive modifiche e integrazioni.

174 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

175 Vedi decreto del Ministro del tesoro, del hil® e della programmazione economica n. 219 d€518999 (pubblicato nella
G.U. n. 159 del 9.7.1999).

176 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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4. La Consob accerta che le informazioni sugliretnti finanziari e sugli emittenti, le modalita
di formazione dei prezzi, le modalita di liquidazéodei contratti, le norme di vigilanza sui mereasugli
intermediari siano equivalenti a quelli della notivea vigente in Italia e comunque in grado di assice
adeguata tutela degli investitori.

5. Le imprese di investimento, le banche e i stipgbe gestiscono mercati comunicano alla
Consob, nei casi e con le modalita da questa seghd realizzazione di collegamenti telematicndo
mercati esteri.

Art. 68
(Sistemi di garanzia dei contratti)

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, @isgiplinare l'istituzione e il funzionamento di
sistemi finalizzati a garantire il buon fine delgerazioni aventi a oggetto strumenti finanziarnno
derivati effettuate nei mercati regolamentati, anemanando disposizioni concernenti la costituzidine
fondi di garanzia alimentati da versamenti effettdai relativi partecipanti’.

2. Ciascun fondo costituisce patrimonio separatqukllo del soggetto che lo amministra e dagli
altri fondi. Sui fondi non sono ammesse azioniusstyi 0 pignoramenti dei creditori del soggette th
amministra né dei creditori dei singoli partecipanbell'interesse degli stessi. | fondi non possessere
compresi nelle procedure concorsuali che riguardlasmggetto che li amministra o i singoli parteanipi.
Non opera la compensazione legale e giudizialenepinid essere pattuita la compensazione volontaria t
i saldi attivi dei conti di deposito dei fondi @ébiti che il gestore dei fondi stessi abbia neifemti del
depositario.

Art. 69
(Compensazione e liquidazione delle operazionirsurgenti finanziari non derivati)

1. La Banca d'talia, d'intesa con la Consob, igiisa il funzionamento del servizio di
compensazione e di liquidazione, nonché del senwiiliquidazione su base lorda, delle operazioni
aventi a oggetto strumenti finanziari non derivaticlusi le modalita di tempo e gli adempimenti
preliminari e complementari. Tale disciplina pudey®dere che il servizio di compensazione e di
liquidazione e il servizio di liquidazione su bdseda, esclusa la fase di regolamento finale datate,
siano gestiti da una societa autorizzata dalla Balfitalia, d'intesa con la Consob. Per il tragfierito dei
titoli nominativi, anche diversi da quelli azionata girata pud essere eseguita e completata ai sen
dell'articolo 15, commi 1 e 3, del regio decretoge 29 marzo 1942, n. 238

2. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, gisgiplinare l'istituzione e il funzionamento di
sistemi finalizzati a garantire il buon fine detampensazione e della liquidazione delle operazioni
indicate nel comma 1, anche emanando disposizimmtarnenti la costituzione e lI'amministrazione di
fondi di garanzia alimentati da versamenti effettdai partecipant?®.

3.  Aifondi di garanzia previsti dal comma 2 sphga |'articolo 68, comma 2.

Art. 70

(Compensazione e garanzia delle operazioni su gntirfinanziari)**°

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, disiplinare il funzionamento di sistemi di
compensazione e garanzia delle operazioni averdggdtto strumenti finanziari, anche prevedendoiche

177 Vedi provvedimento Banca d’ltalia del 22.102@ubblicato nella G.U. n. 259 del 5.11.2002).
178 Vedi provvedimento Banca d’ltalia dell’8.9.20@bblicato nella G.U. n. 212 dell’11.9.2000).

179 Vedi provvedimenti Banca d’ltalia dell’16.6.@ubblicato nella G.U. n. 141 del 18.6.1999), 212110.2002 (pubblicato
nella G.U. n. 259 del 5.11.2002) e del 16.5.20@®ticato nella G.U. n. 117 del 22.5.2003).

180 Rubrica cosi sostituita con d.Igs. n. 172deb.2004.
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partecipanti al sistema effettuino versamenti dirgim o altre prestazioni a titolo di garanzia
dell'adempimento degli obblighi derivanti dalla fEnipazione al sistema stesso. Le garanzie aoguisit
non possono essere distratte dalla destinaziongsfaané essere soggette ad azioni esecutive eladut
da parte dei creditori del singolo partecipanteeb sbggetto che gestisce il sistema, anche in daso
apertura di procedure concorsti#li

2. Gli organismi che gestiscono i sistemi indicei comma 1 assumono in proprio le posizioni
contrattuali da regolare.

Art. 71
(Definitivita del regolamento delle operazioni atiemoggetto strumenti finanziari)

... omissis .18

Art. 72
(Disciplina delle insolvenze di mercato)

1. L'insolvenza di mercato dei soggetti ammedsiragoziazioni nei mercati regolamentati e dei
partecipanti ai servizi indicati nell'articolo 69 & sistemi previsti dall'articolo 70 é dichiaratalla
Consob. La dichiarazione di insolvenza di mercagteinina l'immediata liquidazione dei contratti
dell'insolvente.

2. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia,iltab con regolamento i casi di inadempimento e
le altre ipotesi in cui sussiste l'insolvenza dircaéo nonché le relative modalita di accertamenth e
liquidazioné®®

3. La liquidazione delle insolvenze di mercatoffeteuata da uno o pil commissari nominati
dalla Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia. [Emmita spettante ai commissari € determinata dalla
Consob ed é posta a carico delle societa di gestlenmercati nei quali I'insolvente ha operatdase ai
criteri dalla stessa stabiliti d'intesa con la Badttalid®

4. | commissari hanno il potere di compiere tulfi atti necessari alla liquidazione
dellinsolvenza, compreso quello di richiedere linfazioni ai soggetti operanti sui mercati e ai gestei
servizi di mercato.

5. Alla chiusura della procedura di liquidazionell'thsolvenza, i commissari rilasciano agli
aventi diritto, per i crediti residui, un certificadi credito, comprensivo delle spese sostenute da
creditore stesso, che costituisce titolo esecutiwoconfronti dell'insolvente per gli effetti daliticolo
474 del codice di procedura civile.

6. Alla liquidazione delle insolvenze di mercatapplicano, ove ne ricorrano i presupposti, le
disposizioni del decreto legislativo di attuaziafedla direttiva 98/26/CE del Parlamento europeck d
Consiglio del 19 maggio 1998 relativa al carateénitivo del regolamento nei sistemi di pagameato
nei sistemi di regolamento tit&ir.

Art. 73
(Vigilanza sulle societa di gestione)

1. Le societa di gestione sono soggette allaangié della Consob, che a tal fine si avvale dei
poteri previsti dall'articolo 74, comma 2.

181 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 170 deb.2004. Vedi provvedimento Banca d'ltalia del’800 (pubblicato nella
G.U. n. 212 dell'11.9.2000) e provvedimento Banttlih del 22.10.2002 (pubblicato nella G.U. n92%el 5.11.2002) .

182  Articolo abrogato dall’art. 13, comma 1, dégigl. n. 12.4.2001, n. 210.

183 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. #9898 cessive modifiche e integrazioni.
184  Vedi delibera Consob n. 12055 del 13.7.1999.

185 Comma sostituito dall'art. 13, comma 2 dels.ltP.4.2001, n. 210.
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2. La Consob iscrive le societa di gestione iralno.

3. La Consob verifica che le modificazioni statigaelle societa di gestione non contrastino con
i requisiti previsti dall'articolo 61. Non si pu@@ corso al procedimento per l'iscrizione nelsggidelle
imprese se non consti tale verifica.

4. La Consob vigila affinché la regolamentazioeérdercato sia idonea ad assicurare I'effettivo
conseguimento delle finalita indicate nell'articél®, comma 1, letterd), e pud richiedere alle societa di
gestione modifiche della regolamentazione del ntercstesso idonee a eliminare le disfunzioni
riscontrate.

Art. 74
(Vigilanza sui mercati)

1. La Consob vigila sui mercati regolamentati iakfdi assicurare la trasparenza, I'ordinato
svolgimento delle negoziazioni e la tutela degliestitori.

1-bis. La Consob vigila sul rispetto delle disposiziai@ regolamento del mercato, relative agli
strumenti finanziari di cui all'articolo 64, comrhder, da parte della societa di gestidfie

2. La Consob, con le modalita e nei termini daesabiliti, pud chiedere alle societa di gestione
la comunicazione anche periodica di dati, notiatti, e documenti, nonché eseguire ispezioni présso
medesime societa e richiedere I'esibizione di desune il compimento degli atti ritenuti necessari.

3. In caso di necessita e urgenza, la Consob adp#r le finalita indicate al comma 1, i
provvedimenti necessari, anche sostituendosi adleet di gestione.

4. | provvedimenti previsti dal comma 3 possorgees adottati dal Presidente della Consob o da
chi lo sostituisce in caso di sua assenza o impadlion Essi sono immediatamente esecutivi e sono
sottoposti all'approvazione della Commissione oélibdra nel termine di cinque giorni; i provvedirtien
perdono efficacia se non approvati entro tale teemi

Art. 75
(Provvedimenti straordinari a tutela del mercatorési della societa di gestione)

1. In caso di gravi irregolarita nella gestione deercati ovvero nellamministrazione della
societa di gestione e comunque quando lo richiadetéla degli investitori, il Ministero dell’ecorma e
delle finanz&*’, su proposta della Consob, dispone lo scioglimetegli organi amministrativi e di
controllo della societa di gestione. | poteri désciblti organi amministrativi sono attribuiti a un
commissario nominato con il medesimo provvedimecie, li esercita, sulla base delle direttive ecsibtt
controllo della Consob, sino alla ricostituzioneglileorgani. L'indennita spettante al commissario &
determinata con decreto del Ministero ed e a catalta societa di gestione. Per quanto non prewato
presente comma, si applicano gli articoli 70, corgnB, 4, 5 e 6, 72, a eccezione dei commi 2 e} e
del T.U. bancario, intendendosi attribuiti alla Goh i poteri della Banca d'ltalia.

2.  Nel caso in cui le irregolarita indicate nehuoa 1 siano di eccezionale gravita il Ministero
del’economia e delle finanZ& su proposta della Consob, pud revocare l'autzipne prevista
dall'articolo 63.

3. Entro trenta giorni dalla comunicazione delweximento di revoca dell'autorizzazione gl
amministratori o il commissario convocano l'assexabper modificare l'oggetto sociale ovvero per

186 Comma inserito dall’art. 14, comma 1 della 262 del 28.12.2005.

187 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

188 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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deliberare la liquidazione volontaria delle soci€aalora non si provveda alla convocazione engttod
termine ovvero l'assemblea non deliberi entro tesirdalla data della comunicazione del provvediment
di revoca, il Ministero dell’economia e delle firm™, su proposta della Consob, pud disporre lo
scioglimento della societa di gestione nominandbquidatori. Si applicano le disposizioni sulla
liquidazione delle societa per azioni, a ecceziirguelle concernenti la revoca dei liquidatori.

4. Nei casi previsti dai commi 1 e 2, la Consobnuuiove gli accordi necessari ad assicurare la
continuita delle negoziazioni. A tal fine puo dismoil trasferimento temporaneo della gestione del
mercato ad altra societa, previo consenso di quiEs@. Il trasferimento definitivo della gestiomel
mercato puo avvenire anche in deroga alle dispmsiziel titolo Il, capo VI, della legge fallimengar

5. Le proposte previste dai precedenti commi sfummulate dalla Consob, sentita la Banca
d'ltalia per le societa di gestione di mercati qaali sono negoziati all'ingrosso titoli obbligazéwi
privati e pubbilici, diversi dai titoli di Stato, nohé per le societa di gestione di mercati neiicgaio
negoziati gli strumenti previsti dall'articolo 1grama 2, letteral), e gli strumenti finanziari derivati su
titoli pubblici, tassi di interesse e valute.

6. Le iniziative per la dichiarazione di falliment per lammissione alle procedure di concordato
preventivo o amministrazione controllata e i refatirovvedimenti del tribunale sono comunicati entr
tre giorni alla Consob a cura del cancelliere.

Art. 76
(Vigilanza sui mercati all'ingrosso di titoli di &b)

1. Ferme restando le competenze della Consobnai gel presente decreto, la Banca d'ltalia
vigila sui mercati all'ingrosso dei titoli di Statavendo riguardo all'efficienza complessiva detcato e
all'ordinato svolgimento delle negoziazioni. Esisavsale dei poteri previsti dall'articolo 74.

2. La Banca d'ltalia vigila sulle societa di gesé dei mercati allingrosso dei titoli di Stato,
avvalendosi a tal fine dei poteri previsti daliesto 74, comma 2.

3. Siapplica l'articolo 75. | poteri e le attrdioni della Consob ivi previsti spettano alla Baditialia.

Art. 77
(Vigilanza sui sistemi di compensazione, di liquidae e di garanzia)

1. La vigilanza sui sistemi indicati negli artic@8, 69, comma 2 e 70, sui soggetti che li
gestiscono e sulla societa indicata nell'articodlp éomma 1, € esercitata dalla Banca d'ltalia éadal
Consob. A tal fine la Banca d'ltalia e la Consolsgomo richiedere ai gestori dei sistemi, alla sacée
agli operatori dati e notizie in ordine alla compazrione e liquidazione delle operazioni ed effedua
ispezioni.

2. In caso di necessita e urgenza, la Bancaid;l@dlotta i provvedimenti idonei a consentire la
tempestiva chiusura della liquidazione, anche s@stdosi ai gestori dei sistemi e dei servizi iatlic
negli articoli 69 e 70.

Capo Il
Mercati non regolamentati

Art. 78
(Scambi organizzati di strumenti finanziari)

1. La Consob puo richiedere agli organizzatorij agittenti e agli operatori dati, notizie e
documenti sugli scambi organizzati di strumentafiriari.

189 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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2. Aifini della tutela degli investitori, la Cools puo:
a) stabilire le modalita, i termini e le condizioreltinformazione del pubblico riguardante gl
scambt®
b) sospendere e, nei casi piu gravi, vietare gli §¢aynando cio sia necessario per evitare
gravi pregiudizi alla tutela degli investitori.

3. | provvedimenti previsti dal comma 2 sono aadttialla Consob, sentita la Banca d'ltalia,
quando riguardano scambi all'ingrosso di titoli lagddwionari privati e pubblici, diversi dai titadii Stato,
nonché scambi di strumenti previsti dall'articolochmma 2, letterd) e di strumenti finanziari derivati
su titoli pubblici, su tassi di interesse e su tale dal Ministero dell’economia e delle finatizesentite
la Banca d'ltalia e la Consob, quando riguardaamég all'ingrosso di titoli di Stato.

3-bis. L'attivita di organizzazione e gestione detesini di scambi organizzati di strumenti
finanziari € riservata ai soggetti abilitati alteestazione di servizi di investimento, alle satiet
gestione dei mercati regolamentati e, limitatamewglestrumenti finanziari derivati su tassi digregsse e
valute, anche ai soggetti che organizzano e gestisscambi di fondi interbancéfi

Art. 79
(Scambi di fondi interbancari)

1. La Banca d'ltalia vigila sull'efficienza e dulon funzionamento degli scambi organizzati di
fondi interbancari.

2. Sugli scambi previsti dal comma 1 la Bancaalidtpud richiedere notizie e documenti agli
organizzatori e agli operatori, indicandone modaditermini.

3. Agli scambi previsti dal comma 1 non si appliegticolo 78.
TITOLO Il
GESTIONE ACCENTRATA DI STRUMENTI FINANZIARI

Art. 80
(Attivita di gestione accentrata di strumenti firzéari)

1. L'attivita di gestione accentrata di strumdimanziari ha carattere di impresa ed é esercitata
nella forma di societa per azioni, anche senzadirtecro.

2. Le societa di gestione accentrata hanno peettig@sclusivo la prestazione del servizio di
gestione accentrata di strumenti finanziari, ivinpoesi quelli dematerializzati in attuazione di oa
disposto dall'articolo 10 della legge 17 dicemb®87, n. 433. Esse possono svolgere attivita copness
strumentali.

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, rdgitea con regolamento il capitale minimo della
societa e le attivita connesse e strumeiitali

4. 1l Ministro dell’'economia e delle finan?& sentite la Banca d'ltalia e la Consob, determina

190 Vedi delibera Consob n. 14035 del 17.4.2008Mficata nella G.U. n. 101 del 3.5.2003 e nella.GiU110 del 14.5.2003),
comunicazioni Consob n. 3044898 e 3044903 del @0B.2

191 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

192 Comma aggiunto dall'art. 10, comma 4 della. |18 del 6.2.2007Legge comunitaria 20061l presente comma entra in
vigore centottanta giorni dopo la data di pubblicae della |. n. 13/2007 nella G.U. (16.8.2007).

193 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. #9898 cessive modifiche e integrazioni.

194 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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con regolamento i requisiti di onorabilita e prafesalita dei soggetti che svolgono funzioni di
amministrazione, direzione e controllo nella saci&i applica l'articolo 13, commi 2 &3

5. Il regolamento previsto dal comma 4 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. Si apfaitizolo 13, commi 2 e 3.

6. Il Ministro dell’'economia e delle finanZ& con regolamento adottato sentite la Consob e la
Banca d'ltalia, determina i requisiti di onoralilitlei partecipanti al capitale, individuando la lgog
partecipativa a tal fine rilevarité.

7. Gli acquisti e le cessioni di partecipazionlievanti ai sensi del comma 6, effettuati
direttamente o indirettamente, anche per il tranditesocieta controllate, di societa fiduciarie or pe
interposta persona, devono essere comunicati gatriiquattro ore dal soggetto acquirente alla Cbnso
alla Banca d'ltalia e alla societa di gestioneaménte alla documentazione attestante il possesparte
degli acquirenti dei requisiti determinati ai sethsi comma 6.

8. In assenza dei requisiti 0 in mancanza dellauricazione non puo essere esercitato il diritto
di voto inerente alle azioni eccedenti la soglitedinata ai sensi del comma 6. In caso di inossaa
del divieto, si applica l'articolo 14, commi 5 e 6.

9. La Consob, dintesa con la Banca d'ltalia, rizra la societa all'esercizio dell'attivita di
gestione accentrata di strumenti finanziari quaswisistono i requisiti previsti dai commi 3, 4, 6, il
sistema di gestione accentrata sia conforme alaggmto previsto dall'articolo 81, comm&a®l

10. Alle societa di gestione accentrata si apptida disposizioni della parte 1V, titolo I, capip
sezione VI, a eccezione degli articoli 157, 15&8.1

Art. 81
(Regolamento di attuazione e regolamento dei Sgrviz

1. La Consob, dintesa con la Banca d'ltalia,iksab con regolamento:

a) le categorie di soggetti e gli strumenti finanz&anmessi alla gestione accentrata;

b) i modelli e le modalita di rilascio delle certéizioni previste dall'articolo 85;

c) le forme e le modalita che devono essere ossepeatée registrazioni e per la tenuta dei
conti relativi alla gestione accentrata, rispettaildprincipio della piena separazione tra i cqmtbpri
della societa e quelli relativi allo svolgimentd dervizio;

d) le caratteristiche tecniche e il contenuto dedigistrazioni e dei conti relativi alla gestione
accentrata;

e) le altre disposizioni dirette ad assicurare |lapgeaenza del sistema e l'ordinata prestazione
del servizid®.

2. La societa di gestione accentrata adotta ibleegento dei servizi nel quale indica i servizi
svolti, le modalita di svolgimento e i corrispettiv

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, ptadbilire che i corrispettivi siano soggetti ad
approvazione da parte delle medesime autorita.

195 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bifane della programmazione economica n. 471 dell'11998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).

196 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

197 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bifane della programmazione economica n. 471 dell’11998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).

198 Vedi delibera Consob n. 12925 del 22.1.200bkjicata nella G.U. n. 26 dell'1.2.2001).
199 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. #9898 cessive modifiche e integrazioni.
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Art. 82
(Vigilanza)

1. La Consob e la Banca d'ltalia vigilano sulleista di gestione accentrata al fine di assicurare
la trasparenza, l'ordinata prestazione dei seeviaitutela degli investitori. Possono chiedere aficieta
la comunicazione anche periodica di dati, notiatd,e documenti, nonché eseguire ispezioni e etlde
I'esibizione di documenti e il compimento degli atenuti necessari, indicandone modalita e termin

2. La Consob e la Banca d'ltalia vigilano affindaéegolamentazione dei servizi della societa
sia idonea ad assicurare l'effettivo conseguimdatie finalita indicate nel comma 1 e possono adbre
alle societa modificazioni della regolamentazioresgrvizi idonee a eliminare le disfunzioni ristrate.

Art. 83
(Crisi delle societa di gestione accentrata)

1. Nel caso di accertate gravi irregolarita, ilnidtero dell’economia e delle finarf2® su
proposta della Consob o della Banca d'ltalia, pispaire lo scioglimento degli organi amministrativi
delle societa di gestione accentrata, con decrgibligato nella Gazzetta Ufficiale. Con tale dezrstno
nominati uno o piu commissari straordinari per Haimistrazione della societa e sono determinate le
indennita spettanti ai commissari, a carico defleieta stessa. Si applicano gli articoli 70, cordai2 a
6, 72, a eccezione dei commi 2 e 8, e 75 del Tanhcario, intendendosi attribuiti all'autorita che h
proposto il provvedimento i poteri della Bancaali.

2. Se é dichiarato lo stato di insolvenza dellaiet@ ai sensi dell'articolo 195 della legge
fallimentare, il Ministero del’economia e delleéinzé™ ne dispone con decreto la liquidazione coatta
amministrativa con esclusione del fallimento, seole disposizioni degli articoli 80, commi 3, 45,

84, a eccezione del comma 2, e da 85 a 94 delbRhtario, in quanto compatibili.

Art. 84
(Rilevazioni e comunicazioni inerenti agli strunmdimanziari accentrati)

1. Limmissione degli strumenti finanziari nel tesima non modifica gli obblighi di legge
connessi con la titolarita di diritti sugli struniefinanziari stessi. Le rilevazioni e le comunizas
prescritte dalle norme vigenti che prevedono laviddazione numerica dei certificati sono effettuat
mediante l'indicazione della specie e della quamkitgli strumenti finanziari cui esse si riferisgon

2. Restano fermi gli obblighi di rilevazione e dggiornamento del libro dei soci previsti
dall'articolo 5 della legge 29 dicembre 1962, 43,7da parte degli emittenti e dei soggetti incriai
sensi dell'articolo 6 della stessa legge. Il teaper le annotazioni nel libro dei soci indicatdl'akimo
comma del predetto articolo 5 decorre dalla datpadjamento degli utili o da quella del rilasciolael
certificazione per l'intervento in assemblea.

3. Restano altresi fermi gli obblighi di comunicee allo Schedario generale dei titoli azionari
previsti dall'articolo 7 della legge 29 dicembre629n. 1745, da parte degli emittenti e dei soggett
incaricati ai sensi dell'articolo 6 della stessggke Il Ministro delle finanze, con propri decretétta, ove
occorrano, le norme di applicazione della presaligposizione e di quella prevista dall'articolo 89,
comma 2.

Art. 85
(Deposito accentrato)

1. Nei casi in cui gli strumenti finanziari immest el sistema di gestione accentrata siano
rappresentati da titoli, lo svolgimento e gli efifetell'attivita di gestione accentrata sono dikogti dal

200 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

201 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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presente articolo nonché dagli articoli da 86 a 89.

2. La clausola del contratto di deposito stipulatm i soggetti individuati nel regolamento
previsto dall'articolo 81, comma 1, avente a oggegtt strumenti finanziari individuati nel medesimo
regolamento, che attribuisce al depositario lalfaati procedere al subdeposito degli strumenériiari
stessi presso la societa di gestione accentrata egsere approvata per iscritto. Nell'esercizidal
facolta il depositario ha tutti i poteri necessaampreso quello di apporre la girata a favoreadsdicieta
di gestione accentrata, quando si tratta di strtinfieanziari nominativi.

3.  Gli strumenti finanziari sono immessi nel giséein deposito regolare. La societa di gestione
accentrata € legittimata a compiere tutte le op@namerenti alla gestione in conformita al regoknto
previsto dall'articolo 81, comma 2, nonché le azammseguenti alla distruzione, allo smarrimentlla
sottrazione degli strumenti finanziari. E' in ograso riservato ai titolari degli strumenti finankia
immessi nel sistema l'esercizio dei diritti in @ssiorporati.

4. La legittimazione all'esercizio dei diritti ilcati nel comma 3 € attribuita dall'esibizione di
certificazioni attestanti la partecipazione alesisa, rilasciate in conformita alla proprie scrig@ontabili
dai depositari e recanti I'indicazione del dirstaciale esercitabile. Le certificazioni non cordeano altri
diritti oltre alla legittimazione sopra indicataor® nulli gli atti di disposizione aventi a oggetw®
certificazioni suddette.

5. ...omissis.?%

6. Non pud esservi, per gli stessi strumenti faam pid di una certificazione ai fini della
legittimazione all'esercizio degli stessi diritti.

7. Alle societa di gestione accentrata si applicivieto di rappresentanza previsto dall'articolo
2372, quarto comma, del codice civile.

8. Gli strumenti finanziari di proprieta della #eté& di gestione accentrata devono essere
specificatamente individuati e annotati in appostgistro da essa tenuto.

9. La societa e responsabile per le perdite ennidderivanti da dolo o colpa; l'intermediario
risponde in solido, salvo il diritto di regressa regporti interni. Il regolamento previsto daltiaolo 81,
comma 1, determina le garanzie che l'intermedmtasocieta devono prestare per il risarcimentatio
ai clienti, nonché modalita e condizioni delle gemia, anche diverse da quelle assicurative, per la
copertura dei danni derivanti da fatti non impuiadlia societa di gestione accentrata.

Art. 86
(Trasferimento dei diritti inerenti agli strumerithanziari depositati)

1. Il depositante degli strumenti finanziari imrsiesel sistema puo, tramite il depositario e
secondo le modalita indicate nel regolamento prewdsll'articolo 81, comma 2, disporre in tuttoro i
parte dei diritti inerenti alle quantita di struntiefinanziari a lui spettanti a favore di altri deptanti o
chiedere la consegna di un corrispondente quamtitati strumenti finanziari della stessa specie in
deposito presso la societa di gestione accent@ks,. avendo ottenuto la certificazione prevista
dall'articolo 89, intende trasferire i propri dirito chieda la consegna degli strumenti finanziari
corrispondenti deve restituire la certificazionalapositario che I'ha rilasciata, salvo che lasste®n sia
pit idonea a produrre effetti.

2. |l trasferimento disposto ai sensi del commprdduce gli effetti propri del trasferimento
secondo la disciplina legislativa della circolagodegli strumenti finanziari. Resta fermo, per gli
strumenti finanziari nominativi, l'obbligo dell'aotazione nel registro dell'emittente ai sensi e gler
effetti della legislazione vigente.

3. Il proprietario degli strumenti finanziari imessi nel sistema assume tutti i diritti e gli ddpii

202 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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conseguenti al deposito quando provi che il deppttnon aveva titolo per effettuarlo.

Art. 87
(Vincoli sugli strumenti finanziari accentrati)

1. 1vincoli gravanti sugli strumenti finanziammessi nel sistema si trasferiscono, senza effett
novativi, sui diritti del depositante con la giraifla societa di gestione accentrata; le annotazien
vincoli sui certificati si hanno per non appostecio € fatta menzione sul titolo. A detti vincelia quelli
successivamente costituiti si applicano le disposizdell’articolo 34 del decreto legislativo 24ugino
1998, n. 213, e successive modificazithi

2. Resta fermo, per gli strumenti finanziari noativi, I'obbligo dell'annotazione nel registro
dell'emittenté™.

3. Nel caso di ritiro di strumenti finanziari dabtema, il depositario fa annotazione dei vincoli
sui relativi certificati con l'indicazione dellatdadella loro costituzione.

4. Le registrazioni e le annotazioni previste gedsente articolo sono comunicate, entro tre
giorni, all'emittente per le conseguenti annotaizion

5. Nel caso di pignoramento di strumenti finariziermessi nel sistema gli adempimenti nei
confronti dei comproprietari previsti dagli articéR9 e 600 del codice di procedura civile sonaege
nei confronti dei depositari.

Art. 88
(Ritiro degli strumenti finanziari accentrati)

1. La societa di gestione accentrata mette a sispoe del depositario gli strumenti finanziari
di cui & chiesto il ritiro. Gli strumenti finanzianominativi sono girati al nome del depositaricech
completa la girata con il nome del giratario. Iq@etamento della girata & convalidato con timbiata
e firma del depositario.

2. Si applica l'articolo 15 del regio decreto-legg® marzo 1942, n. 239, come modificato
dall'articolo 20 della legge 29 dicembre 1962, 3.

3. La societa di gestione accentrata pu0 auteatieasottoscrizione del girante anche quando la
girata & fatta a proprio favore. La sottoscrizial@eesse apposta sul titolo in qualita di giranta ha
bisogno di autenticazione. La girata e la intestegia favore della societa di gestione accentrata d
strumenti finanziari da immettere nel sistema faegplicita menzione del presente decreto.

Art. 89
(Annotazione sul libro sori

1. La societa di gestione accentrata comunicaeagjiitenti le azioni nominative ad essa girate ai
fini delle conseguenti annotazioni nel libro decisd depositari segnalano all’emittente i nomiviatiei
soggetti che hanno richiesto la certificazione tavdall'articolo 85 nonché di coloro ai quali siati
pagati dividendi e di coloro che hanno esercithttiritto di opzione, specificando le quantita @edizioni
stesse. Le segnalazioni devono essere effettuate #a giorni dagli adempimenti sopra indicati.i Gl
emittenti annotano tali segnalazioni nel libro siegi.

2. La societa di gestione accentrata & autorizaagsolgere, anche a mezzo dei depositari, le
attivita consentite ai soggetti indicati nell'adliz 6 della legge 29 dicembre 1962, n. 1745.

203 Periodo cosi sostituito dall'art. 11 del d.igs170 del 21.5.2004.
204 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.igs170 del 21.5.2004.
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Art. 90
(Gestione accentrata dei titoli di Stato)

1. Il Ministro dell’'economia e delle finanZ@ disciplina con regolamento la gestione accentrata
dei titoli di Stato, indicando i criteri per il sugvolgimento e il soggetto responsabile. Si appbcke
disposizioni previste dagli articoli 81, commi Zgee 84, comma 1, e, nelle ipotesi previste déti@lo
85, comma 1, gli articoli da 85 a%8

PARTE IV
DISCIPLINA DEGLI EMITTENTI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 91
(Poteri della Consob)

1. La Consob esercita i poteri previsti dalla pres parte avendo riguardo alla tutela degli
investitori nonché all'efficienza e alla traspaweeniel mercato del controllo societario e del merahi
capitali.

Art. 92
(Parita di trattamento)

1. Gli emittenti quotati assicurano il medesimattaimento a tutti i portatori degli strumenti
finanziari quotati che si trovino in identiche caaidni.

Art. 93
(Definizione di controllo)

1. Nella presente parte sono considerate imprestgatiate, oltre a quelle indicate nell'articolo
2359, primo comma, numeri 1 e 2, del codice cidlghe:
a) le imprese, italiane o estere, su cui un sogdeiti diritto, in virtd di un contratto o di una
clausola statutaria, di esercitare un'influenzaidante, quando la legge applicabile consenta telfratti
o clausole;
b) le imprese, italiane o estere, su cui un socidase ad accordi con altri soci, dispone da
solo di voti sufficienti a esercitare un'influerd@minante nell'assemblea ordinaria.

2. Aifini del comma 1 si considerano anche ittlispettanti a societa controllate o esercitati pe
il tramite di fiduciari o di interposte persone;mngi considerano quelli spettanti per conto diiterz

205 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

206 Vedi regolamento del Ministro del tesoro, d&rrio e della programmazione economica n. 1431@et.2000 (pubblicato
nella G.U. n. 130 del 6.6.2000).
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TITOLO Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO
Capo I*"
Offerta al pubblico di sottoscrizione e di vendita

Art. 93-bis
(Definizioni)

I.  Nel presente Capo si intendono per:

a) "strumenti finanziari comunitari": gli strumenti f inanziari di cui all'articolo 1, comma
2 lettere a), b), qualsiasi altro titolo normalmente negoziato ch@ermetta di acquisire gli strumenti
indicati in precedenza mediante sottoscrizione o0 ambio o che comporti un regolamento a pronti
determinato con riferimento a strumenti finanziari comunitari, valute, tassi di interesse o
rendimenti, merci o altri indici o misure nonché lequote di fondi chiusi;

b) "titoli di capitale": le azioni e altri strumenti negoziabili equivalenti ad azioni di societa
nonché qualsiasi altro tipo di strumento finanziaro comunitario negoziabile che attribuisca il
diritto di acquisire i summenzionati strumenti mediante conversione o esercizio di diritti che essi
conferiscono, purché gli strumenti di quest’ultimotipo siano emessi dall'emittente delle azioni
sottostanti o da un'entita appartenente al gruppo tddetto emittente;

c¢) "strumenti diversi dai titoli di capitale™: tutti gli strumenti finanziari comunitari che
non sono titoli di capitale;

d) “quote o azioni di OICR aperti”: le quote di un fondo comune di investimento di tipo
aperto e le azioni di una societa di investimento @apitale variabile;

e) "responsabile del collocamento": il soggetto cherganizza e costituisce il consorzio di
collocamento, il coordinatore del collocamento o #ollocatore unico;

f) "Stato membro d'origine™:

1) per tutti gli emittenti comunitari di strumenti finanziari comunitari che non sono
menzionati nel successivo punto 2), lo Stato membmella UE in cui I'emittente ha la sua sede
sociale;

2) per I'emissione di strumenti finanziari comunitai diversi dai titoli di capitale il cui
valore nominale unitario € di almeno 1.000 euro e gv I'emissione di strumenti finanziari
comunitari diversi dai titoli di capitale che confeiscono il diritto di acquisire titoli negoziabili o di
ricevere un importo in contanti mediante conversior o esercizio dei diritti che essi conferiscono,
purché l'emittente degli strumenti finanziari comunitari diversi dai titoli di capitale non sia
I'emittente degli strumenti finanziari comunitari sottostanti o un'entita appartenente al gruppo di
quest'ultimo emittente, lo Stato membro della UE incui I'emittente ha la sua sede sociale, o nel
quale gli strumenti finanziari comunitari sono stai o sono destinati ad essere ammessi alla
negoziazione in un mercato regolamentato o nel qualgli strumenti finanziari comunitari sono
offerti al pubblico, a scelta dell'emittente, dellbfferente o della persona che chiede I'ammissione,
secondo il caso. Lo stesso regime & applicabileteumenti finanziari comunitari diversi dai titoli d i
capitale in una valuta diversa dall'euro, a condizine che il valore di una tale denominazione
minima sia pressoché equivalente a 1.000 euro;

3) per tutti gli emittenti di strumenti finanziari comunitari che non sono menzionati
nel punto 2) aventi sede in un paese terzo, lo Statmembro della UE nel quale gli strumenti
finanziari comunitari sono destinati ad essere off#i al pubblico per la prima volta dopo la data di
entrata in vigore della direttiva 2003/71/CE o nelquale é stata presentata la prima domanda di
ammissione alla negoziazione in un mercato regolamto a scelta dell'emittente, dell'offerente o
della persona che chiede I'ammissione, secondo #sp, salvo scelta successiva da parte degli
emittenti aventi sede in un paese terzo, qualora I&tato membro d'origine non fosse stato
determinato da una loro scelta;

g) "Stato membro ospitante™: lo Stato membro della UEin cui viene effettuata un'offerta
al pubblico o viene richiesta I'ammissione alla newyiazione di strumenti finanziari comunitari,
qualora sia diverso dallo Stato membro d'originé®,

207 L'intero Capo | (artt. 9Bis— 101) e stato sostituito dall'art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
208 L'intero Capo | (artt. 9Bis— 101) e stato sostituito dall’art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
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Sezione |
Offerta al pubblico di strumenti finanziari comunitari e di prodotti finanziari
diversi dalle quote o azioni di OICR aperti

Art. 94
(Prospetto d'offerta)

1. Coloro che intendono effettuare un'offerta alpubblico pubblicano preventivamente un
prospetto. A tal fine, per le offerte aventi ad ogetto strumenti finanziari comunitari nelle quali
I'ltalia € Stato membro d'origine e per le offerteaventi ad oggetto prodotti finanziari diversi dagli
strumenti finanziari comunitari, ne danno preventiva comunicazione alla Consob allegando il
prospetto destinato alla pubblicazione. Il prospett non pud essere pubblicato finché non ¢
approvato dalla Consob.

2. |l prospetto contiene, in una forma facilmenteanalizzabile e comprensibile, tutte le
informazioni che, a seconda delle caratteristicheall'emittente e dei prodotti finanziari offerti, sono
necessarie affinché gli investitori possano perver ad un fondato giudizio sulla situazione
patrimoniale e finanziaria, sui risultati economicie sulle prospettive dell'emittente e degli eventlia
garanti, nonché sui prodotti finanziari e sui relatvi diritti. Il prospetto contiene altresi una nota di
sintesi recante i rischi e le caratteristiche esseiali dell’offerta.

3. Il prospetto per I'offerta di strumenti finanziari comunitari & redatto in conformita agli
schemi previsti dai regolamenti comunitari che displinano la materia.

4. L'emittente o I'offerente puo redigere il prosgtto nella forma di un unico documento o di
documenti distinti. Nel prospetto composto di documnti distinti, le informazioni richieste sono
suddivise in un documento di registrazione, una natinformativa sugli strumenti e i prodotti offerti
e una nota di sintesi.

5. Se e necessario per la tutela degli investitpdla Consob puo esigere che I'emittente o
I'offerente includa nel prospetto informazioni supgementari.

6. Se l'offerta ha ad oggetto prodotti finanziaridiversi dagli strumenti finanziari comunitari
il cui prospetto non € disciplinato ai sensi dell'dicolo 95, comma 1, lettera b), la Consob stabili®,
su richiesta dell'emittente o dell'offerente, il catenuto del prospetto.

7. Qualunque fatto nuovo significativo, errore megeriale o imprecisione relativi alle
informazioni contenute nel prospetto che sia atto @ influire sulla valutazione dei prodotti
finanziari e che sopravvenga o sia rilevato tra imomento in cui € approvato il prospetto e quello in
cui e definitivamente chiusa l'offerta al pubblicodeve essere menzionato in un supplemento del
prospetto.

8. L'emittente, l'offerente e l'eventuale garantg a seconda dei casi, nonché le persone
responsabili delle informazioni contenute nel prosgtto rispondono, ciascuno in relazione alle parti
di propria competenza, dei danni subiti dall'invesitore che abbia fatto ragionevole affidamento
sulla veridicita e completezza delle informazioni @ntenute nel prospetto, a meno che non provi di
aver adottato ogni diligenza allo scopo di assicura che le informazioni in questione fossero
conformi ai fatti e non presentassero omissioni tatla alterarne il senso.

9. La responsabilita per informazioni false o peomissioni idonee ad influenzare le decisioni
di un investitore ragionevole grava sull'intermediaio responsabile del collocamento, a meno che
non provi di aver adottato la diligenza prevista dacomma precedente.

10. Nessuno puo essere chiamato a rispondere asitlamente in base alla nota di sintesi,
comprese le eventuali traduzioni, a meno che la rodi sintesi possa risultare fuorviante, imprecisa
0 incoerente se letta insieme ad altre parti del pispetto.
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11. Le azioni risarcitorie sono esercitate entrginque anni dalla pubblicazione del prospetto,
salvo che l'investitore provi di avere scoperto ldalsita delle informazioni o le omissioni nei due
anni precedenti I'esercizio dell’azioné®.

Art. 94-bis
(Approvazione del prospetto)

1. Ai fini dell'approvazione, la Consob verificala completezza del prospetto nonché la
coerenza e la comprensibilita delle informazioni fonite.

2. La Consob approva il prospetto nei termini da ssa stabiliti con regolamento
conformemente alle disposizioni comunitarie. La macata decisione da parte della Consob nei
termini previsti non costituisce approvazione del pspetto.

3. Tenuto anche conto delle caratteristiche deirgjoli mercati, la Consob puo affidare alla
societa di gestione del mercato, mediante apposit®nvenzioni, compiti inerenti al controllo del
prospetto per offerte riguardanti strumenti finanziari comunitari ammessi alle negoziazioni ovvero
oggetto di domanda di ammissione alle negoziazioim un mercato regolamentato nel rispetto dei
principi stabiliti dalle disposizioni comunitarie. Nel rispetto dei suddetti principi e delle relative
eccezioni, le deleghe di compiti hanno termine il 13 dicembre 2011. La Consob informa la
Commissione europea e le autorita competenti degéltri Stati membri in merito agli accordi
relativi alla delega di compiti, precisando le conizioni che disciplinano la delega.

4. Al fine di assicurare l'efficienza del procednento di approvazione del prospetto avente ad
oggetto titoli di debito bancari non destinati allanegoziazione in un mercato regolamentato, la
Consob stipula accordi di collaborazione con la Bara d'ltalia.

5. La Consob puo trasferire I'approvazione di unprospetto in caso di offerta avente ad
oggetto strumenti finanziari comunitari all'autorit a competente di un altro Stato membro, previa
accettazione di quest'ultima autorita. Tale trasfeimento € comunicato all'emittente e all'offerente
entro tre giorni lavorativi dalla data della decisibne assunta dalla Consob. | termini per
I'approvazione decorrono da tale data™.

Art. 95
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizioni @ittuazione della presente Sezione anche
differenziate in relazione alle caratteristiche deprodotti finanziari, degli emittenti e dei mercati. Il
regolamento stabilisce in particolare:

a) il contenuto della comunicazione alla Consob, leacatteristiche della nota di sintesi, le
modalita e i termini per la pubblicazione del prosptto e dell'avviso nonché per I'aggiornamento del
prospetto, conformemente alle disposizioni comunitée;

b) il contenuto del prospetto nei casi consentiti di normativa comunitaria;

c) le modalita da osservare per diffondere notizie, gr svolgere indagini di mercato ovvero
per raccogliere intenzioni di acquisto o di sottos@ione;

d) le modalita di svolgimento dell'offerta anche al ihe di assicurare la parita di
trattamento tra i destinatari**%;

e) la lingua da utilizzare nel prospetto;

f) le condizioni per il trasferimento dell'approvazione di un prospetto all’'autorita
competente di un altro Stato membro.

2. La Consob individua con regolamento le normeidorrettezza che sono tenuti a osservare

209 L'intero Capo | (artt. 9Bis— 101) e stato sostituito dall'art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
210 L'intero Capo | (artt. 9Bis— 101) e stato sostituito dall'art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
211 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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I'emittente, I'offerente e chi colloca i prodotti inanziari nonché coloro che si trovano in rapportadi
controllo o di collegamento con tali soggeftt.

3. La Consob pubblica nel proprio sito internet &ameno un elenco dei prospetti approvati ai
sensi dell'articolo 94bis.

4. La Consob determina quali strumenti o prodottifinanziari, ammessi alle negoziazioni in
mercati regolamentati ovvero diffusi tra il pubblico ai sensi dell'articolo 116 e individuati
attraverso una particolare denominazione o sulla bge di specifici criteri qualificativi, devono avere
un contenuto tipico determinatd™,

Art. 95-bis
(Revoca dell'acquisto o della sottoscrizione)

1. Ove il prospetto non indichi le condizioni o iriteri in base ai quali il prezzo di offerta
definitivo e la quantita dei prodotti da offrirsi al pubblico sono determinati o, nel caso del prezzd,
prezzo massimo, l'accettazione dell'acquisto o dallsottoscrizione di prodotti finanziari pud essere
revocata entro il termine indicato nel prospetto ecomunque entro un termine non inferiore a due
giorni lavorativi calcolati a decorrere dal momentoin cui vengono depositati il prezzo d'offerta
definitivo e la quantita dei prodotti finanziari offerti al pubblico.

2. Gl investitori che hanno gia concordato di aguistare o sottoscrivere i prodotti finanziari
prima della pubblicazione di un supplemento hannolidiritto, esercitabile entro il termine indicato
nel supplemento e comunque non inferiore a due gior lavorativi dopo tale pubblicazione, di
revocare la loro accettaziong™,

Art. 96
(Bilanci dell’emittente)

1. L'ultimo bilancio approvato e il bilancio con®lidato eventualmente redatto dall’emittente
sono corredati delle relazioni nelle quali il revisre contabile esprime il proprio giudizio ai sensi
dell'articolo 156. L'offerta avente ad oggetto proatti finanziari diversi dagli strumenti finanziari
comunitari non puo essere effettuata se il revisoreontabile ha espresso un giudizio negativo ovvero
si & dichiarato impossibilitato ad esprimere un gidizio**>.

Art. 97
(Obblighi informativi)

1. Fermo quanto previsto dal Titolo Ill, Capo I, agli emittenti, agli offerenti, ai revisori
contabili e ai componenti degli organi sociali deglemittenti e degli offerenti, nonché agli
intermediari incaricati del collocamento si applicano, in relazione all’'offerta, I'articolo 114, commi
5 e 6 e l'articolo 115 dalla data della comunicazie prevista dall'articolo 94, comma 1.

2. La Consob individua con regolamento quali dellglisposizioni richiamate nel comma 1 si
applicano, nei medesimi periodi, agli altri soggettindicati nell'articolo 95, comma 2, nonché ai
soggetti che prestano i servizi indicati nell'artiolo 1, comma 6, letterae)?®.

3. Gli emittenti sottopongono al giudizio di un re@isore contabile, ai sensi dell'articolo 156, il
bilancio d'esercizio e quello consolidato eventualemte approvati o redatti nel periodo dell’offerta.

212 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E989ccessive modifiche e integrazioni.
213 L'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall’art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
214 L'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall'art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
215 L'intero Capo | (artt. 9Bis— 101) e stato sostituito dall'art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
216 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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4. Qualora sussista fondato sospetto di violaziordelle disposizioni contenute nel presente
Capo o delle relative norme di attuazione, la Condn allo scopo di acquisire elementi conoscitivi,
puo richiedere, entro un anno dall'acquisto o dallssottoscrizione, la comunicazione di dati e notizie
e la trasmissione di atti e documenti agli acquiretho sottoscrittori dei prodotti finanziari di cui alla
presente Sezione, fissando i relativi termini. Il ptere di richiesta puo essere esercitato anche nei
confronti di coloro per i quali vi & fondato sospeb che svolgano un’offerta al pubblico in violazioe
delle disposizioni previste dall'articolo 94",

Art. 98
(Validita comunitaria del prospetto)

1. Il prospetto nonché gli eventuali supplementi @provati dalla Consob sono validi ai fini
dell'offerta degli strumenti finanziari comunitari negli altri Stati membri della UE. A tal fine la
Consob effettua la notifica secondo la procedura pwista dalle disposizioni comunitarie.

2. Ove l'offerta di strumenti finanziari comunitari sia prevista in Italia, quale Stato membro
ospitante, il prospetto e gli eventuali supplementiapprovati dall'autorita dello Stato membro
d'origine possono essere pubblicati in ltalia, purké siano rispettate le procedure di notifica
previste dalle disposizioni comunitarie.

3. La Consob puo informare l'autorita competentedello Stato membro d'origine della
necessita di fornire nuove informaziorfi*®

Art. 98-bis
(Emittenti di Paesi extracomunitari)

1. Nel caso di emittenti aventi la loro sede lelgain un paese extracomunitario, per i quali
I'talia sia lo Stato membro d'origine, la Consob o approvare il prospetto redatto secondo la
legislazione del Paese extracomunitario, ove ricaano le seguenti condizioni:

a) il prospetto sia stato redatto conformemente a stalard internazionali definiti dagli
organismi internazionali delle commissioni di vigiinza dei mercati, compresi i Disclosure
Standards della IOSCO e

b) le informazioni richieste, incluse le informazionidi natura finanziaria, siano equivalenti
alle prescrizioni previste dalle disposizioni comuitarie.

2. Ove l'offerta sia prevista in Italia quale Stéo membro ospitante si applica I'articolo 98,
commi 2 e 3%,

Sezione Il
Offerta al pubblico di quote o azioni di OICR apert

Art. 98-ter
(Prospetto d'offerta)

1. Coloro che intendono effettuare un'offerta diquote di fondi aperti o azioni di Sicav ne
danno preventiva comunicazione alla CONSOB, allegao il prospetto completo e il prospetto
semplificato destinati alla pubblicazione.

2. | prospetti contengono le informazioni che, aeconda delle caratteristiche del prodotto e
dell'emittente, sono necessarie affinché gli invekiri possano pervenire a un fondato giudizio
sull'investimento proposto, sui diritti ad esso conessi e sui relativi rischi. Le informazioni
contenute nei prospetti devono essere riportate inna forma chiara, facilmente comprensibile e
analizzabile.

217 VL'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall’art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
218 L'intero Capo | (artt. 9Bis— 101) e stato sostituito dall'art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
219 L'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall'art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
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3. La pubblicazione dei prospetti & disciplinatadalla Consob secondo le modalita e nei
termini da essa stabiliti con regolamento.

4. |l prospetto semplificato puo costituire il d@umento valido per I'offerta in Italia, fatta
salva la necessita della traduzione nel caso di effe di quote o azioni di OICR aperti ai sensi deg|
articoli 42 e 50, comma 2.

5. Siapplica l'articolo 94, commi 8, 9 e £°

Art. 98-quater
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizioni dttuazione della presente Sezione anche
differenziate in relazione alle caratteristiche delj OICR aperti, degli emittenti e dei mercati. In
armonia con le disposizioni comunitarie, il regolaranto stabilisce in particolare:

a) il contenuto della comunicazione alla Consob e dgrospetti nonché le modalita di
pubblicazione dei prospetti ed il loro eventuale agjornamento;

b) le modalita da osservare per diffondere notizie,v@lgere indagini di mercato ovvero
raccogliere intenzioni di acquisto o di sottoscrizine;

c) le modalita di svolgimento dell'offerta anche al ihe di assicurare la parita di
trattamento tra i destinatari.

2. Se lofferta ha ad oggetto quote o azioni di IGR aperti i cui prospetti non sono
disciplinati ai sensi del comma 1, letteraa), la Consob stabilisce, su richiesta degli offerentil
contenuto dei prospetti.

3. La Consob individua con regolamento le norme diorrettezza che sono tenuti a osservare
I'offerente e chi colloca quote o azioni di OICR aerti nonché coloro che si trovano in rapporto di
controllo o di collegamento con tali soggeftt"

Art. 98-quinquies
(Obblighi informativi)

1. Fermo quanto previsto dal Titolo Ill, Capo I, agli offerenti quote o azioni di OICR aperti
si applicano:
a) l'articolo 114, commi 5 e 6, dalla data di pubbliazione dei prospetti fino alla
conclusione dell'offerta;
b) I'articolo 115, dalla data della comunicazione preista dall'articolo 98-ter fino a un anno
dalla conclusione dell'offerta.

2. La Consob individua con regolamento quali dellelisposizioni richiamate nel comma 1 si
applicano, nei medesimi periodi, agli altri soggettindicati nell'articolo 98-quater, comma 3, nonché
ai soggetti che prestano i servizi indicati nell'aticolo 1, comma 6, letterae).

3. Qualora sussista fondato sospetto di violaziordelle disposizioni contenute nel presente
Capo o delle relative norme di attuazione, la Con$n allo scopo di acquisire elementi conoscitivi,
puo richiedere, entro un anno dall'acquisto o dallssottoscrizione, la comunicazione di dati e notizie
e la trasmissione di atti e documenti agli acquireth 0 sottoscrittori delle quote o azioni di OICR
aperti, fissando i relativi termini. Il potere di richiesta pud essere esercitato anche nei confroi
coloro per i quali vi € fondato sospetto che svolga un'offerta al pubblico in violazione delle
disposizioni previste dall'articolo 98ter*?*

220 L'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall’art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
221 L'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall'art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
222 L'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall’art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
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Sezione I
Disposizioni comuni

Art. 99
(Poteri della Consob)

. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo non gariore a dieci giorni lavorativi
consecutivi per ciascuna volta, I'offerta avente adggetto strumenti finanziari comunitari, in caso
di fondato sospetto di violazione delle disposiziordel presente Capo o delle relative norme di
attuazione;

b) sospendere in via cautelare, per un periodo non pariore a novanta giorni, l'offerta
avente ad oggetto prodotti diversi da quelli di cuialla lettera a), in caso di fondato sospetto di
violazione delle disposizioni del presente Capo @l relative norme di attuazione;

c) vietare I'offerta nel caso in cui abbia fondato sspetto che potrebbero essere violate le
disposizioni del presente Capo o le relative norndi attuazione;

d) vietare I'offerta in caso di accertata violazionalelle disposizioni o delle norme indicate
nelle letterea) o b);

e) rendere pubblico il fatto che I'offerente o I'emitente non ottempera ai propri obblighi;

f) fermo restando il potere previsto nell'articolo 64 comma 1bis, lettera c), puo chiedere
alla societa di gestione del mercato la sospensioimevia cautelare, per un periodo non superiore a
dieci giorni lavorativi consecutivi per ciascuna vtia, delle negoziazioni in un mercato
regolamentato in caso di fondato sospetto di violaane delle disposizioni del presente Capo e delle
relative norme di attuazione;

g) fermo restando il potere previsto nell'articolo 64 comma lbis, lettera c¢), pud chiedere
alla societa di gestione di vietare le negoziaziom un mercato regolamentato in caso di accertata
violazione delle disposizioni del presente Capo @itk relative norme di attuazione.

2. Qualora la Consob, quale autorita competente ello Stato membro ospitante, rilevi
irregolarita commesse dall'emittente o dai soggettabilitati incaricati dell'offerta degli strumenti
finanziari comunitari, essa ne informa l'autorita competente dello Stato membro d'origine.

3. Se, nonostante le misure adottate dall'autodtcompetente dello Stato membro d'origine o
perché tali misure si rivelano inadeguate, I'emittate o il soggetto abilitato incaricato dell'offerta
perseverano nella violazione delle disposizioni lejative o regolamentari pertinenti, la Consob,
dopo averne informato l'autorita competente dello &ato membro d'origine, adotta tutte le misure
opportune per tutelare gli investitori. Dell'adozione di tali misure la Consob informa al piu presto
la Commissione europe®®

Art. 100
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni del presente Capo non si appéno alle offerte:

a) rivolte ai soli investitori qualificati, comprese ke persone fisiche e le piccole e medie
imprese, come definiti dalla Consob con regolamento base ai criteri fissati dalle disposizioni
comunitarie;

b) rivolte a un numero di soggetti non superiore a gello indicato dalla Consob con
regolamentd?

c) di ammontare complessivo non superiore a quello dicato dalla Consob con
regolamentd®,

d) aventi a oggetto strumenti finanziari diversi daititoli di capitale emessi da o che
beneficiano della garanzia incondizionata e irrevaabile di uno Stato membro dell'Unione europea

223 L'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall’art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
224 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E989ccessive modifiche e integrazioni.
225 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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0 emessi da organismi internazionali a carattere gablico di cui facciano parte uno o piu Stati
membri dell'Unione europea;
e) aventi a oggetto strumenti finanziari emessi dallaBanca Centrale Europea o dalle
banche centrali nazionali degli Stati membri dell'Lthione Europea;
f) aventi ad oggetto strumenti diversi dai titoli di capitale emessi in modo continuo o
ripetuto da banche a condizione che tali strumenti:
i) non siano subordinati, convertibili o scambiabi;
i) non conferiscano il diritto di sottoscrivere o acquisire altri tipi di strumenti
finanziari e non siano collegati ad uno strumento erivato;
iii) diano veste materiale al ricevimento di deposi rimborsabili;
iv) siano coperti da un sistema di garanzia dei dgsiti a norma degli articoli da 96 a
96-quaterdel decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385;
g) aventi ad oggetto strumenti del mercato monetari@messi da banche con una scadenza
inferiore a 12 mesi.

2. La Consob pu¢ individuare con regolamento lefferte al pubblico di prodotti finanziari
alle quali le disposizioni del presente Capo non applicano in tutto o in parte’®,

3. L’emittente o 'offerente ha diritto di redigere un prospetto ai sensi e per gli effetti delle
disposizioni comunitarie in occasione dell'offertadegli strumenti di cui alle lettere c), d) ed e) el
comma F?’,

Art. 100-bis
(Circolazione dei prodatti finanziari)

1. La successiva rivendita di prodotti finanziari che hanno costituito oggetto di una
sollecitazione esente dall'obbligo di pubblicare uprospetto costituisce ad ogni effetto una distinte
autonoma offerta al pubblico nel caso in cui ricorano le condizioni indicate nella definizione
prevista all'articolo 1, comma 1, letterat), e non ricorra alcuno dei casi di inapplicabilitaprevisti
dall'articolo 100.

2. Si realizza una offerta al pubblico anche quala i prodotti finanziari che abbiano
costituito oggetto in Italia o all'estero di un cdlbcamento riservato a investitori professionali sino,
nei dodici mesi successivi, sistematicamente riveuiil a soggetti diversi da investitori professionalie
tale rivendita non ricada in alcuno dei casi di ingplicabilita previsti dall'articolo 100.

3. Nellipotesi di cui al comma 2, qualora non siastato pubblicato un prospetto
[informativo], I'acquirente, che agisce per scopi gtranei all'attivita imprenditoriale o professionale,
puo far valere la nullita del contratto e i soggettabilitati presso i quali € avvenuta la rivenditadei
prodotti finanziari rispondono del danno arrecato. Resta ferma l'applicazione delle sanzioni
previste dall'articolo 191 e quanto stabilito dagliarticoli 2412, secondo comma, 2483, secondo
comma, e 2526, quarto comma, del codice civile.

4. 1l comma 2 non si applica alla rivendita di tibli di debito emessi da Stati membri
dell'Organizzazione per la cooperazione e lo svilyg economico (OCSE) con classamento creditizio
di qualita bancaria (rating investment grade assegnato da almeno due primarie agenzie
internazionali di classamento creditizio (ating), fermo restando I'esercizio delle altre azioni eili,
penali e amministrative previste a tutela del rispamiatore %%

226 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
227 L'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall’art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.

228 Atrticolo inserito dall'art. 11, comma 2 dellanl 262 del 28.12.2005 e poi sostituito, dappridadl,art. 3 del d.Igs. n. 303 del
29.12.2006 e, poi, dall'art. 3 del d.Igs. n. 51 2#13.2007 che ha sostituito I'intero Capo | (€88bis— 101).
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Art. 101
(Attivita pubblicitaria)

1. La documentazione relativa a qualsiasi tipo dipubblicita concernente un'offerta &
trasmessa alla Consob contestualmente alla suafdiione.

2. Prima della pubblicazione del prospetto e vieta la diffusione di qualsiasi annuncio
pubblicitario riguardante offerte al pubblico di pr odotti finanziari diversi dagli strumenti
finanziari comunitari.

3. La pubblicita é effettuata secondo i criteri &biliti dalla Consob con regolamento in
conformita alle disposizioni comunitarie e, in ognicaso, avendo riguardo alla correttezza
dellinformazione e alla sua coerenza con quella ntenuta nel prospetto, se é gia stato pubblicato, o
con quella che deve figurare nel prospetto da pubisiare®®.

4. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo non gariore a dieci giorni lavorativi
consecutivi, l'ulteriore diffusione dell'annuncio pubblicitario relativo ad un'offerta avente ad
oggetto strumenti finanziari comunitari, in caso difondato sospetto di violazione delle disposizioni
previste nei precedenti commi o delle relative noredi attuazione;

b) sospendere in via cautelare, per un periodo non pariore a novanta giorni, l'ulteriore
diffusione dell'annuncio pubblicitario relativo ad un'offerta avente ad oggetto prodotti diversi da
quelli di cui alla lettera a), in caso di fondato sospetto di violazione delleigposizioni previste nei
precedenti commi o delle relative norme di attuazioe;

c) vietare I'ulteriore diffusione dell'annuncio pubblicitario, in caso di accertata violazione
delle disposizioni o delle norme indicate nelle l&tre a) o b);

d) vietare l'esecuzione dell'offerta, in caso di marata ottemperanza ai provvedimenti
previsti dalle lettere a), b) o c).

5. A prescindere dall'obbligo di pubblicazione diun prospetto, le informazioni rilevanti
fornite dall'emittente o dall'offerente agli investitori qualificati o a categorie speciali di investiori,
comprese le informazioni comunicate nel corso di wnioni riguardanti offerte di prodotti
finanziari, devono essere divulgate a tutti gli inestitori qualificati o a tutte le categorie specialdi
investitori a cui l'offerta & diretta in esclusive™.

Capo Il
Offerte pubbliche di acquisto o di scambio

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 102
(Obblighi degli offerenti e poteri interdittivi)

1. Coloro che effettuano un'offerta pubblica dgw@sto o di scambio ne danno preventiva
comunicazione alla Consob, allegando un documedéstinato alla pubblicazione, contenente le
informazioni necessarie per consentire ai destindi@ervenire a un fondato giudizio sull'offerta.

2. La Consob, entro quindici giorni dalla comuaioae, pud indicare agli offerenti informazioni
integrative da fornire e specifiche modalita di plitazione del documento d'offerta, nonché pargéidol
garanzie da prestare. Decorso tale termine, il mhecio puo essere pubblicato. Il potere della Corsob
esercitato nel termine di trenta giorni per le défeaventi a oggetto o corrispettivo prodotti fingami non
quotati né diffusi tra il pubblico ai sensi delfieolo 116.

229 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E989ccessive modifiche e integrazioni.
230 L'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall’art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.
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3. In pendenza dell'offerta, la Consob pud:
a) sospenderla in via cautelare, in caso di fondaspetto di violazione delle disposizioni del
presente capo o delle norme regolamentari;
b) dichiararla decaduta, in caso di accertata violezidelle disposizioni o delle norme
indicate nella lettera).

4. In caso di fondato sospetto di violazione ddilgposizioni del presente capo o delle norme
regolamentari si applica l'articolo 97, comma 4.

Art. 103
(Svolgimento dell'offerta)

1. L'offerta & irrevocabile. Ogni clausola con@age nulla. L'offerta & rivolta a parita di
condizioni a tutti i titolari dei prodotti finanzieche ne formano oggetto.

2. Fermo quanto previsto dal titolo Ill, capodlimittenti si applicano:
a) l'articolo 114, commi 5 e 6, dalla data della gidazione del documento d'offerta e fino
alla chiusura della stesgh
b) l'articolo 115, dalla data della comunicazionevista dall'articolo 102, comma 1, e fino a
un anno dalla chiusura dell'offerta.

3. L'emittente diffonde un comunicato contenergei @ato utile per I'apprezzamento dell'offerta
e la propria valutazione sull'offerta.

4. La Consob detta con regolamento disposizionattiiazione della presente sezione e, in
particolare, disciplina:
a) il contenuto del documento da pubblicare nonchéntelalita per la pubblicazione del
documento e per lo svolgimento dell'offerta;
b) la correttezza e la trasparenza delle operaziomredotti finanziari oggetto dell'offerta;
c) le offerte di aumento e quelle concorrenti, sdim@are il numero dei rilanci, effettuabili
fino alla scadenza di un termine massitho

5. La Consob individua con regolamento quali deligposizioni richiamate nel comma 2 si
applicano, nei periodi ivi indicati, agli offerenéi soggetti in rapporto di controllo con gli afati e con
I'emittente nonché agli intermediari incaricatraicogliere le adesidfir.

Art. 104
(Autorizzazione dell'assemblea)

1. Salvo autorizzazione dell'assemblea ordinaridi @uella straordinaria per le delibere di
competenza, le societa italiane le cui azioni aggdell'offerta sono quotate in mercati regolamgnta
italiani o di altri paesi dell'Unione Europea steagjono dal compiere atti od operazioni che possono
contrastare il conseguimento degli obiettivi déda. Le assemblee deliberano, in ogni convocezio
con il voto favorevole di tanti soci che rappreseotalmeno il trenta per cento del capitale. Riestaa
la responsabilita degli amministratori e dei dogtgenerali per gli atti e le operazioni compititi

1-bis. Le societa italiane con azioni quotate in mercaiolamentati italiani o di altri Paesi
dell'Unione europea possono emettere azioni cattoditi voto subordinato all'effettuazione di uriéata
solo se, per il verificarsi della condizione, siacessaria un'autorizzazione assembleare ai sehsi de
comma precederft&.

231 Lettera cosi sostituita dall'art. 9, comma tladen. 62 del 18.4.2009.€gge comunitaria 2004
232 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E989ccessive modifiche e integrazioni.

233 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
234 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

235 Comma inserito dall'art. 3 del d.Igs. n. & 6.2.2004.
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2. | termini e le modalita di convocazione delksemblee da tenersi in pendenza dell'offerta
sono disciplinati, anche in deroga alle vigentipdszioni di legge, con regolamento emanato dal
Ministro di grazia e giustizia, sentita la Con$8b

Sezione Il
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 105
(Disposizioni generali)

1. Le disposizioni della presente sezione siiagpb alle societa italiane con azioni ordinarie
quotate in mercati regolamentati italiani.

2. A fini della presente sezione, per partedpag si intende una quota, detenuta anche
indirettamente per il tramite di fiduciari o petérposta persona, del capitale rappresentato daiadie
attribuiscono diritti di voto nelle deliberazionssembleari riguardanti nomina o revoca o respoligabi
degli amministratori o del consiglio di sorveglianz

3. La Consob pud con regolamento includere mglitale rilevante categorie di azioni che
attribuiscono diritti di voto su uno o pit argomediversi tenuto conto della natura e del tipordilienza
sulla gestione della societa che pud avere il ésrcizio anche congiuritd

Art. 106
(Offerta pubblica di acquisto totalitaria)

1. Chiunque, a seguito di acquisti a titolo @ser, venga a detenere una partecipazione superiore
alla soglia del trenta per cento, promuove un'tdfpubblica di acquisto sulla totalita delle aziqonotate
in mercati regolamentati italiani con diritto ditecsugli argomenti indicati nell'articolo 15%

2. Per ciascuna categoria di azioni di cuicehma 1, I'offerta € promossa entro trenta gionm a
prezzo non inferiore alla media aritmetica frarézzo medio ponderato di mercato degli ultimi dodic
mesi e quello piu elevato pattuito nello stessaoglerdall'offerente per acquisti di azioni delladasima
categoria; qualora non siano stati effettuati astijuiofferta € promossa al prezzo medio pondedato
mercato degli ultimi dodici mesi o del minor perodisponibilé°.

3. La Consob disciplina con regolamento le ipotesui:

a) la partecipazione indicata nel comma 1 é acquisgdiante I'acquisto di partecipazioni in
societa il cui patrimonio & prevalentemente coistitda titoli emessi da altra societa con aziorutgte;

b) l'obbligo di offerta consegue ad acquisti da pattecoloro che gia detengono la
partecipazione indicata nel comma 1 senza disptella maggioranza dei diritti di voto nell'assenable
ordinaria;

c) il corrispettivo dell'offerta pud essere costitiit tutto o in parte da strumenti finanzfafi

3-bis. La Consob, tenuto conto delle caratteristichglidgrumenti finanziari emessi, puo stabilire
con regolamento le ipotesi in cui I'obbligo di affeconsegue ad acquisti a titolo oneroso che méataro
la detenzione congiunta di azioni e strumenti faian con diritto di voto sugli argomenti indicati
nell'articolo 105, in misura tale da attribuire potere complessivo di voto equivalente a quellahdi
detenga la partecipazione indicata nel comfa 1

236 Vedi regolamento Ministro di grazia e giustini 437 del 5.11.1998 (pubblicato nella G.U. r& @6l 18.12.1998).
237 Articolo cosi sostituito dall’art. 3 del cslgn. 37 del 6.2.2004.

238 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

239 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

240 Vediregolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.

241 Comma inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. & 6.2.2004.
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4. L'obbligo di offerta non sussiste se la pap@rione indicata nel comma 1 € detenuta a seguito
di un'offerta pubblica di acquisto diretta a conseg la totalita delle azioni previste nel medesimo
commg*,

5. La Consob stabilisce con regolamento i casuiril superamento della partecipazione indicata
nel comma 1 non comporta I'obbligo di offerta oizerealizzato in presenza di altri soci che deteogb
controllo o sia determinato da:

a) operazioni dirette al salvataggio di societa isicr

b) trasferimento delle azioni previste dall'artical@b tra soggetti legati da rilevanti rapporti di
partecipazion@®

¢) cause indipendenti dalla volonta dell'acquirente;

d) operazioni di carattere temporaneo;

e) operazioni di fusione o di scissidfie

Art. 107
(Offerta pubblica di acquisto preventiva)

1. Oltre che nei casi indicati nell'articolo 1@émmi 4 e 5, l'obbligo di offerta pubblica previsto
dal medesimo articolo, commi 1 e 3, non sussista partecipazione viene a essere detenuta a setjuit
un'offerta pubblica di acquisto o di scambio avemteggetto almeno il sessanta per cento delle azion
quotate in mercati regolamentati italiani che bttiscono diritti di voto sugli argomenti indicati
nell'articolo 105, ove ricorrano congiuntamentsdguenti condizioni:

a) l'offerente e i soggetti a esso legati da unoraeporti indicati nell'articolo 109, comma 1,
non abbiano acquistato partecipazioni in misuraegage all'uno per cento, anche mediante contaatti
termine con scadenza successiva, nei dodici mesiegenti la comunicazione alla Consob prevista
dall'articolo 102, comma 1, né durante |'offerta;

b) I'efficacia dell'offerta sia stata condizionatBaplprovazione di tanti soci che possiedano la
maggioranza delle azioni previste dall'articolo 1@@mma 1, escluse dal computo le partecipazioni
detenute, in conformita dei criteri stabiliti ansedell'articolo 120, comma 4, lettdsy dall'offerente, dal
socio di maggioranza, anche relativa, se la sutegpazione sia superiore al dieci per cento, e dai
soggetti a essi legati da uno dei rapporti indineti‘articolo 109, comma 1;

c) la Consob accordi I'esenzione, previa verificdadsussistenza delle condizioni indicate
nelle letterea) e b) %>

2. Le modalitd di approvazione sono stabilite alalonsob con regolameftd Possono
esprimere il proprio giudizio sull'offerta ai serd#l comma 1, letter®), anche i soci che non vi
aderiscono.

3. L'offerente & tenuto a promuovere l'offerta lgida prevista dall'articolo 106 se, nei dodici
mesi successivi alla chiusura dell'offerta prewenti
a) l'offerente medesimo o soggetti ad esso legatirdadei rapporti indicati nell'articolo 109,
comma 1, abbiano effettuato acquisti di partecqaizin misura superiore all'uno per cento, anche
mediante contratti a termine con scadenza suceessiv
b) la societa emittente abbia deliberato operazibhisione o di scissiore'.

242 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

243 Lettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

244 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
245 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.Igs. n.d®l 6.2.2004.

246 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E989ccessive modifiche e integrazioni.
247 Lettera cosi sostituita dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 71

Art. 108
(Offerta pubblica di acquisto residuale)

1. Chiunque venga a detenere una partecipazioperiste al novanta per cento delle azioni
ordinarie promuove un'offerta pubblica di acquistiia totalita delle azioni con diritto di voto pilezzo
fissato dalla Consob, se non ripristina entro oceemt giorni un flottante sufficiente ad assicurdre
regolare andamento delle negoziazioni.

2. L'obbligo di acquisto sussiste anche peurgfue venga a detenere una partecipazione
superiore al novanta per cento in una categori@ @egioni previste dall'articolo 105, quotate inrosi
regolamentati italiani. In tal caso l'offerta & afia solo ai possessori di azioni della medesima
categorid®.

Art. 109
(Acquisto di concerto)

1. Sono solidalmente tenuti agli obblighi previdéigli articoli 106 e 108, quando vengano a
detenere, a seguito di acquisti a titolo onerodettefiti anche da uno solo di essi, una partecipezi
complessiva superiore alle percentuali indicatepnedetti articoli:

a) gli aderenti a un patto, anche nullo, previstd'atéicolo 122;
b) un soggetto e le societa da esso controllate;

¢) le societa sottoposte a comune controllo;

d) una societa e i suoi amministratori o direttomemli.

2. L'obbligo di offerta pubblica sussiste in capcoggetti indicati nel comma 1, letteth anche
quando gli acquisti siano stati effettuati nei a@ddnesi precedenti la stipulazione del patto ovvero
contestualmente alla stessa.

Art. 110
(Sospensione del diritto di voto)

1. In caso di violazione degli obblighi previstlid presente sezione, il diritto di voto inerente
all'intera partecipazione detenuta non pud essegecitato e le azioni eccedenti le percentualicaid
negli articoli 106 e 108 devono essere alienateeddici mesi. Nel caso in cui il diritto di vot@nga
esercitato, si applica l'articolo 14, comma 5. pugnazione pud essere proposta anche dalla Consob
entro il termine indicato nell'articolo 14, comma 6

Art. 111
(Diritto di acquisto)

1. Chiunque, a seguito di un'offerta pubblica &enoggetto la totalita delle azioni con diritio d
voto, venga a detenere piu del novantotto per céin@i azioni, ha diritto di acquistare le azioesidue
entro quattro mesi dalla conclusione dell'offesim,ha dichiarato nel documento d'offerta l'inteneidi
avvalersi di tale diritto.

2. |l prezzo di acquisto é fissato da un especminato dal presidente del tribunale del luogo
ove la societa emittente ha sede, tenuto contoeadeh prezzo dell'offerta e del prezzo di mercato
dell'ultimo semestre. All'esperto si applica lewto 64 del codice di procedura civile.

3. |l trasferimento ha efficacia dal momento dedtamunicazione dell'avvenuto deposito del
prezzo di acquisto presso una banca alla societéeate, che provvede alle conseguenti annotaziehi
libro dei soci.

248  Articolo cosi sostituito dall'art. 3 del dslgn. 37 del 6.2.2004.
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Art. 112
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizionattliazione della presente sezione; con
provvedimento da pubblicare nella Gazzetta Uffesiglssa puo, sentita la societa di gestione delatwr
elevare per singole societa la percentuale predstarticolo 108,

TITOLO Il
EMITTENTI

Capo |
Informazione societaria

Art. 113
(Ammissione alle negoziazioni di strumenti finanzi@omunitari)

. Prima della data stabilita per l'inizio delle negoziazioni degli strumenti finanziari
comunitari in un mercato regolamentato I'emittente o la persona che chiede I'ammissione alle
negoziazioni pubblica un prospetto. Si applicano ghrticoli 94, commi 1, 2, 3, 4,5, 8,10 e 11 -9
bis, commi 1, 2, 3 e 5 anche nei confronti della pensa che chiede 'ammissione alle negoziazioni.

2. Qualunque fatto nuovo significativo, errore méeriale o imprecisione relativi alle
informazioni contenute nel prospetto che sia atto dinfluire sulla valutazione degli strumenti
finanziari e che sopravvenga o sia rilevato tra imomento in cui € approvato il prospetto e quello in
cui inizia la negoziazione in un mercato regolamento deve essere menzionato in un supplemento
del prospetto.

3. La Consob:

a) determina con regolamento le modalita e i termindi pubblicazione del prospetto e di
eventuali supplementi dettando specifiche disposii per i casi in cui I'ammissione alle
negoziazioni in un mercato regolamentato sia preceth da un'offerta al pubblico;

b) determina con regolamento la lingua da utilizzarenel prospetto per 'ammissione alle
negoziazioni di strumenti finanziari;

¢) puo individuare con regolamento in quali casi nonisapplica I'obbligo di pubblicazione
del prospetto previsto al comma I;

d) disciplina I'obbligo di depositare presso la Condm un documento concernente le
informazioni che gli emittenti hanno pubblicato o eso disponibili al pubblico nel corso di un anno;

e) stabilisce le condizioni per il trasferimento delapprovazione di un prospetto
all'autorita competente di un altro Stato membro;

f) esercita i poteri previsti negli articoli 114, cormi 5 e 6, e 115 nei confronti
dell'emittente, della persona che chiede I'ammissi@ alle negoziazioni e degli altri soggetti indicat
in tali disposizioni;

g) pud sospendere I'ammissione alle negoziazioni imumercato regolamentato per un
massimo di dieci giorni lavorativi consecutivi perciascuna volta se ha ragionevole motivo di
sospettare che le disposizioni del presente articoke delle relative norme di attuazione sono state
violate;

h) fermo restando il potere previsto nell'articolo 64 comma 1bis, lettera c), puo chiedere
alla societa di gestione del mercato la sospensioimevia cautelare, per un periodo non superiore a
dieci giorni lavorativi consecutivi, delle negoziabni in un mercato regolamentato in caso di
fondato sospetto di violazione delle disposizioniell presente articolo e delle relative norme di
attuazione;

i) fermo restando il potere previsto nell'articolo 64 comma 1bis, lettera c), pud chiedere
alla societa di gestione del mercato di vietare leegoziazioni in un mercato regolamentato in caso di
accertata violazione delle disposizioni del presemfarticolo e delle relative norme di attuazione;

249  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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[) informa l'autorita competente dello Stato membro ¢brigine, qualora, quale autorita
competente dello Stato membro ospitante, rilevi chsiano state commesse violazioni degli obblighi
incombenti all'emittente in virtu dell'ammissione degli strumenti finanziari alle negoziazioni in un
mercato regolamentato;

m) adotta, dopo averne informato l'autorita competeng¢ dello Stato membro d'origine, le
misure opportune per tutelare gli investitori, se, nonostante le misure adottate dall'autorita
competente dello Stato membro d'origine o perché liamisure si rivelano inadeguate, I'emittente
persevera nella violazione delle disposizioni ledggive o regolamentari pertinenti. Dell'adozione di
tali misure ne informa al pitu presto la Commissionesuropea;

n) rende pubblico il fatto che I'emittente o la persna che chiede I'ammissione alle
negoziazioni non ottempera ai propri obblighi.

4. Alla pubblicita relativa ad un'ammissione di srumenti finanziari alla negoziazione in un
mercato regolamentato si applica l'articolo 101.

5. Al prospetto di ammissione alle negoziazioim un mercato regolamentato si applicano gli
articoli 98 e 98bis”*".

Art. 113-bis
(Ammissione alle negoziazioni di quote o azioni@ICR aperti)

1. Prima della data stabilita per l'inizio delle negoziazioni delle quote o azioni di OICR
aperti in un mercato regolamentato I'emittente publiica un prospetto contenente le informazioni
indicate nell'articolo 98-ter, comma 2.

2. LaConsob:

a) determina con regolamento i contenuti del prospett e le relative modalita di
pubblicazione e di aggiornamento del prospetto deihdo specifiche disposizioni per i casi in cui
'ammissione alla quotazione in un mercato regolanmato avvenga simultaneamente ad un'offerta
al pubblico;

b) puo indicare all'emittente informazioni integrative da inserire nel prospetto e specifiche
modalita di pubblicazione;

c) detta disposizioni per coordinare le funzioni dell societa di gestione del mercato con
quelle proprie e, su richiesta di questa, puo affidrle compiti inerenti al controllo del prospetto
tenuto anche conto delle caratteristiche dei singiainercati.

3. |l prospetto approvato dall'autorita competent di un altro Stato membro dell'Unione
Europea € riconosciuto dalla Consob, con le modadite alle condizioni stabilite nel regolamento
previsto dal comma 2, quale prospetto per l'ammisehe alle negoziazioni in un mercato
regolamentato. La Consob puo richiedere, con il regamento previsto dal comma 2, la
pubblicazione di un documento per la quotazione.

4. Alla pubblicita relativa ad un'ammissione di aqiote o azioni di OICR aperti alla
negoziazione in un mercato regolamentato si applidaarticolo 101?%",

Art. 114
(Comunicazioni al pubblico)

1. Fermi gli obblighi di pubblicita previsti daesgifiche disposizioni di legge, gli emittenti quibta
e i soggetti che li controllano comunicano al pidiglsenza indugio, le informazioni privilegiate alii
all'articolo 181 che riguardano direttamente dettiittenti e le societa controllate. La Consob $tats
con regolamento le modalita e i termini di comuricae delle informazioni, detta disposizioni per

250 Articolo cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs 51 del 28.3.2007.
251 Articolo inserito dall'art. 4 del d.lgs. n. 8&l 28.3.2007.

252  Articolo dapprima sostituito dall’art. 9 dellan. 62 del 18.4.2009_égge comunitaria 20Q4e poi modificato dall'art. 14,
comma 1 della |. n. 262 del 28.12.2005 nei ternmdicati alle successive note.
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coordinare le funzioni attribuite alla societa @isgone del mercato con le proprie e pud individuar
compiti da affidarle per il corretto svolgimentdlddunzioni previste dall’articolo 64, comma 1ttégab).

2. Gli emittenti quotati impartiscono le disposiziooécorrenti affinché le societa controllate
forniscano tutte le notizie necessarie per ademmirobblighi di comunicazione previsti dalla legd e
societa controllate trasmettono tempestivamentetizie richieste.

3. | soggetti indicati nel comma 1 possono, sdHo propria responsabilita, ritardare la
comunicazione al pubblico delle informazioni prégiate, nelle ipotesi e alle condizioni stabilitla
Consob con regolamento, sempre che cido non posdsarénin errore il pubblico su fatti e circostanze
essenziali e che gli stessi soggetti siano in grddaarantirne la riservatezza. La Consob, con
regolamento, pud stabilire che I'emittente inforseinza indugio la stessa autorita della decisione di
ritardare la divulgazione al pubblico di informazigrivilegiate e pud individuare le misure necegssa
garantire che il pubblico sia correttamente infaona

4. Qualora i soggetti indicati al comma 1, o paasona che agisca in loro nome o per loro conto,
comunichino nel normale esercizio del lavoro, dgilofessione, della funzione o dell'ufficio le
informazioni indicate al comma 1 ad un terzo che s@ soggetto ad un obbligo di riservatezza legale
regolamentare, statutario o contrattuale, gli stesggetti indicati al comma 1 ne danno integrale
comunicazione al pubblico, simultaneamente nel alsdivulgazione intenzionale e senza indugio in
caso di divulgazione non intenzionale.

5. La Consob pud, anche in via generale, richedsr soggetti indicati nel comma 1, ai
componenti degli organi di amministrazione e cdidre ai dirigenti, nonché ai soggetti che deterggon
una partecipazione rilevante ai sensi dell'articki?@ o che partecipano a un patto previsto dadi@a
122 che siano resi pubblici, con le modalita daaestbilite, notizie e documenti necessari per
I'informazione del pubblico. In caso di inottempera, la Consob provvede direttamente a spese del
soggetto inadempierft&.

6. Qualora i soggetti indicati nel comma 1 opmo, con reclamo motivato, che dalla
comunicazione al pubblico delle informazioni, riestia ai sensi del comma 5, possa derivare lorcegrav
danno, gli obblighi di comunicazione sono sospksi.Consob, entro sette giorni, pud escludere anche
parzialmente o temporaneamente la comunicazione iddébrmazioni, sempre che cid non possa indurre
in errore il pubblico su fatti e circostanze ess@nzZlrascorso tale termine, il reclamo si interzaeolto.

7. | soggetti che svolgono funzioni di ammiragione, di controllo o di direzione in un emittente
quotato e i dirigenti che abbiano regolare accessonformazioni privilegiate indicate al comma 1 e
detengano il potere di adottare decisioni di gestiche possono incidere sull'evoluzione e sulle
prospettive future dell’emittente quotato, chiunglgtenga azioni in misura almeno pari al 10 petacen
del capitale sociale, nonché ogni altro sogget®madntrolla I'emittente quotato, devono comunicalie
Consob e al pubblico le operazioni, aventi ad dggarioni emesse dall’emittente o altri strumenti
finanziari ad esse collegati, da loro effettuatechee per interposta persona. Tale comunicazione dev
essere effettuata anche dal coniuge non separgtrlente, dai figli, anche del coniuge, a carianahé
dai genitori, i parenti e gli affini conviventi debggetti sopra indicati, nonché negli altri caslividuati
dalla Consob con regolamento, in attuazione délitiva 2004/72/CE della Commissione, del 29 &pril
2004. La Consob individua con lo stesso regolamémt@perazioni, le modalita e i termini delle
comunicazioni, le modalita e i termini di diffusmml pubblico delle informazioni, nonché i casicin
detti obblighi si applicano anche con riferimentte aocieta in rapporto di controllo con I'emittent
nonché ad ogni altro ente nel quale i soggetti aapdicati svolgono le funzioni previste dal primo
periodo del presente comma.

8. | soggetti che producono o diffondono ricerchealutazioni, con I'esclusione delle societa di
rating, riguardanti gli strumenti finanziari indicall'articolo 180, comma 1, letteed, o gli emittenti di
tali strumenti, nonché i soggetti che produconoifoidono altre informazioni che raccomandano o
propongono strategie di investimento destinateanali di divulgazione o al pubblico, devono preaeat

253 Comma cosi sostituito dall'art. 14, comma lladen. 262 del 28.12.2005.
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l'informazione in modo corretto e comunicare l&siga di ogni loro interesse o conflitto di intesies
riguardo agli strumenti finanziari cui l'informanie si riferisc&“.

9. La Consob stabilisce con regolamento:
a) disposizioni di attuazione del comma 8;
b) le modalita di pubblicazione delle ricerche e d@eihformazioni indicate al comma 8
prodotte o diffuse da emittenti quotati o da soggsilitati, nonché da soggetti in rapporto di totio
con essi.

10. Fatto salvo il disposto del comma 8, le désgioni emanate ai sensi del comma 9, lettra
non si applicano ai giornalisti soggetti a normeadioregolamentazione equivalenti purché la loro
applicazione consenta di conseguire gli stessitteffea Consob valuta, preventivamente e in via
generale, la sussistenza di dette condizioni.

11. Le istituzioni che diffondono al pubblico dati asstiche idonei ad influenzare sensibilmente
il prezzo degli strumenti finanziari indicati alttecolo 180, comma 1, lettera), devono divulgare tali
informazioni in modo corretto e trasparente.

12. Le disposizioni del presente articolo si a@plo anche ai soggetti italiani ed esteri che
emettono strumenti finanziari per i quali sia sat@sentata una richiesta di ammissione alle negimmii
nei mercati regolamentati italiani.

Art. 114bis”>®
(Informazione al mercato in materia di attribuziodiestrumenti finanziaff®
a esponenti aziendali, dipendenti o collaboratori)

1. | piani di compensi basati su strumenti firnariza favore di componenti del consiglio di

amministrazione ovvero del consiglio di gestioniedidendenti o di collaboratori non legati alla =ta
da rapporti di lavoro subordinato, ovvero di comgmatin del consiglio di amministrazione ovvero del
consiglio di gestione, di dipendenti o di collaktora di altre societa controllanti o controllatenso
approvati dall'assemblea ordinaria dei soci.
Almeno quindici giorni prima del termine fissatorpassemblea, convocata per le deliberazioni diatu
presente comma, lI'emittente mette a disposizionk pidblico la relazione con le informazioni
concernenfr”:

a) le ragioni che motivano l'adozione del piano;

b) i componenti del consiglio di amministrazione onevéel consiglio di gestione della societa,
delle controllanti o controllate, che beneficiare piand>®

b-bis) le categorie di dipendenti o di collaboratori dedlocieta e delle societa controllanti o
controllate della societa, che beneficiano del gigh

c) le modalita e le clausole di attuazione del piagecificando se la sua attuazione é
subordinata al verificarsi di condizioni e, in peotare, al conseguimento di risultati determinati;

d) l'eventuale sostegno del piano da parte del Fosmkriale per lincentivazione della
partecipazione dei lavoratori nelle imprese, di alliarticolo 4, comma 112, della legge 24 dicembre
2003, n. 350;

254 Comma cosi sostituito dall'art. 14, comma lladen. 262 del 28.12.2005.

255 Articolo dapprima inserito dall'art. 16 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato 'detll 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno

256 Rubrica cosi modificata dall’art. 3, comma€ed d.Igs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostittparola: “azioni” con le
parole: “strumenti finanziari”.

257 Alinea cosi modificato dall'art. 3, comma 9 ddgs. n. 303 del 29.12.2006 che, nella primagydra soppresso le parole
“azioni 0”; ha inserito la parola: “ordinaria” e Isastituito le parole “Almeno quindici giorni printgell’esecuzione dei piani
sono rese pubbliche, mediante invio di un comuniadta Consob, alla societa di gestione del mercelte lo mette
immediatamente a disposizione del pubblico, e agtab due agenzie di stampa, le informazioni corergihcon le parole:
“Almeno quindici giorni prima del termine fissateml’assemblea, convocata per le deliberazionudiat presente comma,
I'emittente mette a disposizione del pubblico laz®ne con le informazioni concernenti”

258 Lettera cosi sostituita dall'art. 3, commae®diigs. n. 303 del 29.12.2006.
259 Lettera inserita dall'art. 3, comma 9 del sl.lg. 303 del 29.12.2006.
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e) le modalita per la determinazione dei prezzi oadiééri per la determinazione dei prezzi per
la sottoscrizione o per l'acquisto delle azioni;

f) i vincoli di disponibilita gravanti sulle azioniveero sui diritti di opzione attribuiti, con
particolare riferimento ai termini entro i qualiasconsentito o vietato il successivo trasferimeaita
stessa societa o a terzi.

2. Le disposizioni del presente articolo si aggolio agli emittenti quotati e agli emittenti
strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misa rilevante ai sensi dell‘articolo %6

3. La Consob definisce con proprio regolamentaniermazioni, relative agli elementi indicati
nel comma 1, che devono essere fornite in relazaltee varie modalita di realizzazione del piano,
prevedendo informazioni piu dettagliate per pidapatticolare rilevanza™.

Art. 115
(Comunicazioni alla Consob)

1. La Consob, al fine di vigilare sulla corretta@zdelle informazioni fornite al pubblico puo,
anche in via generale;

a) richiedere agli emittenti quotati, ai soggetti dheontrollano e alle societa dagli stessi
controllate, la comunicazione di notizie e docurhdigisandone le relative modalita;

b) assumere notizie, anche mediante la loro audizidgie;omponenti degli organi sociali, dai
direttori generali, dai dirigenti preposti alla ezibne dei documenti contabili societari e dagtrial
dirigenti, dalle societa di revisione, dalle sogietdai soggetti indicati nella letteap®®?

C) eseguire ispezioni presso i soggetti indicati endditterea) e b) al fine di controllare i
documenti aziendali e di acquisirne co

c-bis) esercitare gli ulteriori poteri previsti dall’artio 187octies®®*

2. | poteri previsti dalle lettera), b) e cf® possono essere esercitati nei confronti dei stigget
che detengono una partecipazione rilevante ai siefi&rticolo 120 o che partecipano a un pattwipte
dall'articolo 122.

3. La Consob pud altresi richiedere alle societagb enti che partecipano direttamente o
indirettamente a societa con azioni quotate I'imziene nominativa, in base ai dati disponibili, se€i e,
nel caso di societa fiduciarie, dei fiducianti.

Art. 115bis
(Registri delle persone che hanno accesso ad irdpioni privilegiate)

1. Gli emittenti quotati e i soggetti in rappodibcontrollo con essi, o le persone che agiscono in
loro nome o per loro conto, devono istituire, e tearre regolarmente aggiornato, un registro delle
persone che, in ragione dell'attivita lavorativgpmfessionale ovvero in ragione delle funzioni ol
hanno accesso alle informazioni indicate allatbcd14, comma 1. La Consob determina con
regolamento le modalita di istituzione, tenuta giagamento dei registff.

260 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma 9 diddjs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitpdeola: “anche” con le
parole: “agli emittenti quotati e”.

261 Comma sostituito dall'art. 3, comma 9 delsl.ly 303 del 29.12.2006.
262 Lettera cosi sostituita dall'art. 14, comndella |. n. 262 del 28.12.2005.

263 Le precedenti parole: “nella lettesdl sono state sostituite dalle parole: “nelle letta) e b) al fine di controllare i
documenti aziendali e di acquisirne copia” dall'ae della I. n. 262 del 28.12.2005.

264 Lettera aggiunta dall’art. 9, comma 1 della 162 del 18.4.2009_€gge comunitaria 2004

265 Le precedenti parole: “dalle letteree b)’ sono state sostituite dalle parole: “dalle lettay, b) e c)’ dall'art. 14, comma 1
dellal. n. 262 del 28.12.2005.

266  Articolo inserito dall’art. 9, comma 1 dellanl. 62 del 18.4.2003_€gge comunitaria 2004
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Art. 116
(Strumenti finanziari diffusi tra il pubblico)

1. Gli articoli 114, ad eccezione del comma®7g 115 si applicano anche agli emittenti
strumenti finanziari che, ancorché non quotati iereati regolamentati italiani, siano diffusi tra il
pubblico in misura rilevante. La Consob stabilisom regolamento i criteri per l'individuazione dlit
emittenti e puo dispensare, in tutto o in partd,adservanza degli obblighi previsti dai predeittiicoli
emittenti strumenti finanziari quotati in mercagigolamentati di altri paesi dell'Unione Europeano i
mercati di paesi extracomunitari, in considerazidegli obblighi informativi a cui sono tenuti inria
della quotaziorf&®

2. Gli emittenti indicati nel comma 1 sottopong il bilancio di esercizio e quello consolidato,
ove redatto, al giudizio di una societa di revisiascritta nel registro dei revisori contabili. &iplicano
le disposizioni degli articoli 155, comma 2, 15601162, commi 1 e 2, 163, commi 1%8%

Art. 117
(Informazione contabile)

1. Alle societa italiane con azioni quotate in cadr regolamentati italiani o di altri paesi
dell'lUnione Europea non si applicano i casi di esordall'obbligo di redazione del bilancio consatil
previsti dall'articolo 27 del decreto legislativaprile 1991, n. 127, dall'articolo 27 del decireislativo
27 gennaio 1992, n. 87 e dall'articolo 61 del dedeygislativo 26 maggio 1997, n. 173.

2. Il Ministro di grazia e giustizia, di concernton il Ministro dell’economia e delle finarZ&
individua con regolamento tra i principi contaitonosciuti in ambito internazionale e compatibibin
quelli delle direttive emanate in materia dall'UmoEuropea quelli sulla base dei quali gli emittent
strumenti finanziari quotati sia in mercati regottati italiani o di altri paesi dell'Unione, siamercati
di paesi extracomunitari possono, in deroga al@enii disposizioni in materia, redigere il bilancio
consolidato, sempre che i suddetti principi siarsze#tati nei mercati di paesi extracomunitari.
L'individuazione dei principi ha luogo su propostella Consob, da formularsi d'intesa con la Banca
d'ltalia per le banche e per le societa finanzipreviste dall'articolo 1, comma 1, del decretadiegivo
27 gennaio 1992, n. 87 e con llsvap per le impmisassicurazione e di riassicurazione previste
dall'articolo 1 del decreto legislativo 26 magg&9Z, n. 173.

Art. 117-bis
(Fusioni fra societa con azioni quotate e socigia azioni non quotate)

1. Sono assoggettate alle disposizioni dellalidid13 le operazioni di fusione nelle quali una
societd con azioni non quotate viene incorporatan@ societa con azioni quotate, quando I'entitdi de
attivi di quest'ultima, diversi dalle disponibilitiquide e dalle attivita finanziarie che non ctstcono
immobilizzazioni, sia significativamente inferioale attivita della societa incorporata.

2. Fermi restando i poteri previsti dall'articolid3, comma 2, la Consob, con proprio
regolamento, stabilisce disposizioni specifichetieé alle operazioni di cui al comma 1 del present
articold™™.

267 Le parole “, ad eccezione del comma 7,” somtesinserite dall'art. 9, comma 1 della I. n. 62 8.4.2005 (egge
comunitaria 2004

268 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.

269 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 degisl.n. 37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'aB.della I. n. 262 del 28.12.2005
che ha aggiunto la parola “160”.

270 Le precedenti parole “Ministero del tesord,ldiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

271 Articolo inserito dall'art. 14, comma 1 ddllan. 262 del 28.12.2005.
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Art. 1174er
(Disposizioni in materia di finanza etica)

1. La Consob, previa consultazione con tutti ggsiti interessati e sentite le Autorita di
vigilanza competenti, determina con proprio regaata gli specifici obblighi di informazione e di
rendicontazione cui sono tenuti i soggetti abiligate imprese di assicurazione che promuovonogitod
e servizi qualificati come etici o socialmente @sgabilf '

Art. 118
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni della presente sezione nonpglieano agli strumenti finanziari previsti
dall'articolo 100, comma 1, letted@ ede).

2. L'articolo 116 non si applica agli strumeintiaihziari emessi dalle banche, diversi dalle azioni
o dagli strumenti finanziari che permettono di dsija o sottoscrivere azidfr.

Art. 118big?™
(Controllo sulle informazioni fornite al pubblicdy

1. La Consob stabilisce con regolamento, tenotacdei principi internazionali in materia di
vigilanza sull’informazione societaria, le modal@a termini per il controllo dalla stessa effettuaulle
informazioni comunicate al pubblico ai sensi digegcomprese le informazioni contenute nei document
contabili, dagli emittenti quotatr.

Capo Il
Disciplina delle societa con azioni quotate

Art. 119
(Ambito di applicazione)

1. Le disposizioni del presente capo si applicaalvo che sia diversamente specificato, alle
societa italiane con azioni quotate in mercati lmgentati italiani o di altri paesi dell'Unione Bpea
(societa con azioni quotate).

Sezione |
Assetti proprietari

Art. 120
(Obblighi di comunicazione delle partecipazionexiainti)

1. Aifini della presente sezione, per capitalsaliieta per azioni si intende quello rappresentato
da azioni con diritto di voto.

2.  Coloro che partecipano in una societa con agjoatate in misura superiore al due per cento
del capitale ne danno comunicazione alla socigt@&gipata e alla Consob.

272 Articolo inserito dall'art. 14, comma 1 ddllan. 262 del 28.12.2005.
273 Comma cosi sostituito dall'art. 11, comma lladen. 262 del 28.12.2005.

274  Articolo dapprima aggiunto dall'art. 14, commaella |. n. 262 del 28.12.2005 e poi modificd#d’art. 3 del d.lgs. n. 303
del 29.12.2006 nei termini indicati nelle successiote.

275 Rubrica cosi modificata dall'art. 3, commad&0d.lgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostitaifmarole: Riesame dellecon
le parole: Controllo sullé.

276 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 10dikys. n. 303 del 29.12.2006 che ha inseritodmle: “, tenuto conto dei
principi internazionali in materia di vigilanza bumformazione societaria,” e ha sostituito pardieesame periodico delle”
con le parole: “controllo dalla stessa effettuattes.
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3. Le societa con azioni quotate che partecipanmisura superiore al dieci per cento del
capitale in una societa con azioni non quotate wnia societa a responsabilita limitata, anche ester
danno comunicazione alla societa partecipata eCaltesob.

4. La Consob, tenuto anche conto delle carafighist degli investitori, stabilisce con
regolamento:

a) le variazioni delle partecipazioni indicate neimoni 2 e 3 che comportano obbligo di
comunicazione;

b) i criteri per il calcolo delle partecipazioni, ad® riguardo anche alle partecipazioni
indirettamente detenute e alle ipotesi in cui fitdi di voto spetta o € attribuito a soggetto dseedal
S0cCio;

¢) il contenuto e le modalita delle comunicazionied'thformazione del pubblico, nonché le
eventuali deroghe per quest'ultima;

d) i termini per la comunicazione e per l'informaaatel pubblico, che nel caso previsto dal
comma 3 possono avere carattere perigéico

d-bis) i casi in cui le comunicazioni sono dovute daigessori di strumenti finanziari dotati
dei diritti previsti dall'articolo 2351, ultimo cama, del codice civifé®

5. Il diritto di voto inerente alle azioni qutgaod agli strumenti finanziari per i quali sonatst
omesse le comunicazioni previste dal comma 2 nangasere esercitato. In caso di inosservanza, si
applica l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione ms3ere proposta anche dalla Consob entro il termine
indicato nell'articolo 14, comm&®8.

6. Il comma 2 non si applica alle partecipaziogtiethute, per il tramite di societa controllate, dal
Ministero dell'economia e delle finarZ& | relativi obblighi di comunicazione sono adentpidalle
societa controllate.

Art. 121
(Disciplina delle partecipazioni reciproche)

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 23%% del codice civile, in caso di partecipazioni
reciproche eccedenti i limiti indicati nell'articoll20, commi 2 e 3, la societa che ha superaimitd
successivamente non pu0 esercitare il diritto ¢th weerente alle azioni o quote eccedenti e deeaalle
entro dodici mesi dalla data in cui ha superatoniite. In caso di mancata alienazione entro iirtiie
previsto la sospensione del diritto di voto si edteall'intera partecipazione. Se non € possiitergare
quale delle due societa ha superato il limite sssigamente, la sospensione del diritto di votolgbligo
di alienazione si applicano a entrambe, salvo ¢tiverso accordo.

2. Il limite del due per cento richiamato nel comfiné elevato al cinque per cento a condizione
che il superamento del due per cento da partetthrabe le societa abbia luogo a seguito di un accor
preventivamente autorizzato dall'assemblea ordirdglle societa interessate.

3. Se un soggetto detiene una partecipazioneisvpaid due per cento del capitale in una societa
con azioni quotate, questa o il soggetto che latrolm non possono acquisire una partecipazione
superiore a tale limite in una societa con aziarotgte controllata dal primo. In caso di inosseraaiil
diritto di voto inerente alle azioni eccedentiiihite indicato &€ sospeso. Se non é possibile areegquale
dei due soggetti ha superato il limite successivameda sospensione del diritto di voto si applica
entrambi, salvo loro diverso accordo.

4. Per il calcolo delle partecipazioni si applicancriteri stabiliti ai sensi dell'articolo 120,

277 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.18%@iccessive modifiche e integrazioni.
278 Lettera aggiunta dall’art. 3 del d.lgs. nd&r 6.2.2004.
279 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

280 Le precedenti parole “Ministero del tesord,kdiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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comma 4, letterd).

5. 1 commi 1, 2 e 3 non si applicano quando i tiimii indicati sono superati a seguito di
un'offerta pubblica di acquisto diretta a consegyalmeno il sessanta per cento delle azioni originar

6. In caso di inosservanza dei divieti di eseccidél voto previsti dai commi 1 e 3, si applica
l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione puo esseop@sta anche dalla Consob entro il termine indicat
nell'articolo 14, comma 6.

Art. 122
(Patti parasociali)

1. | patti, in qualunque forma stipulati, avenérpggetto I'esercizio del diritto di voto nelle
societa con azioni quotate e nelle societa chenérallano sono:
a) comunicati alla Consob entro cinque giorni datipudazione;
b) pubblicati per estratto sulla stampa quotidiartecetieci giorni dalla stipulazione;
c) depositati presso il registro delle imprese debtuove la societa ha la sede legale entro
quindici giorni dalla stipulazione.

2. La Consob stabilisce con regolamento le madaditi contenuti della comunicazione,
dell'estratto e della pubblicazidfie

3. Incaso di inosservanza degli obblighi prevdsticomma 1 i patti sono nulli.

4. |l diritto di voto inerente alle azioni quotgter le quali non sono stati adempiuti gli obblighi
previsti dal comma 1 non puod essere esercitatcaso di inosservanza, si applica l'articolo 14, man®.
L'impugnazione puod essere proposta anche dallaoBardro il termine indicato nell'articolo 14, comB

5. Il presente articolo si applica anche ai pattqualunque forma stipulati:

a) che istituiscono obblighi di preventiva consulta® per I'esercizio del diritto di voto nelle
societa con azioni quotate e nelle societa cheréallano;

b) che pongono limiti al trasferimento delle relatigeioni o di strumenti finanziari che
attribuiscono diritti di acquisto o di sottoscrim®delle stesse;

¢) che prevedono l'acquisto delle azioni o deglirsrnti finanziari previsti dalla lettets);

d) aventi per oggetto o per effetto l'esercizio anmbregiunto di un'influenza dominante su tali
societa.

5-bis. Ai patti di cui al presente articolo non si appho gli articoli 2341is e 2341ter del codice

civile®®,

Art. 123
(Durata dei patti e diritto di recesso)

1. | patti indicati nell'articolo 122, se a temgeterminato, non possono avere durata superiore a
tre anni e si intendono stipulati per tale duratah& se le parti hanno previsto un termine maggiore
patti sono rinnovabili alla scadenza.

2. | patti possono essere stipulati anche a teimgieterminato; in tal caso ciascun contraente ha
diritto di recedere con un preavviso di sei mesire&esso si applica l'articolo 122, commi 1 e 2.

3.  Gli azionisti che intendano aderire a un'o#fgytibblica di acquisto o di scambio promossa ai
sensi degli articoli 106 o 107 possono recedergas@mneavviso dai patti indicati nell'articolo 122
dichiarazione di recesso non produce effetto seshenperfezionato il trasferimento delle azioni.

281 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.18%@iccessive modifiche e integrazioni.

282 Comma aggiunto dall’art. 3 del d.Igs. n. 87&12.2004.
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Art. 124
(Casi di inapplicabilita)

1. La Consob pud dichiarare inapplicabili gli eofi 120, 121, 122 e 123, comma 2, secondo
periodo, alle societa italiane con azioni quotatl® $n mercati regolamentati di altri paesi dellibime
Europea, in considerazione della normativa appiieabtali societa in forza della quotazione.

Sezione 1bis?®
Informazioni sull'adesione a codici di comportamend

Art. 124bis
(Obblighi di informazione relativi ai codici di cqrartamento)

1. Le societa di cui al presente capo diffondanaualmente, nei termini e con le modalita
stabiliti dalla Consob, informazioni sull'adesioaecodici di comportamento promossi da societa di
gestione di mercati regolamentati o da associaziomiategoria degli operatori e sull'osservanzaideg
impegni a cid conseguenti, motivando le ragioni'eleéntuale inadempimerfts.

Art. 1244er”®
(Informazione relativa ai codici di comportameritd)

1. La Consob, negli ambiti di propria competerstapilisce le forme di pubblicita cui sono
sottoposti i codici di comportamento promossi daietd di gestione di mercati regolamentati o da
associazioni di categoria degli operatdri

Sezione Il
Tutela delle minoranze

Art. 125
(Convocazione dell'assemblea su richiesta delleonainza)

...omissis. 28

Art. 126
(Assemblea straordinaria)

1. ...omissis..?°

2. L'assemblea straordinaria, se i soci intervémseconda convocazione non rappresentano la part
del capitale necessaria per la regolare costitazjpmd essere nuovamente convocata entro tremta. giotal
caso il termine stabilito dall'articolo 2366, sedorcomma, del codice civile € ridotto a otto giorni

283 Sezione inserita dall'art. 14, comma 1 delta P62 del 28.12.2005.
284  Articolo inserito dall'art. 14, comma 1 ddllan. 262 del 28.12.2005.

285 Articolo dapprima inserito dall’art. 14 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi modificato dall’at.del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno

286 Rubrica cosi modificata dall’art. 3, comma ddl d.lgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostitldtgarole Yigilanza
sull'informazioné con le parole: Informazioné.

287 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 11l difgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha soppresgalele: “, vigila sulla
veridicita delle informazioni riguardanti 'adempamto degli impegni assunti, diffuse dai soggete ehabbiano aderito e
irroga le corrispondenti sanzioni in caso di viaiae”.

288 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.Igs. . @l 6.2.2004. Vedi ora art. 2367 c.c..
289 Comma abrogato dall'art. 9 del d.lgs. n. 8[76d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
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3. ...omissis..?®
4. ...omissis..?**
5. ...omissis..2?

Art. 126-bis
(Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea

1. Isoci che, anche congiuntamente, rappreseaitineno un quarantesimo del capitale sociale posso
chiedere, entro cinque giorni dalla pubblicazioe#'al/viso di convocazione dell'assemblea, l'irdegme
dell'elenco delle materie da trattare, indicand@ammanda gli ulteriori argomenti da essi propost

2. Delle integrazioni all'elenco delle materie cfessemblea dovra trattare a seguito delle
richieste di cui al comma 1 é data notizia, neésse forme prescritte per la pubblicazione defi&o/di
convocazione, almeno dieci giorni prima di queigsé#to per 'assemblea.

3. L'integrazione dell'elenco delle materie ddtére, ai sensi del comma 1, non € ammessa per
gli argomenti sui quali I'assemblea delibera, ansodi legge, su proposta degli amministratori dasul
base di un progetto o di una relazione da essigpestd™.

Art. 127
(Voto per corrispondenza)

1. L'atto costitutivo pud prevedere che il voto a@ssemblea sia esercitato anche per

corrispondenza. La Consob stabilisce con regolameninodalita di esercizio del voto e di svolginent
dell'assembled”.

Art. 128
(Denuncia al collegio sindacale e al tribunale)
...omissis..?*®

Art. 129
(Azione sociale di responsabilita)

...omissis.. 2%

Art. 130
(Informazione dei soci)

1. | soci hanno diritto di prendere visione dititgfli atti depositati presso la sede sociale per
assemblee gia convocate e di ottenerne copia ai@rEpese.

290 Comma abrogato dall'art. 9 del d.Igs. n. 8[76d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
291 Comma abrogato dall'art. 9 del d.lgs. n. 8/76d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
292 Comma abrogato dall’art. 9 del d.lgs. n. 8[76d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
293 Articolo inserito dall’art. 5 della I. n. 262l 28.12.2005.

294  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.18%@iccessive modifiche e integrazioni.
295 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.Igs. 7. @l 6.2.2004. Vedi ora artt. 2408 e 2409 c.c..
296 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.Igs. 7. @l 6.2.2004. Vedi ora art. 2388 c.c..
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Art. 131
(Diritto di recesso in caso di fusioni e scissioni)

...omissis..?’

Art. 132
(Acquisto di azioni proprie e della societa conlmole)

1. Gli acquisti di azioni proprie, operati ai sensi ldegticoli 2357 e 235%is, primo comma, numero
1), del codice civile, da societa con azioni quntaievono essere effettuati in modo da assicusapalita di
trattamento tra gli azionisti, secondo modalitdiita dalla Consob con proprio regolamefito

2. Il comma 1 si applica anche agli acquisti dioaz quotate effettuati ai sensi dell'articolo
2359-bis del codice civile da parte di una societdtrollata.

3. |l commi 1 e 2 non si applicano agli acquistiadioni proprie o della societa controllante
possedute da dipendenti della societa emittentesodieta controllate o della societa controllante e
assegnate o sottoscritte a norma degli articolD282441, ottavo comma, del codice civile.

Art. 133
(Esclusione su richiesta dalle negoziazioni)

1. Le societa italiane con azioni quotate nei @@negolamentati italiani, previa deliberazione
dell'assemblea straordinaria, possono richiedescllisione dalle negoziazioni dei propri strumenti
finanziari, secondo quanto previsto dal regolameteb mercato, se ottengono lI'ammissione su altro
mercato regolamentato italiano o di altro paesdéUiebne Europea, purché sia garantita una tutela
equivalente degli investitori, secondo i criterikstiti dalla Consob con regolamefitd

Art. 134
(Aumenti di capitale)

1. Per le societa con azioni quotate, il terminevisto dall'articolo 2441, secondo comma, del
codice civile é ridotto alla meta.

2. Alle deliberazioni di aumento di capitaleeyiste dall'articolo 2441, ottavo comma, secondo
periodo, del codice civile si applica la maggiommizhiesta per le assemblee straordinarie, a zimmd
che I'aumento non ecceda la misura dell'uno pepakei capital&®.

3. ...omissis..>

Art. 135
(Societa cooperative)

1. Per le societa cooperative, le percentuaagitale individuate nel codice civile per I'esgio
di diritti da parte dei soci sono rapportate al rwoncomplessivo dei soci ste8si

297 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.lgs. 7. @l 6.2.2004. Vedi ora art. 248dinquiesc.c..

298 Comma cosi sostituito dall’art. 9, comma 1 della 162 del 18.4.2009.€gge comunitaria 2004
299 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.18%@iccessive modifiche e integrazioni.
300 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

301 Comma abrogato dall'art. 9 del d.Igs. n. 8[76d2.2004.

302 Articolo cosi sostituito dall'art. 3 del dslgn. 37 del 6.2.2004.
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Sezione Il
Deleghe di voto

Art. 136
(Definizioni)

1. Aifini della presente sezione, si intendona pe

a) "delega di voto", il conferimento della rappresarzta per l'esercizio del voto nelle
assemblee;

b) "sollecitazione", la richiesta di conferimentoddileghe di voto rivolta alla generalita degli
azionisti;

¢) "committente", il soggetto o i soggetti che comgamente promuovono la sollecitazione,
richiedendo l'adesione a specifiche proposte di;vot

d) "intermediario", il soggetto che effettua la soitazione per conto del committente;

e) "raccolta di deleghe", la richiesta di conferinerti deleghe di voto effettuata dalle
associazioni di azionisti esclusivamente nei cortfrdei propri associati.

Art. 137
(Disposizioni generali)

1. La sollecitazione e la raccolta delle delegheotib sono disciplinate dalle disposizioni della
presente sezione in deroga all'articolo 2372 deilceocivile.

2. Le clausole statutarie che limitano in qualsiasdo la rappresentanza nelle assemblee non si
applicano alle deleghe di voto conferite in confiidndelle disposizioni della presente sezione.

3. Lo statuto pud prevedere disposizioni direttéadilitare la raccolta delle deleghe di voto
presso gli azionisti dipendenti.

4. Le disposizioni della presente sezione nompplieano alle societa cooperative.

Art. 138
(Sollecitazione)

1. La sollecitazione & effettuata dall'intermeidiasu incarico del committente, mediante la
diffusione di un prospetto e di un modulo di delega

2. Il voto relativo alle azioni per le quali e tstailasciata la delega € esercitato dal commitent
0, su incarico di questo, dall'intermediario chedffettuato la sollecitazione. L'intermediario npud
affidare a terzi I'esecuzione dell'incarico ricenut

Art. 139
(Requisiti del committente)

1. Il committente deve possedere azioni che gliseatano I'esercizio del diritto di voto
nell'assemblea per la quale é richiesta la delagaisura almeno pari all'uno per cento del capitale
sociale rappresentato da azioni con diritto di voédla stess3>. La Consob stabilisé® per societa a
elevata capitalizzazione e ad azionariato partiowate diffuso percentuali di capitale inferti

2. Ai fini previsti dal comma 1, per le societagdistione del risparmio e per i soggetti abilitati
alla istituzione di fondi pensione si tiene contwlee delle azioni di pertinenza dei fondi per codéd

303 Le parole: “e deve risultare iscritto da almesei mesi nel libro dei soci per la medesima qtéadli azioni” sono state
soppresse dall’art. 3, comma 12 del d.Igs. n. 3928.12.2006.

304 Le precedenti parole: “La Consob puo staBimno state sostituite dalle parole: “La Consalbsisce” dall’art. 4 della I. n.
262 del 28.12.2005.

305 Vedi delibera Consob n. 12317 del 12.1.2000.
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quali essi esercitano il diritto di voto.

Art. 140
(Soggetti abilitati alla sollecitazione)

1. La sollecitazione € riservata alle impresenslestimento, alle banche, alle societa di gestione
del risparmio, alle societa di investimento a cpitvariabile e alle societa di capitali aventi pggetto
esclusivo l'attivita di sollecitazione e la rapmmetmnza di soci in assemblea. Per tali ultime sacii
esponenti aziendali devono possedere i requisithdrabilita previsti per le Sim.

Art. 141
(Associazione di azionisti)

1. Laraccolta di deleghe & consentita alle aagamii di azionisti che:
a) sono costituite con scrittura privata autenticata;
b) non esercitano attivita di impresa, salvo queitetthmente strumentali al raggiungimento
dello scopo associativo;
¢) sono composte da almeno cinquanta persone fisiaBeuna delle quali € proprietaria di un
guantitativo di azioni non superiore allo 0,1 pento del capitale sociale rappresentato da aziomi c
diritto di voto.

2.  Alle associazioni di azionisti previste dal aoenl non si applica I'articolo 122, commi 3 e 4.

3. La raccolta di deleghe é esercitata mediantgiffasione del modulo previsto dall'articolo
142. La delega é rilasciata ai legali rappresentititassociazione.

4. L'associazione vota, anche in modo divergenteonformita delle indicazioni espresse da
ciascun associato nel modulo di delega. L'assoniatoe tenuto a conferire la delega.

Art. 142
(Delega di voto)

1. La delega di voto e sottoscritta dal delegaimtesvocabile e pud essere conferita soltanto per
singole assemblee gia convocate, con effetto pavémtuali convocazioni successive; essa non pud
essere rilasciata in bianco e indica la data,nh@alel delegato e le istruzioni di voto.

2. La delega pud essere conferita anche solo Ipane delle proposte di voto indicate nel
modulo di delega. Le azioni per le quali € statafedta la delega, anche parziale, sono computdieia
della regolare costituzione dell'assemblea.

Art. 143
(Responsabilita)

1. Le informazioni contenute nel prospetto o netimo di delega e quelle eventualmente diffuse
nel corso della sollecitazione o della raccoltdeleghe devono essere idonee a consentire allistziath
assumere una decisione consapevole; dell'idonsipgpndono il committente e i rappresentanti delle
associazioni di azionisti.

2. L'intermediario & responsabile della complededelle informazioni diffuse nel corso della
sollecitazione.

3. Nei giudizi di risarcimento dei danni derivadé violazione delle disposizioni della presente
sezione e delle relative norme regolamentari spaft@aommittente, alle associazioni di azionisti e
allintermediario I'onere della prova di avere agivn la diligenza richiesta.
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Art. 144
(Svolgimento della sollecitazione e della raccolta)

1. La Consob stabilisce con regolamento regolgadiparenza e correttezza per lo svolgimento
della sollecitazione e della raccolta di delegheedolamento, in particolare, disciplina:
a) il contenuto del prospetto e del modulo di delegmché le relative modalita di diffusione;
b) le procedure di sollecitazione e di raccolta degke, nonché le condizioni e le modalita da
seguire per l'esercizio e la revoca delle stesse;
c) le forme di collaborazione tra gli intermediari soggetti in possesso della informazioni
relative all'identita dei soci, al fine di conseatio svolgimento della sollecitazioli®

2. La Consob puo:

a) richiedere che il prospetto e il modulo di delegmtengano informazioni integrative e
stabilire particolari modalita di diffusione degtessi;

b) vietare I'attivita di sollecitazione e di raccoftalle deleghe quando riscontri una violazione
delle disposizioni della presente sezione;

c) esercitare nei confronti dei committenti e delgsaxiazioni di azionisti i poteri previsti
dall'articolo 115, comma 1, letteag e b);

d) esercitare nei confronti dei soggetti abilitataadollecitazione i poteri previsti dall'articolo
115, comma 1.

3. Il Ministro di grazia e giustizia, sentita laosob, disciplina con regolamento i termini di
convocazione dell'assemblea, anche in deroga aflenti disposizioni di legge, assicurando una
sufficiente e tempestiva pubblicita delle propatitdeliberazion®”.

4. Neicasiin cui la legge preveda forme di colidrsulle partecipazioni al capitale delle societa
copia del prospetto e del modulo di delega deveresaviata alle autorita di vigilanza competemtima
della sollecitazione e della raccolta delle delegheoto. Le autorita vietano la sollecitazioneagdccolta
delle deleghe quando pregiudicano il perseguimeelie finalita inerenti ai controlli sulle parteegioni
al capitale.

Sezione IV
Azioni di risparmio ed altre categorie di azioni®®

Art. 145
(Emissioni delle azioni)

1. Le societa italiane con azioni ordinarie quefatmercati regolamentati italiani o di altri paes
dell'Unione Europea possono emettere azioni praledditto di voto, dotate di particolari privilegli
natura patrimoniale.

2. L'atto costitutivo determina il contenuto delvpegio, le condizioni, i limiti, le modalita e i
termini per il suo esercizio; stabilisce altresdlifitti spettanti agli azionisti di risparmio in sa di
esclusione dalle negoziazioni delle azioni ordimaridi risparmio.

3. Le azioni devono contenere, in aggiunta alikcazioni prescritte dall'articolo 2354 del codice
civile, la denominazione di "azioni di risparmio'l'mdicazione dei privilegi che le assistono; kgaomi
possono essere al portatore, salvo il dispostdad@iblo 2354, secondo comma, del codice civile. L
azioni appartenenti agli amministratori, ai sindaeii direttori generali devono essere nomindtive

4. ...omissis...’0

306 Vediregolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.

307 Vedi regolamento Ministro grazia e giustizi@87 del 5.11.1998 (pubblicato nella G.U. n. 26b18.12.1998).
308 Rubrica cosi sostituita dall’art. 6 del d.lgs37 del 6.2.2004.

309 Comma cosi modificato dall’art. 6 del d.lgs37 del 6.2.2004.

310 Comma abrogato dall'art. 6 del d.Igs. n. 8[76d2.2004.
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5. Se, in conseguenza della riduzione del capipee perdite, I'ammontare delle azioni di
risparmio e delle azioni a voto limitato superarlata del capitale sociale, il rapporto indicatocwhma
4 deve essere ristabilito entro due anni mediamisstone di azioni ordinarie da attribuire in op®aai
possessori di azioni ordinarie. Tuttavia, se ldedr capitale rappresentata da azioni ordinaréergiotta
al di sotto del quarto del capitale sociale, desseee riportata almeno al quarto entro sei messocéeta
si scioglie se il rapporto tra azioni ordinarie @oai di risparmio e con voto limitato non e ristiéb
entro i termini predetti.

6. Della parte di capitale sociale rappresanti azioni di risparmio non si tiene conto ai fini
della costituzione dell'assemblea e della validitdle deliberazioni, né per il calcolo delle alitgio
stabilite dagli articoli 2367, 2393, quinto e sestonma, 239dis, 2408, secondo comma e 2409, primo
comma, del codice civifé".

7. Le azioni di risparmio possono essere emessénssede di aumento del capitale sociale,
osservando le disposizioni dell'articolo 2441 dedlice civile, sia in sede di conversione di azigidi
emesse, ordinarie o di altra categoria; il diritioconversione € attribuito ai soci con deliberagio
dell'assemblea straordinaria.

8.  Salvo diversa disposizione dell'atto costititivn caso di aumento di capitale a pagamento per
il quale non sia stato escluso o limitato il doidi opzione, i possessori di azioni di risparmaniho
diritto di opzione su azioni di risparmio dellasga categoria ovvero, in mancanza o per la differen
nell'ordine, su azioni di risparmio di altra catagpsu azioni privilegiate ovvero su azioni ordiea

Art. 146
(Assemblea speciale)

1. L'assemblea speciale dei possessori di azigrgghrmio delibera:

a) sulla nomina e sulla revoca del rappresentanteunene sull'azione di responsabilita nei
suoi confronti;

b) sull'approvazione delle deliberazioni dell'asseraldella societa che pregiudicano i diritti
della categoria, con il voto favorevole di tantéoaz che rappresentino almeno il venti per centtede
azioni della categoria;

¢) sulla costituzione di un fondo per le spese necesslla tutela dei comuni interessi e sul
rendiconto relativo; il fondo & anticipato dallaceda, che pud rivalersi sugli utili spettanti aggionisti
di risparmio in eccedenza al minimo eventualmeataugfito;

d) sulla transazione delle controversie con la sacin il voto favorevole di tante azioni che
rappresentino almeno il venti per cento delle azietla categoria;

e) sugli altri oggetti d'interesse comune.

2. L'assemblea speciale dei possessori di azibmisparmio € convocata dal rappresentante
comune degli azionisti di risparmio, ovvero dagmrinistratori della societa, entro sessanta giorni
dall'emissione o dalla conversione delle azionuanglo lo ritengano necessario o ne sia fatta Stdida
tanti possessori di azioni di risparmio che rapgméao almeno I'uno per cento delle azioni di risga
della categoridt>

2-bis. In caso di omissione o di ingiustificato ritarda parte degli amministratori I'assemblea
speciale € convocata dal collegio sindacale o alasiglio di sorveglianza o, nel caso di richiestigpdrte
degli azionisti ai sensi del comma precedentecdatitato per il controllo sulla gestiott2

3. In deroga all'articolo 2376, secondo comma.ddice civile I'assemblea, salvo i casi previsti
dal comma 1, letterb) e d), delibera in prima e in seconda convocazione amp favorevole di tante

311 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 defjgl.n. 37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'ardedla I. n. 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole: “2393, quarto e quadmma” con le parole: “2393, quinto e sesto comma”

312 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
313 Comma inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. & 6.2.2004.
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azioni che rappresentino rispettivamente almenweriti e il dieci per cento delle azioni in circataze; in
terza convocazione l'assemblea delibera a maggiareei presenti, qualunque sia la parte di capital
rappresentata dai soci intervenuti. Si applicéidalo 2416 del codice civile.

Art. 147
(Rappresentante comune)

1. Al rappresentante comune degli azionisti dparsio si applica l'articolo 2417 del codice
civile, intendendosi I'espressione obbligazionigirita ai possessori di azioni di risparmio.

2. ...omissis..3*

3. Il rappresentante comune ha gli obblighi etedrevisti dall'articolo 2418 del codice civile,
intendendosi I'espressione obbligazionisti rifediapossessori di azioni di risparmio; egli inoltna
diritto di esaminare i libri indicati nell'articol@421, numeri 1) e 3), del codice civile e di ottete
estratti, di assistere all'assemblea della soeietid@mpugnarne le deliberazioni. Le spese sonaitatp al
fondo previsto dall'articolo 146, comma 1, letteya

4. L'atto costitutivo pud attribuire al rappreserie comune e all'assemblea ulteriori poteri a
tutela degli interessi dei possessori di azionrisibarmio e deve prevedere le modalita per assieura
un'adeguata informazione al rappresentante comuiie agperazioni societarie che possano influenzare
I'andamento delle quotazioni delle azioni dellagatia.

Art. 147bis
(Assemblee di categoria)

1. Giliarticoli 146 e 147 si applicano alleeasblee speciali previste dall'articolo 2376, comima
del codice civile, qualora le azioni siano quotéiemercati regolamentati italiani o di altri Paesi
dell'Unione européa’.

Sezione IVbis*®
Organi di amministrazione

Art. 1474er*"’
(Elezione e composizione del consiglio di ammiaistme)

1. Lo statuto prevede che i componenti del cdiosdi amministrazione siano eletti sulla base di
liste di candidati e determina la quota minima @itpcipazione richiesta per la presentazione @, éss
misura non superiore a un quarantesimo del capstadele o alla diversa misura stabilita dalla @dns
con regolamento tenendo conto della capitalizzazidel flottante e degli assetti proprietari dsheieta
quotate. Le liste indicano quali sono gli ammiragtri in possesso dei requisiti di indipendenzaibtia
dalla legge e dallo statuto. Lo statuto pud prexeddhe, ai fini del riparto degli amministratori da
eleggere, non si tenga conto delle liste che namdva@onseguito una percentuale di voti almeno gikxi
meta di quella richiesta dallo statuto per la pnesgione delle stes$é

314 Comma abrogato dall’art. 3 del d.Igs. n. 8[76d2.2004.
315 Articolo inserito dall'art. 3 del d.Igs. 7 8el 6.2.2004.
316 Sezione inserita dall'art. 1 della I. n. 2&2 28.12.2005.

317 Articolo dapprima inserito dall’art. 1 dellanl 262 del 28.12.2005 e poi modificato dall'&tcomma 13 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno

318 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma 1Bdilgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitpdeola: “membri” con la
parola: “componenti” e ha aggiunto, in fine, lesegti parole: “o alla diversa misura stabilita dallonsob con regolamento
tenendo conto della capitalizzazione, del flottantiegli assetti proprietari delle societa quothgeliste indicano quali sono
gli amministratori in possesso dei requisiti diipghdenza stabiliti dalla legge e dallo statuto.statuto puo prevedere che,
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2. ...omissis.3!®

3. Salvo quanto previsto dall'articolo 24€8ptiesdecieslel codice civile, almeno uno dei
componenti del consiglio di amministrazione & esgoedalla lista di minoranza che abbia ottenuto il
maggior numero di voti e non sia collegata in alowdo, neppure indirettamente, con i soci che hanno
presentato o votato la lista risultata prima penero di voti. Nelle societa organizzate secondistema
monistico, il componente espresso dalla lista diaranza deve essere in possesso dei requisiti di
onorabilita, professionalita e indipendenza deteatiiai sensi dell'articolo 148, commi 3 e 4. fietio
dei requisiti determina la decadenza dalla c&fica

4. In aggiunta a quanto disposto dal comma 3eatmuno dei componenti del consiglio di
amministrazione, ovvero due se il consiglio di amistrazione sia composto da piu di sette componenti
devono possedere i requisiti di indipendenza stapér i sindaci dall'articolo 148, comma 3, noacke
lo statuto lo prevede, gli ulteriori requisiti pistv da codici di comportamento redatti da socidia
gestione di mercati regolamentati o da associazioruategoria. |l presente comma non si applica al
consiglio di amministrazione delle societa orgaaiezsecondo il sistema monistico, per le quali nena
fermo il disposto dell'articolo 2408eptiesdeciessecondo comma, del codice civile. L'amministrator
indipendente che, successivamente alla nominaagerequisiti di indipendenza deve darne immediata
comunicazione al consiglio di amministrazione epg@ni caso, decade dalla cafica

Art. 147quater
(Composizione del consiglio di gestione)

1. Qualora il consiglio di gestione sia compodtopiu di quattro membri, almeno uno di essi
deve possedere i requisiti di indipendenza staptit i sindaci dall'articolo 148, comma 3, noncée o
statuto lo prevede, gli ulteriori requisiti previda codici di comportamento redatti da societgetitione
di mercati regolamentati o da associazioni di aatieff?.

Art. 147quinquies
(Requisiti di onorabilita)

1. 1 soggetti che svolgono funzioni di amminigtoae e direzione devono possedere i requisiti di
onorabilita stabiliti per i membri degli organi cbntrollo con il regolamento emanato dal Ministedlal
giustizia ai sensi dell'articolo 148, comma 4.

2. Il difetto dei requisiti determina la decadeialla caric¥®

ai i fini del riparto degli amministratori da elezyg@, non si tenga conto delle liste che non haonseguito una percentuale
di voti almeno pari alla meta di quella richiestdla statuto per la presentazione delle stesse”.

319 Comma abrogato dall’art. 3, comma 13 del drig803 del 29.12.2006.

320 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma 1Bdilgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitpdeola: “membri” con la
parola: “componenti”; ha sostituito le parole “lata risultata prima per numero di voti” con le glar “i soci che hanno
presentato o votato la lista risultata prima pemero di voti” e ha sostituito la parola: “membrobrc la parola:
“componente”.

321 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 1Bddigs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituifeele: “qualora il consiglio
di amministrazione sia composto da piu di sette brgralmeno uno di essi deve” con le parole: “almano dei componenti
del consiglio di amministrazione, ovvero due seohsiglio di amministrazione sia composto da pitselie componenti,
devono” e ha aggiunto, in fine, le seguenti parlamministratore indipendente che, successivamafia nomina, perda i
requisiti di indipendenza deve darne immediata acooazione al consiglio di amministrazione e, in ioggso, decade dalla
carica.”.

322 Articolo inserito dall'art. 1 della |. n. 262l 28.12.2005.
323 Articolo inserito dall'art. 1 della I. n. 26| 28.12.2005.
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Sezione V
Organi di controllo®**
Art. 148
(Composizione)

1. L'atto costitutivo della societa stabilisce ppeollegio sindacale:
a) il numero, non inferiore a tre, dei membri effétti
b) il numero, non inferiore a due, dei membri suppjen
c) ...omissis..>*
d) ...omissis. 3

2. La Consob stabilisce con regolamento modpéta'elezione, con voto di lista, di un membro
effettivo del collegio sindacale da parte dei sdci minoranza che non siano collegati, neppure
indirettamente, con i soci che hanno presentatmtate la lista risultata prima per numero di ¥dti

2-bis. Il presidente del collegio sindacale & nominatl'assemblea tra i sindaci eletti dalla
minoranza?®

3. Non possono essere eletti sindaci e, se elettgdono dall'ufficio:

a) coloro che si trovano nelle condizioni previstd'adicolo 2382 del codice civile;

b) il coniuge, i parenti e gli affini entro il quargrado degli amministratori della societa, gli
amministratori, il coniuge, i parenti e gli affiantro il quarto grado degli amministratori delleista da
questa controllate, delle societa che la controlei quelle sottoposte a comune contréfjo

¢) coloro che sono legati alla societa od alle sadiet questa controllate od alle societa che la
controllano od a quelle sottoposte a comune cdatrabvero agli amministratori della societa e ai
soggetti di cui alla lettera) da rapporti di lavoro autonomo o subordinato ovvesoaltri rapporti di
natura patrimoniale o professionale che ne compitame |'indipendenZ&’.

4. Con regolamento adottato ai sensi dell'adidd, comma 3, della legge 23 agosto 1988, n.
400, dal Ministro della giustizia, di concerto cibiMinistro dell'leconomia e delle finan¥e sentiti la
Consob, la Banca d'ltalia e I'lsvap, sono stahiligquisiti di onorabilita e di professionalitai deembri
del collegio sindacafé del consiglio di sorveglianza e del comitato jppesontrollo sulla gestione. II
difetto dei requisiti determina la decadenza dedlaca>

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano leptisizioni di cui ai commi 2 €%,

324 Rubrica cosi sostituita dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
325 Lettera abrogata dall’art. 2 della |. n. 2@228.12.2005.
326 Lettera abrogata dall’art. 2 della |. n. 2@228.12.2005.

327 Comma dapprima sostituito dall’art. 2 della 1262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato dall’&tcomma 14 del d.Igs. n.
303 del 29.12.2006 che ha inserito le parole: i eoto di lista,” e ha aggiunto, in fine, le pardlehe non siano collegati,
neppure indirettamente, con i soci che hanno ptaten votato la lista risultata prima per numeredi”.

328 Comma inserito dall’'art. 2 della |. n. 262 28.12.2005.
329 Lettera cosi sostituita dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

330 Lettera dapprima sostituita dall’'art. 3 dégisl n. 37 del 6.2.2004 e poi modificata dall'&tdella I. n. 262 del 28.12.2005
che inserito le parole: “ovvero agli amministratoiglla societa e ai soggetti di cui alla lettdsfi e le parole: “o
professionale”.

331 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

332 Vedi regolamento Ministro grazia e giustizid 62 del 30.3.2000 (pubblicato nella G.U. n. 14118e6.2000).
333 Comma cosi sostituito dall’art. 2 della 1262 del 28.12.2005.
334 Comma gia aggiunto dall'art. 3 del d.lgs3ndel 6.2.2004 e poi cosi sostituito dall'art.elall. n. 262 del 28.12.2005.
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4+er. Al comitato per il controllo sulla gestione gipgdicano le disposizioni dei commildise 3. Il
rappresentante della minoranza € il membro deligbhmsli amministrazione eletto ai sensi dell'ast@
1474er, comma $%°.

4-quater Nei casi previsti dal presente articolo, la deceh e dichiarata dal consiglio di
amministrazione o, nelle societa organizzate sexzdsitemi dualistico e monistico, dall'assemtdatio
trenta giorni dalla nomina o dalla conoscenza deltd sopravvenuto. In caso di inerzia, vi provedd
Consob, su richiesta di qualsiasi soggetto intates® qualora abbia avuto comunque notizia
dell'esistenza della causa di decad&fiza

Art. 148bis
(Limiti al cumulo degli incarichi)

1. Con regolamento della Consob sono stabilithitli al cumulo degli incarichi di
amministrazione e controllo che i componenti degfiani di controllo delle societa di cui al pregent
capo, nonché delle societa emittenti strumentintmei diffusi fra il pubblico in misura rilevant sensi
dell'articolo 116, possono assumere presso tugedeta di cui al libro V, titolo V, capi V, VI ¥ll, del
codice civile. La Consob stabilisce tali limiti ang® riguardo all'onerosita e alla complessita dscun
tipo di incarico, anche in rapporto alla dimensiadalla societa, al numero e alla dimensione delle
imprese incluse nel consolidamento, nonché allisttee e all'articolazione della sua struttura
organizzativa.

2. Fermo restando quanto previsto dall'artico®® quarto comma, del codice civile, i
componenti degli organi di controllo delle socidtacui al presente capo, nonché delle societa entitt
strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misa rilevante ai sensi dell'articolo 116, informaao
Consob e il pubblico, nei termini e modi prescqdtiila stessa Consob con il regolamento di cubairoa
1, circa gli incarichi di amministrazione e contoadla essi rivestiti presso tutte le societa diatuibro V,
titolo V, capi V, VI e VII, del codice civile. La @sob dichiara la decadenza dagli incarichi asslago
il raggiungimento del numero massimo previsto ggbtamento di cui al primo periotfa

Art. 149
(Doveri)

1. Il collegio sindacale vigila:

a) sull'osservanza della legge e dell'atto costittiv

b) sul rispetto dei principi di corretta amministi@ze;

¢) sull'adeguatezza della struttura organizzativiadslicieta per gli aspetti di competenza, del
sistema di controllo interno e del sistema amnaisto-contabile nonché sull'affidabilita di quatmo
nel rappresentare correttamente i fatti di gestione

c-bis) sulle modalita di concreta attuazione delle regdileggoverno societario previste da
codici di comportamento redatti da societa di gestidi mercati regolamentati o da associazioni di
categoria, cui la societa, mediante informativawuiblico, dichiara di attenerat.

d) sull'adeguatezza delle disposizioni impartite alalbcieta alle societa controllate ai sensi
dell'articolo 114, comma 2.

2. | membri del collegio sindacale assiston@ @ssemblee ed alle riunioni del consiglio di
amministrazione e del comitato esecutivo. | sindabe non assistono senza giustificato motivo alle
assemblee o, durante un esercizio sociale, a duwade del consiglio d'amministrazione o del camita
esecutivo, decadono dall'uffic¢i.

3. Il collegio sindacale comunica senza indugia @onsob le irregolarita riscontrate nell'attivita

335 Comma gia aggiunto dall'art. 3 del d.lgs3ndel 6.2.2004 e poi cosi sostituito dall'art.elall. n. 262 del 28.12.2005.
336 Comma gia aggiunto dall'art. 3 del d.lgs3ndel 6.2.2004 e poi cosi sostituito dall'art.eall. n. 262 del 28.12.2005.
337 Articolo inserito dall'art. 2 della |. n. 2@l 28.12.2005.

338 Lettera inserita dall'art. 2 della |. n. 26 28.12.2005.

339 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
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di vigilanza e trasmette i relativi verbali dellrinioni e degli accertamenti svolti e ogni altraleut
documentazione.

4. Il comma 3 non si applica alle societa con @iziuotate solo in mercati regolamentati di altri
paesi dell'Unione Europea.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano i comin 3 e 4. Almeno un componente del
consiglio di sorveglianza partecipa alle riunioal donsiglio di gestior&’.

4+4er. Al comitato per il controllo sulla gestioneagpplicano i commi 1, limitatamente alle lettere
c-bis) ed), 3 e 4*.

Art. 150
(Informazione)

1. Gli amministratori riferiscono tempestivanmgnsecondo le modalita stabilite dallo statuto e
con periodicita almeno trimestrale, al collegiodsicale sull'attivita svolta e sulle operazioni diggior
rilievo economico, finanziario e patrimoniale, d¢ffmte dalla societa o dalle societa controllate; i
particolare, riferiscono sulle operazioni nelle ljjeasi abbiano un interesse, per conto proprio terdi,

o che siano influenzate dal soggetto che esefattavita di direzione e coordinamento.

2. L'obbligo previsto dal comma precedente érgugto, nel sistema dualistico, dal consiglio di
gestione nei confronti del consiglio di sorvegliang, in quello monistico, dagli organi delegati nei
confronti del comitato per il controllo sulla geste.

3. |l collegio sindacale e la societa di sésie si scambiano tempestivamente i dati e le
informazioni rilevanti per I'espletamento dei rigppé compiti.

4.  Coloro che sono preposti al controllo interiferiscono anche al collegio sindacale di pi@pr
iniziativa o su richiesta anche di uno solo dedlai.

5. Le disposizioni previste dai commi 3 & 4plicano anche al consiglio di sorveglianza ked a
comitato per il controllo sulla gestioifé
Art. 151
(Poteri)
1. | sindaci possono, anche individualmentecgdere in qualsiasi momento ad atti di ispezione

e di controllo, nonché chiedere agli amministratostizie, anche con riferimento a societa contte|la
sull'andamento delle operazioni sociali o su degathaffari, ovvero rivolgere le medesime richesli
informazione direttamente agli organi di amminizsivae e di controllo delle societa controlféfe

2. |l collegio sindacale puo scambiare inforroazicon i corrispondenti organi delle societa
controllate in merito ai sistemi di amministrazioaecontrollo ed all'andamento generale dell'aftivit
sociale. Puo altresi, previa comunicazione al gezge del consiglio di amministrazione, convocare
'assemblea dei soci, il consiglio di amministraiad il comitato esecutivo ed avvalersi di dipenide
della societa per I'espletamento delle proprie ifumiz | poteri di convocazione e di richiesta di
collaborazione possono essere esercitati ancheidodimente da ciascun membro del collegio, ad
eccezione del potere di convocare l'assemblea aldi she pud essere esercitato da almeno due

340 Comma aggiunto dall’art. 3 del d.Igs. n. 87&12.2004.

341 Comma dapprima aggiunto dall’art. 3 del d.f[gs37 del 6.2.2004 e poi modificato dall’'art. &ld |. n. 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole "limitatamente alléeketd)" con le parole "limitatamente alle letterbis) ed)".

342 Articolo cosi sostituito dall'art. 3 del dslgn. 37 del 6.2.2004.

343 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 debsl.In. 37 del 6.2.2004 e poi cosi modificato dall'2 della I. n. 262 del
28.12.2005 che ha aggiunto, in fine, le paroleVeo rivolgere le medesime richieste di informazdlirettamente agli
organi di amministrazione e di controllo delle st&icontrollate”.
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membri*

3. Alfine di valutare I'adeguatezza e l'affid#hildel sistema amministrativo-contabile, i sindaci
sotto la propria responsabilita e a proprie sppsssono avvalersi, anche individualmente, di propr
dipendenti e ausiliari che non si trovino in undledeondizioni previste dall'articolo 148, commal&
societa puo rifiutare agli ausiliari I'accesso f@imazioni riservate.

4. Gli accertamenti eseguiti devono risultare ldab delle adunanze e delle deliberazioni del
collegio sindacale da tenersi, a cura del collegilla sede della societa. Si applicano le disparsiz
dell'articolo 2421, ultimo comma, del codice civile

Art. 151bis**®
(Poteri del consiglio di sorveglianza)

1. | componenti del consiglio di sorveglianzagano, anche individualmente, chiedere notizie ai
consiglieri di gestione, anche con riferimento eiei@ controllate, sullandamento delle operazsamiali
o su determinati affari, ovvero rivolgere le medesirichieste di informazione direttamente agli oigh
amministrazione e di controllo delle societa coltate®*°. Le notizie sono fornite a tutti i componenti del
consiglio di sorveglianza.

2. | componenti del consiglio di sorveglianzasgmno, anche individualmente, chiedere al
presidente la convocazione dell'organo, indicanticaggomenti da trattare. La riunione deve essere
convocata senza ritardo, salvo che vi ostino ragiempestivamente comunicate al richiedente ed
illustrate al consiglio alla prima riunione sucdeas

3. Il consiglio di sorveglianza puo, previa canimazione al presidente del consiglio di gestione,
convocare l'assemblea dei soci, il consiglio ditigee ed avvalersi di dipendenti della societa per
l'espletamento delle proprie funzioni. | poteriatinvocazione e di richiesta di collaborazione posso
essere esercitati anche individualmente da ciaseembro del consiglio, ad eccezione del potere di

convocare l'assemblea dei soci, che pud esseritaseda almeno due memtfi

4. |l consiglio di sorveglianza, od un compormeutello stesso appositamente delegato, pud
procedere in qualsiasi momento ad atti d'ispezem controllo nonché scambiare informazioni con i
corrispondenti organi delle societa controllatenigrito ai sistemi di amministrazione e controllo ed
all'andamento generale dell'attivita sociale.

Art. 1514er**®
(Poteri del comitato per il controllo sulla gestien

1. | componenti del comitato per il controllollaugestione possono, anche individualmente,
chiedere agli altri amministratori notizie, anclmngiferimento a societa controllate, sull'andaroetdlle
operazioni sociali o su determinati affari, ovvetgolgere le medesime richieste di informazione
direttamente agli organi di amministrazione e ditoollo delle societa controllat®. Le notizie sono
fornite a tutti i componenti del comitato per ilntmllo sulla gestione.

344 Comma dapprima sostituito dall’'art. 3 degisl.In. 37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'ardela |. n. 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole: "da almeno due merdéricollegio” con le parole "individualmente dastan membro del
collegio, ad eccezione del potere di convocaredi@blea dei soci, che puo essere esercitato daaldue membri".

345 Articolo inserito dall'art. 3 del d.lgs. n7 3lel 6.2.2004 e poi cosi modificato dall'art. 2lalé n. 262 del 28.12.2005 nei
termini indicati alle successive note.

346 Le parole “, ovvero rivolgere le medesimehigste di informazione direttamente agli organiadiministrazione e di
controllo delle societa controllate” sono stateeiite dall’art. 2 della I. n. 262 del 28.12.2005.

347 Comma modificato dall'art. 2 della |. n. 26& 28.12.2005 che ha sostituito le parole "da abrdue membri del consiglio”
con le parole "individualmente da ciascun membiocdasiglio, ad eccezione del potere di convocagsémblea dei soci,
che puo essere esercitato da almeno due membri*.

348 Articolo inserito dall'art. 3 del d.lgs. n7 3lel 6.2.2004 e poi cosi modificato dall'art. 2lalé n. 262 del 28.12.2005 nei
termini indicati alle successive note.

349 Le parole “, ovvero rivolgere le medesimaigste di informazione direttamente agli orgaramiministrazione e di controllo
delle societa controllate” sono state inserite’aall2 della I. n. 262 del 28.12.2005.
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2. | componenti del comitato per il controllollaugestione possono, anche individualmente,
chiedere al presidente la convocazione del comitatiicando gli argomenti da trattare. La riuniatee
essere convocata senza ritardo, salvo che vi osigfioni tempestivamente comunicate al richiedexte
illustrate al comitato alla prima riunione succeasi

3. Il comitato per il controllo sulla gestioned previa comunicazione al presidente del corsigli
di amministrazione, convocare il consiglio di amisirazione od il comitato esecutivo ed avvalersi di
dipendenti della societa per I'espletamento delg@ie funzioni. | poteri di convocazione e di rigsta di
collaborazione possono essere esercitati anchédndimente da ciascun membro del comitito

4. 1l comitato per il controllo sulla gestioned un componente dello stesso appositamente
delegato, pud procedere in qualsiasi momento addaspezione e di controllo nonché scambiare
informazioni con i corrispondenti organi delle sai controllate in merito ai sistemi di amministoae
e controllo ed all'andamento generale dell'attisdaiale.

Art. 152
(Denunzia al tribunale)

1. Il collegio sindacale o il consiglio di soglanza o il comitato per il controllo sulla geste
se ha fondato sospetto che gli amministratori, islazione dei loro doveri, abbiano compiuto gravi
irregolarita nella gestione che possono recare aalla societa o0 ad una o piu societa controllate,
possono denunziare i fatti al tribunale ai sen8ladicolo 2409 del codice civile. In tale ipotdsi spese
per l'ispezione sono a carico della societa atbilihale pud revocare anche i soli amministratbri

2. La Consob, se ha fondato sospetto di graeigalarita nell'adempimento dei doveri di
vigilanza del collegio sindacale, del consiglio stirveglianza o del comitato per il controllo sulla
gestione, puod denunziare i fatti al tribunale aissedell'articolo 2409 del codice civile; le spgser
l'ispezione sono a carico della sociéta

3. Il comma 2 non si applica alle societa con @izipuotate solo in mercati regolamentati di altri
paesi dell'Unione Europea.

4. Resta fermo quanto previsto dall'articolo tinma 7, del T.U. bancario.

Art. 153
(Obbligo di riferire all'assemblea)

1. 1l collegio sindacale, il consiglio di sonliagza ed il comitato per il controllo sulla gesio
riferiscono sull'attivita di vigilanza svolta e Bulomissioni e sui fatti censurabili rilevati afiEemblea
convocata per I'approvazione del bilancio di eg@yaivvero ai sensi dell'articolo 23®4s, comma 2, del
codice civilé>.

2. Il collegio sindacale pud fare proposte alkasslea in ordine al bilancio e alla sua
approvazione nonché alle materie di propria conmzete

Art. 154
(Disposizioni non applicabili)

1. Al collegio sindacale delle societa con azmumotate non si applicano gli articoli 2397, 2398,
2399, 2403, 2408is, 2405, 2426, numeri 5 e 6, 2429, secondo comr2d4#, sesto comma, del codice

350 Comma modificato dall'art. 2 della I. n. 28@ 28.12.2005 che ha sostituito le parole "da abrdue membri del comitato”
con le parole "individualmente da ciascun membi@dmitato”.

351 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lys37 del 6.2.2004.
352 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
353 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
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civile.

2. Al consiglio di sorveglianza delle societan@zioni quotate non si applicano gli articoli 2409
septies, 240@uodeciesdecimo comma, 240&rdecies primo comma, lettere), e) edf), del codice
civile.

3. Al comitato per il controllo sulla gestionellé societa con azioni quotate non si applicamno gl
articoli 2399, primo comma, e 24@@ptiesdel codice civilé®,
Sezione Vbis®**®
Redazione dei documenti contabili societari.

Art. 154bis®®
(Dirigente preposto alla redazione dei documentitabili societari)

1. Lo statuto prevede i requisiti di professidaad le modalita di nomina di un dirigente prepost
alla redazione dei documenti contabili societaévip parere obbligatorio dell'organo di contrdifo

2. Gli atti e le comunicazioni della societa d#if al mercato, e relativi all'informativa contabil
anche infrannuale della stessa societd, sono aegmp da una dichiarazione scritta del dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabiliietad, che ne attestano la corrispondenza alle
risultanze documentali, ai libri e alle scrittuantabil®>®

3. Il dirigente preposto alla redazione dei doeotncontabili societari predispone adeguate
procedure amministrative e contabili per la forroaei del bilancio di esercizio e, ove previsto, del
bilancio consolidato nonché di ogni altra comunicae di carattere finanziaflo.

4. Il consiglio di amministrazione vigila affinchié dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari disponga di adegpateri e mezzi per I'esercizio dei compiti a ldriatiti
ai sensi del presente articolo, nonché sul rispsftaitivo delle procedure amministrative e cortati

5.  Gli organi amministrativi delegati e il dirigie preposto alla redazione dei documenti contabili
societari attestano con apposita relazione, abeglilancio di esercizio, alla relazione seméstea ove
previsto, al bilancio consolidato, I'adeguatezzaféettiva applicazione delle procedure di cucamma
3 nel corso del periodo cui si riferiscono i docmtienonché la corrispondenza di questi alle resute
dei libri e delle scritture contabili e la loro ideita a fornire una rappresentazione veritierareetta della
situazione patrimoniale, economica e finanziariefeittente e dell'insieme delle imprese inclusel n
consolidamento. L'attestazione é resa secondodkttmstabilito con regolamento dalla Con¥db

6. Le disposizioni che regolano la responsabifiggli amministratori si applicano anche ai
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari, in relazione ai compiti loro syaetti,
salve le azioni esercitabili in base al rapporttadoro con la societa.

354 Articolo cosi sostituito dall’art. 3 del cslgn. 37 del 6.2.2004.
355 Sezione inserita dall'art. 14 della |. n. 282 28.12.2005.

356 Articolo dapprima inserito dall'art. 14 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato 'dell 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno

357 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma 13 dégsl. n. 303 del 29.12.2006 che ha inserito le partl requisiti di
professionalita e”.

358 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma EB dllgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostit@tpdrole: “previste dalla
legge o diffuse al mercato, contenenti informazieniati sulla situazione economica, patrimonialgnanziaria” con le
parole: “diffusi al mercato, e relativi allinforrtiga contabile anche infrannuale”; ha soppresspdemle: “dal direttore
generale e” e ha sostituito le parole: “al verofi & parole: “alle risultanze documentali, ai libralle scritture contabili”.

359 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma &Bdllgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostitaitpdrola: “predisposizione”
con la parola: “formazione”.

360 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs303 del 29.12.2006.
361 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs303 del 29.12.2006.
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Sezione VI
Revisione contabile

Art. 155
(Attivita di revisione contabile)

1.  Una societa di revisione iscritta nell'albocsade previsto dall'articolo 161 verifica:
a) nel corso dell'esercizio, la regolare tenuta aeligabilita sociale e la corretta rilevazionefeti di
gestione nelle scritture contabili;
b) che il bilancio di esercizio e il bilancio consalio corrispondano alle risultanze delle scritture
contabili e degli accertamenti eseguiti e che sianformi alle norme che li disciplinano.

2. Lasocieta di revisione ha diritto di ottendagli amministratori della societa documenti ezititili
alla revisione e pud procedere ad accertamerdizip e controlli; essa informa senza indugio tagob e il
collegio sindacale dei fatti ritenuti censurabili.

3. La societa di revisione riporta in appositadiltenuto presso la sede della societa che haritmnfe
lincarico le informazioni concernenti l'attivitardvisione svolta, secondi i criteri e le modaditabiliti dalla Consob
con regolamentb®. Si applica l'articolo 2421, terzo comma, del cedivile.

Art. 156
(Relazioni di revisioné§?

1. Lasocieta di revisione esprime con appodiegiomi un giudizio sul bilancio di esercizio e bikhncio
consolidato. Le relazioni sono datate e sottasctitt responsabile della revisione contabile, elve dssere socio o
amministratore della societa di revisione e iscriel registro dei revisori contabili istituito pse il Ministero di
grazia e giustizig".

2. Lasocieta di revisione esprime un giudiziazaeilievi se il bilancio di esercizio e il bilanatonsolidato
sono conformi alle norme che ne disciplinano edrdi redazione e se rappresentano in modo veréieorretto la
situazione patrimoniale e finanziaria e il risaltatonomico dell'eserciZfo.

3.  Lasocieta di revisione puo esprimere un gmidian rilievi, un giudizio negativo ovvero rilaa una
dichiarazione di impossibilita di esprimere un @ia In tali casi la societa espone analiticameetie relazioni i
motivi della propria decisione.

4. In caso di giudizio negativo o di dichiaraziatiempossibilita di esprimere un giudizio la stéi€li
revisione informa immediatamente la Consob.

4-bis  Oltre al giudizio sul bilancio, le relazioni cprandono:

a) un paragrafo introduttivo che identifica il bilamsottoposto a revisione e il quadro delle regole
redazione applicate dalla societa che ha conferiarico;

b) una descrizione della portata della revisionetavabn lindicazione dei principi di revisione
osservati;

¢) eventuali richiami di informativa che il revisaettopone all'attenzione dei destinatari del hitgnc
senza che essi costituiscano rilievi;

d) un giudizio sulla coerenza della relazione swltigne con il bilancié.

5.  Le relazioni sui bilanci sono depositate angodell'articolo 2435 del codice civile e devoestare
depositate presso la sede della societa duranitediaj giorni che precedono l'assemblea o lagiumidel consiglio

362 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
363 Rubrica cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs32 del 2.2.2007.
364 Comma cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs32 del 2.2.2007 che ha inserito le parole: “daéit

365 Comma cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs.32 del 2.2.2007 che ha aggiunto le parole: “@ap@resentano in modo
veritiero e corretto la situazione patrimonialénaziaria e il risultato economico dell'esercizio”

366 Comma inserito dall’art. 2 del d.lgs. n. 32212.2007.
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di sorveglianza che approva il bilancio e fincti#éincio non & approvaft.

Art. 157
(Effetti dei giudizi sui bilanci)

1. Salvi i casi previsti dallarticolo 156, comm, la deliberazione dellassemblea o del coosifili
sorveglianza che approva il bilancio d'esercizid pasere impugnata, per mancata conformita delclulalle
norme che ne disciplinano i criteri di redaziore,tahti soci che rappresentano almeno il cinquec@ato del
capitale sociale. Tanti soci che rappresentan@tiesima quota di capitale della societa con agimiate possono
richiederg6 él| tribunale di accertare la conforrdihbilancio consolidato alle norme che ne diswlo i criteri di
redazione™.

2. La Consob puo esercitare in ogni caso le apmniiste dal comma 1 entro sei mesi dalla data di
deposito del bilancio d'esercizio e del bilanciosatidato presso l'ufficio del registro delle ingae

3. |l presente articolo non si applica alle sacin azioni quotate solo in mercati regolamedtaitri
paesi dellUnione Europea.

4.  Per le societa cooperative, la percentualeapitate indicata nel comma 1 € rapportata al numero
complessivo dei soci.

Art. 158
(Proposte di aumento di capitale, di fusione, disione e di distribuzione di acconti sui dividendi

1. Incaso di aumento di capitale con esclusidimitazione del diritto di opzione, il parere sutiongruita
del prezzo di emissione delle azioni é rilasciatladsocieta incaricata della revisione contahiéeproposte di
aumento del capitale sociale sono comunicate @tiata di revisione, unitamente alla relazionestitiativa degli
amministratori prevista dall'articolo 2441, sestnma, del codice civile, almeno quarantacinquengjaima di
quello fissato per l'assemblea che deve esamiharlsocieta di revisione esprime il proprio pamméo trenta
giorni.

2. Larelazione degli amministratori e il pareséiadsocieta di revisione devono restare deposild sede
della societa durante i quindici giorni che precedtassemblea e finché questa abbia deliberaiodd@menti
devono essere allegati agli altri documenti ri¢hges liscrizione della deliberazione nel registelle imprese.

3. Ladisposizione del comma precedente sicappliche alla relazione della societa di revigimeeista
dall'articolo 2441, comma 4, seconda parte, déteailile*®”.

4. ...omissis..>"®
5. ...omissis..>"*

Art. 1567
(Conferimento e revoca dellincarico)

1. Lassemblea, in occasione dellapprovaziorebincio o della convocazione annuale prevista
dall'articolo 2364is, secondo comma, del codice civile, su propostavatatdell’organo di controllo conferisce
lincarico di revisione del bilancio di esercizide bilancio consolidato ad una societa di rengsiscritta nell'albo

367 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs3n del 6.2.2004.
368 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
369 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
370 Comma soppresso dall’art. 3 del d.lgs. d&®6.2.2004.
371 Comma soppresso dall'art. 3 del d.lgs. d&®6.2.2004.

372 Articolo dapprima modificato dal d.Igs. n. 821 6.2.2004 poi sostituito dall’art. 18 dellanl.262 del 28.12.2005 e, infine,
cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs. n. 303 del22.2006 nei termini indicati nelle successiveenot
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speciale previsto dall'articolo 161 approvandoneoihpenso. La Consob provwede d'ufficio al conferitn
dellincarico, quando esso non sia deliberatoraiiandone anche il corrispettiVd

2. L'assemblea revoca lincarico, su propostavatatdell'organo di controllo, quando ricorra giasta
causa, provvedendo contestualmente a confergariio ad altra societa di revisione secondo leafitadli cui al
comma 1. Non costituisce giusta causa di revoadiviergenza di opinioni rispetto a valutazioni cbilta a
procedure di revisione. Le funzioni di controllovtaile continuano ad essere esercitate dalla&oeimcata fino a
guando la deliberazione di conferimento dellirezarion sia divenuta efficace ovvero fino al conferito d'ufficio
da parte della Constii

3. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2ttate dallassemblea delle societa in accomapetitazioni
con azioni quotate in mercati regolamentati siieghrticolo 2459 del codice civile.

4. Lincarico ha durata di nove esercizi e nob @ssere rinnovato 0 nuovamente conferito se Boo si
decorsi almeno tre anni dalla data di cessazidqeetedents®.

5.  Le deliberazioni previste dai commi 1 e 2 siomemesse alla Consob entro il termine fissaterasi del
comma 7, letterh). Entro venti giorni dalla data di ricevimento deleliberazione di revoca, la Consob puo vietarne
I'esecuzione qualora rilevi la mancanza di unaayicgusa. La deliberazione di revoca dellincarzeffetto dalla
scadenza del termine di cui al periodo precedgméora la Consob non ne abbia vietata I'esectiZfone

6. La Consob dispone dufficio la revoca deliiieo di revisione contabile qualora rilevi unaszadli
incompatibilita ovvero qualora siano state aceergmavi irregolarita nello svolgimento dellativiti revisione,
anche in relazione ai principi e criteri di revimostabiliti ai sensi dell'articolo 162, comma éetaa). Il
provvedimento di revoca € notificato alla sociétéedsione e comunicato immediatamente alla sbaibtressata,
con linvito alla societa medesima a deliberaceiiferimento dellincarico ad altra societa disievie, secondo le
disposizioni del comma 1, entro trenta giorni dadlta di ricevimento della comunicazione. Qual@eliberazione
non sia adottata entro tale termine, la Consobvpdevd'ufficio al conferimento dellincarico entrenta giorni. Le
funzioni di controllo contabile continuano ad esssercitate dalla societa revocata fino a quandeliberazione di
conferimento dell'incarico non sia divenuta effcagvero fino al provvedimento della Consob.

7. La Consob stabilisce con regolamento:

a) i criteri generali per la determinazione del gpettivo per lincarico di revisione contabile. La
corresponsione del compenso non pud comungue estEnalinata ad alcuna condizione relativa ati'estla
revisione, né la misura di esso pud dipenderecimainodo dalla prestazione di servizi aggiuntivipdete della
societa di revisione;

b) la documentazione da inviare unitamente alle efelitioni previste dai commi 1 e 2, le modalita e i
termini di trasmissione;

c) le modalita e i termini per 'adozione e la coroarione agli interessati dei provvedimenti da essa
assunti;

d) i termini entro i quali gli amministratori o i mém del consiglio di gestione depositano presso il
registro delle imprese le deliberazioni e i provwshti indicati ai commi 1, 2,5 e 6.

8.  Non si applica l'articolo 24Qfsaterdel codice civile.

Art. 160
(Incompatibilita)

1.  Alfine di assicurare lindipendenza della stéce del responsabile della revisione, lincanmo pud

373 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma &6dllgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha inserifmam®le: “su proposta motivata
dell’'organo di controllo” e ha sostituito le parotdeterminandone il compenso, previo parere dbégim sindacale” con le
parole: “approvandone il compenso. La Consob prd&ve'ufficio al conferimento dell'incarico, quandgsso non sia
deliberato, determinandone anche il corrispettivo”.

374 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 6 dllgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostittpdrole: “previo parere
dell’organo di controllo” con le parole: “su propasnotivata dell’organo di controllo”.

375 Comma cosi sostituito dall'art. 3, comma &bddigs. n. 303 del 29.12.2006.
376 Comma cosi sostituito dall'art. 3, comma &bdiigs. n. 303 del 29.12.2006.
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essere conferito a societa di revisione che sinmoin una delle situazioni di incompatibilita stid con
regolamento dalla Consh

1-bis. Con il regolamento adottato ai sensi del compia Consob individua altresi i criteri per stabili
I'appartenenza di un'entita alla rete di una sbdietevisione, costituita dalla struttura pit senpii appartiene la
societa stessa e che si avvale della medesima @fe@one o attraverso la quale vengono condivser e
professionali, e comprendente comunque le sodiet&zantrollano la societa di revisione, le soai sono da
essa controllate, ad essa collegate o sottopostessa a comune controllo; determina le caraitéestegli
incarichi e dei rapporti che possono compromeltadipendenza della societa di revisione; statalie forme di
pubblicita dei compensi che la societa di revisienée entita appartenenti alla sua rete hanno ptce
distintamente, per incarichi di revisione e pepiastazione di altri servizi, indicati per tipo ategoria. Pud
stabilire altresi prescrizioni e raccomandazidwvilte alle societa di revisione, per prevenirpdasibilita che gli
azionisti di queste o delle entith appartenent &ko rete nonché i soggetti che svolgono funzidini
amministrazione, direzione e controllo presso ldesine intervengano nell'esercizio dell'attivitiedisione in
modo tale da compromettere l'indipendenza e lli@tdelle persone che la effettudffo

1ter. La societa di revisione e le entita apparteradlatirete della medesima, i soci, gli amministiato

componenti degli organi di controllo e i dipendeiitila societa di revisione stessa e delle sodat&ssa
controllate, ad essa collegate o che la controltarsono sottoposte a comune controllo non possmmiref
alcuno dei seguenti servizi alla societa che héedtml'incarico di revisione e alle societa dazesontrollate o
che la controllano o sono sottoposte a comuneationtr

a) tenuta dei libri contabili e altri servizi reldtalle registrazioni contabili o alle relazionitdiancio;

b) progettazione e realizzazione dei sistemi infarnedntabili;

¢) servizi di valutazione e stima ed emissione di¢ppro veritate

d) servizi attuariali;

€) gestione esterna dei servizi di controllo interno;

f) consulenza e servizi in materia di organizzazemiendale diretti alla selezione, formazione e
gestione del personale;

g) intermediazione di titoli, consulenza per l'inir@sinto o servizi bancari d'investimento;

h) prestazione di difesa giudiziale;

i) altri servizi e attivita, anche di consulenza/usa quella legale, non collegati alla revisione,
individuati, in ottemperanza ai principi di cuieadittava direttiva n. 84/253/CEE del Consiglio, i&hprile 1984,

in tema di indipendenza delle societa di revisioladia Consob con il regolamento adottato ai sgglstomma
1379 380.

1-quater L'incarico di responsabile della revisione diirmi di una stessa societa non pud essere egercita
dalla medesima persona per un periodo eccedentessgiizi sociali, né questa persona pud assumere
nuovamente tale incaricogppure per conto di una diversa societa di rengsise non siano decorsi almeno tre
anni dalla cessazione del precedente. La persothesine, al termine di tale incarico svolto pereseicizi, non
potra assumere né continuare ad esercitare incaglativi alla revisione dei bilanci di societantmllate dalla
suddetta societa, di societa ad essa collegatéy cbatrollano 0 sono sottoposte a comune comtis# non siano
decorsi almeno tre arifi.

1-quinquies Coloro che hanno preso parte alla revisioneitd&ldio di una societa con funzioni di direzione
e supervisione, i soci e gli amministratori deltista di revisione alla quale e stato conferitac#irico di

377 Comma cosi sostituito dall'art. 18 della 1262 del 28.12.2005.

378 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 21&12.2005.

379 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2#12.2005.

380 Lettera cosi modificata dall'art. 3 del d.lgs303 del 29.12.2006 che ha inserito le parahelidsa quella legale,”.

381 Comma dapprima inserito dall'art. 18 dellam.|.262 del 28.12.2005 e poi cosi madificato dall'&rdel d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 che ha sostituito le parole: “relativateealla revisione dei bilanci della medesima géc@di societa da essa
controllate, ad essa collegate, che la controllarsmno sottoposte a comune controllo, neppure getocdi una diversa
societa di revisione, se non siano decorsi almenartini dalla cessazione del precedente” con lel@dineppure per conto
di una diversa societa di revisione, se non siaeooi almeno tre anni dalla cessazione del pretedéa persona
medesima, al termine di tale incarico svolto persercizi, non potra assumere né continuare adigse incarichi relativi
alla revisione dei bilanci di societa controllatld suddetta societa, di societa ad essa colleglagela controllano o sono
sottoposte a comune controllo, se non siano deabnsno tre anni”.
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revisione e delle societa da essa controllate ¢actentrollano non possono rivestire cariche $awugggli organi

di amministrazione e controllo nella societa checbaferito l'incarico di revisione e nelle societa essa
controllate o che la controllano, né possono peedsaoro autonomo o subordinato in favore delleleaene
societa svolgendo funzioni dirigenziali di rilievee non sia decorso almeno un triennio dalla szaderdalla
revoca dell'incarico, ovvero dal momento in cudiabo cessato di essere soci, amministratori oxdggi della
societa di revisione e delle societa da essa dlatero che la controllano. Si applica la nozioneastrollo di cui

allarticolo 932,

1-sexies Coloro che siano stati amministratori, compondatjli organi di controllo, direttori generali o
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabiti societari presso una societa non possonaiese la
revisione contabile dei bilanci della medesimaetaaié delle societa da essa controllate o adteltesgate o che
la controllano, se non sia decorso almeno un foetaila cessazione dei suddetti incarichi o rapgkavora™,

1septies La misura della retribuzione dei dipendenti delteieta di revisione che partecipano allo
svolgimento delle attivita di revisione non pudeessn alcun modo determinata, neppure parzialmealiesito
delle revisioni da essi compiute né dal numeroi degrichi di revisione ricevuti o dall'entita d@mpensi per
essi percepiti dalla sociéta

l-octies La violazione dei divieti previsti dal presentticalo € punita con la sanzione amministrativa
pecuniaria da centomila a cinquecentomila eurgatendalla Consdt.

2. Il divieto previsto dall'articolo 2372, quintomma, del codice civile si applica anche allaetaaii
revisione alle quale sia stato conferito l'incagaa responsabile della revisidtfe

Art. 161
(Albo speciale delle societa di revisione)

1. La Consob provvede alla tenuta di un albo specdelle societa di revisione abilitate
all'esercizio delle attivita previste dagli articbb5 e 158.

2. La Consob iscrive le societa di revisione aldly speciale previo accertamento dei requisiti
previsti dall'articolo 6, comma 1, del decreto $#afivo 27 gennaio 1992, n. 88, e del requisitmdneita
tecnica. Non puo essere iscritta nell'albo sped@leocieta di revisione il cui amministratore raivi in
una delle situazioni previste dall'articolo 8, coain del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 88

3. Le societa di revisione costituite all'esteosgpno essere iscritte nell'albo se in possesso dei
requisiti previsti dal comma 2. Tali societa tratimeo alla Consob una situazione contabile annuale
riferita all'attivita di revisione e organizzaziocentabile esercitata in Italia.

4. Per liscrizione nell'albo le societa di reor@ devono essere munite di idonea garanzia
prestata da banche, assicurazioni o intermedienittisnell'elenco speciale previsto dall'articdl67 del
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, erastipulato una polizza di assicurazione della
responsabilita civile per negligenze o errori pssfenali, comprensiva della garanzia per infedeéa
dipendenti, per la copertura dei rischi derivandll'dsercizio dell'attivita di revisione contabile.
L'ammontare della garanzia o della copertura assiga € stabilito annualmente dalla Consob pesstla
di volume d'affari e in base agli ulteriori paramef essa eventualmente individuati con regolaoi®nt

382 Comma dapprima inserito dall'art. 18 della.l.262 del 28.12.2005 e poi cosi sostituito ddll'8rdel d.lgs. n. 303 del
29.12.2006.

383 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2#.12.2005.
384 Comma inserito dall'art. 18 della |. n. 262 21&12.2005.
385 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2#12.2005.
386 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

387 Comma cosi modificato dall’art. 18 della 1.262 del 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42 dellan].262 del 28.12.2005, il
comma 4 nella nuova formulazione si applica a decerdal 1° gennaio 2007. Fino a tale data si e@pliprecedente testo
del comma 4, che di seguito si riporta: “4. Pexctizione nell'albo le societa di revisione devassere munite di idonea
garanzia prestata da banche, assicurazioni o iatham iscritti nell'elenco speciale previsto daticolo 107 del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, a copertafaischi derivanti dall'esercizio dell'attivitarévisione contabile”.
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Art. 162
(Vigilanza sulle societa di revisione)

1. La Consob vigila sull’'organizzazione e sulitath delle societa iscritte nell'albo speciale per
controllarne l'indipendenza e l'idoneita tecnic&ll®N svolgimento di tale attivita, la Consob prosgtee
periodicamente, e comunque almeno ogni tre anreffettuare controlli di qualita sulle societa di
revisione iscritte nell’albo speciale tenuto dallansob. La Consob redige una relazione contenente |
principali conclusioni del controllo eseguito edeatuali raccomandazioni alla societa di revisione d
effettuare specifici interventi entro un termineefigsato. In caso di mancata, incompleta o tardiva
effettuazione di tali interventi la Consob pud adggule nei confronti della societa di revisione i
provvedimenti di cui all’articolo 163. | risultaiomplessivi dei controlli di qualita sono illusiraalla
Consob nella relazione di cui all’articolo 1, comfr® del decreto legge 8 aprile 1974, n. 95, cditaer
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n6%¥4

2. Nell'esercizio della vigilanza, la Consob:

a) stabilisce, sentito il parere del Consiglio naailendell'Ordine dei dottori commercialisti e
degli esperti contabili, i principi e i criteri dedottare per la revisione contabile, anche in refezalla
tipologia delle strutture societarie, amministratevcontabili delle societa sottoposte a revisione;

b) puo richiedere la comunicazione, anche periodicdati e notizie e la trasmissione di atti e
documenti, fissando i relativi termini;

C) pud eseguire ispezioni e assumere notizie e omgnti dai soci, dagli amministratori, dai
membri degli organi di controllo e dai dirigentilldesocieta di revisiort&".

3. Le societa di revisione iscritte nell'albo spiEccomunicano alla Consob entro trenta giorni la
sostituzione degli amministratori, dei soci chepr@gentano la societa nella revisione contabileie d
direttori generali, nonché il trasferimento dellgotg e delle azioni; entro lo stesso termine cooamo
ogni altra modificazione della compagine socialell'argano amministrativo e dei patti sociali, che
incide sui requisiti indicati nell'articolo 161, mma 2.

3-bis. Le societa di revisione, in relazione a ciasdoparico di revisione loro conferito,
comunicano alla Consob i nomi dei responsabiliadedivisione entro dieci giorni dalla data in cusies
sono stati designatf.

Art. 163
(Provvedimenti della Consob)

1. La Consob, quando accerta irregolarita nellolggmento dell'attivita di revisione, tenendo
conto della loro gravita, puo:

a) applicare alla societa di revisione una sanziomeniistrativa pecuniaria da diecimila a
cinquecentomila euro;

b) intimare alle societa di revisione di non avvaleedl'attivita di revisione contabile, per un
periodo non superiore a cinque anni, del respolesdbuna revisione contabile al quale sono adaitivi
le irregolarita;

c) revocare gli incarichi di revisione contabile ansi dell'articolo 159, comma 6;

388 Comma modificato dapprima dall’art. 18 dellanl 262 del 28.12.2005 e poi dall’art. 3, commad&8 d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 che ha inserito le parole: “sull'orgaazione e” e ha sostituito le parole: “Nello svoignto di tale attivita, la
Consob provvede a verificare periodicamente e, coue, almeno ogni tre anni l'indipendenza e l'idartecnica sia della
societa, sia dei responsabili della revisione” denparole: “Nello svolgimento di tale attivita, @onsob provvede
periodicamente, e comunque almeno ogni tre angifettuare controlli di qualita sulle societa dvistone iscritte nell’albo
speciale tenuto dalla Consob. La Consob redigerelaaione contenente le principali conclusioni cahtrollo eseguito ed
eventuali raccomandazioni alla societa di revisidneffettuare specifici interventi entro un termiprefissato. In caso di
mancata, incompleta o tardiva effettuazione diitéérventi la Consob puo applicare nei confroedlalsocieta di revisione i
provvedimenti di cui all'articolo 163. | risultatbmplessivi dei controlli di qualita sono illusirdalla Consob nella relazione
di cui all'articolo 1, comma 13, del decreto ledy@prile 1974, n. 95, convertito, con modificazjatella legge 7 giugno
1974, n. 216".

389 Comma cosi sostituito dall'art. 18 della 1262 del 28.12.2005.
390 Comma aggiunto dall'art. 18 della |. n. 26228:12.2005.
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d) vietare alla societa di accettare nuovi incaridhrevisione contabile per un periodo non
superiore a tre anfit.

1-bis. Quando lirregolarita consista nella violazionellel disposizioni dell'articolo 160,
l'irrogazione della sanzione prevista dal commacties del medesimo articolo non pregiudica
l'applicabilita dei provvedimenti indicati nel coranl del presente articolo nei riguardi della s@cit

. . 92
revisioné®

2. La Consob dispone la cancellazione dall'altexispe quando:

a) le irregolarita sono di particolare gravita;

b) vengono meno i requisiti previsti per l'iscriziomell'albo speciale e la societa non provvede
a ripristinarli entro il termine, non superiorea s1esi, assegnato dalla Consob;

¢) la societa non ottempera ai provvedimenti indinaticomma 1;

c-bis) la violazione attiene al divieto previsto dalfesto 160, qualora risulti la responsabilita
della societa. In tutti i casi, la Consob comunicaomi dei soci o dei dipendenti personalmente
responsabili della violazione al Ministro della gfizia, il quale ne dispone la cancellazione dglsteo

dei revisori contabili con il procedimento previstall'articolo 10 del decreto legislativo 27 germnz992,
n. 88%

3. La Consob puo altresi disporre la cancellazaaikalbo speciale delle societa di revisione che
per un periodo continuativo di cinque anni non ahbi svolto incarichi di revisione comunicati alla
Consob ai sensi dell'articolo 159.

4. | provvedimenti di cancellazione dall'albo spkr e quelli previsti dal comma 1 sono
comunicati agli interessati e al Ministero di gea&d giustizia; quest'ultimo comunica alla Consob i
provvedimenti adottati nei confronti dei soggettiritti nel registro dei revisori contabili.

5. Il provvedimento di cancellazione dall'albo gp&e € comunicato immediatamente alle
societa che hanno conferito l'incarico di revisio8eapplicano le disposizioni dell'articolo 15&numa
6.

Art. 164
(Responsabilita)

1.  Alla societa di revisione si applicano le disigioni dell'articolo 2407 del codice civifé

2. | responsabili della revisione e i dipendehg hianno effettuato l'attivita di revisione conkabi
sono responsabili, in solido con la societa disievie, per i danni conseguenti da propri inademptite
da fatti illeciti nei confronti della societa cha bonferito I'incarico e nei confronti dei terzinheggiati.

Art. 165
(Revisione contabile dei gruppi)

1. Le disposizioni della presente sezione, a éonezdell'articolo 157, si applicano anche alle
societa controllate da societa con azioni qudtate

1-bis. La societa incaricata della revisione contabéfladsocieta capogruppo quotata & interamente
responsabile per la revisione del bilancio conswticdel gruppo. A questo fine, essa riceve i docuime
di revisione dalle societa incaricate della revisicontabile delle altre societa appartenenti abgo;
pud chiedere alle suddette societa di revisionglioaanministratori delle societa appartenenti alpgo
ulteriori documenti e notizie utili alla revisionepnché procedere direttamente ad accertamereagics

391 Comma cosi sostituito dall’art. 18 della 1262 del 28.12.2005.
392 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2.12.2005.

393 Lettera aggiunta dall'art. 18 della |. n. 282 28.12.2005.

394 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
395 Comma cosi modificato dall’art. 9 del d.lgs37 del 6.2.2004.
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e controlli presso le medesime societa. Ove ravVatticensurabili, ne informa senza indugio la Same
gli organi di controllo della societa capogruppde#ia societa interessata

2. La Consob detta con regolamento disposizidmiative del presente articolo stabilendo, in
particolare, criteri di esenzione per le societatidlate che non rivestono significativa rilevaradini

del consolidamento. Il regolamento € emanato dateon le competenti autorita di vigilanza per la
disciplina relativa ai soggetti da esse vigifti

Art. 165-bis
(Societa che controllano societa con azioni quQtate

1. Le disposizioni della presente sezione, agzaone dell'articolo 157, si applicano altresi alle
societa che controllano societa con azioni quatasdle societa sottoposte con queste ultime a cemun
controllo.

2. Alla societa incaricata della revisione coilalilella societa capogruppo si applicano le
disposizioni dell'articolo 165, commalils.

3. La Consob detta con regolamento disposizitiniaive del presente articolo, stabilendo, in
particolare, criteri di esenzione per le societdiopmste a comune controllo, di cui al comma 1, che
rivestono significativa rilevanza ai fini del cotisamento, tenuto conto anche dei criteri indicati
dall'articolo 28 del decreto legislativo 9 aprio1, n. 1272

Sezione VIbis®®
Rapporti con societa estere aventi sede legale ita$
che non garantiscono la trasparenza societaria

Art. 165ter
(Ambito di applicazione)

1. Sono soggette alle disposizioni contenutean@iesente sezione le societa italiane con azioni
guotate in mercati regolamentati, di cui all'afict19, e le societa italiane emittenti strumeimahziari
diffusi fra il pubblico in misura rilevante, ai ssrdell'articolo 116, le quali controllino societgenti sede
legale in Stati i cui ordinamenti non garantiscdaotrasparenza della costituzione, della situazione
patrimoniale e finanziaria e della gestione detleieta, nonché le societa italiane con azioni deata
mercati regolamentati o emittenti strumenti finanzdiffusi fra il pubblico in misura rilevante, guali
siano collegate alle suddette societa estere o siamueste controllate.

2. Si applicano le nozioni di controllo previstall'articolo 93 e quelle di collegamento previste
dall'articolo 2359, terzo comma, del codice civile.

3. Gli Stati di cui al comma 1 sono individuadincdecreti del Ministro della giustizia, di coneert
con il Ministro dell'economia e delle finanze, autlase dei seguenti criteri:
a) per quanto riguarda le forme e le condizioni perdstituzione delle societa:

1) mancanza di forme di pubblicitd dell'atto coshitote dello statuto, nonché delle
successive modificazioni di esso;

2) mancanza del requisito di un capitale sociale mminiidoneo a garantire i terzi
creditori, per la costituzione delle societa, nandklla previsione di scioglimento in caso di ridae del
capitale al di sotto del minimo legale, salvo isaali reintegrazione entro un termine definito;

396 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2.12.2005.

397 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E989ccessive modifiche e integrazioni.
398 Articolo inserito dall’art. 18 della I. n. 2@lel 28.12.2005.

399 Sezione inserita dall’art. 6 della I. n. 22 28.12.2005.
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3) mancanza di norme che garantiscano l'effettivittinéegrita del capitale sociale
sottoscritto, in particolare con la sottoposiziate® conferimenti costituiti da beni in natura oditealla
valutazione da parte di un esperto appositamentenato;

4) mancanza di forme di controllo, da parte di soggebrganismi a cio abilitati da
specifiche disposizioni di legge, circa la confaandegli atti di cui al numerd) alle condizioni richieste
per la costituzione delle societa;

b) per quanto riguarda la struttura delle societanganza della previsione di un organo di
controllo distinto dall'organo di amministrazione, di un comitato di controllo interno all'organo
amministrativo, dotato di adeguati poteri di ispem®, controllo e autorizzazione sulla contabilgal
bilancio e sull'assetto organizzativo della sogietzomposto da soggetti forniti di adeguati reitjuit
onorabilita, professionalita e indipendenza,;

¢) per quanto riguarda il bilancio di esercizio:

1) mancanza della previsione dell'obbligo di redigéake bilancio, comprendente
almeno il conto economico e lo stato patrimoniate I'osservanza dei seguenti principi:

1.1) rappresentazione chiara, veritiera e correttaadgtuazione patrimoniale e
finanziaria della societa e del risultato econontled'esercizio;

1.2)illustrazione chiara dei criteri di valutazioneo#tdti nella redazione del conto
economico e dello stato patrimoniale;

2) mancanza dell'obbligo di deposito, presso un argamministrativo o giudiziario,
del bilancio, redatto secondo i principi di cunalmerol);

3) mancanza dell'obbligo di sottoporre la contabditi bilancio delle societa a verifica
da parte dell'organo o del comitato di controlladii alla letterd) ovvero di un revisore legale dei conti;

d) la legislazione del Paese ove la societa ha sm@del impedisce o limita 'operativita della
societa stessa sul proprio territorio;

e) la legislazione del Paese ove la societa ha saghdel esclude il risarcimento dei danni
arrecati agli amministratori rimossi senza una fgiusausa, ovvero consente che tale clausola sia
contenuta negli atti costitutivi delle societa altri strumenti negoziali;

f) mancata previsione di un'adeguata disciplina chgedisca la continuazione dell'attivita
sociale dopo l'insolvenza, senza ricapitalizzazimpeospettive di risanamento;

g) mancanza di adeguate sanzioni penali nei confdagii esponenti aziendali che falsificano
la contabilita e i bilanci.

4. Con i decreti del Ministro della giustizia, clii al comma 3, possono essere individuati, in
relazione alle forme e alle discipline societanieviste in ordinamenti stranieri, criteri equivaian base
ai quali possano considerarsi soddisfatti i redjuidi trasparenza e di idoneita patrimoniale e
organizzativa determinati nel presente articolo.

5. | decreti di cui al comma 3 possono individu&tati i cui ordinamenti presentino carenze
particolarmente gravi con riguardo ai profili indicalle lettereb), c) eg) del medesimo comma 3.

6. Con proprio regolamento la Consob detta ériterbase ai quali € consentito alle societa
italiane di cui all'articolo 119 e alle societdidae emittenti strumenti finanziari diffusi traplbblico in
misura rilevante ai sensi dell'articolo 116 di coliare imprese aventi sede in uno degli Statiudial
comma 5. A tal fine sono prese in considerazionadgoni di carattere imprenditoriale che motivaho
controllo e I'esigenza di assicurare la complatareetta informazione societaria.

7. In caso di inottemperanza alle disposizionaeate ai sensi dei commi 5 e 6, la Consob puo
denunziare i fatti al tribunale ai fini dell'adom® delle misure previste dall'articolo 2409 deliced
civile*®.

400 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma Jadkln. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@et$a che vi sono soggette, a decorrere dall'esersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg2a2.
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Art. 165quater
(Obblighi delle societa italiane controllanti)

1. Le societa italiane con azioni quotate in ragreegolamentati, di cui all'articolo 119, e le
societa italiane emittenti strumenti finanziari fdéi fra il pubblico in misura rilevante, ai sensi
dell'articolo 116, le quali controllano societa atvesede legale in uno degli Stati determinati cdacreti
di cui all'articolo 165er, comma 3, allegano al proprio bilancio di esetciai bilancio consolidato,
qualora siano tenute a predisporlo, il bilancidalsbcieta estera controllata, redatto secondmcipi e
le regole applicabili ai bilanci delle societa ig@le o secondo i principi contabili internazionahtee
riconosciuti.

2. Il bilancio della societa estera controllahegato al bilancio della societa italiana ai seles
comma 1, e sottoscritto dagli organi di amministae, dal direttore generale e dal dirigente prapos
alla redazione dei documenti contabili societamjaést'ultima, che attestano la veridicita e laettezza
della rappresentazione della situazione patrimerediinanziaria e del risultato economico dell'eizév.

Al bilancio della societa italiana & altresi allegal parere espresso dall'organo di controllo alell
medesima sul bilancio della societa estera coatenl!

3. Il bilancio della societa italiana controllaré corredato da una relazione degli amministratori
sui rapporti intercorrenti fra la societa italiaméa societa estera controllata, con particolayeardo alle
reciproche situazioni debitorie e creditorie, desaperazioni compiute tra loro nel corso dell'e@o cui
il bilancio si riferisce, compresa la prestaziongyaranzie per gli strumenti finanziari emessitiaia o
all'estero dai predetti soggetti. La relazione teal sottoscritta dal direttore generale e dabelnte
preposto alla redazione dei documenti contabilietad. E' allegato ad essa il parere espresstwdaho
di controllo.

4. 1l bilancio della societa estera controllatbegato al bilancio della societa italiana ai seles
comma 1, é sottoposto a revisione ai sensi dedldot 165 da parte della societa incaricata deflasione
del bilancio della societa italiana; ove la sudalsticieta di revisione non operi nello Stato infaisede
la societa estera controllata, deve avvalersi diaaldonea societa di revisione, assumendo la
responsabilita dell'operato di quest'ultima. Ovesdeieta italiana, non avendone I'obbligo, non abbi
incaricato del controllo contabile una societa dvisione, deve comunque conferire tale incarico
relativamente al bilancio della societa esterarctiata.

5. Il bilancio della societa estera controllaattoscritto ai sensi del comma 2, con la relazione
pareri ad esso allegati e il giudizio espresscadadicieta responsabile della revisione ai sensta®ma
4, sono trasmessi alla Con&b

Art. 165quinquies
(Obblighi delle societa italiane collegate)

1. Il bilancio delle societa italiane con azigpiotate in mercati regolamentati, di cui all'arkico
119, e delle societa italiane emittenti strumeimarziari diffusi fra il pubblico in misura rilevéa ai
sensi dell'articolo 116, le quali siano collegatsoaieta aventi sede legale in uno degli Statirdeteti
con i decreti di cui all'articolo 16&r, comma 3, € corredato da una relazione degli amstratori sui
rapporti intercorrenti fra la societa italiana esacieta estera collegata, con particolare riguait®
reciproche situazioni debitorie e creditorie, desaperazioni compiute tra loro nel corso dell'e@o cui
il bilancio si riferisce, compresa la prestaziongaranzie per gli strumenti finanziari emessitalia o
all'estero dai predetti soggetti. La relazione teeal sottoscritta dal direttore generale e dabelite
preposto alla redazione dei documenti contabilietad. E' allegato ad essa il parere espresstwdaho
di controlld*®,

401 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@zl 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma 3alélin. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@eta che vi sono soggette, a decorrere dall'esersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg262.

402 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@zl 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma 3alélin. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@eta che vi sono soggette, a decorrere dall'esersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg2a2.
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Art. 165sexies
(Obblighi delle societa italiane controllate)

1. 1l bilancio delle societa italiane con aziguiotate in mercati regolamentati, di cui all'arico
119, e delle societa italiane emittenti strumeintariziari diffusi fra il pubblico in misura rilevém ai
sensi dell'articolo 116, ovvero che hanno ottentkevanti concessioni di credito, le quali siano
controllate da societa aventi sede legale in umgh &ati determinati con i decreti di cui all'adio 165-
ter, comma 3, € corredato da una relazione degli amtratori sui rapporti intercorrenti fra la societa
italiana e la societa estera controllante, nonehédcieta da essa controllate o ad essa collegate o
sottoposte a comune controllo, con particolareaiiga alle reciproche situazioni debitorie e crethtoe
sulle operazioni compiute tra loro nel corso dedlteizio cui il bilancio si riferisce, compresa la
prestazione di garanzie per gli strumenti finanzéenessi in Italia o all'estero dai predetti sotigéa
relazione é altresi sottoscritta dal direttore geleee dal dirigente preposto alla redazione deudenti
contabili societari. E' allegato ad essa il passmresso dall'organo di contrdfid

Art. 165septies
(Poteri della Consob e disposizioni di attuazione)

1. La Consob esercita i poteri previsti daglicatt 114 e 115, con le finalita indicate dall'adio
91, nei riguardi delle societa italiane di cui gli@sente sezione. Per accertare |'osservanzaadddighi
di cui alla presente sezione da parte delle sodigiane, pud esercitare i medesimi poteri neuaigli
delle societa estere, previo consenso delle comped@toritd straniere, o chiedere l'assistenza o |
collaborazione di queste ultime, anche sulla baseabrdi di cooperazione con esse.

2. La Consob emana, con proprio regolamento,idpogdizioni per l'attuazione della presente
sezioné™.

PARTE V
SANZIONI

TITOLO |
SANZIONI PENALI 4%

Capo |
Intermediari e mercati

Art. 166
(Abusivismo)

1. E'punito con la reclusione da sei mesi a quathni e con la multa dae quattro milionia
lire venti milioni [ndr: da euro duemilasessantasei a euro diecimilatteeentinove] chiunque, senza
esservi abilitato ai sensi del presente decreto:

a) svolge servizi di investimento o di gestione dtilka del risparmio;

b) offre in Italia quote o azioni di Oicr;

c) offre fuori sede, ovvero promuove o colloca metligacniche di comunicazione a distanza,
strumenti finanziari o servizi di investimento.

2. Con la stessa pena € punito chiunque eselaitaita di promotore finanziario senza essere
iscritto nell'albo indicato dall'articolo 31.

403 Articolo inserito dall’art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005.
404  Articolo inserito dall’art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005.

405 Ai sensi dell'art. 39, co. 1, della |. n. 26&1 28.12.2005, le pene previste nel presentecl#oho raddoppiate entro i limiti
posti a ciascun tipo di pena dal Libro 1, Titolp@apo Il del codice penale.
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3. Sevi e fondato sospetto che una societ@ga\s#rvizi di investimento o il servizio di geson
collettiva del risparmio senza esservi abilitataexisi del presente decreto, la Banca d'ltalia@olasob
denunziano i fatti al pubblico ministero ai finilthdozione dei provvedimenti previsti dall'artioad2409
del codice civile ovvero possono richiedere alunible I'adozione dei medesimi provvedimenti. Lesepe
per l'ispezione sono a carico della soéféta

Art. 167
(Gestione infedele)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu grastd, nella prestazione del servizio di gestione di
portafogli di investimento su base individuale d dervizio di gestione collettiva del risparmio, in
violazione delle disposizioni regolanti i conflittii interesse, pone in essere operazioni che ameca
danno agli investitori, al fine di procurare a sadaltri un ingiusto profitto, & punito con I'ste da sei
mesi a tre anni e con l'ammenda hi@ dieci milioni a lire duecento milioni[ndr. da euro
cinquemilacentosessantacinque a euro centotrereitastonovantundy’.

Art. 168
(Confusione di patrimoni)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu grashd, nell'esercizio di servizi di investimento b d
gestione collettiva del risparmio, ovvero nellatods& degli strumenti finanziari e delle disponitail
liquide di un Oicr, al fine di procurare a sé o adtli un ingiusto profitto, viola le disposizioaoncernenti
la separazione patrimoniale arrecando danno agdsiitori, € punito con l'arresto da sei mesi aatrei e
con I'ammenda diire dieci milionialire duecento milion[ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a
euro centotremiladuecentonovantufid]

Art. 169
(Partecipazioni al capitale)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu graehjunque fornisce informazioni false nelle
comunicazioni previste dagli articoli 15, commi B,e61, comma 6, e 80, comma 7, o in quelle ri¢hies
ai sensi dell'articolo 17 € punito con l'arrestcsdamesi a tre anni e con I'ammenda da lire diglooni a
lire cento milioni hdr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euraaiignomilaseicentoquarantas®i]

Art. 170
(Gestione accentrata di strumenti finanziari)

1. Chiunque, nelle registrazioni o nelle certificai effettuate o rilasciate nelllambito della
gestione accentrata, attesta falsamente fattiidaaegistrazione o la certificazione € destirajarovare
la verita ovvero da corso al trasferimento o atlasegna degli strumenti finanziari o al trasferitoedei
relativi dilroitti senza aver ottenuto in restituzéle certificazioni, € punito con la reclusionetdamesi a
due anni .

Art. 170-bis
(Ostacolo alle funzioni di vigilanza della Consob)

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2638 dmddice civile, chiunque ostacola le funzioni di
vigilanza attribuite alla Consob & punito con lelusione fino a due anni e con la multa da euroidtida
ad euro duecentomftd.

406 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lys37 del 6.2.2004. V. anche ndr al Titolo | — Sanizpenali.
407 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
408 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
409 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
410 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

411 Articolo inserito dall'art. 9 della I. n. 62 del 482005 Legge comunitaria 2004V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
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Art. 171
(Tutela dell'attivita di vigilanza)

... omissis 12

Capo Il
Emittenti

Art. 172
(Irregolare acquisto di azioni)

1. Gli amministratori di societa con azioni quetat di societa da queste controllate che
acquistano azioni proprie o della societa contntélain violazione delle disposizioni dell'articol®2
sSono puniti con una reclusione da sei mesi a tné @rcon la multa déire quattrocentomilaa lire due
milioni [ndr: da euro duecentosette a euro milletrentitte]

2. La disposizione prevista dal comma 1 non silieppse l'acquisto € operato sul mercato
secondo modalitd non concordate con la societ@stiane del mercato o diverse da quelle concordate,
ma comungue idonee ad assicurare la parita dhinatito tra gli azionisti.

Art. 173
(Omessa alienazione di partecipazioni)

1. Gli amministratori di societa con azioni quetab di societa che partecipano al capitale di
societa con azioni quotate, i quali violano gli gt di alienazione delle partecipazioni previdtgli
articoli 110 e 121 sono puniti con la reclusiomofad un anno e con la multalda duecentomilaa lire
due milioni[ndr: da euro centotre a euro milletrentaffé]

Art. 173bis
(Falso in prospetto)

1. Chiunque, allo scopo di conseguire per séralpe un ingiusto profitto, nei prospetti richtes
per lofferta al pubblico di prodotti finanziari o l'ammissione alla quotazione nei mercati
regolamentati, ovvero nei documenti da pubblicaredcasione delle offerte pubbliche di acquista o d
scambio, con lintenzione di ingannare i destinatat prospetto, espone false informazioni od decul
dati o notizie in modo idoneo a indurre in errosaiddetti destinatari, € punito con la reclusioaaido a
cinque anrfi®.

412  Articolo abrogato dall'art. 8 del d.Igs. n. 6&l'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4l2002). | reati di cui all'art.
171 sono previsti e puniti dall'art. 2638 del cadaivile, dapprima sostituito dall’art. 1 del d.lgs 61/2002 e poi modificato
dall'art. 39 della I. n. 262 del 28.12.200%Art. 2638 (Ostacolo all'esercizio delle funzionilldeautoritd pubbliche di
vigilanza) - 1. Gli amministratori, i direttori generali, i dirigé preposti alla redazione dei documenti contadniietari, i
sindaci e i liquidatori di societa o enti e gliratoggetti sottoposti per legge alle autorita pighle di vigilanza, o tenuti ad
obblighi nei loro confronti, i quali nelle comunidani alle predette autorita previste in base @tme, al fine di ostacolare
I'esercizio delle funzioni di vigilanza, espongdatii materiali non rispondenti al vero, ancorclygetto di valutazioni, sulla
situazione economica, patrimoniale o finanziaria stgtoposti alla vigilanza ovvero, allo stessoefimccultano con altri
mezzi fraudolenti, in tutto o in parte fatti cheevbero dovuto comunicare, concernenti la situa&imedesima, sono puniti
con la reclusione da uno a quattro anni. La putébdl estesa anche al caso in cui le informazigoardino beni posseduti o
amministrati dalla societa per conto di teEziSono puniti con la stessa pena gli amministraidiirettori generali, i dirigenti
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci, i sindaci e i liquidatori di societa, o eetgli altri soggetti sottoposti
per legge alle autoritd pubbliche di vigilanza auté ad obblighi nei loro confronti, i quali, in glsiasi forma, anche
omettendo le comunicazioni dovute alle predetterétat consapevolmente ne ostacolano le funziomip&na e raddoppiata
se si tratta di societa con titoli quotati in meércagolamentati italiani o di altri Stati dell'Usbrie europea o diffusi tra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'articatb6 del testo unico di cui al decreto legislatofebbraio 1998, n. 58 .

413 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

414 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

415 Articolo dapprima inserito dall’art. 34 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi modificato dall'&tdel d.Igs. n. 51 del 28.3.2007
che ha sostituito le parole: “sollecitazione all@stimento” con le parole: “offerta al pubblicoptodotti finanziari”.
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Art. 174
(False comunicazioni e ostacolo alle funzioni déllansob)

... omissis .41

Capo Il
Revisione contabile

Art. 174bis
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni éeflocieta di revisione)

1. | responsabili della revisione delle societan cazioni quotate, delle societa da queste
controllate e delle societa che emettono strunfevaénziari diffusi fra il pubblico in misura rilevae ai
sensi dell'articolo 116, i quali, nelle relazioniroaltre comunicazioni, con l'intenzione di ingars i
destinatari, attestano il falso od occultano infazioni concernenti la situazione economica, patniale
o finanziaria della societa, dell'ente o del sofggebttoposto a revisione, in modo idoneo a indinre
errore i destinatari sulla predetta situazionepgmmiti con la reclusione da uno a cinque anni.

2.  Nel caso in cui il fatto previsto dal commaid commesso per denaro o altra utilita data o
promessa, ovvero in concorso con gli amministratordirettori generali o i sindaci della societa
assoggettata a revisione, la pena € aumentatalfanmeta.

3. La stessa pena prevista dai commi 1 e 2 sicppl chi da o promette I'utilita nonché agli
amministratori, ai direttori generali e ai sindailla societa assoggettata a revisione, che abbiano
concorso a commettere il fatta

Art, 1744er
(Corruzione dei revisori)

1. Gli amministratori, i soci, i responsabili @etevisione contabile e i dipendenti della socidita
revisione, i quali, nell'esercizio della revisiotentabile delle societa con azioni quotate, dalldeta da
gueste controllate e delle societa che emettonansinti finanziari diffusi fra il pubblico in misura
rilevante ai sensi dell'articolo 116, fuori dei icpeevisti dall'articolo 174sis, per denaro o altra utilita
data o promessa, compiono od omettono atti in ziofe degli obblighi inerenti all'ufficio, sono fitin
con la reclusione da uno a cinque anni.

2. Lastessa pena di cui al comma 1 si applict da o promette ['utilitd®

Art. 175
(Falsita nelle relazioni o comunicazioni della setéi di revisione)

... omissis .41°

416 Articolo abrogato dall'art. 8 del d.lgs. n. 6&lI'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.8002). Il reato di “False
comunicazioni e ostacolo alle funzioni della Corisglprevisto e punito dall'art. 2638 del codiceilgynel testo dapprima
sostituito dall'art. 1 del d.lgs. n. 61/2002 e pwdificato dall'art. 39 della I. n. 262 del 28.1@0%. Per il contenuto dell'art.
2638 c.c. vedi nota all'art. 171.

417  Articolo inserito dall’art. 35 della I. n. 26| 28.12.2005.
418 Articolo inserito dall'art. 35 della |. n. 2621 28.12.2005.

419 Articolo abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 6&l'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.8002). Il reato di “Falsita
nelle relazioni o comunicazioni della societa diis®ne” & attualmente previsto e punito dal'@624 del codice civile,
cosi come sostituito dall'art. 1 del d.lgs. n. ®02: “Art. 2624 (Falsita nelle relazioni o nelle comuriani delle societa di
revisione)- 1. | responsabili della revisione i quali, al fineatinseguire per sé o per altri un ingiusto profitielle relazioni
o in altre comunicazioni, con la consapevolezzdadelsita e l'intenzione di ingannare i destinat@lle comunicazioni,
attestano il falso od occultano informazioni coneetti la situazione economica, patrimoniale o fiana della societa,
ente o soggetto sottoposto a revisione, in modnedad indurre in errore i destinatari delle coroamioni sulla predetta
situazione, sono puniti, se la condotta non ha tagionato un danno patrimoniale, con l'arresto inun anno2. Se la
condotta di cui al primo comma ha cagionato un dapatrimoniale ai destinatari delle comunicazidaipena & della
reclusione da uno a quattro anni”.
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Art. 176
(Utilizzazione e divulgazione di notizie riservate)

... omissis .4?°

Art. 177
(lNleciti rapporti patrimoniali con la societa asggettata a revisione)

1.  Gli amministratori, i soci responsabili dellvisione contabile e i dipendenti della societa di
revisione che contraggono prestiti, sotto qualdiasna, sia direttamente che per interposta persmna
la societa assoggettata a revisione o con unataadie la controlla, o ne € controllata, o si faprestare
da una di tali societa garanzie per debiti progwio puniti con la reclusione da uno a tre anrorela
multa da lire quattrocentomila a lire quattro milioni [ndr: da euro duecentosette a euro
duemilasessantaséi,

Art. 178
(Compensi illegali)

1.  Gli amministratori, i soci responsabili dellvisione contabile e i dipendenti della societa di
revisione che percepiscono, direttamente o indine¢inte, dalla societa assoggettata a revisionaluitent
compensi in denaro o in altra forma, oltre quegittimamente pattuiti, sono puniti con la reclusiala
sei mesi a tre anni e con la multalida quattrocentomilaa due milioni[ndr: da euro duecentosette a euro
milletrentatref?

2. La stessa pena si applica agli amministratairidirigenti e ai liquidatori della societa
assoggettata a revisione contabile che hanno postis il compenso non dovuto.

Art. 179
(Disposizioni comuni)

1. Se dai fatti previsti dagli articoli del presercapo deriva alla societa di revisione o alla
societd assoggettata a revisione un danno di nte\gravita, la pena € aumentata fino alla meta.

2. La sentenza penale pronunciata a carico di arstratori, soci e dipendenti della societa di
revisione per reati commessi nell'esercizio o asaalelle attribuzioni previste dal presente decgreto
comunicata alla Consob a cura del cancelliereagiditita giudiziaria che ha emesso la sentenza.

3. Le disposizioni del presente capo si applicaebcasi di revisione contabile obbligatoria a
norma del presente decreto o in forza di altreadiggioni di legge o di regolamento, nonché nei aasi
cui la revisione contabile o la sottoposizione luiEncio al giudizio della societa di revisione tissce,
per disposizione di legge o di regolamento, cowdizi per I'esercizio di determinate attivita o per
I'ottenimento di benefici o agevolazioni.

420 Articolo abrogato dall'art. 8 del d.lgs. n. 6&l'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.2002). Vedi art. 622 c.p.,
dapprima modificato dall'art. 2 del d.lgs. n. 6183oi dall'art. 15 della I. n. 262 del 28.12.200Art. 622 (Rivelazione di
segreto professionale)l. Chiunque, avendo notizia, per ragione del proptéto o ufficio, o della propria professione o
arte, di un segreto, lo rivela, senza giusta caoaero lo impiega a proprio o altrui profitto, eémito, se dal fatto puo
derivare nocumento, con la reclusione fino a urbanoon la multa da lire sessantamila a un mili@néa pena € aggravata
se il fatto € commesso da amministratori, diretgerierali, dirigenti preposti alla redazione deiutoenti contabili societari,
sindaci o liquidatori o se € commesso da chi sviglgevisione contabile della sociegll delitto € punibile a querela della
persona offesa.”

421 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

422 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
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TITOLO I- BIS*?®
ABUSO DI INFORMAZIONI PRIVILEGIATE
E MANIPOLAZIONE DEL MERCATO

Capo |
Disposizioni generali

Art. 180
(Definizion)

1. Aifini del presente titolo si intendono per:

a) “strumenti finanziari”: gli strumenti finanziadi cui all'articolo 1, comma 2, ammessi alla
negoziazione o per i quali &€ stata presentata ich@sta di ammissione alle negoziazioni in un ratrc
regolamentato italiano o di altro Paese dell'Unieneopea, nonché qualsiasi altro strumento amnm®sso
per il quale € stata presentata una richiesta diiasione alle negoziazioni in un mercato regolaatent
di un Paese dell'Unione europea,;

b) “derivati su merci”: gli strumenti finanziari diui all’articolo 1, comma 3, relativi a merci,
ammessi alle negoziazioni o per i quali & statagmtata una richiesta di ammissione alle negoziaiio
un mercato regolamentato italiano o di altro PakdéJnione europea, nonché qualsiasi altro struxmen
derivato relativo a merci ammesso o per il qualstada presentata una richiesta di ammissione alle
negoziazioni in un mercato regolamentato di un @dedi’'Unione europea,;

) “prassi di mercato ammesse”: prassi di cui éaagyole attendersi I'esistenza in uno o piu
mercati finanziari e ammesse o individuate dallanged in conformita alle disposizioni di attuazione
della direttiva 2003/6/CE, del Parlamento europeeleConsiglio, del 28 gennaio 2003;

12 d) “ente”. uno dei soggetti indicati nell'articolo del decreto legislativo 8 giugno 2001, n.
231

Art. 181
(Informazioneprivilegiata)

1. Aifini del presente titolo per informazionavilegiata si intende un'informazione di carattere
preciso, che non €& stata resa pubblica, concerndintdtamente o indirettamente, uno o piu emittent
strumenti finanziari 0 uno o piu strumenti finanmgiahe, se resa pubblica, potrebbe influire in mod
sensibile sui prezzi di tali strumenti finanziari.

2. In relazione ai derivati su merci, per infomome privilegiata si intende un‘informazione di
carattere preciso, che non é stata resa pubblicaecnente, direttamente o indirettamente, unoto pi
derivati su merci, che i partecipanti ai mercaticsitali derivati sono negoziati si aspettanoicevere
secondo prassi di mercato ammesse in tali mercati.

3. Un'informazione si ritiene di carattere preas:
a) si riferisce ad un complesso di circostanze esist 0 che si possa ragionevolmente
prevedere che verra ad esistenza o0 ad un everificatesi 0 che si possa ragionevolmente prevedeee
si verificher;
b) e sufficientemente specifica da consentire diréraonclusioni sul possibile effetto del
complesso di circostanze o dell'evento di cuilelgera a) sui prezzi degli strumenti finanziari.

4. Per informazione che, se resa pubblica, pb&ebfluire in modo sensibile sui prezzi di
strumenti finanziari si intende un'informazione clpeesumibilmente un investitore ragionevole
utilizzerebbe come uno degli elementi su cui fordarproprie decisioni di investimento.

5. Nel caso delle persone incaricate dell'eseoezdi ordini relativi a strumenti finanziari, per

423 |l precedente Capo IV — “Abusi di informazioni pitagiate e aggiotaggio su strumenti finanziari’mgendente gli articoli
da 180 a 18bis, € stato sostituito con il presente Titolbi$ (artt. 180-187quaterdecies dall’art. 9 della I. n. 62 del
18.4.2005 I(egge comunitaria 2004

424 V. ndr al Titolo Ibis.
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informazione privilegiata si intende anche l'infazione trasmessa da un cliente e concernenteditii or
del cliente in attesa di esecuzione, che ha untteagapreciso e che concerne, direttamente o
indirettamente, uno o pit emittenti di strumentiafiziari 0 uno o piu strumenti finanziari, che resa
pubblica, potrebbe influire in modo sensibile suzzi di tali strumenti finanzidh°.

Art. 182
(Ambito di applicazione)

1. | reati e gli illeciti previsti dal presenti#oto sono puniti secondo la legge italiana anche s
commessi all'estero, qualora attengano a strurfinatiziari ammessi o per i quali & stata presentata
richiesta di ammissione alla negoziazione in uncat®r regolamentato italiano.

2. Salvo quanto previsto dal comma 1, le disposiziegli articoli 184, 185, 187-bis e 187-ter si
applicano ai fatti concernenti strumenti finanziarnmessi alla negoziazione o per i quali & stata
presentata una richiesta di ammissione alla negioria in un mercato regolamentato italiano o di alt
Paesi dell'Unione europ®a

Art. 183
(Esenzioni)

1. Le disposizioni di cui al presente titolo reirapplicano:

a) alle operazioni attinenti alla politica monetarala politica valutaria o alla gestione del
debito pubblico compiute dallo Stato italiano, d# uStato membro dell'Unione europea, dal Sistema
europeo delle Banche centrali, da una Banca centlialno Stato membro dell'Unione europea, o da
qualsiasi altro ente ufficialmente designato ovwagiain soggetto che agisca per conto degli stessi;

b) alle negoziazioni di azioni, obbligazioni e aktrumenti finanziari propri quotati, effettuate
nell'ambito di programmi di riacquisto da partel'daiittente o di societa controllate o collegaid ale
operazioni di stabilizzazione di strumenti finamzéhe rispettino le condizioni stabilite dalla Gof con
regolament®’.

Capo Il
Sanzioni penalf?®
Art. 184
(Abuso di informazioni privilegiate)

1. E punito con la reclusione da uno a sei arourela multa da euro ventimila a euro tre milioni
chiunque, essendo in possesso di informazioni lpgidte in ragione della sua qualita di membro di
organi di amministrazione, direzione o controlloll'dmittente, della partecipazione al capitale
dell'emittente, ovvero dell'esercizio di un'at@vlavorativa, di una professione o di una funziareghe
pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, dine¢inte o indirettamente, per conto proprio o
per conto di terzi, su strumenti finanziari utibewlo le informazioni medesime;

b) comunica tali informazioni ad altri, al di fuodel normale esercizio del lavoro, della
professione, della funzione o dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di essepalpimento di taluna delle operazioni
indicate nella lettera).

2. La stessa pena di cui al comma 1 si applichianque essendo in possesso di informazioni
privilegiate a motivo della preparazione o eseauzidi attivita delittuose compie taluna delle akidin
cui al medesimo comma 1.

425 V. ndr al Titolo lbis.
426 V. ndr al Titolo Ibis.
427 V. ndr al Titolo Ibis.

428 Ai sensi dell'art. 39, co. 1, della |. n. 2@ 28.12.2005, le pene previste nel presente Gapo raddoppiate entro i limiti
posti a ciascun tipo di pena dal Libro 1, Titolp@apo Il del codice penale.
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3. |l giudice pud aumentare la multa fino al lip fino al maggiore importo di dieci volte il
prodotto o il profitto conseguito dal reato quangder la rilevante offensivita del fatto, per le hijda
personali del colpevole o per l'entita del prodattadel profitto conseguito dal reato, essa appare
inadeguata anche se applicata nel massimo.

4. Aifini del presente articolo per strumentignziari si intendono anche gli strumenti finanziar
di cui all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipenda uno strumento finanziario di cui all'articaieo,
comma 1, lettera) %,

Art. 185
(Manipolazione del mercato

1. Chiunque diffonde notizie false o pone in esseperazioni simulate o altri artifizi
concretamente idonei a provocare una sensibileaaltme del prezzo di strumenti finanziari, € panit
con la reclusione da uno a sei anni e con la ndaltauro ventimila a euro cinque milioni.

2. |l giudice puo aumentare la multa fino al lip fino al maggiore importo di dieci volte il
prodotto o il profitto conseguito dal reato quanger la rilevante offensivita del fatto, per le ht3a
personali del colpevole o per l'entita del prodostadel profitto conseguito dal reato, essa appare
inadeguata anche se applicata nel mas&ftno

Art. 186
(Pene accessonje

1. La condanna per taluno dei delitti previsti ple@sente capo importa l'applicazione delle pene
accessorie previste dagli articoli 28, 30,82 32ter del codice penale per una durata non inferiore a
sei mesi e non superiore a due anni, nonché lalipablone della sentenza su almeno due quotiddini,
cui uno economico, a diffusione naziorfate

Art. 187
(Confiscg

1. In caso di condanna per uno dei reati prewdati presente capo €& disposta la confisca del
prodotto o del profitto conseguito dal reato el utilizzati per commetterlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confescerma del comma 1, la stessa puo avere ad
oggetto una somma di denaro o beni di valore etpnte

3. Per quanto non stabilito nei commi 1 e 2 gliapno le disposizioni dell'articolo 240 del
codice penaf&?
Capo Il

Sanzioni amministrative

Art. 187bis™®
(Abuso di informazioni privilegiate)

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto daoste reato, € punito con la sanzione

429 V. ndr al Titolo lbis e al Capo Il — Sanzioni penali.
430 V. ndr al Titolo lbis e al Capo Il — Sanzioni penali.
431 V. ndr al Titolo lbis.
432 V. ndr al Titolo Ibis.
433 V. ndr al Titolo Ibis.
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amministrativa pecuniaria da euse@ntimila a eurotre milioni** chiunque, essendo in possesso di

informazioni privilegiate in ragione della sua qté&ti membro di organi di amministrazione, diremm
controllo dell'emittente, della partecipazione apitale dell'emittente, ovvero dell'esercizio diatiivita
lavorativa, di una professione o di una funziomehe pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, dine¢inte o indirettamente, per conto proprio o
per conto di terzi su strumenti finanziari utilized le informazioni medesime;

b) comunica informazioni ad altri, al di fuori delormale esercizio del lavoro, della
professione, della funzione o dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di essepaipimento di taluna delle operazioni
indicate nella lettera).

2. La stessa sanzione di cui al comma 1 si applichiunque essendo in possesso di informazioni
privilegiate a motivo della preparazione o eseauzidi attivita delittuose compie taluna delle akidin
cui al medesimo comma 1.

3. Aifini del presente articolo per strumentidnziari si intendono anche gli strumenti finanziar
di cui all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipnda uno strumento finanziario di cui all'articaieo,
comma 1, lettera).

4. La sanzione prevista al comma 1 si applicehare chiunque, in possesso di informazioni
privilegiate, conoscendo o potendo conoscere ie bdsordinaria diligenza il carattere privilegialelle
stesse, compie taluno dei fatti ivi descritti.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarievis® dai commi 1, 2 e 4 sono aumentate fino pldri
o fino al maggiore importo di dieci volte il prodoto il profitto conseguito dall'illecito quandoerple
qualita personali del colpevole ovvero per I'entiéh prodotto o del profitto conseguito dall'illegiesse
appaiono inadeguate anche se applicate nel massimo.

6. Per le fattispecie previste dal presenteadit tentativo € equiparato alla consumazione.

Art. 187+er*®
(Manipolazionedel mercatd

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto dafce reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da euneentimila a euro cinque milionf*® chiunque, tramite mezzi di
informazione, compreso internet o ogni altro mezdiffonde informazioni, voci o notizie false o
fuorvianti che forniscano o siano suscettibili dirfire indicazioni false ovvero fuorvianti in meriagli
strumenti finanziari.

2. Per i giornalisti che operano nello svolgimedtdla loro attivita professionale la diffusione
delle informazioni va valutata tenendo conto delme di autoregolamentazione proprie di detta
professione, salvo che tali soggetti traggano,ttdingente o indirettamente, un vantaggio o un poofit
dalla diffusione delle informazioni.

3. Salve le sanzioni penali quando il fatto cofite reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria di cui al comma 1 chiumgone in essere:
a) operazioni od ordini di compravendita che foraisz 0 siano idonei a fornire indicazioni
false o fuorvianti in merito all'offerta, alla don@a o al prezzo di strumenti finanziari;
b) operazioni od ordini di compravendita che conseat tramite I'azione di una o di piu
persone che agiscono di concerto, di fissare dzwali mercato di uno o piu strumenti finanziariwad

434 La misura della sanzione amministrativa pecuniariata successivamente quintuplicata dall'art.c8&yma 3, della I. n.
262 del 28.12.2005; per effetto di tale ultima dspione gli importi devono intendersi, rispettiveme, cosi modificati:
euro ventimila in euro centomila; euro tre miliamieuro quindici milioni.
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livello anomalo o artificiale;

c) operazioni od ordini di compravendita che utidinp artifizi od ogni altro tipo di inganno o
di espediente;

d) altri artifizi idonei a fornire indicazioni false fuorvianti in merito all'offerta, alla domanda
o0 al prezzo di strumenti finanziari.

4. Per gli illeciti indicati al comma 3, lettes@ e b), non pud essere assoggettato a sanzione
amministrativa chi dimostri di avere agito per molegittimi e in conformita alle prassi di mercato
ammesse nel mercato interessato.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarie previdé® commi precedenti sono aumentate fino al
triplo o fino al maggiore importo di dieci volteptodotto o il profitto conseguito dall'illecito gado, per
le qualita personali del colpevole, per I'entithptedotto o del profitto conseguito dall'illecibwvvero per
gli effetti prodotti sul mercato, esse appaionalaguate anche se applicate nel massimo.

6. Il Ministero dell'economia e delle finanze,ns@ la Consob ovvero su proposta della
medesima, puo individuare, con proprio regolameint@onformita alle disposizioni di attuazione dell
direttiva 2003/6/CE adottate dalla Commissione pe&o secondo la procedura di cui all'articolo 17,
paragrafo 2, della stessa direttiva, le fattispeaigche ulteriori rispetto a quelle previste nemaou
precedenti, rilevanti ai fini dell'applicazione geksente articolo.

7. La Consob rende noti, con proprie disposizigiielementi e le circostanze da prendere in
considerazione per la valutazione dei comportaniéatiei a costituire manipolazioni di mercato, ens
della direttiva 2003/6/CE e delle disposizioni ttuazione della stessa.

Art. 187-quater
(Sanzioni amministrative accessqrie

1. L'applicazione delle sanzioni amministrativcpniarie previste dal presente capo importa la
perdita temporanea dei requisiti di onorabilita gieresponenti aziendali ed i partecipanti al capitdei
soggetti abilitati, delle societa di gestione delrcato, nonché per i revisori e i promotori finamize, per
gli esponenti aziendali di societa quotate, lirmmag@ temporanea ad assumere incarichi di
amministrazione, direzione e controllo nell'ambio societa quotate e di societa appartenenti al
medesimo gruppo di societa quotate.

2. La sanzione amministrativa accessoria diatutitomma 1 ha una durata non inferiore a due
mesi e non superiore a tre anni.

3. Con il provvedimento di applicazione dellmzani amministrative pecuniarie previste dal
presente capo la Consob, tenuto conto della grdeita violazione e del grado della colpa, puoniatie
ai soggetti abilitati, alle societa di gestione uhgrcato, agli emittenti quotati e alle societaedisione di
non avvalersi, nell'esercizio della propria atfivé per un periodo non superiore a tre anni, daife
della violazione, e richiedere ai competenti orgirfessionali la temporanea sospensione del smgget
iscritto all'ordine dall'esercizio dell'attivitagfessional&”’.

Art. 187-quinquies
(Responsabilita dell'ente

1. L'ente €& responsabile del pagamento di unamsonpari allimporto della sanzione
amministrativa irrogata per gli illeciti di cui gresente capo commessi nel suo interesse 0 a suo
vantaggio:

a) da persone che rivestono funzioni di rappreseatadi amministrazione o di direzione
dell'ente o di una sua unita organizzativa dotatutbnomia finanziaria o funzionale nonché da @ees
che esercitano, anche di fatto, la gestione enirotio dello stesso;

b) da persone sottoposte alla direzione o allaasigid di uno dei soggetti di cui alla letteja
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pag. 116 Consaob - Raccolta normativa

2. Se, in seguito alla commissione degli illediticui al comma 1, il prodotto o il profitto
conseguito dall'ente € di rilevante entita, la gam & aumentata fino a dieci volte tale prodotpafitto.

3. L'ente non & responsabile se dimostra cheetsope indicate nel comma 1 hanno agito
esclusivamente nell'interesse proprio o di terzi.

4. Inrelazione agliilleciti di cui al comma ilagpplicano, in quanto compatibili, gli articoli 8, 8
e 12 del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 2BMinistero della giustizia formula le osservaziali
cui all'articolo 6 del decreto legislativo 8 giug2001, n. 231, sentita la Consob, con riguardoibegiiti
previsti dal presente titot&’

Art. 187sexies
(Confiscg

1. L'applicazione delle sanzioni amministrativecyniarie previste dal presente capo importa
sempre la confisca del prodotto o del profitto'dieitito e dei beni utilizzati per commetterlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confiscerma del comma 1, la stessa pud avere ad
oggetto somme di denaro, beni o altre utilita dor@equivalente.

3. In nessun caso puo essere disposta la canfisbeni che non appartengono ad una delle
persone cui & applicata la sanzione amministrg@ainiarid®.

Art. 187-septies
(Procedura sanzionatorja

1. Le sanzioni amministrative previste dal présecapo sono applicate dalla Consob con
provvedimento motivato, previa contestazione dedlilebiti agli interessati e valutate le deduzioami d
essi presentate nei successivi trenta giorni. Neleso termine gli interessati possono altregidene di
essere sentiti personalmente.

2. Il procedimento sanzionatorio € retto dai @pn del contraddittorio, della conoscenza degli
atti istruttori, della verbalizzazione nonché delistinzione tra funzioni istruttorie e funzioniaigorie.

3. |l provvedimento di applicazione delle sanzié pubblicato per estratto nel Bollettino della
Consob. Avuto riguardo alla natura delle violaziendegli interessi coinvolti, possono essere stabil
dalla Consob modalita ulteriori per dare pubbligtdprovvedimento, ponendo le relative spese aaari
dell'autore della violazione. La Consob, ancherdigichiesta degli interessati, pud differire owwver
escludere, in tutto o in parte, la pubblicazionepmievvedimento, quando da questa possa derivanegr
pregiudizio alla integrita del mercato ovvero gaegbssa arrecare un danno sproporzionato alle parti
coinvolte.

4. Awverso il provvedimento di applicazione deBanzioni previste dal presente capo puo
proporsi, nel termine di sessanta giorni dalla coicazione, ricorso in opposizione alla corte d'dppe
nella cui circoscrizione € la sede legale o ladesza dell'opponente. Se I'opponente non ha lalsgdke
o la residenza nello Stato, € competente la céappdllo del luogo in cui € stata commessa la ziofee.
Quando tali criteri non risultano applicabili, éngoetente la corte d'appello di Roma. Il ricorsoealev
essere notificato alla Consob e depositato pressarcelleria della corte d'appello nel terminéreiita
giorni dalla notificazione.

5. L'opposizione non sospende l'esecuzione aelvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono
gravi motivi, puo disporre la sospensione con deamtivato.

6. Il giudizio di opposizione si svolge nellerfte previste dall'articolo 23 della legge 24
novembre 1981, n. 689, in quanto compatibili.
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7. Copia della sentenza € trasmessa a cura awilzelleria della corte d'appello alla Consob ai
fini della pubblicazione per estratto nel Bollettidi quest'ultima.

8. Alle sanzioni amministrative pecuniarie préxidal presente capo non si applica l'articolo 16
della legge 24 novembre 1981, n. 689

Capo IV
Poteri della Consob

Art. 187-octies
(Poteri della Consop

1. La Consob vigila sulla osservanza delle digims di cui al presente titolo e di tutte le altr
disposizioni emanate in attuazione della diretfi0@3/6/CE.

2. La Consob compie tutti gli atti necessaraatiertamento delle violazioni delle disposizioni d
cui al presente titolo, utilizzando i poteri adaeastribuiti dal presente decreto.

3. La Consob puo nei confronti di chiunque passere informato sui fatti:

a) richiedere notizie, dati o documenti sotto quedsforma stabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

b) richiedere le registrazioni telefoniche esistestabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

c) procedere ad audizione personale;

d) procedere al sequestro dei beni che possono ferrmggetto di confisca ai sensi dell’
articolo 187-sexies;

€) procedere ad ispezioni;

f) procedere a perquisizioni nei modi previsti dafitolo 33 del decreto del Presidente della
Repubblica 29 settembre 1973, n. 600, e dall'daie@ del decreto del Presidente della Repubbl&a 2
ottobre 1972, n. 633.

4. La Consob puo¢ altresi:

a) awvvalersi della collaborazione delle pubbliche n@nistrazioni, richiedendo la
comunicazione di dati ed informazioni anche in derai divieti di cui all'articolo 25, comma 1, del
decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196, ed dere al sistema informativo dell'anagrafe tribatari
secondo le modalita previste dagli articoli 2 e@nma 1, del decreto legislativo 12 luglio 1991212;

b) chiedere l'acquisizione presso il fornitore datidelativi al traffico di cui al decreto
legislativo 30 giugno 2003, n. 196;

c) richiedere la comunicazione di dati personalirenm deroga ai divieti di cui all'articolo
25, comma 1, del decreto legislativo 30 giugno 200396;

d) avvalersi, ove necessario, dei dati contenutiamglgrafe dei conti e dei depositi di cui
all'articolo 20, comma 4, della legge 30 dicem®81L, n. 413, secondo le modalita indicate daltalt
3, comma 4, letterd), del decreto-legge 3 maggio 1991, n. 143, coitwerton modificazioni, dalla
legge 5 luglio 1991, n. 197, nonché acquisire amobdiante accesso diretto i dati contenuti neliaro
indicato all'articolo 13 del decreto-legge 15 dibeen1979, n. 625, convertito, con modificazionillala
legge 6 febbraio 1980, n. 15;

€) accedere direttamente, mediante apposita commesselematica, ai dati contenuti nella
Centrale dei rischi della Banca d'ltalia, di cuiaatieliberazione del Comitato interministeriale jder
credito e il risparmio del 29 marzo 1994, pubbhcaglla Gazzetta Ufficiale n. 91 del 20 aprile 1994

5. | poteri di cui al comma 3, letted) e f), e al comma 4, letterh), sono esercitati previa
autorizzazione del procuratore della RepubblicattdDautorizzazione € necessaria anche in caso di
esercizio dei poteri di cui al comma 3, lettbjeed €), e al comma 4, letterd, nei confronti di soggetti
diversi dai soggetti abilitati, dai soggetti indicaell'articolo 114, commi 1, 2 e 8, e dagli aboggetti
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vigilati ai sensi del presente decreto.

6. Qualora sussistano elementi che faccianoupree I'esistenza di violazioni delle norme del
presente titolo, la Consob pud in via cautelarénairg di porre termine alle relative condotte.

7. E fatta salva l'applicazione delle disposizidegli articoli 199, 200, 201, 202 e 203 del codice
di procedura penale, in quanto compatibili.

8. Nei casi previsti dai commi 3, letterg d), e) ef), e 12 viene redatto processo verbale dei dati
e delle informazioni acquisite o dei fatti accertdei sequestri eseguiti e delle dichiarazionierdagli
interessati, i quali sono invitati a firmare il pesso verbale e hanno diritto di averne copia.

9. Quando si & proceduto a sequestro ai sensiadeia 3, lettera d), gli interessati possono
proporre opposizione alla Consob.

10. Sull'opposizione la decisione & adottata @wavvedimento motivato emesso entro il
trentesimo giorno successivo alla sua proposizione.

11. | valori sequestrati devono essere restiijti aventi diritto quando:
a) & deceduto l'autore della violazione;
b) viene provato che gli aventi diritto sono tergiranei all'illecito;
c¢) l'atto di contestazione degli addebiti non é fieato nei termini prescritti dall'articolo 14
della legge 24 novembre 1981, n. 689;
d) la sanzione amministrativa pecuniaria non € sagalicata entro il termine di due anni
dall'accertamento della violazione.

12. Nell'esercizio dei poteri previsti dai com2pi3 e 4 la Consob pud avvalersi della Guardia di
finanza che esegue gli accertamenti richiesti ageswh i poteri di indagine ad essa attribuiti aii fi
dell'accertamento dell'imposta sul valore aggiuntielle imposte sui redditi.

13. Tutte le notizie, le informazioni e i datigaisiti dalla Guardia di finanza nell'assolvimenis
compiti previsti dal comma 12 sono coperti dal segd'ufficio e vengono, senza indugio, comunicati
esclusivamente alla Consob.

14. |1l provvedimento della Consob che infligge danzione pecuniaria ha efficacia di titolo
esecutivo. Decorso inutilmente il termine fissaéw {p pagamento, la Consob procede alla esaziole de
somme dovute in base alle norme previste per tossgone, mediante ruolo, delle entrate dello Stato
degli enti territoriali, degli enti pubblici e priekenziali.

15. Quando l'autore della violazione esercitdattinita professionale, il provvedimento che
infligge la sanzione & trasmesso al competentaengiiofessionafé’.

Art. 187-nonies
(Operazioni sospetie

1. | soggetti abilitati, gli agenti di cambio iigti nel ruolo unico nazionale e le societa ditgmse
del mercato devono segnalare senza indugio alladole operazioni che, in base a ragionevoli motivi
possono ritenersi configurare una violazione ddikgposizioni di cui al presente titolo. La Consob
stabilisce, con regolamento, le categorie di sdgg@tuti a tale obbligo, gli elementi e le circarsze da
prendere in considerazione per la valutazione deiportamenti idonei a costituire operazioni sospett
nonché le modalita e i termini di tali segnalazithi
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Capo V
Rapporti tra procedimenti

Art. 187-decies
(Rapporti con la magistratuja

1. Quando ha notizia di uno dei reati previsti@go Il il pubblico ministero ne informa senza
ritardo il Presidente della Consob.

2. Il Presidente della Consob trasmette al pubbfinistero, con una relazione motivata, la
documentazione raccolta nello svolgimento deWNaéi di accertamento nel caso in cui emergano
elementi che facciano presumere la esistenza déato. La trasmissione degli atti al pubblico niimie
avviene al piu tardi al termine dell'attivita dicactamento delle violazioni delle disposizioni dii @l
presente titolo, capo lIl.

3. La Consob e lautorita giudiziaria collabwatra loro, anche mediante scambio di
informazioni, al fine di agevolare I'accertamentlal violazioni di cui al presente titolo anche nda
gueste non costituiscono reato. A tale fine la @bnpud utilizzare i documenti, i dati e le notizie
acquisiti dalla Guardia di finanza nei modi e cenfdrme previsti dall'articolo 63, primo comma, del
decreto del Presidente della Repubblica 26 ottdl¥&2, n. 633, e dall'articolo 33, terzo comma, del
decreto del Presidente della Repubblica 29 seted®r3, n. 602

Art. 187-undecies
(Facolta della Consob nel procedimento pehale

1. Nei procedimenti per i reati previsti daglieoli 184 e 185, la Consob esercita i diritti ddeolta
attribuiti dal codice di procedura penale agli enille associazioni rappresentativi di interesssiidial reato.

2. La Consob puo costituirsi parte civile e raglere, a titolo di riparazione dei danni cagionati
dal reato all'integrita del mercato, una sommardeteta dal giudice, anche in via equitativa, tetten
comungue conto dell'offensivita del fatto, dellelia personali del colpevole e dell'entita deldwito o
del profitto conseguito dal re4f4

Art. 187-duodecies
(Rapporti tra procedimento penale e
procedimento amministrativo e di opposizipne

1. Il procedimento amministrativo di accertamemtoil procedimento di opposizione di cui
all'articolo 187septiesnon possono essere sospesi per la pendenza adeldpnento penale avente ad
oggetto i medesimi fatti o fatti dal cui accertamoedipende la relativa definizioff&

Art. 1874erdecies
(Esecuzione delle pene pecuniarie e
delle sanzioni pecuniarie nel processo pepale

1. Quando per lo stesso fatto € stata applicatzareco del reo o dell'ente una sanzione
amministrativa pecuniaria ai sensi dell'articolo75@ptie&*, la esazione della pena pecuniaria e della
sanzione pecuniaria dipendente da reato € lima#ita parte eccedente quella riscossa dall’Autorita
amministrativa®’.
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Art. 187quaterdecies
(Procedureconsultive

1. La Consob definisce entro dodici mesi dalldaddi entrata in vigore della presente
disposizione, con proprio regolamento, le modadita tempi delle procedure consultive da attivare,
mediante costituzione di un Comitato, con organigappresentativi dei consumatori e dei prestatori d
servizi finanziari e degli altri soggetti vigilaiin occasione delle modifiche regolamentari in matei
abusi di mercato e in altre materie rientrantienplioprie competenze istituziorf4fi

TITOLO Il
SANZIONI AMMINISTRATIVE

Art. 187-quinquiesdecies
(Tutela dell'attivita di vigilanza della Conspb

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2638 @eldice civile, chiunque non ottempera nei termini
alle richieste della Consob ovvero ritarda I'esgocidelle sue funzioni € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da euti@cimilaad euroduecentomil&™.

Art. 188
(Abuso di denominazione)

1. L'uso, nella denominazione o in qualsivoglegre distintivo o comunicazione rivolta al
pubblico, delle parole: "Sim" o "societa di intewiiezione mobiliare" o "impresa di investimento"gtS
0 "societa di gestione del risparmio"”; "Sicav" @c¢®ta di investimento a capitale variabile"; ovveli
altre parole o locuzioni, anche in lingua straniedmnee a trarre in inganno sulla legittimaziofie a
svolgimento dei servizi di investimento o del seiwidi gestione collettiva del risparmio & vietato
soggetti diversi, rispettivamente, dalle impresengiestimento, dalle societa di gestione del rispare
dalle Sicav. Chiunque contravviene al divieto pstvidal presente articolo € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da ewimquecentosedia euradiecimilatrecentoventinod®.

2. Alla sanzione amministrativa pecuniaria previdal presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.

Art. 189
(Partecipazioni al capitale)

1. L'omissione delle comunicazioni previste dagticoli 15, commi 1 e 3, 61, comma 6, e 80,
comma 7, e di quelle richieste ai sensi dell'albicky € punita con la sanzione amministrativa pecia
da lire dieci milioni a lire cento milioni [ndr: da euro cinquemilacentosettantacinque a euro
cinquantunomilaseicentoquaranta$ei]

2. La stessa sanzione si applica in caso daxiohe dei divieti di esercizio dei diritti ed iaso
di inadempimento degli obblighi di alienazione pstivdagli articoli 14, commi 4 e 7, 16, commi 1e 2,
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61, comma 7, e 80, comm&8

Art. 190
(Altre sanzioni amministrative pecuniarie in temaligciplina degli intermediari e dei mercati)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amminigtome o di direzione e i dipendenti di societa o
enti, i quali non osservano le disposizioni previgagli articoli 6; 7, commi 2 e 3; 8, comma 110; 12;
13, comma 2; 21; 22; 24, comma 1; 25;1#§-commi 1 e 2% 27, commi 3 e 4; 28, comma 3; 30,
commi 3,4 e 5; 31, commi 1, 2,5, 6 e7; 32, co@nd6, commi 2, 3,4, 6 e 7; 37; 38, commi 3 89;
commi 1 e 2; 40, comma 1; 41, commi 2 e 3; 42, coR8, 4, 6, 7 e 8; 43, commi 7 e 8; 50, comma 1;
65; 187nonied> ovvero le disposizioni generali o particolari ema@ dalla Banca d'ltalia o dalla
Consob in base ai medesimi articoli, sono puniti & sanzione amministrativa pecuniarialida un
milione a lire cinquanta milioni [ndr. da euro cinquecentosedici a euro
venticinquemilaottocentoventit&].

2. La stessa sanzione si applica:

a) ai soggetti che svolgono funzioni di amministra®ico di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione del mercato, nel caso di inwasea delle disposizioni previste dal capo | deld |
della parte 1l e di quelle emanate in base ad;esse

b) ai soggetti che svolgono funzioni di amministrawico di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione accentrata, nel caso di ineasea delle disposizioni previste dal titolo Il ldgparte
Il e di quelle emanate in base ad esse;

c) agli organizzatori, agli emittenti e agli operatoel caso di inosservanza delle disposizioni
previste dagli articoli 78 e 79;

d) ai soggetti che gestiscono sistemi indicati negticoli 68, 69, comma 2, e 70 o che
svolgono funzioni di amministrazione o di direziathglla societa indicata nell'articolo 69, command|,
caso di inosservanza delle disposizioni previstglidarticoli 68, 69, 70 e 77, comma 1, e di quelle
applicative delle medesime;

d-bis) ai soggetti che svolgono funzioni di amministragi@ di direzione e ai dipendenti delle imprese
di assicurazione, nel caso in cui non osservidisjgosizioni previste dall'articolo 25is, commi 1 e #°.

3. Le sanzioni previste dai commi 1 e 2 si applicanche ai soggetti che svolgono funzioni di
controllo nelle societa o negli enti ivi indicati,quali abbiano violato le disposizioni indicatei ne
medesimi commi o non abbiano vigilato, in confoemitei doveri inerenti al loro ufficio, affinché le
disposizioni stesse non fossero da altri violate stessa sanzione si applica nel caso di violaziefe
disposizioni previste dall'articolo 8, commi da 8.a

3-bis. | soggetti che svolgono funzioni di amministra®o direzione o controllo nei soggetti
abilitati, i quali non osservano le disposiziongyiste dall'articolo 6, commalds, ovvero le disposizioni
generali o particolari emanate in base al medesiorama dalla Banca d'ltalia, sono puniti con la
sanzione amministrativa pecuniaria da cinquantaenita a cinquecentomila edro

4. Alle sanzioni amministrative pecuniarie prexigal presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.

452  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 da2P®04.
453 Le parole “2%is, commi 1 e 2;” sono state inserite dall'art. 3didds. n. 303 del 29.12.2006.
454  Le parole “; 18Tonie$ sono state inserite dall'art. 9 della |. n. 62 #8.4.2005 Legge comunitaria 2004

455 La misura della sanzione amministrativa pecim@astata quintuplicata dall’art. 39, comma 3ledie n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devointendersi, rispettivamente, cosi modificati: eailquecentosedici in euro
duemilacinquecentottanta; euro venticinqguemila@baventitre in euro centoventinovemilacentoquindic

456 Lettera aggiunta dall’art. 14 della |. n. 26 28.12.2005.
457 Comma inserito dall'art. 10 della I. n. 262 2&12.2005.
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Art. 191
(Offerta al pubblico di sottoscrizione e di vendjta

1. Chiunque effettua un'offerta al pubblico in vblazione degli articoli 94, comma 1 e 9&,
comma 1 & punito con la sanzione amministrativa peaiaria di importo non inferiore ad un quarto
del controvalore offerto e fino ad un massimo di de volte il controvalore stesso e, ove quest'ultimo
non sia determinabile, di importo minimo di centomia euro e massimo di duemilioni di euro.

2. Chiunque viola gli articoli 94, commi 2, 3, 56 e 7, 96, 97, 98r, commi 2 e 3, 101, ovvero
le relative disposizioni generali o particolari emaate dalla Consob ai sensi degli articoli 95, comim
1, 2 e 4, 97, comma 2, 9dater, 98-quinquies comma 2, 99, comma 1, lettera), b), c) ed), & punito
con la sanzione amministrativa pecuniaria da cinqumila euro a cinquecentomila euro.

3. L’applicazione delle sanzioni amministrativgpecuniarie previste dal comma 1, importa la
perdita temporanea dei requisiti di onorabilitd previsti dal presente decreto per gli esponenti
aziendali dei soggetti abilitati e per i promotorifinanziari nonché l'incapacita temporanea ad
assumere incarichi di amministrazione, direzione eontrollo nelllambito di societa aventi titoli
guotati nei mercati regolamentati o diffusi tra il pubblico in maniera rilevante e di societa
appartenenti al medesimo gruppo. La sanzione ammisirativa accessoria ha durata non inferiore a
due mesi e non superiore a tre anni.

4. La Consob pubblica, ai sensi del comma 3 tlatticolo 195, le misure e le sanzioni
applicate per la violazione delle disposizioni ricitamate nel presente articolo, salvo il caso in cula
pubblicazione possa turbare gravemente i mercati possa arrecare un danno sproporzionato alle
parti coinvolte.

5. Alle sanzioni amministrative pecuniarie prewste dal presente articolo non si applica
l'articolo 16 della legge 24 novembre 1981, n. 68%.

Art. 192
(Offerte pubbliche di acquisto o di scambio)

1. Chiunque viola I'obbligo di promuovere un'offepubblica di acquisto o di scambio ovvero
effettua un'offerta pubblica di acquisto o di scamin violazione delle disposizioni dell'articold2,
comma 1 e 3, € punito con la sanzione amministgbecuniaria dédire dieci milioni a lire duecento
milioni [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a eurotoemiladuecentonovanturio]

2. Lasanzione indicata nel comma 1 si applichia ¢
a) non rispetta le indicazioni fornite dalla Consdlsensi dell'articolo 102, comma 2, ovvero
viola le disposizioni dei regolamenti emanati amardell'articolo 103, commi 4 e 5;
b) esercita il diritto di voto in violazione dellesgiosizioni dell'articolo 110.

3. Gli amministratori di societa con azioni quetat mercati regolamentati italiani che eseguono
operazioni in violazione dell'obbligo di astensigmevisto dall'articolo 104, comma 1, sono punit da
sanzione amministrativa pecuniaria diee dieci milioni a lire duecento milioni[ndr: da euro
cinquemilacentosessantacinque a euro centotrereitastonovantundy’.

458 Articolo dapprima modificato dall'art. 14 dell. n. 262 del 28.12.2005 e poi cosi sostituitiatt 4 del d.lgs. n. 51 del
28.3.2007.

459 La misura della sanzione amministrativa pecim@astata quintuplicata dall’art. 39, comma 3ledie n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.

460 La misura della sanzione amministrativa pecimiastata quintuplicata dall’art. 39, comma 3ladie n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 123

Art. 192bis
(False comunicazioni circa I'applicazione delle oégypreviste
nei codici di comportamento delle societa quotate)

1. Salvo che il fatto costituisca reato, gli amistratori, i componenti degli organi di controéd
direttori generali di societa quotate nei meroagjalamentati i quali omettono le comunicazioni prige
dall'articolo 124bis sono puniti con la sanzione amministrativa peaimida diecimila a trecentomila
euro. Il provvedimento sanzionatorio € pubblicaspese degli stessi, su almeno due quotidiamiyidi
uno economico, aventi diffusione nazioriéle

Art. 192-ter
(Ammissione alle negoziazioni)

1. L'emittente o la persona che chiede 'ammisgie alle negoziazioni che viola le disposizioni
contenute negli articoli 113, commi 2, 3, lettera), d) ef), 4 e 113bis, commi 1, 2, letterea) eb) e 4,
ovvero le disposizioni generali o particolari emani@ dalla Consob in base ai medesimi articoli, &
punito con la sanzione amministrativa pecuniaria dainquemila euro a cinquecentomila euro.

2. La Consob pubblica, ai sensi del comma 3 tlatticolo 195, le misure e le sanzioni
applicate per la violazione delle disposizioni riciamate nel presente articolo, salvo il caso in cula
pubblicazione possa turbare gravemente i mercati possa arrecare un danno sproporzionato alle
parti coinvolte.

3. Alle sanzioni amministrative pecuniarie prewste dal presente articolo non si applica
l'articolo 16 della legge 24 novembre 1981, n. 688

Art. 193
(Informazione societaria e doveri dei sindaci el@lsbcieta di revisione)

1. Nei confronti di societa, enti o associaziemuti a effettuare le comunicazioni previste dagli
articoli 114, 114bis e 115 o soggetti agli obblighi di cui all’articolil5-bis & applicabile la sanzione
amministrativa pecuniaria da cinquemila a cinquem®ila euro per l'inosservanza delle disposizioni
degli articoli medesimi o delle relative disposizi@pplicative. Se le comunicazioni sono dovuteuda
persona fisica, in caso di violazione la sanzidrapplica nei confronti di quest'ultirffd

1-bis. Alla stessa sanzione di cui al comma 1 soggiaccicoloro i quali esercitano funzioni di
amministrazione, di direzione e di controllo pressocieta e gli enti che svolgono le attivitaioade
all'articolo 114, commi 8 e 11, nonché i loro dipenti, e i soggetti indicati nell'articolo 114, com 7,
in cas%&gi inosservanza delle disposizioni ivi g nonché di quelle di attuazione emanate dalla
Consob™.

l+ter. La stessa sanzione di cui al comma 1 € applecabicaso di inosservanza delle disposizioni
previste dall'articolo 114, commi 8 e 11, nonchéqdielle di attuazione emanate dalla Consob, nei
confronti della persona fisica che svolge le ativindicate nel comma lis e, quando non ricorra la
causa di esenzione prevista dall’articolo 114, cani@, nei confronti della persona fisica che svolge

461 Articolo dapprima inserito dall'art. 36 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato'dell 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 che ha soppresso le parole: “ovverte ssse o in altre comunicazioni rivolte al pidahldivulgano o lasciano
divulgare false informazioni relativamente all’aide® delle stesse societa a codici di comportamesdatti da societa di
gestione dei mercati regolamentati da associadiarategoria degli operatori, ovvero all'applicamodei medesimi,”.

462 Articolo inserito dall'art. 4 del d.lgs. n. 8&l 28.3.2007.

463 Comma dapprima modificato dall'art. 9, cominaella I. n. 62 del 18.4.200%.dgge comunitaria 2004 poi sostituito
dall'art. 14 della I. n. 262 del 28.12.2005; moctfio dall’art. 3 del d.lgs. n. 303 del 29.12.200€ ba sostituito le parole:
“previste dagli articoli 113, 114 e 115” con le plat “previste dagli articoli 113, 114, 1bds e 115 o soggetti agli obblighi
di cui all'articolo 115bkis’ e ha soppresso le parole: “Si applica il dispodéti‘articolo 190, comma 3.” e, infine, cosi
modificato dall'art. 4 del d.lgs. n. 51 del 28.320che ha soppresso la parola: “113".

464 Comma inserito dall'art. 9, comma 1 della I. n.d&® 18.4.2005Legge comunitaria 2004
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I'attivita di giornalist4®°.

2. L'omissione delle comunicazioni delle partezipai rilevanti e dei patti parasociali previste
rispettivamente dagli articoli 120, commi 2, 3 4,22, commi 1 e 2 e 5, nonché la violazione deetl
previsti dall'articolo 120, comma 5, 121, commi B,ee 122, comma 4, sono punite con la sanzione
amministrativa pecuniaria da euwimquemilaa eurocinquecentomil%®.

3. Lasanzione indicata nel comma 2 si applica:

a) ai componenti del collegio sindacale, del consigli sorveglianza e del comitato per il
controllo sulla gestione che commettono irregdanell'adempimento dei doveri previsti dall'arteol
149, commi 1, 4is, primo periodo, e 4er, ovvero omettono le comunicazioni previste daltato 149,
comma 3%,

b) agli amministratori delle societa di revisione chiwlano le disposizioni contenute
nell'articolo 162, comma 3.

3-bis. Salvo che il fatto costituisca reato, i compondegli organi di controllo, i quali omettano di
eseguire nei termini prescritti le comunicazionicdi all'articolo 148sis, comma 2, sono puniti con la
sanzione amministrativa in misura pari al doppidladeetribuzione annuale prevista per lincarico
relativamente al quale é stata omessa la comunizaz{Con il provvedimento sanzionatorio € dicherat
altresi la decadenza dallincarltb

Art. 193bis
(Rapporti con societa estere aventi sede legafgtati
che non garantiscono la trasparenza societaria)

1. Coloro che sottoscrivono il bilancio della igb& estera di cui all'articolo 1Gftater, comma 2,
le relazioni e i pareri di cui agli articoli 16f+ater, commi 2 e 3, 16Binquies comma 1, e 165exies
comma 1, e coloro che esercitano la revisione rasisgell'articolo 165uater, comma 4, sono soggetti a
responsabilita civile, penale e amministrativa selco quanto previsto in relazione al bilancio delle
societa italiane.

2. Salvo che il fatto costituisca reato, la vaidsme degli obblighi derivanti dall'esercizio dei
poteri attribuiti alla Consob dall'articolo 168&pties comma 1, € punita con la sanzione amministrativa
pecuniaria prevista dall'articolo 193, comni&'1

Art. 194
(Deleghe di voto)

1. Chiunque effettua o da incarico di effettuana sollecitazione o una raccolta di deleghe di
voto in assemblea di societa con azioni quotatemarcati regolamentati italiani o di altri paesi
dell'Unione Europea senza esservi abilitato aiisdelbarticolo 140 ovvero senza possedere i réfjuis
previsti dagli articoli 139 e 141 € punito con &ngione amministrativa pecuniaria lite dieci milioni a
lire duecento milioni  [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euro
centotremiladuecentonovantuf@]

465 Comma inserito dall'art. 9, comma 1 della I. n.d&® 18.4.2005Legge comunitaria 2004

466 La misura della sanzione amministrativa pecuni@riatata, dapprima modificata ai sensi dall'art. dladl. n. 62 del
18.4.2005 ltegge comunitaria 20Q4£he ha sostituito le precedenti parole “dadiieci milioni a lire duecento milioni” con
le parole “da euro cinquemila ad euro cinqueceritdnei successivamente quintuplicata dall’art. 39,3; della I. n. 262 del
28.12.2005. Per effetto di tale ultima disposiziagie importi devono intendersi, rispettivamente icasodificati: euro
cinquemila in euro venticinquemila; euro cinqueoemita in euro duemilionicinquecentomila.

467 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 della.l262 del 28.12.2005.

468 Comma gia inserito dall’art. 9 della I. n.d& 18.4.2005L(egge comunitaria 2004 poi cosi sostituito dall’'art. 37 della I. n.
262 del 28.12.2005.

469 Articolo inserito dall’art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005.

470 La misura della sanzione amministrativa pecim@astata quintuplicata dall’art. 39, comma 3ledie n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
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2. Il committente, i soggetti che svolgono funzidin amministrazione, direzione e controllo
presso gli intermediari, e i rappresentanti di assoni di azionisti che violano le norme degliicli
138, comma 2, 142, comma 1, 144, comma 4, e delaegnto emanato a norma dell'articolo 144,
comma 1, sono puniti con la sanzione amministragigauniaria ddire dieci milioni a lire duecento
milioni [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a eurotoemiladuecentonovanturié}

Art. 195
(Procedura sanzionatoria)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 196, lezani amministrative previste nel presente titolo
sono applicate dalla Banca d'ltalia o dalla Conselspndo le rispettive competenze, con provvedionent
motivato, previa contestazione degli addebiti adgbressati e valutate le deduzioni dagli stesss@ntate
nei successivi trenta giorni.

2. Il procedimento sanzionatorio & retto dangipi del contraddittorio, della conoscenza degli
atti istruttori, della verbalizzazione nonché delistinzione tra funzioni istruttorie e funzioniaisorie.

3. Il provwvedimento di applicazione delle sanziérpubblicato per estratto nel Bollettino della
Banca d'ltalia o della Consob. La Banca d'ltalia €onsob, tenuto conto della natura della violagie
degli interessi coinvolti, possono stabilire motdalulteriori per dare pubblicita al provvedimento,
ponendo le relative spese a carico dell'autoradedlazione.

4. Avverso il provvedimento di applicazione dednzioni previste dal presente titolo € ammessa
opposizione alla corte d'appello del luogo in caidede la societa o I'ente cui appartiene l'autelia
violazione ovvero, nei casi in cui tale criteriomsia applicabile, del luogo in cui la violazionestata
commessa. L'opposizione deve essere notificatsuéditita che ha adottato il provvedimento entrantae
giorni dalla sua comunicazione e deve essere depmgiresso la cancelleria della corte d'appeltcoen
trenta giorni dalla notifica.

5. L'opposizione non sospende l'esecuzione drlvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono
gravi motivi, puo disporre la sospensione con deammtivato.

6. La corte d'appello, su istanza delle partg fissare termini per la presentazione di memorie e
documenti, nonché consentire l'audizione ancheopats delle parti.

7. La corte d'appello decide sull'opposizioneamera di consiglio, sentito il pubblico ministero,
con decreto motivato.

8. Copia del decreto e trasmessa a cura dellzeiana della corte d'appello all'Autorita che ha
adottato il provvedimento ai fini delle pubblicaaé per estratto, nel Bollettino di quest'ultima.

9. Le societa e gli enti ai quali appartengonagtori delle violazioni rispondono, in solido con
guesti, del pagamento della sanzione e delle shgaebblicita previste dal secondo periodo del cadn
e sono tenuti ad esercitare il diritto di regregsiso i responsabfii?

Art. 196
(Sanzioni applicabili ai promotori finanziari)

1. | promotori finanziari che violano le norme geesente decreto o le disposizioni generali o

cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.

471 La misura della sanzione amministrativa pecim@astata quintuplicata dall’art. 39, comma 3lede n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.

472 Articolo cosi sostituito dall’art. 9 della I. n. @l 18.4.2005Legge comunitaria 2004



pag. 126 Consaob - Raccolta normativa

particolari emanate dalla Consob in forza di essmo puniti, in base alla gravita della violaziome
tenuto conto dell'eventuale recidiva, con una dsiguenti sanzioni:

a) richiamo scritto;

b) sanzione amministrativa pecuniarialilea un milionealire cinquanta milioni[ndr: da euro
cinquecentosedici a euro venticinquemilaottocemitire]*’®

¢) sospensione da uno a quattro mesi dall'albo;

d) radiazione dall'albo.

2. Le sanzioni sono applicate dalla Consob comya@imento motivato, previa contestazione
degli addebiti agli interessati e valutate le deéohizda essi presentate nei successivi trenta giblello
stesso termine gli interessati possono altresdehéedi essere sentiti personalmente.

3.  Alle sanzioni previste dal presente articol@gplicano le disposizioni contenute nella legge
24 novembre 1981, n. 689, ad eccezione dell'adtit6l

4. Le societa che si avvalgano dei responsalli dalazioni rispondono, in solido con essi, del
pagamento delle sanzioni pecuniarie e sono temugsercitare il regresso verso i responsabili.

PARTE VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 197
(Personale della Consob)

1. Al fine di assicurare il pieno e tempestivo rego delle funzioni di controllo previste
dall'articolo 62 della legge 27 dicembre 1997, A9'%, la Consob provvede direttamente a tutte le
procedure necessarie per l'immediata coperturgoii di organico secondo i criteri concorsuali ivi
previsti, nei limiti delle autonome risorse finaarzé e senza oneri per la finanza pubblica.

Art. 198
(Girata di titoli azionari)

1. 1l potere di autenticare le girate dei titofianari previsto dall'articolo 12 del regio decreto
legge 29 marzo 1942, n. 239, pud essere eseraitatee da Sim.

Art. 199
(Societa fiduciarie)

1. Fino alla riforma organica della disciplina ldetocieta fiduciarie e di revisione, conservano
vigore le disposizioni previste dalla legge 23 rmobee 1939, n. 1966, e dall'articolo 60, comma 4, de
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415

473 La misura della sanzione amministrativa pecim@astata quintuplicata dall’art. 39, comma 3laden. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devontendersi, rispettivamente, cosi modificati: eaimguecentosedici in euro
duemilacinquecentottanta; euro venticinquemilaetbaventitre in euro centoventinovemilacentoquindic

474  Siriporta di seguito I'art. 62, L. n. 449/90rganico Consob- 1. Al fine di realizzare le funzioni di conttmlattribuite dal
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, nongnélle che deriveranno a seguito dell’'entrata goké del’emanando testo
unico sulla finanza di cui all'articolo 8 della pg 6 febbraio 1996, n. 52, la Commissione naziopafde societa e la borsa
(Consob) provvedera al completamento del propmamico, come rideterminato dall’articolo 2, comn&®$,1della legge 23
dicembre 1996, n. 662, mediante concorsi publpier, titoli ed esami, con richiesta di rigorosi risifudi competenza ed
esperienza, e per un numero di posti non supedosessanta unita mediante una procedura concolistetiea, fermo
restando quanto disposto dall'art. 39, comma 3.".

475  Si riporta di seguito il testo dell’'art. 60,nema 4, D.Lgs. n. 415/96: “4. Le societa fiduciachee, alla data di entrata in
vigore del presente decreto, sono iscritte neltiose speciale dell'albo previsto dall'articolo 8lld legge 2 gennaio 1991,
n. 1, devono introdurre nella denominazione sodmlparole “societa di intermediazione mobiliargitre novanta giorni.
Esse continuano a prestare il servizio di gestibrportafogli d'investimento, anche mediante irdegine fiduciaria, e sono
iscritte di diritto in una sezione speciale debalprevisto dall’articolo 9; non possono essererigate a svolgere servizi di
investimento diversi da quello di gestione di pfagéi di investimento a meno che non cessino dirame mediante
intestazione fiduciaria. Dalla data di iscrizionella sezione speciale dell'albo, le stesse songettey alle norme del
presente decreto e non si applicano la legge 28mibre 1939, n. 1966 e il decreto legge 5 giugn®,188233, convertito
con modificazioni dalla legge’1agosto 1986, n. 430.”.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 127

Art. 200
(Intermediari gia autorizzati)

1. Le imprese di investimento che alla data diagatin vigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 9 del decreto HEgtivo 23 luglio 1996, n. 415 sono iscritte diittiir
nell'albo previsto dall'articolo 20.

2. Le societa di gestione che alla data di entirtaigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 7, comma 1, dellegge 23 marzo 1983, n. 77, nellalbo previsto
dall'articolo 3, comma 1 della legge 14 agosto 199344, e nell'albo previsto dall'articolo 3, coenl,
della legge 25 gennaio 1994, n. 86, vengono iscdit diritto nell'albo previsto dall'articolo 35 s
intendono autorizzate ai sensi dell'articolo 34.

3. Le Sicav che alla data di entrata in vigorepiekente decreto sono iscritte nell'albo previsto
dall'articolo 9, comma 1 del decreto legislativoggmnaio 1992, n. 84, vengono iscritte di diritedi'albo
previsto dall'articolo 44.

4. Le banche che alla data di entrata in vigolepdesente decreto sono autorizzate a prestare
servizi di investimento restano autorizzate a jarestservizi medesimi.

Art. 201
(Agenti di cambio)

1. Sono sciolti, a cura del Consiglio Nazionalgld®©rdini degli agenti di cambio, gli Ordini
professionali previsti dall'articolo 3 della leg@® maggio 1967, n. 402, a eccezione degli Ordini
professionali di Milano e di Roma.

2. Gli agenti di cambio sono iscritti all'Albo fessionale tenuto da uno degli Ordini indicati nel
comma 1, al quale affluiscono i pagamenti dellssdaannuale fissata dall'Ordine medesimo, avuto
riguardo all'iscrizione al ruolo speciale o al wolazionale previsti dai commi 5 e 6. L'Ordine gute a
conservare i libri degli agenti di cambio defuntancellati dal ruolo unico nazionale.

3. Restano ferme le altre disposizioni previstéadagge 29 maggio 1967, n. 402. Non possono
essere banditi concorsi per la nomina di agentiadibio. Gli agenti di cambio cessano di apparteaere
ruoli previsti dai commi 5 e 6 al compimento dettaatesimo anno di eta. Gli agenti di cambio nortiina
prima dell'entrata in vigore della legge 23 magi#®6, n. 515, sono collocati nella posizione dirfuo
ruolo al compimento del settantesimo anno di etgservando i diritti e gli obblighi inerenti allaroza.

4. Le disponibilita del Fondo comune degli ageintambio e delle cauzioni esistenti alla data di
entrata in vigore del presente decreto sono réstiigli aventi diritto.

5. Gli agenti di cambio in carica che siano sammministratori, dirigenti, dipendenti o
collaboratori di Sim, di banche o di societa ditges del risparmio sono iscritti in un ruolo sgei
tenuto dal Ministero dell’economia e delle finaff2eEssi non possono prestare sevizi di investimento
possono essere dirigenti, dipendenti o collaboratdtanto di uno dei predetti intermediari. Essstano
individualmente assoggettati alle incompatibilitaypste dal comma 11.

6. Gli agenti di cambio in carica che non siaraiis nel ruolo speciale previsto dal comma 5
sono iscritti nel ruolo unico nazionale tenuto taistero dell’'economia e delle finarfZé

7. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unicoazionale possono svolgere i servizi di
investimento indicati nell'articolo 1, comma 5,téea b), c), limitatamente al collocamento senza
preventiva sottoscrizione o acquisto a fermo e a@wsunzione di garanzia nei confronti dell'emigen

476 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 d2P604.
477 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
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d) ede). Essi possono svolgere altresi I'offerta fuoriesd@i propri servizi di investimento e i servizi
accessori indicati nell'articolo 1, comma 6, lette), limitatamente alla conclusione di contratti giaito

e altre operazioni in uso sui mercd)i,e g), nonché attivita connesse e strumentali, fermtamnes le
riserve di attivita previste dalla legge.

8. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unic@zionale devono tenere le scritture contabili
previste dagli articoli 2214 e seguenti del codiindle; la Consob, con proprio regolamento, stabdgile
modalita del controllo contabile da parte di sarieli revisione iscritte nell'albo speciale previsto
dall'articolo 164",

9. Il mancato esercizio del servizio di negoziagiqer conto terzi per un periodo di tempo
superiore a sei mesi comporta la decadenza daizac#d Ministero del’economia e delle finarfZa in
presenza di comprovati motivi di salute, pud prareg sentita la Consob, detto termine fino a uroder
massimo di 18 mesi.

10. Per l'esercizio dei servizi di investimentd gfenti di cambio aderiscono ai sistemi di
indennizzo previsti dall'articolo 59. Il coordinante dell'operativita dei sistemi di indennizzo clan
procedura di fallimento dell'agente di cambio ecigiinato dal regolamento previsto dall'articolo, 59
comma 3.

11. La posizione di agente di cambio iscritto neblo unico nazionale & incompatibile con
I'esercizio di qualsiasi attivita commerciale, clanpartecipazione in qualita di soci illimitatament
responsabili in societa di qualsiasi natura, comualitd di amministratore o dirigente di societéec
esercitano attivita commerciale e, in particolazen la qualita di socio, amministratore, dirigente,
dipendente o collaboratore di banche, Sim, socdietfestione del risparmio e di ogni altro internaeti
finanziario.

12. Agli agenti di cambio iscritti nel ruolo unig@zionale si applicano gli articoli 6, comma 1,
letteraa) limitatamente all'organizzazione amministrativaomtabile e ai controlli interni, e letteky,
comma 2, lettera), b) ec); 8, comma 1; 10, comma 1; 21; 22; 23; 24, 25321167, 171, 190 e 195.

13. E'vietato agli agenti di cambio, compiereranper interposta persona qualsiasi negoziazione
in proprio di strumenti finanziari, salvo i casiidvestimento del patrimonio personale; tali iniresnti
sono immediatamente comunicati alla Consob.

14. 1l Presidente della Consob pud disporre indvimgenza, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione dg#hte di cambio iscritto nel ruolo unico nazionale
dall'esercizio delle attivita svolte e la nominauti commissario che assume la gestione delle tattivi
stesse quando risultino gravi violazioni delle dsgioni legislative o amministrative. Si applicano
commi 2, 3 e 4 dell'articolo 53.

15. Il Ministero dell’economia e delle finarf?& su proposta della Consob, pud disporre con
decreto la cancellazione dell'agente di cambiordalo unico nazionale qualora le irregolarita o le
violazioni delle disposizioni legislative o ammimative siano di eccezionale gravita. |l provveditoe
puo essere adottato anche su proposta del commipsavisto dal comma 14 o su richiesta dell'agénte
cambio.

16. Nel caso previsto dal comma 15, il Ministemdl’dconomia e delle finanZ& nomina un
commissario preposto alla tutela e alla restituzidei patrimoni di proprieta dei clienti. Il commésio
nell'esercizio delle sue funzioni € pubblico uffie; egli si affianca agli organi delle procedure
concorsuali, ove disposte. Il Ministero pud prevedspeciali cautele e limitazioni all'attivita del
commissario e procedere alla sua revoca 0 sosfitezil'indennita spettante al commissario &

478 Vedi regolamento Consob n. 11522 dell’l.7.1€88ccessive modifiche e integrazioni.
479 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
480 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 d2R604.
481 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
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determinata dal Ministero ed € a carico dell'agatiteambio. | provvedimenti previsti dal presente
comma possono essere assunti anche successivatiant®rte dell'agente di cambio, su proposta della
Consob o del commissario nominato ai sensi del cart¥hy ovvero su richiesta dei clienti.

17. La cancellazione dellagente di cambio dallauanico nazionale consegue di diritto
all'accertamento giudiziale dello stato di insokeenLa Consob denuncia al tribunale civile l'ingoiza
dichiarata ai sensi dell'articolo 72.

18. Per la violazione dei commi 8, 11 e 13, siligpfd'articolo 190.

Art. 202
(Disposizioni in tema di liquidazione coattiva dirba)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 72, le disigioni relative alla liquidazione coattiva dei
contratti conclusi dagli agenti di cambio si apatio, in quanto compatibili, alle imprese di invesnto
e alle banche autorizzate all'esercizio delle igtipreviste dall'articolo 1, comma 5, lettaee b)*¢?

2. Le competenze in materia di liquidazione cwattiei contratti spettano alla Consob, la quale
puo coordinare con regolamento tale procedura oefiaprevista dall'articolo 7%,

Art. 203
(Contratti a termine)

1. Fermi restando la decorrenza degli effettiaddijuidazione coatta amministrativa ai sensi
dell'articolo 83 del T.U. bancario, e quanto pr&viglall'articolo 90, comma 3, del medesimo T.U.
bancario, l'articolo 76 della legge fallimentare agiplica agli strumenti finanziari derivati, a duel
analoghi individuati ai sensi dell'articolo 18, am 5, letteraa), alle operazioni a termine su valute
nonché alle operazioni di prestito titoli, di priootdntro termine e di riporto. Ai fini del presersaeticolo
sono ricompresi tutti i contratti conclusi, anca¥alion ancora eseguiti in tutto o in parte, entrddea di
dichiarazione del fallimento o di efficacia del pvedimento di liquidazione coatta amministrativa.

2. Per l'applicazione dell'articolo 76 della legigdlimentare agli strumenti finanziari e alle
operazioni indicati nel comma 1, puo farsi rifermt® anche al costo di sostituzione dei medesimi,
calcolato secondo i valori di mercato alla datadihiarazione di falimento o di efficacia del
provvedimento di liquidazione coatta amministrativa

Art. 204
(Gestione accentrata)

1. Entro ventiquattro mesi dalla data di entrataigore del presente decreto, la Banca d'ltalia
promuove la vendita della partecipazione al capitilla "Monte Titoli s.p.a. Istituto per la custoe
'amministrazione accentrata di valori mobiliarélid stessa detenuta.

2. Fino all'emanazione dei decreti previsti deltalo 90, la gestione accentrata dei titoli di
Stato presso la Banca d'ltalia resta disciplinatbe gorevigenti disposizioni.

Art. 205
(Quotazioni di prezzi)

1. Le offerte di acquisto e di vendita di prodditanziari effettuate in mercati regolamentati o
negli scambi organizzati indicati negli articoli @879 da soggetti ammessi alle negoziazioni néggiss
non costituisconofferta al pubblico di prodotti finanziari né offerta pubblica di acquisto o di scambio
ai sensi della parte 1V, titolo*ft".

482  Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. 8388ccessive modifiche e integrazioni.
483 Vedi regolamento Consob n. 11768 del 23.12. 8388ccessive modifiche e integrazioni.

484  Articolo cosi modificato dall’art. 4 del d.lgs. 51 del 28.3.2007 che ha sostituito le parsietiecitazione all'investimento”
con le parole: “offerta al pubblico di prodotti éinziari”.
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Art. 206
(Disposizioni applicabili alle societa quotate iremati diversi dalla borsa)

1. Le disposizioni dettate dal codice civile peisbcieta con azioni quotate in borsa si applicano
a tutte le societa con azioni quotate in mercal@mentati italiani o di altri paesi dell'UnionerBpea.

Art. 207
(Patti parasociali)

1. | patti parasociali previsti dall'articolo 1221 esistenti alla data di entrata in vigore del
medesimo articolo sono depositati presso il regidalle imprese entro un mese da tale data.

2. | patti parasociali a tempo determinato eststelta data di entrata in vigore del presente
decreto restano efficaci fino al termine finaletpiéd, ma comunque non oltre il 1° luglio 2001.

3. Salvo quanto previsto dal comma 2, l'articol®3 1si applica ai patti anche a tempo
indeterminato esistenti alla data di entrata irokeégdel presente decreto.

Art. 208
(Deleghe di voto, azioni di risparmio, collegio datale e revisione contabile)

1. Le disposizioni in materia di deleghe di vot@gplicano alle assemblee convocate a partire
dal sessantesimo giorno successivo all'emanazeimegolamenti previsti dall'articolo 144.

2. Le disposizioni in materia di azioni di rispaorsi applicano anche alle azioni di risparmio gia
emesse alla data di entrata in vigore del presiateeto.

3. Le societa con azioni quotate applicano le afigponi in materia di nomina del collegio
sindacale a partire dal primo rinnovo successiverdtata in vigore del presente decreto. Fino
al'emanazione del regolamento previsto dall'aldici8, comma 4, si applica l'articolo 2397, se@nd
comma, del codice civile.

4. | collegi sindacali nominati prima dell'entrata vigore del presente decreto ma
successivamente alla sua pubblicazione nella Gazdfficiale restano in carica per un solo eseccizi

5. Le altre disposizioni in materia di collegiomdacale e quelle in materia di societa di revisione
si applicano a partire dall'esercizio sociale cfigia il 1 luglio 1998 o successivamente a taladat

Art. 209
(Societa di revisione)

1. Le societa di revisione che alla data di eatiatvigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 8 del decreto 8eksidente della Repubblica 31 marzo 1975, n. 4@60
iscritte di diritto nell'albo previsto dall'artianll61.

2. Aifini dell'iscrizione nel registro dei revisaontabili istituito presso il Ministero di grazie
giustizia il termine previsto dall'articolo 13, cora 1, della legge 13 maggio 1997, n. 132, & prdooga
fino a sessanta giorni successivi alla data de¢ain vigore del presente decreto.

3. Le societa con azioni quotate conservano cdeila relazione della societa di revisione sul
bilancio d'esercizio, ai fini degli eventuali adegnenti dell'amministrazione finanziaria sulle
corrispondenti dichiarazioni dei redditi. In cadaothissione si applicano le disposizioni dell'asta 39,
secondo comma, del decreto del Presidente dellald®éipa 29 settembre 1973, n. 600.
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Art. 210
(Modifiche al codice civile)

1. Nell'articolo 2372, quarto comma, del codicéleisono soppresse le parole: "né ad aziende
ed istituti di credito".

2. L'articolo 2441, settimo comma, del codiceleié sostituito dal seguente:
"Non si considera escluso né limitato il diritbopzione qualora la deliberazione di aumento

di capitale preveda che le azioni di nuova emissisiano sottoscritte da banche, da enti o societa
finanziarie soggetti al controllo della Commissiomezionale per le societa e la borsa ovvero da altr
soggetti autorizzati all'esercizio dell'attivitaatillocamento di strumenti finanziari, con obbldjooffrirle
agli azionisti della societa, con operazioni di lgigsi tipo, in conformita con i primi tre commilde
presente articolo. Nel periodo di detenzione daflioni offerte agli azionisti e comunque fino a oda
non sia stato esercitato il diritto di opzione, edesimi soggetti non possono esercitare il diditeoto.
Le spese dell'operazione sono a carico della so@ela deliberazione di aumento di capitale deve
indicarne I'ammontare."

3. All'articolo 2630, primo comma, del codice &vé inserito il seguente numero:
"4) omettono di offrire in borsa nei termini encée modalita stabilite dal terzo comma
dell'articolo 2441 i diritti di opzione non eseetit se le relative azioni vengano sottoscritte.".

4. All'articolo 2633 del codice civile &€ aggiuntseguente comma:
"Gli amministratori che emettono obbligazioni wertibili senza le indicazioni prescritte
nell'ultimo comma dell'articolo 2420-bis sono punin I'ammenda da lire 2 milioni a lire 10 milighi

5. Nelle disposizioni per I'attuazione del codaigle e disposizioni transitorie, approvate con
regio decreto 30 marzo 1942, n. 318, ¢ inseritppd@rticolo 211, il seguente articolo:
"211bis. Il secondo periodo dell'articolo 2441, settimontoa, del codice non si applica alle
azioni detenute, alla data del 7 marzo 1992, dggeii indicati nel medesimo comma, con obbligo di
offrirle agli azionisti.".

Art. 211
(Modifiche al T.U. bancario)

1. L'articolo 52 del T.U. bancario & sostituitd seguente:
"Articolo 52 - Comunicazioni del collegio sindacale e dei soggeitaricati del controllo
legale dei conti
1. Il collegio sindacale informa senza indugi®knca d'ltalia di tutti gli atti o i fatti, di cuienga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, cbesano costituire una irregolarita nella gestioeked
banche o una violazione delle norme disciplindatfiVita bancaria.

2. Le societa che esercitano attivita di revisigpetabile presso le banche comunicano senza
indugio alla Banca d'ltalia gli atti o i fatti, &¥ati nello svolgimento dell'incarico, che possaostituire
una grave violazione delle norme disciplinantitiéta bancaria ovvero che possano pregiudicare la
continuita dell'impresa o comportare un giudizigaté/o, un giudizio con rilievi o una dichiaraziode
impossibilita di esprimere un giudizio sul bilanciali societa inviano alla Banca d'ltalia ognir@altiato
o documento richiesto.

3. I commi 1l e 2 si applicano anche ai soggetti ekercitano i compiti ivi previsti presso le
societa che controllano le banche o che sono dstejaentrollate ai sensi dell'articolo 23.

4. La Banca d'ltalia stabilisce modalita e ternmar la trasmissione delle informazioni previste
daicommile 2.".

2. All'articolo 107 del T.U. bancario € aggiuntséguente comma:
"6. Gli intermediari finanziari iscritti nell'eteo speciale, quando siano stati autorizzati
all'esercizio di servizi di investimento ovvero @bio acquisito fondi con obbligo di rimborso per un
ammontare superiore al patrimonio, sono assoggeitftat disposizioni previste nel titolo 1V, capo I,
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sezioni | e IlI; in luogo degli articoli 86, comréie 7, 87, comma 1, si applica l'articolo 57, comnai 5,
del testo unico delle disposizioni in materia dircad¢i finanziari, emanato ai sensi dell'articolo ddla
legge 6 febbraio 1996, n. 52.".

3. All'articolo 111 del T.U. bancario & aggiuntseguente comma:
"5. Il presente articolo non si applica nei qasivisti dall'articolo 107, comma 6.".

4. L'articolo 160 del T.U. bancario & abrogato.

Art. 212
(Disposizioni in materia di privatizzazioni)

1. Il secondo periodo dell'articolo 3, comma 3| decreto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 lagli994, n. 474, é sostituito dal seguentepissis...".

Art. 213
(Conversione del fallimento in liquidazione coataministrativa)

1. Dalla data di entrata in vigore del presenterele le procedure di fallimento degli
intermediari previsti dall'articolo 107 del T.U.rzario, per i quali ricorrano i presupposti indicagl
comma 6 del medesimo articolo e non sia stata andichiarata I'esecutivita dello stato passivo,0oson
convertite in procedure di liquidazione coatta amistiativa.

2. Fermo restando l'accertamento dello stato slhlenza gia dichiarato, il tribunale, anche
d'ufficio, dichiara con sentenza in camera di cgiisiche la societa € soggetta alla procedura di
liquidazione coatta e ordina la trasmissione datlial Ministero dell’economia e delle finari%e per
I'emanazione del relativo decreto, e alla Bandalil

3.  Gli organi del cessato fallimento e quelli ddlfjuidazione coatta provvedono con urgenza al
passaggio delle consegne, dandone notizia conrheefai pubblicita stabilite dalla Banca d'ltalia.
Restano salvi gli effetti degli atti legalmente qouti.

Art. 214
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogati, salvo quanto predistcommi 2 e 3:

a) gli articoli 11, comma 1, da 12 a 17, 22, 25,2%,31, da 45 a 52, da 58 a 60 della legge 20
marzo 1913, n. 272 e successive modificazioni;

b) gli articoli da 26 a 43, 44, comma 2, 46, commd?2,49, 51, 54, ultimo periodo, 56, 61,
comma 2, 97, da 106 a 108 del regio decreto 4 ad®i3, n. 1068;

c) gli articoli da 2 a 10 del regio decreto-legge &m0 1925, n. 222, convertito dalla legge 21
marzo 1926, n. 597;

d) il regio decreto-legge 9 aprile 1925, n. 375, @otito dalla legge 21 marzo 1926, n. 597,

e)il regio decreto 9 aprile 1925, n. 376;

f) gli articoli 4, 6 e 7 del regio decreto-legge 1dggio 1925, n. 601, convertito dalla legge 18
marzo 1926, n. 562;

g) il regio decreto-legge 26 giugno 1925, n. 104 fvestito dalla legge 18 marzo 1926, n.

562;

h) il regio decreto-legge 29 luglio 1925, n. 126 Inwertito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

i) il regio decreto-legge 11 ottobre 1925, n. 1748)vertito dalla legge 18 marzo 1926, n.
562;

j) il regio decreto-legge 19 febbraio 1931, n. 95Mhwvertito dalla legge 31 dicembre 1931, n.
1657;

k) gli articolida 1 a 11 e da 14 a 18 del regio damtegge 30 giugno 1932, n. 815, convertito
dalla legge 5 gennaio 1933, n. 118;

485 Le precedenti parole “Ministero del tesord,kdiancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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I) il regio decreto-legge 20 dicembre 1932, n. 1@&@nvertito dalla legge 20 aprile 1932, n.
291,

m) la legge 4 dicembre 1939, n. 1913;

n) l'articolo 2369bis del codice civile, approvato con regio decretavi6zo 1942, n. 262;

0) il decreto legislativo luogotenenziale 18 setteant®44, n. 250;

p) il decreto legislativo luogotenenziale 19 aprigé, n. 321;

q) la legge 23 maggio 1956, n. 515;

r) la legge 31 dicembre 1962, n. 1778;

s) gli articoli 1, undicesimo comma, 2, decimo commiamo e secondo periodo, 3, 4bi;
4-ter, 5-quinquies 5sexies 9, secondo comma, 13, secondo comma, 14, 15171618, sesto comma,
18+er, 18-quinquies quinto comma, 18epties secondo periodo, del decreto legge 8 aprile 18795,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni;

t) il decreto del Presidente della Repubblica 31 mag75, n. 136;

u) il decreto del Presidente della Repubblica 31 mag75, n. 137,

v) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&75, n. 138, a eccezione degli articoli
16 e 18;

w) la legge 23 febbraio 1977, n. 49;

x) la legge 23 marzo 1983, n. 77, a eccezione degloé 9 e 10ter;

y) la legge 19 giugno 1986, n. 289;

z) il decreto del Presidente della Repubblica 12rdire 1987, n. 556;

aa)la legge 2 gennaio 1991, n. 1;

bb) la legge 17 maggio 1991, n. 157, a eccezionead@ablo 10;

cc) il decreto legislativo 25 gennaio 1992, n. 84ceegione dell'articolo 14;

dd) il decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86¢eezione dell'articolo 4;

ee)la legge 18 febbraio 1992, n. 149;

ff) la legge 14 agosto 1993, n. 344, a eccezionadedlo 11;

gg) l'articolo 1, comma 1, letteran), e l'articolo 2, comma 1, letterf, della legge 28
dicembre 1993, n. 56%

hh) la legge 25 gennaio 1994, n. 86, a eccezione degipli 14-bis e 15;

i) l'articolo 5, commi 3, 4 e 5, e l'articolo 8 detcdeto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 l@gli994, n. 474;

ji) il decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, &ezione degli articoli 60, comma 4, 62, 63,
64 e 65.

2. Sono abrogati, ma continuano a essere applicati alla data di entrata in vigore dei
provvedimenti emanati ai sensi del presente decreto

a) gli articoli 5, 5his, 5ter, 5-quater, del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, conwertibn
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216uecessive modificazioni e integrazioni; le refati
violazioni sono punite ai sensi degli articoli 1374 o sanzionate ai sensi dell'articolo 193, carBm

b) 18, a eccezione del sesto commapi3-18-quater, 18-quinquies a eccezione del quinto
comma, 18sexiese 18septies a eccezione del secondo periodo, del decretel&ggprile 1974, n. 95,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni; le relative violazioni sono sanzianat sensi dell'articolo 191;

c) l'articolo 3 del decreto del Presidente della Rgtiva 31 marzo 1975, n. 136;

d) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8, 4&; 2, commi 2 e 3; Bis, commi 3, 4,5¢e 7;
2-ter; 3, commi 3 e 4; 4, commi 2, 3,4,5,6,7, 80,11, 12, 13 e 14; 5; 7, commi 3, 5 e 6;blH-della
legge 23 marzo 1983, n. 77; le relative violazimomo sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

e) gli articoli 3, comma 2, letterk), c), d)ede); 4, comma 2; 9, commi 12, 13, 14; 15 della
legge 2 gennaio 1991, n. 1; le relative violazisono punite ai sensi dell'articolo 169 o sanziorte
sensi degli articoli 189 e 190;

f) l'articolo 6 della legge 17 maggio 1991, n. 1%/rélative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 174 o sanzionate ai sensi dell'aftict93;

g) gli articoli 2; 3; 4; 6; 7 della legge 18 febbrai®92, n. 149; le relative violazioni sono
sanzionate ai sensi dell'articolo 191;

h) gli articoli 10; 14, 15; 16, comma 1; 20, comme 4; 22; 23; 24, 25; 27; 28 della legge 18

486 Lettera cosi modificata dall'art. 15, L. 23¥99, n. 205 (pubblicata nella G.U. n. 149 del 2889).
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febbraio 1992, n. 149; le relative violazioni s@amzionate ai sensi dell'articolo 192;

i) gli articoli 1; 2, commi 3 e 4; 4, commi 1 e 4;c9mmi 3, 6,7, 8,9,10 e 11; 6, comma 2; 7,
commi 1, 2, 3, 4,5 e 6; 8; 9, commi 2 e 3, delréieclegislativo 25 gennaio 1992, n. 84; le rektiv
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articdd@;1

j) gli articoli 1 e 2, comma 2, lettegd, del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86;

k) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5, 6 e 7; 3, ama 2, ultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4, 5;
5, commi 1, 2, 3 e 4; 8, commi 2, 4 e 5; 9; 10al&dgge 14 agosto 1993, n. 344; le relative violaizi
sono sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6; 3, com&aultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3,4, 5 e 6;
5,commi 1, 2,3 e4;7;8;9; 12, comma 2 e 5; 1B della legge 25 gennaio 1994, n. 86; le relative
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articdd@;1

m) gli articoli 2, comma 4; 6, commi 3 e 4; 7; 8; 13, 14; 15; 18, commi 1 e 3; 20, comma
1, lett.e); 21, commi 2 e 3; 22, comma 2; 23, commi 5 e 6;254 35, commi 2 e 3; 66, comma 1, lettere
b), c) ede), del decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 41&;rklative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 169 o sanzionate ai sensi degli alitit89 e 190.

3.  Fino all'emanazione dei regolamenti previstiatéicolo 80, commi 4, 5 e 6, e comunque fino
al completamento della vendita prevista dall'attic?04, comma 1, si applicano gli articoli 1, 1@, 12,
13 e 14 della legge 19 giugno 1986, n. 289.

4. E' abrogata ogni altra disposizione incomplgtilwion il presente decreto. Il rinvio alle
disposizioni abrogate fatto da leggi, da regolaimeiata altre norme si intende riferito alle cordsgenti
disposizioni del presente decreto e dei provvedingrprevisti.

5. Le disposizioni emanate ai sensi delle normegsdie o sostituite continuano a essere
applicate, in quanto compatibili, fino alla dataeditrata in vigore dei provvedimenti emanati aiséelel
presente decreto legislativo nelle corrisponderditemie. In caso di violazione, si applicano, con la
procedura prevista dall'articolo 195, gli articdB0, 191, 192 e 193, in relazione alle materie
rispettivamente disciplinate.

Art. 215
(Disposizioni di attuazione)
1. In sede di prima applicazione i regolamenti provvedimenti di carattere generale da

emanarsi ai sensi del presente decreto sono adentab sei mesi dalla data di entrata in vigoré de
medesimo.

Art. 216
(Entrata in vigore)

1. Il presente decreto entra in vigore il 1° lagli998.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 135

ALLEGATO

SEZIONE A - Servizi

1. Ricezione e trasmissione, per conto degli itiegs di ordini in relazione a uno o piu strument
indicati nella sezione B.

2. Esecuzione di tali ordini per conto terzi.

3. Negoziazione per conto proprio di tutti gliustrenti indicati nella sezione B.

4. Gestione, su base discrezionale e individualiZzdi portafogli di investimento nell'ambito di u
mandato conferito dagli investitori, qualora tadrfafogli includano uno o pit strumenti contempisatlla
sezione B.

5.  Assunzione a fermo per tutte o per alcune @omisdegli strumenti indicati nella sezione B e
collocamento di tali emissioni.

SEZIONE B - Strumenti
1. Valori mobiliari.
2. Quote di un organismo di investimento collettiv

3. Strumenti del mercato monetario.

4. Contratti a termine fermduture9 su strumenti finanziari, compresi gli strumermuialenti che
si regolano in contanti.

5. Contratti a termine su tassi di interesse (FRA)

6. Contrattiswapssu tassi di interesse, su valute o contratti cangio connessi a indici azionari
("equity swapy.

7. Opzioni per acquistare o vendere qualsiasimsnio contemplato da questa sezione
dell'Allegato, compresi gli strumenti equivalentiecsi regolano in contanti. Sono comprese in padie
in questa categoria le opzioni su valute e sui thisateresse.

SEZIONE C - Servizi accessori

1. Custodia e amministrazione in relazione a upaialegli strumenti indicati nella sezione B.

2. Affitto di cassette di sicurezza.

3. Concessione di crediti o prestiti agli invesiitper consentire loro di effettuare una transagio
relativa a uno o piu strumenti indicati nella se&sd, transazione in cui interviene l'impresa ohecede
il credito o il prestito.

4. Consulenza alle imprese in materia di strutfiranziaria, di strategia industriale e di quesitio
connesse, nonché consulenza e servizi concergertdnkcentrazioni e l'acquisto di imprese.

5. Servizi connessi all'assunzione a fermo.

6. Consulenza in materia di investimenti in meaitono o piu degli strumenti elencati nella seziBne

7. Servizio di cambio allorquando detto serviziegato alla fornitura di servizi di investimento.
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TITOLO |
MODIFICHE ALLA DISCIPLINA
DELLE SOCIETA PER AZIONI

Capo |
Organi di amministrazione e di controllo

Art. 1
(Nomina e requisiti degli amministratori)

1. Nel testo unico delle disposizioni in materiairdermediazione finanziaria, di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successiwglifitazioni, alla parte IV, titolo Ill, capo Il,apo
I'articolo 147bis, € inserita la seguente sezione: “Sezione IV-bBrgani di amministrazione. - Art. 147
ter - (Elezione e composizione del consiglio di amminkstrag. - 1. Lo statuto prevede che i membri del
consiglio di amministrazione siano eletti sullaédal liste di candidati e determina la quota minidia
partecipazione richiesta per la presentazione s,e misura non superiore a un quarantesimo del
capitale sociale. 2. Per le elezioni alle cariobeai le votazioni devono sempre svolgersi contigio
segreto. 3. Salvo quanto previsto dall'articolo 2déptiesdecieslel codice civile, almeno uno dei
membri del consiglio di amministrazione & espratalta lista di minoranza che abbia ottenuto il magg
numero di voti e non sia collegata in alcun modgppure indirettamente, con la lista risultata prjpea
numero di voti. Nelle societa organizzate secohdisiema monistico, il membro espresso dalla lista
minoranza deve essere in possesso dei requigitiatabilita, professionalita e indipendenza deteati
ai sensi dell'articolo 148, commi 3 e 4. Il difettei requisiti determina la decadenza dalla cadcdn
aggiunta a quanto disposto dal comma 3, qualaranisiglio di amministrazione sia composto da piu di
sette membri, almeno uno di essi deve possedeegigiti di indipendenza stabiliti per i sindaci
dall'articolo 148, comma 3, nonché, se lo statot@revede, gli ulteriori requisiti previsti da coddi
comportamento redatti da societa di gestione dcateregolamentati o da associazioni di categdria.
presente comma non si applica al consiglio di answazione delle societa organizzate secondo il
sistema monistico, per le quali rimane fermo ipdisto dell' articolo 2409eptiesdeciesecondo comma,
del codice civile, Art. 14-fuater- (Composizione del consiglio di gestignel. Qualora il consiglio di
gestione sia composto da pit di quattro membri,eabnuno di essi deve possedere i requisiti di
indipendenza stabiliti per i sindaci dall'articald8, comma 3, nonché, se lo statuto lo prevede, gli
ulteriori requisiti previsti da codici di comportemto redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categaria. 4¥7-quinquies- (Requisiti di onorabilitd. - 1. | soggetti
che svolgono funzioni di amministrazione e direeia®vono possedere i requisiti di onorabilita $tabi
per i membri degli organi di controllo con il regatento emanato dal Ministro della giustizia ai sens
dell'articolo 148, comma 4. 2. |l difetto dei regjtiidetermina la decadenza dalla carica”.

Art. 2
(Collegio sindacale e organi corrispondenti nei raiddualistico e monistico)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo #&bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:
a) all'articolo 148:

1) al comma 1, le lette® e d) sono abrogate;

2) il comma 2 é sostituito dai seguenti: “2. La CEIDB stabilisce con regolamento modalita
per l'elezione di un membro effettivo del collegimdacale da parte dei soci di minoranz#i< Il
presidente del collegio sindacale &€ nominato damblea tra i sindaci eletti dalla minoranza”;

3) al comma 3, letter@), dopo le parole: “comune controllo” sono inselé&eseguenti: “ovvero
agli amministratori della societa e ai soggetticdi alla letterab)”, e dopo le parole: “di natura
patrimoniale” sono aggiunte le seguenti: “o profmsale”;

4) i commi 4, 4bis, 4-ter e 4quatersono sostituiti dai seguenti: “4. Con regolameadottato
ai sensi dell'articolo 17, comma 3, della leggeag8dsto 1988, n. 400, dal Ministro della giustizia,
concerto con il Ministro dell'economia e delle fize, sentiti la CONSOB, la Banca d'ltalia e I''SVAP
sono stabiliti i requisiti di onorabilita e di pesfsionalita dei membri del collegio sindacale,atelsiglio
di sorveglianza e del comitato per il controllolggestione. Il difetto dei requisiti determinadiecadenza
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dalla carica. %is. Al consiglio di sorveglianza si applicano le disgzioni di cui ai commi 2 e 3.-#r.

Al comitato per il controllo sulla gestione si appho le disposizioni dei commi-tds e 3. Il
rappresentante della minoranza € il membro deligbmsli amministrazione eletto ai sensi dell'asta
147-ter, comma 3. 4uater. Nei casi previsti dal presente articolo, la deced € dichiarata dal consiglio
di amministrazione o, nelle societa organizzate@msdo i sistemi dualistico e monistico, dall'assezabl
entro trenta giorni dalla nomina o dalla conoscedeh difetto sopravvenuto. In caso di inerzia, vi
provvede la CONSOB, su richiesta di qualsiasi stiggeteressato o qualora abbia avuto comunque
notizia dell'esistenza della causa di decadenza”;

b) dopo l'articolo 148 ¢é inserito il seguente: “Arti8bis - (Limiti al cumulo degli incarichi - 1.
Con regolamento della CONSOB sono stabiliti lingiticumulo degli incarichi di amministrazione e
controllo che i componenti degli organi di contootelle societa di cui al presente capo, nonchie del
societa emittenti strumenti finanziari diffusi filgpubblico in misura rilevante ai sensi dell'adfiz 116,
possono assumere presso tutte le societa di tibralV, titolo V, capi V, VI e VII, del codice cile. La
CONSOB stabilisce tali limiti avendo riguardo atéwosita e alla complessita di ciascun tipo diilcca
anche in rapporto alla dimensione della societauahero e alla dimensione delle imprese incluse nel
consolidamento, nonché all'estensione e all'agitohe della sua struttura organizzativa. 2. Fermo
restando quanto previsto dall' articolo 2400, quadmma, del codice civile, i componenti degli arigdi
controllo delle societa di cui al presente capmahe@ delle societa emittenti strumenti finanziaffugi
fra il pubblico in misura rilevante ai sensi detieolo 116, informano la CONSOB e il pubblico, nei
termini e modi prescritti dalla stessa CONSOB daagolamento di cui al comma 1, circa gli incaridh
amministrazione e controllo da essi rivestiti poetgte le societa di cui al libro V, titolo V, dag, VI e
VII, del codice civile. La CONSOB dichiara la deeada dagli incarichi assunti dopo il raggiungimento
del numero massimo previsto dal regolamento datprimo periodo”;

c) all'articolo 149:

1) al comma 1, dopo la letterd € inserita la seguentec-bis) sulle modalita di concreta
attuazione delle regole di governo societario fatevida codici di comportamento redatti da societa d
gestione di mercati regolamentati o da associaziosategoria, cui la societa, mediante informatiwa
pubblico, dichiara di attenersi”;

2) al comma 4er, le parole: “limitatamente alla lettedd” sono sostituite dalle seguenti:
“limitatamente alle lettere-bis) ed)”;

d) all'articolo 151:

1) al comma 1, sono aggiunte, in fine, le segupatole: “, ovvero rivolgere le medesime
richieste di informazione direttamente agli orgahi amministrazione e di controllo delle societa
controllate”;

2) al comma 2, terzo periodo, le parole: “da alméne membri del collegio” sono sostituite
dalle seguenti: “individualmente da ciascun memndbebcollegio, ad eccezione del potere di convocare
l'assemblea dei soci, che puo essere esercitatmdmo due membri”;

e) all'articolo 151bis:

1) al comma 1, primo periodo, sono aggiunte, iefie seguenti parole: “, ovvero rivolgere
le medesime richieste di informazione direttameagé organi di amministrazione e di controllo delle
societa controllate”;

2) al comma 3, secondo periodo, le parole: “da abmdue membri del consiglio” sono
sostituite dalle seguenti: “individualmente da cias membro del consiglio, ad eccezione del potere d
convocare l'assemblea dei soci, che puo essemtateda almeno due membri”;

f) all'articolo 15%ter:

1) al comma 1, primo periodo, sono aggiunte, ie fie seguenti parole: “, ovvero rivolgere
le medesime richieste di informazione direttameag® organi di amministrazione e di controllo delle
societa controllate”;

2) al comma 3, secondo periodo, le parole: “da atmdue membri del comitato” sono
sostituite dalle seguenti: “individualmente da cias membro del comitato”;

g) all'articolo 193, comma 3, la lette € sostituita dalla seguentea)“ai componenti del
collegio sindacale, del consiglio di sorveglianzadel comitato per il controllo sulla gestione che
commettono irregolarita nell'adempimento dei doyeavisti dall'articolo 149, commi 1,-is, primo
periodo, e 4er, ovvero omettono le comunicazioni previste ddltafo 149, comma 3”.

2. Al codice civile sono apportate le seguenti ificazioni:
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a) all'articolo 2400 e aggiunto, in fine, il seguerdomma: “Al momento della nomina dei
sindaci e prima dell'accettazione dell'incarico,nasoresi noti all'assemblea gli incarichi di
amministrazione e di controllo da essi ricoperégso altre societa”;

b) all'articolo 2409quaterdeciesprimo comma, dopo le parole: “2400, terzo” sonserite le
seguenti: “e quarto”;

c) all'articolo 2409septiesdeciese aggiunto, in fine, il seguente comma: “Al moreedella
nomina dei componenti del consiglio di amministoaz e prima dell'accettazione dell'incarico, sa@s r
noti all'assemblea gli incarichi di amministraziandi controllo da essi ricoperti presso altre sci

Art. 3
(Azione di responsabilita)

1. Al codice civile sono apportate le seguenti ificazioni:
a) all'articolo 2393:

1) dopo il secondo comma € inserito il seguentéazibne di responsabilita pué anche
essere promossa a seguito di deliberazione dedgiolsindacale, assunta con la maggioranza dei due
terzi dei suoi componenti”;

2) il quarto comma é sostituito dal seguente: “blbsrazione dell'azione di responsabilita
importa la revoca dall'ufficio degli amministratarontro cui & proposta, purché sia presa con ib vot
favorevole di almeno un quinto del capitale socillequesto caso, I'assemblea provvede alla spistite
degli amministratori”;

b) all'articolo 2393bis, secondo comma, le parole: “un ventesimo” sonditads dalle
seguenti: “un quarantesimo”;

c) all'articolo 2409duodeciesquinto comma, le parole: “dal quarto comma deitalo 2393”
sono sostituite dalle seguenti: “dal quinto comraBafticolo 2393".

2. All'articolo 145, comma 6, del testo unico di al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n., &8
successive modificazioni, le parole: “2393, quartguinto comma” sono sostituite dalle seguenti923
quinto e sesto comma”.

Capo Il
Altre disposizioni a tutela delle minoranze

Art. 4
(Delega di voto)

1. Allarticolo 139, comma 1, secondo periodol #@sto unico di cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, le parole: "La CONSOB puditita" sono sostituite dalle seguenti: "La CONSOB
stabilisce".

Art. 5
(Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea

1. Dopo l'articolo 126 del testo unico di cui acdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive modificazioni, € inserito il seguentart. 126-bis - (Integrazione dell'ordine del giorno
dell'assembler - 1. | soci che, anche congiuntamente, rapptegealmeno un quarantesimo del capitale
sociale possono chiedere, entro cinque giorni dalidblicazione dell'avviso di convocazione
dell'assemblea, l'integrazione dell'elenco delléena da trattare, indicando nella domanda gliridte
argomenti da essi proposti. 2. Delle integrazidiiglanco delle materie che I'assemblea dovraarata
seguito delle richieste di cui al comma 1 é datiézi@ nelle stesse forme prescritte per la pulblziene
dell'avviso di convocazione, almeno dieci giorringa di quello fissato per I'assemblea. 3. L'integnae
dell'elenco delle materie da trattare, ai sensicdehma 1, non € ammessa per gli argomenti sui quali
lassemblea delibera, a norma di legge, su proptesih amministratori o sulla base di un progettdio
una relazione da essi predisposta”.
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Capo 1l
Disciplina delle societa estere

Art. 6
(Trasparenza delle societa estere)

1. Neltesto unico di cui al decreto legislativbf@bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
alla parte 1V, titolo Ill, capo II, dopo l'articola65bis, introdotto dall'articolo 18, comma 1, lettdrp
della presente legge, € aggiunta la seguente geZiBazione Vibis. - Rapporti con societa estere aventi
sede legale in Stati che non garantiscono la traspa societaria. - Art. 16®r - (Ambito di
applicazione)- 1. Sono soggette alle disposizioni contenutia meesente sezione le societa italiane con
azioni quotate in mercati regolamentati, di culaalicolo 119, e le societa italiane emittenti steunti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevde, ai sensi dell'articolo 116, le quali contrmilisocieta
aventi sede legale in Stati i cui ordinamenti na@magtiscono la trasparenza della costituzioneadell
situazione patrimoniale e finanziaria e della gewstidelle societa, nonché le societa italiane @ona
quotate in mercati regolamentati o emittenti strotinénanziari diffusi fra il pubblico in misuralavante,
le quali siano collegate alle suddette societaestsiano da queste controllate. 2. Si applicanwkioni
di controllo previste dall'articolo 93 e quelle aillegamento previste dall' articolo 2359, terzonom,
del codice civile. 3. Gli Stati di cui al commadns individuati con decreti del Ministro della dizs, di
concerto con il Ministro dell'economia e delle fiza, sulla base dei seguenti crita): per quanto
riguarda le forme e le condizioni per la costitigadelle societa: 1) mancanza di forme di pubBlicit
dell'atto costitutivo e dello statuto, nonché dedleccessive modificazioni di esso; 2) mancanza del
requisito di un capitale sociale minimo, idoneo aagtire i terzi creditori, per la costituzione ldel
societa, nonché della previsione di scioglimenteaso di riduzione del capitale al di sotto delimim
legale, salvo il caso di reintegrazione entro umiee definito; 3) mancanza di norme che garantisca
l'effettivita e lintegrita del capitale sociale ttascritto, in particolare con la sottoposizionei de
conferimenti costituiti da beni in natura o credilia valutazione da parte di un esperto apposiiéene
nominato; 4) mancanza di forme di controllo, daeadi soggetti o organismi a cio abilitati da sfiebe
disposizioni di legge, circa la conformita deglii ai cui al numero 1) alle condizioni richiesterfa
costituzione delle societd) per quanto riguarda la struttura delle societancanza della previsione di
un organo di controllo distinto dall'organo di amistrazione, o di un comitato di controllo interno
all'organo amministrativo, dotato di adeguati potdr ispezione, controllo e autorizzazione sulla
contabilita, sul bilancio e sull'assetto organizzatdella societa, e composto da soggetti forniti d
adeguati requisiti di onorabilita, professional@aindipendenzag) per quanto riguarda il bilancio di
esercizio: 1) mancanza della previsione dell'olablilj redigere tale bilancio, comprendente almeno il
conto economico e lo stato patrimoniale, con I'oss®za dei seguenti principi: 1.1) rappresentazione
chiara, veritiera e corretta della situazione padniale e finanziaria della societa e del risultato
economico dell'esercizio; 1.2) illustrazione chiaed criteri di valutazione adottati nella redazodel
conto economico e dello stato patrimoniale; 2) raama dell'obbligo di deposito, presso un organo
amministrativo o giudiziario, del bilancio, redattecondo i principi di cui al numero 1); 3) mancanz
dell'obbligo di sottoporre la contabilita e il hilzio delle societa a verifica da parte dell'organdel
comitato di controllo di cui alla letteda) ovvero di un revisore legale dei cord); la legislazione del
Paese ove la societa ha sede legale impedisce i@ liwperativita della societa stessa sul proprio
territorio; €) la legislazione del Paese ove la societa ha kgide esclude il risarcimento dei danni
arrecati agli amministratori rimossi senza una fgiusausa, ovvero consente che tale clausola sia
contenuta negli atti costitutivi delle societa o ahiri strumenti negozialif) mancata previsione di
un'adeguata disciplina che impedisca la continuegzidell'attivita sociale dopo linsolvenza, senza
ricapitalizzazione o prospettive di risanamergpmancanza di adeguate sanzioni penali nei corfront
degli esponenti aziendali che falsificano la cotifitabe i bilanci. 4. Con i decreti del Ministro itk
giustizia, di cui al comma 3, possono essere iddaii, in relazione alle forme e alle disciplineistarie
previste in ordinamenti stranieri, criteri equivatiein base ai quali possano considerarsi soddidfat
requisiti di trasparenza e di idoneita patrimonialerganizzativa determinati nel presente articblol.
decreti di cui al comma 3 possono individuare Statii ordinamenti presentino carenze particolart@en
gravi con riguardo ai profili indicati alle lettet®, c¢) e g) del medesimo comma 3. 6. Con proprio
regolamento la CONSOB detta criteri in base aiigdi@onsentito alle societa italiane di cui alitaoio
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119 e alle societa italiane emittenti strumentafiniari diffusi tra il pubblico in misura rilevante sensi
dell'articolo 116 di controllare imprese aventi eséd uno degli Stati di cui al comma 5. A tal fiseno
prese in considerazione le ragioni di carattererémgitoriale che motivano il controllo e I'esigertia
assicurare la completa e corretta informazioneesaga. 7. In caso di inottemperanza alle disposizi
emanate ai sensi dei commi 5 e 6, la CONSOB pudrdgare i fatti al tribunale ai fini dell'adozione
delle misure previste dall' articolo 2409 del cedivile. Art. 165quater - (Obblighi delle societa
italiane controllanti) - 1. Le societa italiane con azioni quotate inrgag regolamentati, di cui
all'articolo 119, e le societa italiane emittentiumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misa
rilevante, ai sensi dell'articolo 116, le quali toilano societa aventi sede legale in uno degditiSt
determinati con i decreti di cui all'articolo X6&, comma 3, allegano al proprio bilancio di esecciai
bilancio consolidato, qualora siano tenute a ppais, il bilancio della societa estera controljatdatto
secondo i principi e le regole applicabili ai bitamelle societa italiane o secondo i principi il
internazionalmente riconosciuti. 2. Il bilancio ldetocieta estera controllata, allegato al bilardstia
societa italiana ai sensi del comma 1, & sottésatagli organi di amministrazione, dal direttoengrale
e dal dirigente preposto alla redazione dei doctinoemtabili societari di quest'ultima, che attestda
veridicita e la correttezza della rappresentaziglia situazione patrimoniale e finanziaria e dwlltato
economico dell'esercizio. Al bilancio della socidgtdiana € altresi allegato il parere espresstodgdno
di controllo della medesima sul bilancio della st&iestera controllata. 3. Il bilancio della sacigliana
controllante & corredato da una relazione degli smstnatori sui rapporti intercorrenti fra la soiie
italiana e la societa estera controllata, con @alere riguardo alle reciproche situazioni debéoei
creditorie, e sulle operazioni compiute tra lorbawso dell'esercizio cui il bilancio si riferisogompresa
la prestazione di garanzie per gli strumenti finanzmessi in Italia o all'estero dai predetti geitj. La
relazione é altresi sottoscritta dal direttore geleee dal dirigente preposto alla redazione deudenti
contabili societari. E allegato ad essa il parsmresso dall'organo di controllo. 4. Il bilancidldeocieta
estera controllata, allegato al bilancio della sticitaliana ai sensi del comma 1, & sottopos&viagione
ai sensi dell'articolo 165 da parte della societaiicata della revisione del bilancio della sari&liana;
ove la suddetta societa di revisione non operbr®tato in cui ha sede la societa estera contapltbtve
avvalersi di altra idonea societa di revisionepyasando la responsabilita dell'operato di questaltiOve
la societa italiana, non avendone l'obbligo, nohialncaricato del controllo contabile una socidta
revisione, deve comunque conferire tale incari¢atitmente al bilancio della societa estera cdlaiian

5. Il bilancio della societa estera controllatafaseritto ai sensi del comma 2, con la relaziopayreri ad
esso allegati e il giudizio espresso dalla sodietponsabile della revisione ai sensi del comnmsoAQ
trasmessi alla CONSOB. - Art. 18fsinquies- (Obblighi delle societa italiane collegate)l. Il bilancio
delle societa italiane con azioni quotate in menagolamentati, di cui all'articolo 119, e dellecieta
italiane emittenti strumenti finanziari diffusi fipubblico in misura rilevante, ai sensi deliesto 116,
le quali siano collegate a societa aventi sedeldeigauno degli Stati determinati con i decretiodii
all'articolo 165ter, comma 3, € corredato da una relazione degli amtratori sui rapporti intercorrenti
fra la societa italiana e la societa estera calfegeon particolare riguardo alle reciproche siimiaiz
debitorie e creditorie, e sulle operazioni compitrée loro nel corso dell'esercizio cui il bilancéd
riferisce, compresa la prestazione di garanziegpestrumenti finanziari emessi in Italia o all'esi dai
predetti soggetti. La relazione € altresi sotttisciilal direttore generale e dal dirigente prepadt®
redazione dei documenti contabili societari. Egalte ad essa il parere espresso dall'organo diationt
Art. 165sexies- (Obblighi delle societa italiane controllate) 1. Il bilancio delle societa italiane con
azioni quotate in mercati regolamentati, di cuiaicolo 119, e delle societa italiane emittefitimenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevee, ai sensi dell'articolo 116, ovvero che hanttenuito
rilevanti concessioni di credito, le quali sianmtollate da societa aventi sede legale in unoi d&tgti
determinati con i decreti di cui all'articolo 16&, comma 3, € corredato da una relazione degli
amministratori sui rapporti intercorrenti fra lacgta italiana e la societa estera controllanteché le
societd da essa controllate o ad essa collegatétapsste a comune controllo, con particolare nigaa
alle reciproche situazioni debitorie e creditorie, sulle operazioni compiute tra loro nel corso
dell'esercizio cui il bilancio si riferisce, compeela prestazione di garanzie per gli strumentrfaari
emessi in Italia o all'estero dai predetti soggéti relazione € altresi sottoscritta dal direttpeeerale e
dal dirigente preposto alla redazione dei documeatitabili societari. E allegato ad essa il parere
espresso dall'organo di controllo. - Art. 1€&8pties- (Poteri della CONSOB e disposizioni di attuazione)
- 1. La CONSOB esercita i poteri previsti dagliati 114 e 115, con le finalita indicate dall'adtio 91,
nei riguardi delle societa italiane di cui alla ggrte sezione. Per accertare I'osservanza dediglobti
cui alla presente sezione da parte delle socitare, pud esercitare i medesimi poteri nei rigueelle
societa estere, previo consenso delle competenbrit@u straniere, o chiedere l'assistenza o la




pag. 146 Consob - Raccolta normativa

collaborazione di queste ultime, anche sulla basgcdordi di cooperazione con esse. 2. La CONSOB
emana, con proprio regolamento, le disposizioni'pituazione della presente sezione”.

2. Dopo larticolo 193 del testo unico di cui @cceto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, &
inserito il seguente: “Art. 19Bis - (Rapporti con societa estere aventi sede legaletiati 8he non
garantiscono la trasparenza societaria 1. Coloro che sottoscrivono il bilancio dedlacieta estera di
cui all'articolo 165quater, comma 2, le relazioni e i pareri di cui agli eoti 165-quater, commi 2 e 3,
165-quinquies comma 1, e 16Sexiescomma 1, e coloro che esercitano la revisiorseasi dell'articolo
165-quater, comma 4, sono soggetti a responsabilita civienate e amministrativa secondo quanto
previsto in relazione al bilancio delle societdiatiae. 2. Salvo che il fatto costituisca reatoyil@lazione
degli obblighi derivanti dall'esercizio dei potettribuiti alla CONSOB dall'articolo 168epties comma
1, e punita con la sanzione amministrativa pecimfevista dall'articolo 193, comma 1"

Art. 7
(Modifiche al decreto legislativo 17 maggio 1999163)

1. ...omissis.2

TITOLO Il
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI CONFLITTI D'INTERESSIE ~ DISCIPLINA
DELLE ATTIVITA FINANZIARIE

Capo |
Disposizioni in materia di conflitti d'interessi

Art. 8
(Concessione di credito in favore di azionisti dlidmzioni
degli esponenti bancari)

1. Allarticolo 53 del testo unico delle leggi materia bancaria e creditizia, di cui al decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e successhadificazioni, sono apportate le seguenti
modificazioni:

a) il comma 4 é sostituito dal seguente: “4. Le endevono rispettare le condizioni indicate
dalla Banca d'ltalia, in conformita alle deliberazidel CICR, per le attivita di rischio nei confitodi: a)
soggetti che, direttamente o indirettamente, deteaguna partecipazione rilevante o comunque il
controllo della banca o della societa capogrugpaoggetti che sono in grado di nominare, anchia sul
base di accordi, uno o piu componenti degli orghramministrazione o controllo della banca o della
societa capogruppa) coloro che svolgono funzioni di amministraziode@gezione o controllo presso la
banca o presso la societa capogrugpocieta controllate dai soggetti indicati neiétdrea), b) ec) o
presso le quali gli stessi svolgono funzioni di anistrazione, direzione o controlle) altri soggetti che
sono comungue collegati alla banca, secondo quaaibdito dalla Banca d'ltalia”;

b) dopo il comma 4, sono inseriti i seguenti-bi#. Le condizioni di cui al comma 4 sono
determinate tenuto conta) dell'entita del patrimonio della banch) dell'entita della partecipazione
eventualmente detenuta) dell'insieme delle attivita di rischio del gruppancario nei confronti dei
soggetti di cui al comma 4 e degli altri soggettineedesimi collegati secondo quanto stabilito dalla
Banca d'ltalia. 4er. La Banca d'ltalia individua i casi in cui il maxto rispetto delle condizioni di cui al
comma 4 comporta la sospensione dei diritti amniratisi connessi con la partecipazioneqdater. La
Banca d'ltalia, in conformita alle deliberazioni @CR, disciplina i conflitti d'interessi tra leabche e i
soggetti indicati nel comma 4, in relazione alkeeahttivita bancarie”.

2. All'articolo 136 del testo unico di cui al detr legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni, sono apportate le seguadificazioni:
a) dopo il comma 2 e inserito il seguente:b3. Per l'applicazione dei commi 1 e 2 rilevano
anche le obbligazioni intercorrenti con societatalate dai soggetti di cui ai medesimi commi egs0

2 Articolo abrogato dallart. 4 del d.lgs. n. 308 @9.12.2006.
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le quali gli stessi soggetti svolgono funzioni anrainistrazione, direzione o controllo, nonché cen |
societa da queste controllate o che le controltasono ad esse collegate”;
b) al comma 3, le parole: “dei commi 1 e 2” sonctitaite dalle seguenti: “dei commi 1, 2 e 2

bis’®.
[Art. 9
(Conflitti d'interessi nella gestione dei patrimatiiorganismi d'investimento
collettivo del risparmio e di prodotti assicuratigiprevidenziali
nonché nella gestione di portafogli su basevitiale)
1. Il Governo € delegato ad adottare, senza noawviaggiori oneri per la finanza pubblica, entro

sei mesi dalla data di entrata in vigore della pete legge, uno o piu decreti legislativi diretti a
disciplinare i conflitti d'interessi nella gestiordei patrimoni degli organismi d'investimento ctlie
del risparmio (OICR), dei prodotti assicurativi & previdenza complementare e nelle gestioni su base
individuale di portafogli d'investimento per conterzi, nel rispetto dei seguenti principi e criteri
direttivi:

a) salvaguardia dell'interesse dei risparmiaterdell'integrita del mercato finanziario mediante
la disciplina dei comportamenti nelle gestioni deparmio;

b) limitazione dell'investimento dei patrimoni@ICR, di prodotti assicurativi e di previdenza
complementare nonché dei portafogli gestiti su baskviduale per conto terzi in prodotti finanziari
emessi o collocati da societa appartenenti allestegruppo cui appartengono i soggetti che gestisc
i suddetti patrimoni o portafogli ovvero, nel cadioprodotti di previdenza complementare, emesshanc
da alcuno dei soggetti sottoscrittori delle forstitutive;

c) limitazione dell'investimento dei patrimoni @ICR, di prodotti assicurativi e di previdenza
complementare, nonché dei portafogli gestiti suehiaslividuale per conto terzi, di cui alla lettebg, in
prodotti finanziari emessi o collocati da socief@partenenti a gruppi legati da significathapporti
di finanziamento con il soggetto che gestiscepairimoni o portafogli o con il gruppo al qualesso
appartiene;

d) previsione del limite per l'impiego dieénmediari appartenenti al medesimo gruppo da
parte dei gestori dei patrimoni di OICR, di prodassicurativi e di previdenza complementare, nénch
dei portafogli gestiti su base individuale per aonérzi, di cui alla lettera b), per la negoziazeuli
strumenti finanziari nello svolgimento dei sendzigestione di cui al presente articolo, in misuran
superiore al 60 per cento del controvalore complesdegli acquisti e delle vendite degli stessi;

e) salvo quanto disposto dalla lettera d)epsione dell'obbligo, a carico dei gestori dei
patrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e digridenza complementare, nonché dei portafogli esti
su base individuale per conto terzi, di cui alldtdea b), di motivare, sulla base delle condizioni
economiche praticate nonché dell'efficienza e dgllalita dei servizi offerti, I'i'mpiego di intermiad
appartenenti al medesimo gruppo per la negoziazdirstrumenti finanziari nello svolgimento dei serv
di gestione di cui al presente articolo, qualorgeti il 30 per cento del controvalore complessieyil
acquisti e delle vendite degli stessi;

f) previsione dell'obbligo, a carico dei gestdei patrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e
di previdenza complementare, nonché dei portafgegiiti su base individuale per conto terzi, di alia
lettera b), di comunicare agli investitori la misumassima dell'impiego di intermediari appartenaiti
medesimo gruppo, da essi stabilita entro il lindiecui alla lettera d), all'atto della sottoscrizie di
quote di OICR, di prodotti assicurativi e di pregitta complementare ovvero all'atto del
conferimento dell'incarico di gestione su basaividuale di portafogli d'investimento per cones4i,
nonché ad ogni successiva variazione e comunqugaémente;

g) attribuzione del potere di dettare disposizidnattuazione alla Commissione nazionale per
le societa e la borsa (CONSOB), d'intesa con ladaattiitalia per quanto riguarda gli OICR;

h) previsione di sanzioni amministrative pecuigiae accessorie, in caso di violazione delle
norme introdotte ai sensi del presente articoldlasbase dei principi e criteri di cui alla presentegge,

3 Lart. 34-quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.2p@6nvertito in legge con modificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell'11.3.200@rgrata in vigore il giorno successivo a quellopdbblicazione) cosi
dispone: “1. Le disposizioni di cui agli articoli 8omma 2, 11, comma 2, lettebg e c), e comma 3, limitatamente, in
quest'ultimo caso, ai prodotti assicurativi, e @inma 2, della legge 28 dicembre 2005, n. 262p@i@no a decorrere dal 17
maggio 2006 owvvero, ove previste, dallemanazioelle delative disposizioni di attuazione da partdlad Commissione
nazionale per le societa e la borsa (CONSOB) dsigiito per la vigilanza sulle assicurazioni pite e di interesse collettivo
(ISVAP).".
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nel rispetto dei principi di adeguatezza e proponz e riservando le sanzioni accessorie ai casi di
maggiore gravita o di reiterazione dei comportamergtati;

i) attribuzione del potere di irrogare le sanzigmeviste dalla lettera h) alla CONSOB, d'intesa
con la Banca d'ltalia;

[) riferimento, per la determinazione della namodi gruppo, alla definizione di controllo
contenuta nell'articolo 93 del testo unico di clidacreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 8.

[Art. 10
(Conflitti d'interessi nella prestazione dei sendinvestimento)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo #&bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 6, dopo il comma 2 é aggiunto ilggeente: “2-bis. La Banca d'ltalia, d'intesa con
la CONSOB, disciplina i casi in cui, al fine di penire conflitti di interesse nella prestazione deivizi
di investimento, anche rispetto alle altre attivit¥olte dal soggetto abilitato, determinate atévit
debbano essere prestate da strutture distinte ersume”;

b) all'articolo 190, dopo il comma 3, € inseritoséguente: “3-bis. | soggetti che svolgono
funzioni di amministrazione, direzione o controlh@i soggetti abilitati, i quali non osservano le
disposizioni previste dall'articolo 6, comma 2-bisivero le disposizioni generali o particolari enade
in base al medesimo comma dalla Banca d'ltaliapgmmiti con la sanzione amministrativa pecuniaria
da cinquantamila euro a cinquecentomila etjrg”

Capo Il
Disposizioni in materia di circolazione
degli strumenti finanziari

Art. 11
(Circolazione in Italia di strumenti finanziari dokati presso
investitori professionali e obblighi informativi)

1. Allarticolo 2412 del codice civile sono apdet le seguenti modificazioni:

a) dopo il terzo comma € inserito il seguente: “Ahguto del limite di cui al primo comma
concorrono gli importi relativi a garanzie comunquestate dalla societa per obbligazioni emesse da
altre societa, anche estere”.

b) il settimo comma & abrogato.

2. Al testo unico di cui al decreto legislativo &bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 30, il comma 9 é sostituito dal segeeri9. Il presente articolo si applica anche
ai prodotti finanziari diversi dagli strumenti fimaari e dai prodotti finanziari emessi dalle imgeredi
assicurazione, fermo restando l'obbligo di consetghgrospetto informativo”;

b) la letteraf) del comma 1 dell'articolo 100 & abrogata;

c) dopo l'articolo 100 € inserito il seguente: “Aft00-bis - (Circolazione dei prodotti
finanziari) - 1. Nei casi di sollecitazione all'investimentiocdi all'articolo 100, comma 1, letteeg, e di
successiva circolazione in Italia di prodotti fizari, anche emessi all'estero, gli investitorifpssionali
che li trasferiscono, fermo restando quanto prevastsensi dell'articolo 21, rispondono della sohae
dell'emittente nei confronti degli acquirenti chennsiano investitori professionali, per la durataud
anno dall'emissione. Resta fermo quanto stabiltb articolo 2412, secondo comma, del codice ei2l.

I comma 1 non si applica se lintermediario comsegin documento informativo contenente le
informazioni stabilite dalla CONSOB agli acquiremie non siano investitori professionali, anche
qualora la vendita avvenga su richiesta di quésithiu Spetta all'intermediario I'onere della pradicaver
adempiuto agli obblighi indicati dal presente corfima

4 Articolo abrogato dall’art. 10, comma 6, dellan..13 del 6.2.2007.€gge comunitaria 2006
®  Articolo abrogato dall'art. 10, comma 6, dellari_.13 del 6.2.2007€gge comunitaria 2006
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d) all'articolo 118, il comma 2 & sostituito dal sege “2. L'articolo 116 non si applica agli
strumenti finanziari emessi dalle banche, diveadiedazioni o dagli strumenti finanziari che pertorb
di acquisire o sottoscrivere aziofii”

3. Nella parte Il, titolo II, capo Il, del testmigo di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1988
58, e successive modificazioni, dopo l'articolo @5aggiunto il seguente:_“Art. A%is - (Prodotti
finanziari emessi da banche e da imprese di ass@mane) - 1. Gli articoli 21 e 23 si applicano alla
sottoscrizione e al collocamento di prodotti fin@anzemessi da banche nonché, in quanto compaiitaili
imprese di assicurazione. 2. In relazione ai pribdotui al comma 1 e nel perseguimento delleliiaali
cui all'articolo 5, comma 3, la CONSOB esercita safjgetti abilitati e sulle imprese di assicuragion
poteri di vigilanza regolamentare, informativa peitiva di cui all'articolo 6, comma 2, all'artioo8,
commi 1 e 2, e all'articolo 10, comma 1, nonchétep di cui all'articolo 7, comma 1. 3. Il collegi
sindacale, il consiglio di sorveglianza o il corttgper il controllo sulla gestione delle imprese di
assicurazione informa senza indugio la CONSOB di gli atti o i fatti, di cui venga a conoscenza
nell'esercizio dei propri compiti, che possano itaise una violazione delle norme di cui al presecéipo
ovvero delle disposizioni generali o particolariarate dalla CONSOB ai sensi del comma 2. 4. Le
societa incaricate della revisione contabile defiprese di assicurazione comunicano senza indulgio a
CONSOB gli atti o i fatti, rilevati nello svolgimém dell'incarico, che possano costituire una grave
violazione delle norme di cui al presente capo ovwdelle disposizioni generali o particolari emanat
dalla CONSOB ai sensi del comma 2. 5. | commi 3sé &pplicano anche all'organo che svolge funzioni
di controllo e alle societa incaricate della rems contabile presso le societa che controllampiésa di
assicurazione o che sono da queste controllatenai slell'articolo 2359 del codice civile. 6. L'I18WF e
la CONSOB si comunicano reciprocamente le ispezidai ciascuna disposte sulle imprese di
assicurazione. Ciascuna autorita puo chiederdtmll'di svolgere accertamenti su aspetti di propria
competenzél’

Art. 12
(Attuazione della direttiva 2003/71/CE del Parlarteeauropeo e del Consiglio, del 4 novembre 2003,
relativa al prospetto da pubblicare per I'offertalfblica o I'ammissione alla negoziazione di strutinen
finanziari e che modifica la direttiva 2001/34/CE)

1. 1l Governo € delegato ad adottare, senza naowviaggiori oneri per la finanza pubblica, su
proposta del Ministro dell'leconomia e delle fingneetro diciotto mesi dalla data di entrata in vego
della presente legge, un decreto legislativo recknhorme per il recepimento della direttiva 2GQ3CE
del Parlamento europeo e del Consiglio, del 4 ndwen2003, relativa al prospetto da pubblicare per
I'offerta pubblica o I'ammissione alla negoziaziatiestrumenti finanziari e che modifica la direttiv
2001/34/CE, di seguito denominata "direttiva".

2. Entro due anni dalla data di entrata in vigde® decreto legislativo di cui al comma 1, il
Governo, nel rispetto dei principi e criteri difgtiprevisti dal comma 3, e con la procedura stebper il
decreto legislativo di cui al comma 1, pud emamksposizioni correttive e integrative del msid®
decreto legislativo, anche per tenere conto deieima di esecuzione adottate dalla Commissionepearo
secondo la procedura di cui all'articolo 24, paabmR, della direttiva.

3. Con i decreti legislativi di cui ai commi 12esono apportate al testo unico di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successiweglifitazioni, le modifiche e le integrazioni necass

® L'art. 34-quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.20@6nvertito in legge con modificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell’'11.3.200ér¢rata in vigore il giorno successivo a quellpuabblicazione) cosi dispone:
“1. Le disposizioni di cui agli articoli 8, comma 21, comma 2, letteflg) ec), e comma 3, limitatamente, in quest'ultimo caso, a
prodotti assicurativi, e 25, comma 2, della leg8edzembre 2005, n. 262, si applicano a decorratd d maggio 2006 ovvero,
ove previste, dall'emanazione delle relative diggasi di attuazione da parte della Commissioneiorede per le societa e la
borsa (CONSOB) e dell'lstituto per la vigilanzalsassicurazioni private e di interesse collet(i8VAP).”.

" L'art. 34quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.20@6nvertito in legge con modificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell’11.3.200ér¢rata in vigore il giorno successivo a quellpuabblicazione) cosi dispone:
“1. Le disposizioni di cui agli articoli 8, comma 21, comma 2, letteflg) ec), e comma 3, limitatamente, in quest'ultimo caso, a
prodotti assicurativi, e 25, comma 2, della leg8edzembre 2005, n. 262, si applicano a decorratd d maggio 2006 ovvero,
ove previste, dall'emanazione delle relative diggasi di attuazione da parte della Commissioneiorede per le societa e la
borsa (CONSOB) e dell'lstituto per la vigilanzalsassicurazioni private e di interesse collet(f8VAP).”.
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al corretto e integrale recepimento della diretiveelle relative misure di esecuzione nell'ordieatn
nazionale, mantenendo, ove possibile, le ipotesodferimento di poteri regolamentari ivi contentpja
decreti tengono inoltre conto dei seguenti prineigriteri direttivi:

a) adeguare alla normativa comunitaria la discipldel'offerta al pubblico dei prodotti
finanziari diversi dagli strumenti finanziari conuefiniti, rispettivamente, dall'articolo 1, comma 1
letterau), e comma 2, del testo unico di cui al decretoslagjvo 24 febbraio 1998, n. 58;

b) individuare nella CONSOB I'Autorita nazionale catgnte in materia;

c) prevedere che la CONSOB, al fine di assicuraffcienza del procedimento di approvazione
del prospetto informativo da pubblicare in casoftirta pubblica di titoli di debito bancari nongti@ati
alla negoziazione in un mercato regolamentatoylstzcordi di collaborazione con la Banca d'Italia

d) assicurare la conformita della disciplina esisténtmateria di segreto d'ufficio alla direttiva;

e) disciplinare i rapporti con le Autorita estere laaccon riferimento ai poteri cautelari
esercitabili;

f) individuare, anche mediante l'attribuzione alla NS®B di compiti regolamentari, da
esercitare in conformita alla direttiva e alle tei misure di esecuzione dettate dalla Commissione
europea:

1) i tipi di offerta a cui non si applica I'obypdi di pubblicare un prospetto nonché i tipi di
strumenti finanziari alla cui offerta al pubblicevero alla cui ammissione alla negoziazione non si
applica I'obbligo di pubblicare un prospetto;

2) le condizioni alle quali il collocamento tramiintermediari ovvero la successiva
rivendita di strumenti finanziari oggetto di offera cui non si applica I'obbligo di pubblicare ungpetto
siano da assoggettare a detto obbligo;

g) prevedere che il prospetto e i supplementi appgroedlo Stato membro d'origine siano validi
per l'offerta al pubblico o per 'ammissione alégyaziazione in Italia;

h) prevedere, nei casi contemplati dalla direttiVajritto dell'investitore di revocare la propria
accettazione, comunque essa sia denominata, sidbifger detta revoca un termine non inferiore a due
giorni lavorativi, prevedendo inoltre la responditdidell'intermediario responsabile del collocataeim
presenza di informazioni false o di omissioni idere influenzare le decisioni d'investimento di un
investitore ragionevole;

i) prevedere i criteri in base ai quali la CONSOB judorizzare determinate persone fisiche e
piccole e medie imprese ad essere consideratetitovesgjualificati ai fini dell'esenzione delle effte
rivolte unicamente a investitori qualificati dablaligo di pubblicare un prospetto;

[) prevedere una disciplina concernente la respditaativile per le informazioni contenute nel
prospetto;

m) prevedere che la CONSOB, con riferimento all'apgz@mne del prospetto, verifichi la
completezza delle informazioni nello stesso corttenunonché la coerenza e la comprensibilitéedel
informazioni fornite;

n) conferire alla CONSOB il potere di disciplinax@n regolamenti, in conformita alla direttiva
e alle relative misure di esecuzione dettate dadlenmissione europea, anche le seguenti materie:

1) impiego delle lingue nel prospetto con indiddione dei casi in cui la nota di sintesi
deve essere redatta in lingua italiana;

2) obbligo di depositare presso la CONSOB un dwmnto concernente le informazioni che
gli emittenti hanno pubblicato o reso disponibilpabblico nel corso di un anno;

3) condizioni per il trasferimento dell'approia®e di un prospetto all'Autorita competente
di un altro Stato membro;

4) casi nei quali sono richieste la pubblicazidekprospetto anche in forma elettronica e la
pubblicazione di un avviso il quale precisi in ahedo il prospetto & stato reso disponibile e dowé p
essere ottenuto dal pubblico;

0) avvalersi della facolta di autorizzare la CONSOBetegare compiti a societa di gestione del
mercato, nel rispetto dei principi stabiliti datlaettiva,;

p) fatte salve le sanzioni penali gia previste péalgo in prospetto, prevedere, per la violazione
dell'obbligo di pubblicare il prospetto, sanziommministrative pecuniarie di importo non infeaa un
quarto del controvalore offerto e fino ad un massidi due volte il controvalore stesso e, ove
quest'ultimo non sia determinabile, di importo mini di centomila euro e massimo di due milioni di
euro; prevedere, per le altre violazioni della natira interna e comunitaria, sanzioni amministeativ
pecuniarie da cinquemila euro a cinquecentomila;ezscludere I'applicabilita dell'articolo 16 ddbgge
24 novembre 1981, n. 689, e successive modificgzioevedere la pubblicita delle sanzioni salvo, e
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giudizio della CONSOB, la pubblicazione possa tmebgravemente i mercati o arrecare un danno
sproporzionato; prevedere sanzioni accessorietdiaaterdittiva;

q) attribuire alla CONSOB il relativo potere sanzitm@, da esercitare secondo procedure che
salvaguardino il diritto di difesa, e prevederee & violazioni siano commesse da persone giurgitzh
responsabilita di queste ultime, con obbligo diresgo verso le persone fisiche responsabili delle
violazioni.

Capo Il
Altre disposizioni in materia di servizi bancari, utela degli investitori,
disciplina dei promotori finanziari e dei mercati regolamentati e informazione societaria

Art. 13
(Pubblicita del tasso effettivo globale medio dégfieressi
praticati dalle banche e dagli intermediari finaagi

1. Al comma 1 dell'articolo 116 del testo unicocdi al decreto legislativo 1° settembre 1993, n.
385, dopo il primo periodo € inserito il seguentBer le operazioni di finanziamento, comunque
denominate, & pubblicizzato il tasso effettivo gllebmedio computato secondo le modalita stabilite a
norma dell'articolo 122"

Art. 14
(Modifiche al testo unico delle disposizionniateria di
intermediazione finanziaria)

1. Altesto unico di cui al decreto legislativo #&bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

[a) all'articolo 21, comma 1, lettera a), & aggiunto fine, il seguente periodo: “lI soggetti
abilitati classificano, sulla base di criteri gerar minimi definiti con regolamento dalla CONSOBgeca
tale fine puo avvalersi della collaborazione dellsociazioni maggiormente rappresentative dei sibigge
abilitati e del Consiglio nazionale dei consumaterdegli utenti, di cui alla legge 30 luglio 1998,281,

il grado di rischiosita dei prodotti finanziari eetle gestioni di portafogli d'investimento e risiaeio il
principio dell'adeguatezza fra le operazioni cotflisig agli investitori, o effettuate per conto disg e |l
profilo di ciascun cliente, determinato sulla badella sua esperienza in materia di investimenti in
prodotti finanziari, della sua situazione finander dei suoi obiettivi d'investimento e della sua
propensione al rischio, salve le diverse disposizespressamente impartite dall'investitore medesim
forma scritta, ovvero anche mediante comunicaztelefonica o con l'uso di strumenti telematici, gheé
siano adottate procedure che assicurino l'accertatmedella provenienza e la conservazione della
documentazione dell'ording®;

b) all'articolo 31:

1) il comma 4 & sostituito dal seguente: “4. Etusth I'albo unico dei promotori
finanziari, articolato in sezioni territoriali. Alltenuta dell'albo provvede un organismo costitdate
associazioni professionali rappresentative dei ptorh e dei soggetti abilitati. L'organismo ha
personalita giuridica ed € ordinato in forma dio&sszione, con autonomia organizzativa e statytagh
rispetto del principio di articolazione territoadielle proprie strutture e attivita. Nell'ambitelld propria
autonomia finanziaria lI'organismo determina e $eu contributi e le altre somme dovute dagliittioe
dai richiedenti l'iscrizione, nella misura neceisaer garantire lo svolgimento delle proprie dtiivESso
provvede alliiscrizione all'albo, previa verificaeidnecessari requisiti, e svolge ogni altra agivit
necessaria per la tenuta dell'albo. L'organismaaopel rispetto dei principi e dei criteri stabiliton
regolamento dalla CONSOB, e sotto la vigilanzaadeledesima”;

2) al comma 5, secondo periodo, le parole: “indaé#tta CONSOB” sono soppresse;

3) il comma 6 & sostituito dal seguente: “6. La CZONB determina, con regolamento, i
principi e i criteri relativi:a) alla formazione dell'albo previsto dal comma 4lle relative forme di
pubblicita;b) ai requisiti di rappresentativita delle asso@azprofessionali dei promotori finanziari e dei
soggetti abilitatic) all'iscrizione all'albo previsto dal comma 4 ke @ause di sospensione, di radiazione e
di riammissioneg) alle cause di incompatibilit@) ai provvedimenti cautelari e alle sanzioni disioti,
rispettivamente, dagli articoli 55 e 196 e allelaioni cui si applicano le sanzioni previste datesso

8 Lettera abrogata dall’art. 10, comma 6, della L. n. 13 del 6.2.2007 (Legge comunitaria 2006).
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articolo 196, comma 1f) allesame, da parte della stessa CONSOB, deamgéctontro le delibere
dell'organismo di cui al comma 4, relative ai pregimenti indicati alla lettera); g) alle regole di
presentazione e di comportamento che i promoto@niziari devono osservare nei rapporti con la
clientela; h) alle modalita di tenuta della documentazione eomente l'attivita svolta dai promotori
finanziari; i) all'attivita dell'organismo di cui al comma 4 keamodalita di esercizio della vigilanza da
parte della stessa CONSOBalle modalita di aggiornamento professionalepdemotori finanziari”;

c) all'articolo 62:

1) dopo il comma 1 € inserito il seguente:bis. Qualora le azioni della societa di
gestione siano quotate in un mercato regolamentategolamento di cui al comma 1 & deliberato dal
consiglio di amministrazione della societa medesima

2) dopo il comma 2 € inserito il seguente:Hi&. 1l regolamento puo stabilire che le
azioni di societa controllanti, il cui attivo siagwalentemente composto dalla partecipazione,tdiet
indiretta, in una o piu societa con azioni quotatmercati regolamentati, vengano negoziate in segon
distinto del mercato”;

3) dopo il comma 3 & aggiunto il seguente:bf8® La CONSOB determina con proprio
regolamento:a) i criteri di trasparenza contabile e di adeguededella struttura organizzativa e del
sistema dei controlli interni che le societa colfdite, costituite e regolate dalla legge di Stathn
appartenenti all'Unione europea, devono rispet#fiaché le azioni della societa controllante possa
essere quotate in un mercato regolamentato itali@nhapplica la nozione di controllo di cui allladlo
93; b) le condizioni in presenza delle quali non possessere quotate le azioni di societa controllate
sottoposte all'attivita di direzione e coordinanoedit altra societas) i criteri di trasparenza e i limiti per
'ammissione alla quotazione sul mercato mobilitakano delle societa finanziarie, il cui patrimore
costituito esclusivamente da partecipazioni”;

d) all'articolo 64:

1) al comma 1, letter&@), sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: ‘Gmanica
immediatamente le proprie decisioni alla CONSOBsdcuzione delle decisioni di ammissione e di
esclusione e sospesa finché non sia decorso iirterimdicato al comma-his, letteraa)”;

2) dopo il comma 1 sono aggiunti i seguenti:bis La CONSOB:a) pud vietare
I'esecuzione delle decisioni di ammissione e diusgane ovvero ordinare la revoca di una decisidne
sospensione degli strumenti finanziari e degli af@r dalle negoziazioni, entro cinque giorni dal
ricevimento della comunicazione di cui al commaetterac), se, sulla base degli elementi informativi in
SuUO possesso, ritiene la decisione contraria edéditt di cui all'articolo 74, comma b) pud chiedere
alla societa di gestione tutte le informazioni dlenga utili per i fini di cui alla lettera); c) puo chiedere
alla societa di gestione l'esclusione o la sospeesdegli strumenti finanziari e degli operatorilela
negoziazioni. 4er. L'ammissione, l'esclusione e la sospensione datlgoziazioni degli strumenti
finanziari emessi da una societa di gestione imencato da essa gestito sono disposte dalla CONSOB.
In tali casi, la CONSOB determina le modificaziahk apportare al regolamento del mercato per
assicurare la trasparenza, I'ordinato svolgimeatie shegoziazioni e la tutela degli investitorinebé per
regolare le ipotesi di conflitto d'interessi. L'amgione dei suddetti strumenti & subordinata
all'adeguamento del regolamento del relativo mefcat

e) all'articolo 74, dopo il comma 1 & inserito ilgsente: “tbis. La CONSOB vigila sul
rispetto delle disposizioni del regolamento del ecaéw, relative agli strumenti finanziari di cui'aiticolo
64, comma 4er, da parte della societa di gestione”;

f) all'articolo 94 € aggiunto, in fine, il seguertmma: “5bis. La CONSOB determina quali
strumenti o prodotti finanziari, quotati in mercagigolamentati ovvero diffusi fra il pubblico ainse
dell'articolo 116 e individuati attraverso una fuanfare denominazione o sulla base di specifidiedri
qualificativi, devono avere un contenuto tipicoatatinato”;

) all'articolo 114:

1) il comma 5 € sostituito dal seguente: “5. La GGOMB puo, anche in via generale,
richiedere ai soggetti indicati nel comma 1, ai pomenti degli organi di amministrazione e contralai
dirigenti, nonché ai soggetti che detengono ungepigazione rilevante ai sensi dell'articolo 126he
partecipano a un patto previsto dall'articolo 1B2 siano resi pubblici, con le modalita da esdailitg
notizie e documenti necessari per l'informazionepdibblico. In caso di inottemperanza, la CONSOB
provvede direttamente a spese del soggetto inadatep;

2) il comma 8 é sostituito dal seguente: “8. | s#tigche producono o diffondono
ricerche o valutazioni, con I'esclusione delle stécdirating, riguardanti gli strumenti finanziari indicati
all'articolo 180, comma 1, lettegg, o gli emittenti di tali strumenti, nonché i segt che producono o
diffondono altre informazioni che raccomandano oppngono strategie di investimento destinate ai
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canali di divulgazione o al pubblico, devono preasn l'informazione in modo corretto e comunicare
l'esistenza di ogni loro interesse o conflitto diteressi riguardo agli strumenti finanziari cui
I'informazione si riferisce”;

h) all'articolo 115:

1) al comma 1, la letterh) & sostituita dalla seguenteb)“assumere notizie, anche
mediante la loro audizione, dai componenti degliami sociali, dai direttori generali, dai dirigenti
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci e dagli altri dirigenti, dalle societa divigione,
dalle societa e dai soggetti indicati nella let@ra

2) al comma 1, letter@), le parole: “nella lettera)” sono sostituite dalle seguenti: “nelle
letterea) eb), al fine di controllare i documenti aziendaliieadquisirne copia”;

3) al comma 2, le parole: “dalle letteape b)” sono sostituite dalle seguenti: “dalle lettere
a), b) ec)”;

i) dopo l'articolo 117 sono inseriti i seguenti: tAL17bis - (Fusioni fra societa con azioni
guotate e societa con azioni non quofatel. Sono assoggettate alle disposizioni détiaio 113 le
operazioni di fusione nelle quali una societa coiord non quotate viene incorporata in una soceta
azioni quotate, quando I'entita degli attivi di gtidtima, diversi dalle disponibilita liquide elldaattivita
finanziarie che non costituiscono immobilizzaziosia significativamente inferiore alle attivita kel
societa incorporata. 2. Fermi restando i potervigtedall'articolo 113, comma 2, la CONSOB, con
proprio regolamento, stabilisce disposizioni spebé relative alle operazioni di cui al comma 1 del
presente articolo. Art. 1itér - (Disposizioni in materia di finanza etica- 1. La CONSOB, previa
consultazione con tutti i soggetti interessati etise le Autorita di vigilanza competenti, deteraioon
proprio regolamento gli specifici obblighi di infomzione e di rendicontazione cui sono tenuti i stijjg
abilitati e le imprese di assicurazione che pronomav prodotti e servizi qualificati come etici o
socialmente responsabili”;

[) nella parte IV, titolo Ill, capo |, dopo l'artitm 118 € aggiunto il seguente: “Art. b -
(Riesame delle informazioni fornite al pubblicel. La CONSOB stabilisce con regolamento le afitél
e i termini per il riesame periodico delle inforn@d comunicate al pubblico ai sensi di legge, coesp
le informazioni contenute nei documenti contabitigli emittenti quotati”;

m) nella parte 1V, titolo IlI, capo I, dopo l'artio 124 ¢ inserita la seguente sezione: “Sezione
I-bis. - Informazioni sull'adesione a codici di comparento. - Art. 124pis - (Obblighi di informazione
relativi ai codici di comportamenjo- 1. Le societa di cui al presente capo difformlannualmente, nei
termini e con le modalita stabiliti dalla CONSOBfdrmazioni sull'adesione a codici di comportamento
promossi da societa di gestione di mercati regotateo da associazioni di categoria degli operator
sull'osservanza degli impegni a cio conseguenttjvando le ragioni dell'eventuale inadempimentat. Ar
124ter - (Vigilanza sull'informazione relativa ai codici domportamentp - 1. La CONSOB, negli
ambiti di propria competenza, stabilisce le forme pdibblicita cui sono sottoposti i codici di
comportamento promossi da societa di gestione dcatieregolamentati o da associazioni di categoria
degli operatori, vigila sulla veridicita delle imfaazioni riguardanti 'adempimento degli impegrs\ati,
diffuse dai soggetti che vi abbiano aderito, egarde corrispondenti sanzioni in caso di violazipne

n) nella parte 1V, titolo Ill, capo I, dopo l'artio 154 € inserita la seguente sezione: “Sezione
V-bis. - Redazione dei documenti contabili societadrt: 154-bis - (Dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societari- 1. Lo statuto prevede le modalita di nominaididirigente preposto
alla redazione dei documenti contabili societamvip parere obbligatorio dell'organo di controlto.Gli
atti e le comunicazioni della societa previste alé#gge o diffuse al mercato, contenenti informaze
dati sulla situazione economica, patrimoniale aiririaria della stessa societa, sono accompagnatiaa
dichiarazione scritta del direttore generale ediléente preposto alla redazione dei documenttatati
societari, che ne attestano la corrispondenzaral & Il dirigente preposto alla redazione deiutoenti
contabili societari predispone adeguate procedammiaistrative e contabili per la predisposizioné de
bilancio di esercizio e, ove previsto, del bilancionsolidato nonché di ogni altra comunicazione di
carattere finanziario. 4. Al dirigente prepostcaaledazione dei documenti contabili societari devon
essere conferiti adeguati poteri e mezzi per kégerdei compiti attribuiti ai sensi del preseagicolo.

5. Gli organi amministrativi delegati e il dirigentpreposto alla redazione dei documenti contabili
societari attestano con apposita relazione, abeghtbilancio di esercizio e, ove previsto, al fhdi@
consolidato, l'adeguatezza e l'effettiva applicagiadelle procedure di cui al comma 3 nel corso
dell'esercizio cui si riferisce il bilancio, nonckeé corrispondenza del bilancio alle risultanze ld®i e
delle scritture contabili. L'attestazione & resaosdo il modello stabilito con regolamento dalla
CONSOB. 6. Le disposizioni che regolano la resplitia degli amministratori si applicano anche ai
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dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari, in relazione ai compiti loro syaetti,
salve le azioni esercitabili in base al rapporttadoro con la societa”;

0) all'articolo 190, comma 2, dopo la lettefa € aggiunta la seguental-bis) ai soggetti che
svolgono funzioni di amministrazione o di direziomei dipendenti delle imprese di assicurazioné, ne
caso in cui non osservino le disposizioni previkti'articolo 25bis, commi 1 e 2”;

p) all'articolo 191, al comma 1, le parole: “comniastino sostituite dalle seguenti: “commi 1
e 5big’;

g) all'articolo 193, il comma 1 € sostituito dal segte: “1. Nei confronti di societa, enti o
associazioni tenuti a effettuare le comunicaziaeiviste dagli articoli 113, 114 e 115 & applicaltde
sanzione amministrativa pecuniaria da cinquemil@irsjuecentomila euro per l'inosservanza delle
disposizioni degli articoli medesimi o delle rela&ti disposizioni applicative. Si applica il disposto
dell'articolo 190, comma 3. Se le comunicazionicsdovute da una persona fisica, in caso di violazio
la sanzione si applica nei confronti di quest'udtim

Art. 15
(Responsabilita dei dirigenti preposti alla redazéodei documenti contabili societari)

1. Al codice civile sono apportate le seguentdificazioni:
a) all'articolo 2434, dopo le parole: "dei direttayenerali* sono inserite le seguenti: “, dei
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari";
b) all'articolo 2635, primo comma, dopo le paroleditettori generali," sono inserite le seguenti:
"i dirigenti preposti alla redazione dei documentabili societari,”;
¢) all'articolo 2638, commi primo e secondo, dop@aeole: "i direttori generali,” sono inserite
le seguenti: "i dirigenti preposti alla redaziore documenti contabili societari,".

2. All'articolo 50bis, primo comma, numero 5), del codice di procedivdes dopo le parole: "i
direttori generali" sono inserite le seguenti: Yiigenti preposti alla redazione dei documentitabili
societari”.

3. Al codice penale sono apportate le seguentiificazioni:
a) all'articolo 32bis, primo comma, le parole: "e direttore generalehosaostituite dalle
seguenti: ", direttore generale e dirigente prepaba redazione dei documenti contabili sociefari”
b) all'articolo 35bis, primo comma, le parole: "e direttore generalehosaostituite dalle
seguenti: ", direttore generale e dirigente prepaba redazione dei documenti contabili societari”
c) all'articolo 622, secondo comma, dopo le paral@ettori generali,” sono inserite le seguenti:
"dirigenti preposti alla redazione dei documentitedili societari,”.

Art. 16
(Informazione al mercato in materia di attribuziodieazioni a esponenti aziendali,
dipendenti o collaboratori)

1. Dopo larticolo 114 del testo unico di cui acdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive modificazioni, € inserito il seguentrt.*114bis - (Informazione al mercato in materia di
attribuzione di azioni a esponenti aziendali, digenti o collaboratofj. - 1. | piani di compensi basati su
azioni o strumenti finanziari a favore di compomeaél consiglio di amministrazione ovvero del
consiglio di gestione, di dipendenti o di collatora non legati alla societa da rapporti di lavoro
subordinato, ovvero di componenti del consigliadiministrazione ovvero del consiglio di gestiorie, d
dipendenti o di collaboratori di altre societa coliénti o controllate sono approvati dall'asserabdiei
soci. Almeno quindici giorni prima dell'esecuziodei piani sono rese pubbliche, mediante invio di un
comunicato alla CONSOB, alla societa di gestion¢ mercato, che lo mette immediatamente a
disposizione del pubblico, e ad almeno due agetiziééampa, le informazioni concernerg); le ragioni
che motivano I'adozione del piano) i soggetti destinatari del piang) le modalita e le clausole di
attuazione del piano, specificando se la sua attneze subordinata al verificarsi di condizioniie,
particolare, al conseguimento di risultati detemtiird) I'eventuale sostegno del piano da parte del Fondo
speciale per l'incentivazione della partecipazideielavoratori nelle imprese, di cui all'articolpegbmma
112, della legge 24 dicembre 2003, n. 350e modalita per la determinazione dei prezzi ootiéeri per
la determinazione dei prezzi per la sottoscrizionger I'acquisto delle aziorf) i vincoli di disponibilita
gravanti sulle azioni ovvero sui diritti di opzioaétribuiti, con particolare riferimento ai termientro i
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quali sia consentito o vietato il successivo trdsfento alla stessa societa o a terzi. 2. Le digjmys del
presente articolo si applicano anche agli emittetitimenti finanziari diffusi fra il pubblico in sura
rilevante ai sensi dell'articolo 116. 3. La CONS@#inisce con proprio regolament:le informazioni,
relative agli elementi indicati nel comma 1, chea® essere fornite in relazione alle varie modalit
realizzazione del piano, prevedendo informazioni gettagliate per piani di particolare rilevaniy;
cautele volte ad evitare che i piani di cui al caaniminducano comportamenti contrastanti con l'e¥se
della societa, anche disciplinando i criteri pefi$sazione del prezzo delle azioni e degli aliusenti
finanziari, le modalita e i termini per l'esercizitei diritti che essi attribuiscono, i limiti alleoro
circolazione”.

Art. 17
(Disposizioni in materia di mediatori creditizi)

1. | mediatori creditizi iscritti all'albo di cuall'articolo 16 della legge 7 marzo 1996, n. 108,
possono svolgere anche l'attivita di mediazion®mrsglenza nella gestione del recupero dei crediti d
parte delle banche o di intermediari finanziaricdi all'articolo 107 del testo unico di cui al detor
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e succesandificazioni.

TITOLO IlI
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI REVISIONE DEI CONTI

Art. 18
(Modifiche alla disciplina relativa alla revisiondei conti)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo f&bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,

sono apportate le seguenti modificazioni:
a) all'articolo 116, comma 2, dopo la parola: “156 jhserita la seguente: “160”;
b) l'articolo 159 & sostituito dal seguente: “Ark91- (Conferimento e revoca dell'incarizo-

1. L'assemblea, in occasione dell'approvazionebili@hcio o della convocazione annuale prevista' dall
articolo 2364-bis, secondo comma, del codice ciwilenferisce l'incarico di revisione del bilancio d
esercizio e del bilancio consolidato ad una sociitaevisione iscritta nell'albo speciale previsto
dall'articolo 161 determinandone il compenso, garere del collegio sindacale. 2. L'assembleacav
l'incarico, previo parere dellorgano di controllguando ricorra una giusta causa, provvedendo
contestualmente a conferire l'incarico ad altraetadli revisione secondo le modalita di cui al oaml.
Non costituisce giusta causa di revoca la divergedizopinioni rispetto a valutazioni contabili o a
procedure di revisione. Le funzioni di controllontabile continuano ad essere esercitate dallatsocie
revocata fino a quando la deliberazione di conferita dell'incarico non sia divenuta efficace ovvero
fino al conferimento d'ufficio da parte della CONBCB. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2
adottate dall'assemblea delle societa in acconmngédr azioni con azioni quotate in mercati
regolamentati si applica I' articolo 2459 del cedwvile. 4. L'incarico ha durata di sei esercii,
rinnovabile una sola volta e non puo essere rintwoga non siano decorsi almeno tre anni dalla diata
cessazione del precedente. In caso di rinnovosparsabile della revisione deve essere sostitaito ¢
altro soggetto. 5. Le deliberazioni previste danad 1 e 2 sono trasmesse alla CONSOB entro il temi
fissato ai sensi del comma 7, letté)a La CONSOB, entro venti giorni dalla data di xiceento della
deliberazione di conferimento dell'incarico, pu@taine I'esecuzione qualora accerti l'esistenaandi
causa di incompatibilita, ovvero qualora rilevi dhesocieta cui € affidato l'incarico non € tecnieate
idonea ad esercitarlo, in relazione alla sua omgazione ovvero al numero degli incarichi gia assun
Entro venti giorni dalla data di ricevimento detleliberazione di revoca, la CONSOB puod vietarne
I'esecuzione qualora rilevi la mancanza di unatgiosausa. Le deliberazioni di conferimento e dooev
dellincarico hanno effetto dalla scadenza dei iteirdi cui, rispettivamente, al secondo e al tgueoiodo,
qualora la CONSOB non ne abbia vietata l'esecuziénd.a CONSOB dispone d'ufficio la revoca
dellincarico di revisione contabile qualora rilaina causa di incompatibilita ovvero qualora sistade
accertate gravi irregolarita nello svolgimento ‘divita di revisione, anche in relazione ai pipoce
criteri di revisione stabiliti ai sensi dell'artiool62, comma 2, lettera). Il provvedimento di revoca e
notificato alla societa di revisione e comunicatoriediatamente alla societa interessata, con biralia
societa medesima a deliberare il conferimento ideditico ad altra societa di revisione, secondo le
disposizioni del comma 1, entro trenta giorni daléa di ricevimento della comunicazione. Qualara |
deliberazione non sia adottata entro tale termiaeCONSOB provvede d'ufficio al conferimento
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dell'incarico entro trenta giorni. Le funzioni ddrdrollo contabile continuano ad essere esercitatia
societa revocata fino a quando la deliberazioneodferimento dell'incarico non sia divenuta effieac
ovvero fino al provwedimento della CONSOB. 7. La NL[®DB stabilisce con regolamenta). i criteri
generali per la determinazione del corrispettivo Ifiecarico di revisione contabile. La correspams
del compenso non pud comunque essere subordinatalcada condizione relativa all'esito della
revisione, né la misura di esso pud dipendere danramodo dalla prestazione di servizi aggiuntivi da
parte della societa di revision®);la documentazione da inviare unitamente allebdedizioni previste dai
commi 1 e 2, le modalita e i termini di trasmis&ipn) le modalita e i termini per l'adozione e la
comunicazione agli interessati dei provvedimenti e&sa assuntigd) i termini entro i quali gli
amministratori o i membri del consiglio di gestiodepositano presso il registro delle imprese le
deliberazioni e i provvedimenti indicati ai commiZ, 5 e 6. 8. Non si applica l'articolo 2469aterdel
codice civile”;

c) all'articolo 160, il comma 1 & sostituito dai segti: “1. Al fine di assicurare l'indipendenza
della societa e del responsabile della revisiomearico non pud essere conferito a societa dsiawe
che si trovino in una delle situazioni di incompdtia stabilite con regolamento dalla CONSOBbi&
Con il regolamento adottato ai sensi del commaalCONSOB individua altresi i criteri per stabilire
'appartenenza di un'entita alla rete di una sacittrevisione, costituita dalla struttura piu ampui
appartiene la societa stessa e che si avvale meliiessima denominazione o attraverso la quale vengon
condivise risorse professionali, e comprendente urmue le societa che controllano la societa di
revisione, le societa che sono da essa controkategssa collegate o sottoposte con essa a comune
controllo; determina le caratteristiche degli inchr e dei rapporti che possono compromettere
l'indipendenza della societa di revisione; statdite forme di pubblicitd dei compensi che la s@ci
revisione e le entita appartenenti alla sua retmdigercepito, distintamente, per incarichi di sene e
per la prestazione di altri servizi, indicati pépot o categoria. Puo stabilire altresi prescrizieni
raccomandazioni, rivolte alle societa di revisioper, prevenire la possibilita che gli azionistigdieste o
delle entita appartenenti alla loro rete nonchédgetti che svolgono funzioni di amministrazione,
direzione e controllo presso le medesime interveageell'esercizio dell'attivita di revisione in mothle
da compromettere l'indipendenza e l'obiettivitdledglersone che la effettuano:tek. La societa di
revisione e le entita appartenenti alla rete deldalesima, i soci, gli amministratori, i componedggli
organi di controllo e i dipendenti della societareiisione stessa e delle societa da essa comgrodle
essa collegate o che la controllano o sono sotte@osomune controllo non possono fornire alcurio de
seguenti servizi alla societa che ha conferit@dliiico di revisione e alle societa da essa coatmlb che
la controllano o sono sottoposte a comune contra)léenuta dei libri contabili e altri servizi relaiialle
registrazioni contabili o alle relazioni di bilan¢b) progettazione e realizzazione dei sistemi infdivha
contabili; ¢) servizi di valutazione e stima ed emissione diepgro veritate d) servizi attuariali;e)
gestione esterna dei servizi di controllo interfjoponsulenza e servizi in materia di organizzazione
aziendale diretti alla selezione, formazione e igest del personaleg) intermediazione di titoli,
consulenza per l'investimento o servizi bancanvé'stimentoh) prestazione di difesa giudizialig;altri
servizi e attivita, anche di consulenza, non calteglla revisione, individuati, in ottemperanzaancipi
di cui alla ottava direttiva n. 84/253/CEE del Qgtis, del 10 aprile 1984, in tema di indipendemnizdle
societa di revisione, dalla CONSOB con il regolatnendottato ai sensi del comma I-.qudater
L'incarico di responsabile della revisione dei hdiadi una stessa societa non puo essere eserdahso
medesima persona per un periodo eccedente seiizéssuociali, né questa persona pud assumere
nuovamente tale incarico, relativamente alla rewisidei bilanci della medesima societa o di sodata
essa controllate, ad essa collegate, che la ctarioob sono sottoposte a comune controllo, neppere
conto di una diversa societa di revisione, se rianosdecorsi almeno tre anni dalla cessazione del
precedente.-fiuinquies Coloro che hanno preso parte alla revisione tkehtio di una societa, i soci, gli
amministratori e i componenti degli organi di cofly della societa di revisione alla quale e stato
conferito l'incarico di revisione e delle societhebsa controllate o ad essa collegate o che teottano
non possono esercitare funzioni di amministraziomentrollo nella societa che ha conferito l'incardi
revisione e nelle societa da essa controllate,sad eollegate o che la controllano, né possondgrees
lavoro autonomo o subordinato in favore delle medessocietd, se non sia decorso almeno un triennio
dalla scadenza o dalla revoca dell'incarico, ovxdabmomento in cui abbiano cessato di essere soci,
amministratori, componenti degli organi di contoadl dipendenti della societa di revisione e dedleeta
da essa controllate o ad essa collegate o chenl@otiano. Si applica la nozione di controllo diicu
all'articolo 93. 1sexies Coloro che siano stati amministratori, componetggli organi di controllo,
direttori generali o dirigenti preposti alla reda® dei documenti contabili societari presso ur@esd
non possono esercitare la revisione contabile imd della medesima societa né delle societasda e
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controllate o ad essa collegate o che la contro)lae non sia decorso almeno un triennio dalleazesse
dei suddetti incarichi o rapporti di lavoro.sgépties La misura della retribuzione dei dipendenti delle
societa di revisione che partecipano allo svolgimeatelle attivita di revisione non pud essere icual
modo determinata, neppure parzialmente, dall'e®tle revisioni da essi compiute né dal numeroideg|
incarichi di revisione ricevuti o dall'entita debropensi per essi percepiti dalla societécfies La
violazione dei divieti previsti dal presente art@ punita con la sanzione amministrativa pecimida
centomila a cinquecentomila euro irrogata dalla GOB”;

d) all'articolo 161, comma 4, le parole: “a copeatutei rischi derivanti dall'esercizio
dell'attivita di revisione contabile” sono sostituidalle seguenti: “o avere stipulato una polizza d
assicurazione della responsabilita civile per mggize o errori professionali, comprensiva dellagzia
per infedelta dei dipendenti, per la copertura rigihi derivanti dall'esercizio dell'attivita divisione
contabile. L'ammontare della garanzia o della doparassicurativa & stabilito annualmente dalla
CONSOB per classi di volume d'affari e in base atjériori parametri da essa eventualmente individu
con regolamento”;

e) all'articolo 162:

1) al comma 1 & aggiunto, in fine, il seguentequii “Nello svolgimento di tale attivita,
la CONSOB provvede a verificare periodicamentecenunque, almeno ogni tre anni l'indipendenza e
I'idoneita tecnica sia della societa, sia dei raspbili della revisione”;

2) il comma 2 é sostituito dal seguente: “2. Nsdileizio della vigilanza, la CONSOB)
stabilisce, sentito il parere del Consiglio nazlendell'Ordine dei dottori commercialisti e degéiperti
contabili, i principi e i criteri da adottare perievisione contabile, anche in relazione allaltigia delle
strutture societarie, amministrative e contabillelsocieta sottoposte a revisior®; puo richiedere la
comunicazione, anche periodica, di dati e notizia gasmissione di atti e documenti, fissanddatne
termini; ) puo eseguire ispezioni e assumere notizie e iokeati dai soci, dagli amministratori, dai
membri degli organi di controllo e dai dirigentilldesocieta di revisione”;

3) dopo il comma 3 & aggiunto il seguentehi8 Le societa di revisione, in relazione a
ciascun incarico di revisione loro conferito, conwamo alla CONSOB i nomi dei responsabili della
revisione entro dieci giorni dalla data in cui essno stati designati”;

f) all'articolo 163:;

1) il comma 1 & sostituito dai seguenti: “1. La C&DB, quando accerta irregolarita nello
svolgimento dell'attivita di revisione, tenendo tmouella loro gravita, puda) applicare alla societa di
revisione una sanzione amministrativa pecuniarialidaimila a cinquecentomila eurb) intimare alle
societa di revisione di non avvalersi nell'attivitarevisione contabile, per un periodo non superi@a
cinque anni, del responsabile di una revisione atgilg al quale sono ascrivibili le irregolarita)
revocare gli incarichi di revisione contabile ansedell'articolo 159, comma @) vietare alla societa di
accettare nuovi incarichi di revisione contabile pa periodo non superiore a tre annbid& Quando
lirregolarita consista nella violazione delle disgzioni dell'articolo 160, lirrogazione della g@me
prevista dal comma-tcties del medesimo articolo non pregiudica l'applicabildei provvedimenti
indicati nel comma 1 del presente articolo neiaigli della societa di revisione”;

2) al comma 2 é aggiunta, in fine, la seguenterattc-bis) la violazione attiene al
divieto previsto dall'articolo 160, qualora risu#iresponsabilita della societa. In tutti i cé&s8ICONSOB
comunica i nomi dei soci o dei dipendenti persomdii® responsabili della violazione al Ministro dell
giustizia, il quale ne dispone la cancellazione ajistro dei revisori contabili con il procediment
previsto dall'articolo 10 del decreto legislativb @ennaio 1992, n. 88”;

g) all'articolo 165, dopo il comma 1 € inserito @égsiente: “ibis. La societa incaricata della
revisione contabile della societa capogruppo gao@tinteramente responsabile per la revisione del
bilancio consolidato del gruppo. A questo fine,aesikeve i documenti di revisione dalle societa
incaricate della revisione contabile delle altreist appartenenti al gruppo; puo chiedere allelsite
societa di revisione o agli amministratori delleista appartenenti al gruppo ulteriori documentobézie
utili alla revisione, nonché procedere direttameatk accertamenti, ispezioni e controlli presso le
medesime societa. Ove ravvisi fatti censurabiliinferma senza indugio la CONSOB e gli organi di
controllo della societa capogruppo e della sodiggressata”;

h) nella parte IV, titolo Ill, capo Il, sezione Wppo l'articolo 165 & aggiunto il seguente: “Art.
165bis - (Societa che controllano societa con azioni qudtatd. Le disposizioni della presente sezione,
ad eccezione dell'articolo 157, si applicano altafle societa che controllano societa con aziootate e
alle societa sottoposte con queste ultime a concongollo. 2. Alla societa incaricata della reviso
contabile della societa capogruppo si applicandis#posizioni dell'articolo 165, commahls. 3. La
CONSOB detta con regolamento disposizioni attuatigk presente articolo, stabilendo, in particolare,
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criteri di esenzione per le societa sottoposteraur® controllo, di cui al comma 1, che non riveston
significativa rilevanza ai fini del consolidamentenuto conto anche dei criteri indicati dall'aste 28
del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127".

TITOLO IV
DISPOSIZIONI CONCERNENTI LE AUTORITA DI VIGILANZA

Capo |
Principi di organizzazione e rapporti fra le Autorita

Art. 19
(Banca d'ltalia)

1. La Banca d'ltalia € parte integrante del &isteuropeo di banche centrali ed agisce secondo gli
indirizzi e le istruzioni della Banca centrale quea.

2. LaBanca d'ltalia € istituto di diritto pubtpi

3. Le disposizioni normative nazionali, di rangdmario e secondario, assicurano alla Banca
d'ltalia ed ai componenti dei suoi organi l'indigenza richiesta dalla normativa comunitaria per il
migliore esercizio dei poteri attribuiti nonché passolvimento dei compiti e dei doveri spettanti.

4. La Banca d'ltalia, nell'esercizio delle prepfiunzioni e con particolare riferimento a quelle d
vigilanza, opera nel rispetto del principio di frasenza, naturale complemento dell'indipendenza
dell'autorita di vigilanza. Trasmette al Parlameatal Governo, entro il 30 giugno di ciascun anmg
relazione sull'attivita svolta nell'anno precedénte

5. Gli atti emessi dagli organi della Banca dldtdanno forma scritta e sono motivati, secondo
quanto previsto dal secondo periodo del comma llad&lolo 3 della legge 7 agosto 1990, n. 241 .I®el
riunioni degli organi collegiali viene redatto agfto verbale.

6. La competenza ad adottare i provvedimenti tivéd@vanza esterna rientranti nella competenza
del governatore e quella relativa agli atti adotatsua delega sono trasferite al direttorio. Adfi del
direttorio si applica quanto previsto dal commal®. deliberazioni del direttorio sono adottate a
maggioranza; in caso di parita dei voti prevaleadto del governatore. La disposizione contenuta nel
primo periodo non si applica, comunque, alle deaisiientranti nelle attribuzioni del Sistema ewrogi
banche centrali.

7. Il governatore dura in carica sei anni, copdasibilita di un solo rinnovo del mandato. Gtrial
membri del direttorio durano in carica sei anni & possibilita di un solo rinnovo del mandatoséde
di prima applicazione i membri del direttorio diserdal governatore cessano dalla carica skxana
articolazione delle scadenze disciplinata dadtatuto dell'lstituto, compresa in un periodo oogue
non superiore ai cinque anni.

8. La nomina del governatore é disposta conedeatel Presidente della Repubblica, su proposta
del Presidente del Consiglio dei ministri, prevailderazione del Consiglio dei ministri, sentitgarere
del Consiglio superiore della Banca d'ltalia. Ibgedimento previsto dal presente comma si applica
anche, nei casi previsti dall'articolo 14.2 del tBeollo sullo statuto del Sistema europeo di banche
centrali e della Banca centrale europea, per lac@del governatore. Le disposizioni del preseaterna
e del primo periodo del comma 7 entrano in \égalfa data di pubblicazione della presente legglan
Gazzetta Ufficiale.

9. Lo statuto della Banca d'ltalia & adeguate disposizioni contenute nei commi da 1 a 7 entro
due mesi dalla data di entrata in vigore della gmés legge, con le modalita stabilite dal comma 2

9 Comma cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs. n. 308 29.12.2006 che ha sostituito le parole: “Réfeg del suo operato al
Parlamento e al Governo con relazione semestriifemopria attivitd” con le parole: “TrasmetteRdrlamento e al Governo,
entro il 30 giugno di ciascun anno, una relazianBagtivita svolta nell'anno precedente”.
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dell'articolo 10 del decreto legislativo 10 mar&98&, n. 43. Entro il medesimo termine lo statutbade
Banca d'ltalia € adeguato ridefinendo le competeteteConsiglio superiore in modo tale da attribuire
allo stesso anche funzioni di vigilanza e contradidinterno della Banca d'ltalia. Le istruzioni di
vigilanza sono adeguate alle disposizioni contemgiecommi da 1 a 8 entro dodici mesi dalla data di
entrata in vigore della presente legge.

10. Con regolamento da adottare ai sensi deltdot 17 della legge 23 agosto 1988, n. 400, e
ridefinito l'assetto proprietario della Banca tallh, e sono disciplinate le modalita di trasfemto,
entro tre anni dalla data di entrata in vigorealpllesente legge, delle quote di partecipazioweagzitale
della Banca d'ltalia in possesso di soggetti divdaio Stato o da altri enti pubblici.

11. 1 commi 2, 3 e 6 dell'articolo 20 della leddgEottobre 1990, n. 287, sono abrogati.

12. ...omissis. ™.

13. ...omissis. ™.

14. ...omissis.'2

Art. 20
(Coordinamento dell'attivita delle Autorita)

1. La Banca d'talia, la CONSOB, [llstituto per Vigilanza sulle assicurazioni private e di
interesse collettivo (ISVAP), la Commissione diilagza sui fondi pensione (COVIP) e ['‘Autorita
garante della concorrenza e del mercato, nel tsgetla reciproca indipendenza, individuano fordie
coordinamento per l'esercizio delle competenze s&il &tribuite anche attraverso protocolli d'intesa
I'istituzione, senza nuovi 0 maggiori oneri a cani@lla finanza pubblica, di comitati di coordinarte

2. Le forme di coordinamento di cui al comma évedono la riunione delle Autorita indicate nel
medesimo comma almeno una volta I'anno.

Art. 21
(Collaborazione fra le Autorita)

1. La Banca d'ltalia, la CONSOB, I'ISVAP, la C@®Vé I'Autorita garante della concorrenza e del
mercato collaborano tra loro, anche mediante saambinformazioni, per agevolare I'esercizio delle
rispettive funzioni. Le Autorita non possono reogamente opporsi il segreto d'ufficio. Tutti i ¢dé
informazioni e i documenti comunque comunicati da ad altra Autorita, anche attraverso l'inseriment
in archivi gestiti congiuntamente, restano sotttipaissegreto d'ufficio secondo le disposizionipsee
dalla legge per I'Autorita che li ha prodotti o aisiti per prima.

Art. 22
(Collaborazione da parte del Corpo della guardiafidianza)

1. Nell'esercizio dei poteri di vigilanza infortiva e ispettiva, le Autorita di cui all'articold02
possono avvalersi, in relazione alle specifichalfida degli accertamenti, del Corpo della guardia d
finanza, che agisce con i poteri ad esso attrilpdti I'accertamento dell'imposta sul valore aggiust
delle imposte sui redditi, utilizzando strutturgpersonale esistenti in modo da non determinarei oner
aggiuntivi.

10 Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 del22006.
1 Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 del22006.
2. Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 del22006.
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2. Tutte le notizie, le informazioni e i dati adsjti dal Corpo della guardia di finanza
nell'assolvimento dei compiti previsti dal commadno coperti dal segreto d'ufficio e vengono senza
indugio comunicati esclusivamente alle Autorita petenti.

Capo Il
Disposizioni generali sui procedimenti di competerazdelle Autorita

Art. 23
(Procedimenti per I'adozione di atti regolamentamgenerali)

1. | provvedimenti della Banca d'ltalia, della REOB, del'ISVAP e della COVIP aventi natura
regolamentare o di contenuto generale, esclusiicatéhenti all'organizzazione interna, devonoeges
motivati con riferimento alle scelte di regolaziomali vigilanza del settore ovvero della materiacsu
vertono.

2. Gli atti di cui al comma 1 sono accompagnatiutha relazione che ne illustra le conseguenze
sulla regolamentazione, sull'attivita delle impreseéegli operatori e sugli interessi degli investie dei
risparmiatori. Nella definizione del contenuto deafti di regolazione generale, le Autorita di @li
comma 1 tengono conto in ogni caso del principiprdporzionalita, inteso come criterio di esercided
potere adeguato al raggiungimento del fine, comiitore sacrificio degli interessi dei destinataki.
questo fine, esse consultano gli organismi rapptatei dei soggetti vigilati, dei prestatori dirsei
finanziari e dei consumatori.

3. Le Autorita di cui al comma 1 sottopongonoeaigione periodica, almeno ogni tre anni, il
contenuto degli atti di regolazione da esse adpfper adeguarli all'evoluzione delle condizionil de
mercato e degli interessi degli investitori e dgparmiatori.

4. Le Autorita di cui al comma 1 disciplinano gmropri regolamenti I'applicazione dei principi di
cui al presente articolo, indicando altresi i chisiecessita e di urgenza o le ragioni di risezzdeper culi
€ ammesso derogarvi.

Art. 24
(Procedimenti per I'adozione di provvedimenti indiali)

1. Ai procedimenti della Banca d'ltalia, della R8OB, dellISVAP e della COVIP volti
allemanazione di provvedimenti individuali si appho, in quanto compatibili, i principi
sull'individuazione e sulle funzioni del respabde del procedimento, sulla partecipazione al
procedimento e sull'accesso agli atti ammiaistr recati dalla legge 7 agosto 1990, n. 241, e
successive modificazioni. | procedimenti di corltola carattere contenzioso e i procedimenti
sanzionatori sono svolti nel rispetto dei princigella piena conoscenza degli atti istruttori, del
contraddittorio, della verbalizzazione nonché ddlktinzione tra funzioni istruttorie e funzionicigorie
rispetto all'irrogazione della sanzione. Le notigitoposte per iscritto da soggetti interessasispno
essere valutate nell'istruzione del procediment®.Autorita di cui al presente comma disciplinano le
modalita organizzative per dare attuazione aincjpio della distinzione tra funzioni istruttorie
funzioni decisorie rispetto all'irrogazione deléngioné?.

2. Gli atti delle Autorita di cui al comma 1 dempessere motivati. La motivazione deve indicare le
ragioni giuridiche e i presupposti di fatto che hamleterminato la decisione, in relazione alleltasize
dell'istruttoria.

3. Le Autorita di cui al comma 1 disciplinano goropri regolamenti I'applicazione dei principi di
cui al presente articolo, indicando altresi i chisiecessita e di urgenza o le ragioni di risezzdeper cui
€ ammesso derogarvi.

13 Comma cosi modificato dall'art. 4 del d.Igs. n. 2fé8 29.12.2006 che ha sostituito le parole: “igedimenti sanzionatori sono

inoltre svolti nel rispetto dei principi della fd@di denunzia di parte,” con le parole: “i prooadnti sanzionatori sono svolti
nel rispetto dei principi” e ha inserito le pardlee notizie sottoposte per iscritto da soggetteressati possono essere valutate
nell'istruzione del procedimento.”.
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4. Alle sanzioni amministrative irrogate dallariBa d'ltalia, dalla CONSOB, dall'ISVAP, dalla
COVIP e dall'Autorita garante della concorrenzaed mhercato non si applicano le disposizioni sul
pagamento in misura ridotta contenute nell'artid@alella legge 24 novembre 1981, n. 689, e suisgess
modificazioni, salvo che per le sanzioni indicatdl'drticolo 193, comma 2, del testo unico di cli a
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, pevitdazione delle disposizioni previste dall'artazd 20,
commi 2, 3 e 4, del medesimo testo unico.

5. Avverso gli atti adottati dalle Autorita di ical comma 4 pu0 essere proposto ricorso
giurisdizionale dinanzi al tribunale amministratiregionale del Lazio. | termini processuali sordptii
della meta, con esclusione di quelli previsti @eptesentazione del ricorso. Non possono essergmatim
consulenti tecnici d'ufficio i dipendenti dell'Autta sul cui atto verte il ricorso, anche se ceésdat
servizio. Restano ferme le disposizioni previster g'impugnazione dei provvedimenti sanzionator
dall'articolo 145, commi 4 e seguenti, del testawairdi cui al decreto legislativo 1° settembre 1,983
385, dagli articoli 18&epties commi 4 e seguenti, e 195, commi 4 e seguenititedéo unico di cui al
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, ddi€alo 6 della legge 5 marzo 2001, n. 57, dadiicafi
12, quinto comma, e 19, settimo comma, della léffgbbraio 1979, n. 48, dall'articolo 10, sesto w@n
della legge 28 novembre 1984, n. 792, dall'artiddipcomma 5, della legge 17 febbraio 1992, n. 66,
dall'articolo 18bis, comma Skis, del decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 24

6. L'appello al Consiglio di Stato avverso lateema o le ordinanze emesse in primo grado non
sospende I'esecuzione delle stesse né I'efficatiardvvedimenti impugnati.

6-bis. Nell'esercizio delle proprie funzioni di controlle Autorita di cui al comma 1 e I'Autorita
garante della concorrenza e del mercato, i comgord® loro organi nonché i loro dipendenti
rispondono dei danni cagionati da atti o comportipsti in essere con dolo o colpa grave

Capo Il
Disposizioni relative all’organizzazione e alle copetenze delle Autorita

Art. 25
(Competenze in materia di trasparenza delle condiziontrattuali
delle banche, degli intermediari finanziari, deflesicurazioni
e dei fondi pensione)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativbskettembre 1993, n. 385, e successive modificgzion
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 116, comma 2, alinea, le parole: tdana Banca d'ltalia” sono sostituite dalle
seguenti: "sentite la CONSOB e la Banca d'ltalia";

b) all'articolo 117, comma 8, primo periodo, dop@é&role: "La Banca d'ltalia" sono inserite le
seguenti: ", d'intesa con la CONSOB,"; al terzoiquky, dopo le parole: "della Banca d'ltalia” sono
aggiunte le seguenti: ", adottate d'intesa conddNSOB";

c) all'articolo 127, comma 3, dopo le parole: "Badttalia" sono inserite le seguenti: ", d'intesa
con la CONSOB".

2. ...omissis.’®
3. Le competenze in materia di trasparenza emettezza dei comportamenti di cui all'articolo 1,

comma 2, letterdn), della legge 23 agosto 2004, n. 243, sono eskxdit@la COVIP compatibilmente
con le disposizioni per la sollecitazione del putibrisparmio. Restano ferme le competenze in rizater

4 Comma cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs. n. 308 29.12.2006 che ha sostituito le parole: “daltolo 195, commi 4 e
seguenti, del testo unico di cui al decreto legigda24 febbraio 1998, n. 58” con le parole: “dagfiicoli 187septiescommi 4
e seguenti, e 195, commi 4 e seguenti, del testo wh cui al decreto legislativo 24 febbraio 198858".

5 Comma aggiunto dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 dell22006.

16 Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 de122006.
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di tutela della concorrenza su tutte le forme pamstiche complementari attribuite all'Autorita gate
della concorrenza e del mercato dalla legge 1Mett@990, n. 287, e le competenze in materia di san
prudente gestione delle imprese di assicurazianéuite all'lSVAP dalla legge 12 agosto 1982, 65
incluse quelle relative ai prodotti assicurativhdmalita previdenziali.

4. All'articolo 1, comma 2, letterfa), della legge 23 agosto 2004, n. 243, all'alilegparole:
"l'unitarieta e" sono soppresse.

Art. 26
(Trasferimento di funzioni ministeriali e poterirs@onatori)

1. Sono trasferite alla Banca d'ltalia le funzidal Ministro e del Ministero dell'economia e delle
finanze previste dagli articoli 14, comma 4, e €btdsto unico di cui al decreto legislativo 1°teetbre
1993, n. 385, e successive modificazioni.

2. All'articolo 145 del testo unico di cui al detwy legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni, sono apportate le seguadificazioni:

a) il comma 1 é sostituito dal seguente: “1. Peritdazioni previste nel presente titolo cui &
applicabile una sanzione amministrativa, la Banclaléh o I'UIC, nellambito delle rispettive
competenze, contestati gli addebiti alle persoakaebanca, alla societa o all'ente interessatiletate le
deduzioni presentate entro trenta giorni, tenutta@del complesso delle informazioni raccolte appio
le sanzioni con provvedimento motivato”;

b) il comma 2 é abrogato;

c) i commi 3 e 4 sono sostituiti dai seguenti: “3.pHovvedimento di applicazione delle
sanzioni previste dall'articolo 144, commi 3 e fubblicato, per estratto, entro il termine di teegiorni
dalla data di notificazione, a cura e spese dellach, della societa o dell'ente al quale appartengo
responsabili delle violazioni, su almeno due quatida diffusione nazionale, di cui uno economiito.
provvedimento di applicazione delle altre sanzyzneiviste dal presente titolo & pubblicato per éstisul
bollettino previsto dall'articolo 8. 4. Contro irgwvedimento che applica la sanzione € ammessa
opposizione alla corte di appello di Roma. L'oppiosie deve essere notificata all'autorita che hassm
il provvedimento nel termine di trenta giorni dadlata di comunicazione del provvedimento impugeato
deve essere depositata presso la cancelleriactetiadi appello entro trenta giorni dalla notifica

d) il comma 8 é sostituito dal seguente: “8. Copi& diecreto € trasmessa, a cura della
cancelleria della corte di appello, all'autoritaecha emesso il provvedimento, anche ai fini della
pubblicazione per estratto nel bollettino previdadl'articolo 8.

3. Sono trasferite all'ISVAP le funzioni del Mitris delle attivita produttive previste dagli artiico
4, sesto comma, e 6, quarto comma, della leggegb2t@a 1982, n. 576, e successive modificazioni,
nonché le altre analoghe competenze ministeriahiateria sanzionatoria previste da altre leggi.

4. Sono trasferite alla COVIP le funzioni del Mittb del lavoro e delle politiche sociali previste
dall'articolo 18bis, comma &bis, del decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124,seccessive
modificazioni.

Art. 27
(Procedure di conciliazione e di arbitrato, sistedliandennizzo e
fondo di garanzia per i risparmiatori e gli invetstii)

1. 1l Governo € delegato ad adottare, entro tliwimesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, un decreto legislativo per l'giitioe, in materia di servizi di investimento, dopedure
di conciliazione e di arbitrato e di un sistemandiennizzo in favore degli investitori e dei rispaatori,
senza nuovi o maggiori oneri per la finanza pulablszcondo i seguenti principi e criteri direttivi:

a) previsione di procedure di conciliazione e di tietto da svolgere in contraddittorio, tenuto
conto di quanto disposto dal decreto legislativogEnnaio 2003, n. 5, secondo criteri di efficienza,
rapidita ed economicita, dinanzi alla CONSOB peddaisione di controversie insorte fra i rispatoii
o gli investitori, esclusi gli investitori professiali, e le banche o gli altri intermediari finaaicirca
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'adempimento degli obblighi di informazione, atitezza e trasparenza previsti nei rapporti ctionah
con la clientela;

b) previsione dell'indennizzo in favore dei rispartoiae degli investitori, esclusi gli investitori
professionali, da parte delle banche o degli inégtiari finanziari responsabili, nei casi in cui,di@nte
le procedure di cui alla letteeg, la CONSOB abbia accertato I'inadempimento ddglighi ivi indicati,
ferma restando l'applicazione delle sanzioni pteviger la violazione dei medesimi obblighi, ove ne
ricorrano i presupposti

c) salvaguardia dell'esercizio del diritto di aziodamanzi agli organi della giurisdizione
ordinaria, anche per il risarcimento del danno isura maggiore rispetto allindennizzo riconosciaio
sensi della letterh);

d) salvaguardia in ogni caso del diritto ad agireadiri agli organi della giurisdizione ordinaria
per le azioni di cui all'articolo 3 della legge I8@lio 1998, n. 281, e successive modificazioni;

e) attribuzione alla CONSOB, sentita la Banca ddtallel potere di emanare disposizioni
regolamentari per l'attuazione delle disposiziarud al presente comma.

2. Il Governo e delegato ad adottare, entro twionesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, uno o piu decreti legislativi Ipstituzione di un fondo di garanzia per i rispéatari e
gli investitori, senza nuovi o maggiori oneri parfinanza pubblica, secondo i seguenti principiieig
direttivi:

a) destinazione del fondo all'indennizzo, nei lingdélle disponibilita del fondo medesimo, dei
danni patrimoniali, causati dalla violazione, ata&r con sentenza passata in giudicato, delle nohme
disciplinano le attivita di cui alla parte 1l desto unico di cui al decreto legislativo 24 febbra®98, n.
58, e successive modificazioni, detratti I'ammamtdell'indennizzo di cui al comma 1 eventualmente
erogato al soggetto danneggiato e gli importi dstésso comunque percepiti a titolo di risarcimgnto

b) previsione della surrogazione del fondo neittdidell'indennizzato, limitatamente
all'lammontare dell'indennizzo erogato, e facoltéivdilsa del fondo stesso nei riguardi della banca
dell'intermediario responsabile;

c) legittimazione della CONSOB ad agire in giudjgiorappresentanza del fondo, per la tutela
dei diritti e l'esercizio della rivalsa ai sensllddettera b), con la facolta di farsi rappreseata giudizio
a norma dell'articolo 1, decimo comma, del dectegge 8 aprile 1974, n. 95, convertito, con
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216suecessive modificazioni, ovvero anche da propri
funzionari;

d) finanziamento del fondo esclusivamente con il veesato della meta degli importi delle
sanzioni irrogate per la violazione delle normeuialla letteran);

e) attribuzione della gestione del fondo alla CONSOB;

f) individuazione dei soggetti che possono fruirel'iddennizzo da parte del fondo,
escludendo comunque gli investitori professipmatieterminazione della sua misura massima;

g) attribuzione del potere di emanare disposiziomittliazione alla CONSOB.

3. Il Governo e delegato ad adottare, entro tiwimesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, un decreto legislativo per la riedazdello statuto dei risparmiatori e degli inviest,
che individua l'insieme dei diritti loro riconostiike definisce i criteri idonei a garantire uniedice
diffusione dell'informazione finanziaria tra i resmiatori, e per la redazione del codice di
comportamento degli operatori finanziari.

Art. 28
(Disposizioni in materia di personale della CONSOB)

1. Al fine di adeguare la dotazione di persorddda CONSOB ai nuovi compiti derivanti dalla
presente legge, pud essere aumentato con decieldirdstro dell'economia e delle finanze il numero
complessivo dei posti della pianta organica praviktll'articolo 2 del decreto-legge 8 aprile749n.

95, convertito, con modificazioni, dalla legge Wgnio 1974, n. 216, e successive modificazioni. La
ripartizione dei posti suddetti tra l'aliquota gedrsonale di ruolo a tempo indeterminato e quedla d

personale a contratto a tempo determinato & stabibn apposita deliberazione adottata dalla CONSOB
con la maggioranza prevista dal nono comma dédot 1 del citato decreto-legge n. 95 del 1974,
convertito, con modificazioni, dalla legge n. 216 d974, e successive modificazioni. Resta fermo il

7 Lettera cosi modificata dall'art. 4 del d.lgs. 833del 29.12.2006 che ha inserito le parole: “, megicorrano i presupposti’.
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disposto di cui al settimo comma del citato artic@l del medesimo decreto-legge. Alla coperturaidegl
oneri derivanti dal presente articolo si provvedeondo i criteri, le procedure e con le risorsevigte
dall'articolo 40, comma 3, della legge 23 dicenitf84, n. 724, e successive modificazioni.

Art. 29
(Risoluzione delle controversie in materia di trasgnza delle
operazioni e dei servizi bancari)

1. Dopo l'articolo 128 del testo unico di cui alco®o legislativo 1° settembre 1993, n. 385, €
aggiunto il seguente; “Art. 12Bis - (Risoluzione delle controver$ie 1. | soggetti di cui all'articolo 115
aderiscono a sistemi di risoluzione stragiudiziaelle controversie con i consumatori. 2. Con
deliberazione del CICR, su proposta della Bandalid| sono determinati i criteri di svolgimentollde
procedure di risoluzione delle controversie e dnposizione dell'organo decidente, in modo che trisul
assicurata I'imparzialita dello stesso e la rapprigivita dei soggetti interessati. Le procedwreodio in
ogni caso assicurare la rapidita, I'economicitdadsluzione delle controversie e l'effettivitaldeltela.

3. Le disposizioni di cui ai commi 1 e 2 non pretig@no per il cliente il ricorso, in qualunque mantte
a ogni altro mezzo di tutela previsto dall'ordinabog.

TITOLO V
MODIFICHE ALLA DISCIPLINA IN MATERIA
DI SANZIONI PENALI E AMMINISTRATIVE

Art. 30
(False comunicazioni sociali)

1. L'articolo 2621 del codice civile € sostitul@ seguente; "Art. 26241(False comunicazioni sociali)
- Salvo quanto previsto dall'articolo 2622, gliramistratori, i direttori generali, i dirigenti ppesti alla
redazione dei documenti contabili societari, i aitice i liquidatori, i quali, con l'intenzione dgigannare i
soci o il pubblico e al fine di conseguire per ggeo altri un ingiusto profitto, nei bilanci, nellelazioni o
nelle altre comunicazioni sociali previste dallgde, dirette ai soci o al pubblico, espongono fatti
materiali non rispondenti al vero ancorché oggeéitealutazioni ovvero omettono informazioni la cui
comunicazione € imposta dalla legge sulla situazigronomica, patrimoniale o finanziaria della sacie
o del gruppo al quale essa appartiene, in modoem@ad indurre in errore i destinatari sulla predett
situazione, sono puniti con l'arresto fino a dumiaha punibilita € estesa anche al caso in cui le
informazioni riguardino beni posseduti 0 amministdalla societa per conto di terzi. La punibilga
esclusa se le falsita o le omissioni non alteranmnodo sensibile la rappresentazione della situazio
economica, patrimoniale o finanziaria della soce®@el gruppo al quale essa appartiene. La putdilali
comungue esclusa se le falsita o le omissioni d@ét@mno una variazione del risultato economico di
esercizio, al lordo delle imposte, non superior® gkr cento o una variazione del patrimonio netin
superiore all'l per cento. In ogni caso il fattm® punibile se conseguenza di valutazioni estmmahe,
singolarmente considerate, differiscono in misusa superiore al 10 per cento da quella corretta. Ne
casi previsti dai commi terzo e quarto, ai soggeéitcui al primo comma sono irrogate la sanzione
amministrativa da dieci a cento quote e lintgodie dagli uffici direttivi delle persone giuritie e
delle imprese da sei mesi a tre anni, dall'eseraiall'ufficio di amministratore, sindaco, liquidee,
direttore generale e dirigente preposto alla renezidei documenti contabili societari, nonché dai og
altro ufficio con potere di rappresentanza dellspea giuridica o dell'impresa”.

2. L'articolo 2622 del codice civile & sostitudal seguente: "Art. 2622 (False comunicazioni
sociali in danno della societa, dei soci o dei ¢ted) - Gli amministratori, i direttori generali, i dirigén
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci, i sindaci e i liquidatori, i quali, conritenzione
di ingannare i soci o il pubblico e al fine di cegsire per sé o per altri un ingiusto profitto, h#anci,
nelle relazioni o nelle altre comunicazioni socigteviste dalla legge, dirette ai soci o al pulilic
esponendo fatti materiali non rispondenti al varmorché oggetto di valutazioni, ovvero omettendo
informazioni la cui comunicazione &€ imposta dakgde sulla situazione economica, patrimoniale o
finanziaria della societa o del gruppo al qualeaemgpartiene, in modo idoneo ad indurre in errore i
destinatari sulla predetta situazione, cagionandarmmo patrimoniale alla societa, ai soci o ai iboeig
sono puniti, a querela della persona offesa, cardhusione da sei mesi a tre anni. Si procedeeaetpu
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anche se il fatto integra altro delitto, ancorchgravato, a danno del patrimonio di soggetti divees
soci e dai creditori, salvo che sia commesso imdatello Stato, di altri enti pubblici o delle Conita
europee. Nel caso di societa soggette alle disposidella parte 1V, titolo I, capo Il, del testmico di

cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 8&uccessive modificazioni, la pena per i fatbivsti al
primo comma € da uno a quattro anni e il delitfr@cedibile d'ufficio. La pena € da due a sei @i
nelle ipotesi di cui al terzo comma, il fatto caggaoun grave nocumento ai risparmiatori. || nocurnesit
considera grave quando abbia riguardato un numiersghrmiatori superiore allo 0,1 per mille della
popolazione risultante dall'ultimo censimento ISTéwvero se sia consistito nella distruzione o ridoe

del valore di titoli di entita complessiva supeeicallo 0,1 per mille del prodotto interno lordo. La
punibilita per i fatti previsti dal primo e terzmmma € estesa anche al caso in cui le informazioni
riguardino beni posseduti o amministrati dalla eticiper conto di terzi. La punibilita per i fattiepisti

dal primo e terzo comma €& esclusa se le falsité& @rhissioni non alterano in modo sensibile la
rappresentazione della situazione economica, paiade o finanziaria della societa o del gruppo al
quale essa appartiene. La punibilita € comunqukissscse le falsita o le omissioni determinano una
variazione del risultato economico di esercizidpado delle imposte, non superiore al 5 per centma
variazione del patrimonio netto non superiore gt cento. In ogni caso il fatto non & punibige s
conseguenza di valutazioni estimative che, singmate considerate, differiscono in misura non
superiore al 10 per cento da quella corretta. Bsi previsti dai commi settimo e ottavo, ai sogghttui

al primo comma sono irrogate la sanzione ammirigtrada dieci a cento quote e l'interdizione dagli
uffici direttivi delle persone giuridiche e dellmprese da sei mesi a tre anni, dall'eserciziouffadio di
amministratore, sindaco, liquidatore, direttoreayafe e dirigente preposto alla redazione dei decim
contabili societari, nonché da ogni altro ufficioncpotere di rappresentanza della persona giuriglica
dellimpresa”.

3. FE'istituita, senza nuovi o maggiori oneri pdrilancio dello Stato, la Commissione per leetat
del risparmio, di seguito denominata "Commissioadlg, dirette dipendenze funzionali del Presideieie
Consiglio dei ministri.

4. La Commissione € organo collegiale, compoatardpresidente e due commissari, nominati con
decreto del Presidente del Consiglio dei ministii,proposta del Ministro dell'economia e delle firs,
di concerto con il Ministro per la funzione public

5. Il Governo adotta, su proposta del Presidelete Consiglio dei ministri, di concerto con il
Ministro dell'economia e delle finanze, un regolatoeai sensi dell'articolo 17, comma 1, della leg8e
agosto 1988, n. 400, e successive modificaziotipwodeterminare i requisiti di nomina del presigee
dei membri della Commissione e le funzioni dellan@assione, al fine di garantirne l'autonomia e
I'efficacia operativa.

6. La Commissione:

a) svolge le proprie funzioni d'ufficio o su istardsi risparmiatori;

b) relaziona con cadenza semestrale sulla propniatatal Presidente del Consiglio dei ministri,
che riferisce periodicamente ai Presidenti dellm@w;

c) si avvale del supporto di un ufficio composto diaeddenti delle amministrazioni pubbliche
di cui all'articolo 1, comma 2, del decreto ledisia 30 marzo 2001, n. 165, in posizione di comando
secondo i rispettivi ordinamenti, il cui servizicepso il medesimo ufficio € equiparato ad ognittdfa
quello prestato presso le amministrazioni di apgreatza;

d) ha I'obbligo di rendere rapporto all'autorita grimkia nei casi previsti dalla legge.

Art. 31
(Omessa comunicazione del conflitto d'interessi)

1. Nellibro V, titolo XI, capo I, del codiceiile, prima dell'articolo 2630 € inserito il segque:
"Art. 2629bis - (Omessa comunicazione del conflitto d'intereskiamministratore o il componente del
consiglio di gestione di una societa con titoli ttioin mercati regolamentati italiani o di altréa®
dell'Unione europea o diffusi tra il pubblico insura rilevante ai sensi dell'articolo 116 del tasto di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. B8uccessive modificazioni, ovvero di un soggett
sottoposto a vigilanza ai sensi del testo unicouilial decreto legislativo 1° settembre 1993, rb,3&I
citato testo unico di cui al decreto legislativoS8. del 1998, della legge 12 agosto 1982, n. 57dglo
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decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, chadavgli obblighi previsti dall'articolo 2391, primmmma,
€ punito con la reclusione da uno a tre anni, #a dimlazione siano derivati danni alla societa terzi".

2. All'articolo 25ter, comma 1, lettera), del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231palte
parole: "codice civile" sono inserite le seguetwi:per il delitto di omessa comunicazione del dtiofl
d'interessi previsto dall'articolo 262%s del codice civile".

Art. 32
(Ricorso abusivo al credito)

1. L'articolo 218 del regio decreto 16 marzo 1942267, € sostituito dal seguente: "Art. 218
(Ricorso abusivo al credito) 1. Gli amministratori, i direttori generali, iglidatori e gli imprenditori
esercenti un‘attivita commerciale che ricorramgontinuano a ricorrere al credito, anche didii dei
casi di cui agli articoli precedenti, dissimuanil dissesto o lo stato d'insolvenza soneitpaon la
reclusione da sei mesi a tre anni. 2. La penaufentata nel caso di societa soggette aj@siEoni
di cui al capo I, titolo 1ll, parte 1V, del testonico delle disposizioni in materia di intermeddae
finanziaria, di cui al decreto legislativo 2dbbraio 1998, n. 58, e successive modificaz&rBalve
le altre pene accessorie di cui al libro I, titdlpcapo 1ll, del codice penale, la condanngadna
l'inabilitazione all'esercizio di un'impresa comuiale e l'incapacita ad esercitare uffici diretfiresso
qualsiasi impresa fino a tre anni”.

Art. 33
(Istituzione del reato di mendacio bancario)

1. Allarticolo 137 del testo unico di cui al det legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni, al comma 2 & premessegluente: “bis. Salvo che il fatto costituisca reato
piu grave, chi, al fine di ottenere concessioncidito per sé o per le aziende che amministra, o d
mutare le condizioni alle quali il credito vennanpa concesso, fornisce dolosamente ad una banca
notizie o dati falsi sulla costituzione o sullausizione economica, patrimoniale o finanziaria dafiende
comungue interessate alla concessione del credifmynito con la reclusione fino a un anno e con la
multa fino ad euro 10.000".

Art. 34
(Falso in prospetto)

1. Dopo larticolo 173 del testo unico di cui acdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, é
inserito il seguente: “Art. 17Bis - (Falso in prospettp - 1. Chiunque, allo scopo di conseguire per sé o
per altri un ingiusto profitto, nei prospetti rieti per la sollecitazione all'investimento o I'aissione
alla quotazione nei mercati regolamentati, ovvebdocumenti da pubblicare in occasione delle tdfer
pubbliche di acquisto o di scambio, con l'inteneiati ingannare i destinatari del prospetto, esgalse
informazioni od occulta dati o notizie in modo iéona indurre in errore i suddetti destinatari, aifou
con la reclusione da uno a cinque anni”.

2. L'articolo 2623 del codice civile & abrogato.

Art. 35
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni éeflocieta di revisione)

1. Nel testo unico di cui al decreto legislativbf@bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
alla parte V, titolo I, capo lll, all'articolo 1780no premessi i seguenti: “Art. 1B - (Falsita nelle
relazioni o nelle comunicazioni delle societa dristong. - 1. | responsabili della revisione delle sagiet
con azioni quotate, delle societa da queste cdateot delle societa che emettono strumenti firmnzi
diffusi fra il pubblico in misura rilevante ai seérgell'articolo 116, i quali, nelle relazioni o iltre
comunicazioni, con l'intenzione di ingannare i destri, attestano il falso od occultano informaio
concernenti la situazione economica, patrimonialénanziaria della societa, dell'ente o del soggett
sottoposto a revisione, in modo idoneo a indurreriore i destinatari sulla predetta situazioneoso
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puniti con la reclusione da uno a cinque anni. 2l dhso in cui il fatto previsto dal comma 1 sia
commesso per denaro o altra utilita data o promessa&ro in concorso con gli amministratori, i diogi
generali o i sindaci della societa assoggettatvasione, la pena € aumentata fino alla meta. Stéssa
pena prevista dai commi 1 e 2 si applica a chi daramette I'utilitd nonché agli amministratori, ai
direttori generali e ai sindaci della societa agsttgta a revisione, che abbiano concorso a coraraétt
fatto. Art. 174ter - (Corruzione dei revisoji - 1. Gli amministratori, i soci, i responsalililla revisione
contabile e i dipendenti della societa di revisiongquali, nell'esercizio della revisione contabilelle
societa con azioni quotate, delle societa da quastdrollate e delle societa che emettono strumenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevee ai sensi dell'articolo 116, fuori dei casi psév
dall'articolo 174bis, per denaro o altra utilita data o promessa, compbd omettono atti in violazione
degli obblighi inerenti all'ufficio, sono puniti oda reclusione da uno a cinque anni. 2. La stpesa di
cui al comma 1 si applica a chi da o promettelitati

Art. 36
(False comunicazioni circa l'applicazione delle
regole previste nei codici di comportamento dedieista quotate)

1. Dopo larticolo 192 del testo unico di cui acdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, &
inserito il seguente: “Art. 19Bis - (False comunicazioni circa l'applicazione delle régpreviste nei
codici di comportamento delle societa quojatel. Salvo che il fatto costituisca reato, gtirainistratori,

i componenti degli organi di controllo e i direftgenerali di societa quotate nei mercati regolaaten
quali omettono le comunicazioni prescritte daltaio 124bis ovvero, nelle stesse o in altre
comunicazioni rivolte al pubblico, divulgano o lasw divulgare false informazioni relativamente
all'adesione delle stesse societa a codici di commpento redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categoria deggiratori, ovvero all'applicazione dei medesiminco
puniti con la sanzione amministrativa pecuniariadiecimila a trecentomila euro. Il provvedimento
sanzionatorio € pubblicato, a spese degli stegsilrmeno due quotidiani, di cui uno economico, &ven
diffusione nazionale”.

Art. 37
(Omessa comunicazione degli incarichi di componente
di organi di amministrazione e controllo)

1. All'articolo 193 del testo unico di cui al dety legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e suceessi
modificazioni, il comma 3is € sostituito dal seguente: -t8s. Salvo che il fatto costituisca reato, i
componenti degli organi di controllo, i quali onzetd di eseguire nei termini prescritti le comunicaz
di cui all'articolo 148bis, comma 2, sono puniti con la sanzione amministath misura pari al doppio
della retribuzione annuale prevista per l'incarelativamente al quale é stata omessa la comunmazi
Con il provvedimento sanzionatorio € dichiarateeaitla decadenza dall'incarico”.

Art. 38
(Abusive attivita finanziarie)

1. All'articolo 132, comma 1, del testo unico di @l decreto legislativo 1° settembre 1993, n.
385, e successive modificazioni, € aggiunto, im,filh seguente periodo: “La stessa pena si applica
chiunque svolge l'attivita riservata agli internag@finanziari iscritti nell'elenco speciale di @ll'articolo
107, in assenza dell'iscrizione nel medesimo elenco

Art. 39
(Aumento delle sanzioni penali e amministrative)

1. Le pene previste dal testo unico di cui alreleclegislativo 1° settembre 1993, n. 385, dabtes
unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 89%9. 58, dalla legge 12 agosto 1982, n. 576, e dal
decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, sorwoppiate entro i limiti posti per ciascun tipopgina dal
libro 1, titolo I, capo Il, del codice penale.

2. Al codice civile sono apportate le seguentdificazioni:
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a) all'articolo 2625, dopo il secondo comma € inseitiseguente: "La pena é raddoppiata se si
tratta di societa con titoli quotati in mercaggolamentati italiani o di altri Stati dell'Uniomeiropea o
diffusi tra il pubblico in misura rilevante ai sérgell'articolo 116 del testo unico di cui al ddore
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58";

b) all'articolo 2635, dopo il secondo comma € inseitiseguente: "La pena & raddoppiata se si
tratta di societa con titoli quotati in mercaggolamentati italiani o di altri Stati dell'Unioegrropea o
diffusi tra il pubblico in misura rilevante ai sérgell'articolo 116 del testo unico di cui al ddore
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58";

c) all'articolo 2638, € aggiunto, in fine, il segumebmma: "La pena € raddoppiata se si tratta di
societa con titoli quotati in mercati regolananitaliani o di altri Stati dell'Unione europealifusi tra
il pubblico in misura rilevante ai sensi dell'adlic 116 del testo unico di cui al decreto legisiatR4
febbraio 1998, n. 58"

3. Le sanzioni amministrative pecuniarie previdééd testo unico di cui al decreto legislativo 1°
settembre 1993, n. 385, dal testo unico di cuieareto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, dadigge 12
agosto 1982, n. 576, e dal decreto legislativo @1ea1993, n. 124, che non sono state modificalad
presente legge, sono quintuplicate.

4. All'articolo 4, comma 1, letterd), della legge 29 luglio 2003, n. 229, dopo il numdy) &
inserito il seguente: "bis) raddoppiando la misura delle sanzipeinali e quintuplicando la
misura massima delle sanzioni amministrativeup@rie determinate in una somma di denaro, ad
eccezione delle sanzioni previste dalla leggaddsto 1982, n. 576, e successive modificazioni".

5. Le sanzioni pecuniarie previste dall'articBfster del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231,
sono raddoppiate.

Art. 40
(Sanzioni accessorie)

1. 1l Governo € delegato ad adottare, su propdstaMinistro della giustizia, di concerto con il
Ministro dell'economia e delle finanze, entro dodiesi dalla data di entrata in vigore della présen
legge, uno o piu decreti legislativi per lintrotuze di sanzioni accessorie alle sanzioni penali e
amministrative applicate ai sensi del titolo XI ddéro V del codice civile, del testo unico di cai
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385,ceessive modificazioni, del testo unico di cui atikto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successieglifitazioni, della legge 12 agosto 1982, n. 576gk
decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, ngleito dei seguenti principi e criteri direttivi:

a) applicazione delle sanzioni accessorie e detemuna della loro durata, comunque non
superiore a tre anni, in ragione della gravita aleliolazione, valutata secondo i criteri indicati
dall'articolo 133 del codice penale, o della suterazione;

b) previsione della sanzione accessoria della sogpens della decadenza dalle cariche o dagl
uffici direttivi ricoperti presso banche o altrigggetti operanti nel settore finanziario, ovverdelahriche
o dagli uffici direttivi ricoperti presso societa;

c) previsione della sanzione accessoria dell'intevde dalle cariche presso banche e altri
intermediari finanziari o dalle cariche societarie;

d) previsione della sanzione accessoria della pubbliella sanzione pecuniaria e accessoria, a
carico dell'autore della violazione, su quotidienaltri mezzi di comunicazione a larga diffusionaed
locali aperti al pubblico delle banche e degliiailttermediari finanziari presso i quali l'autorelld
violazione ricopra cariche societarie o dei quaktesso sia dipendente;

e) previsione della sanzione accessoria della comfikel prodotto o del profitto dell'illecito e
dei beni utilizzati per commetterlo, ovvero di bdnvalore equivalente;

f) attribuzione della competenza ad irrogare lezisami accessorie alla medesima autorita
competente ad irrogare la sanzione princifale

8 Comma cosi madificato dall'art. 4 della L. n. 288 12.7.2006, che ha sostituito le parole: "sesith con le parole: "dodici

mesi".
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TITOLO VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 41
(Soppressione della Commissione permanentdapggilanza
sull'istituto di emissione e sulla circolazione biglietti di banca)

1. La Commissione permanente per la vigilanzéistitbto di emissione e sulla circolazione dei
biglietti di banca, di cui all'articolo 110 del tesunico di cui al regio decreto 28 aprile 19102684, &
soppressa.

2. Sono abrogati gli articoli 110 e 112 del tastéco di cui al regio decreto 28 aprile 1910, ®4,2
e successive modificazioni. All'articolo 47, secomeriodo, del medesimo testo unico, sono sopptesse
parole: ", col parere della Commissione permanéinggilanza sugli istituti di emissione,".

Art. 42
(Termine per gli adempimenti previsti dalla preselggge)

1. ...omissis.®

2. Fino alla costituzione dell'albo unico dei matori finanziari ai sensi dell'articolo 31 deltes
unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 899. 58, come modificato dall'articolo 14, comma 1
letterab), della presente legge, continuano ad applicamisigosizioni in materia di albo unico nazionale
dei promotori finanziari recate dal citato artic@®b del testo unico di cui al decreto legislativcb8 del
1998, nel testo vigente prima della data di entratagore della presente legge.

3. Le disposizioni contenute negli articoli 1%&%; 165-quater e 165¢quinquiesdel testo unico di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. iB&odotti dall'articolo 6, comma 1, della preselggge,
si applicano alle societa che vi sono soggetteecmmlere dall'esercizio successivo a quello incatka
data di entrata in vigore della presente legge.

4. La disposizione di cui all'articolo 161, comehadel testo unico di cui al decreto legislativb 2
febbraio 1998, n. 58, come modificato dall'articdl®, comma 1, lettera d), della presente legge, si
applica a decorrere dal 1° gennaio dell'anno ssoges, quello in corso alla data di entrata inoveg
della presente legge. Fino a tale data, continaanapplicarsi le disposizioni del medesimo artichéd,
comma 4, nel testo vigente prima della data diagatin vigore della presente legge.

5. Gli incarichi in corso alla data di entratavigore della presente legge e che ricadono in una
delle situazioni specifiche di incompatibilita pigte dalle disposizioni contenute nell'articolo @& le
societa di revisione e le entita appartenenti afledesima rete, i loro soci, gli amministratori, i
componenti degli organi di controllo, i dipendedilla societa di revisione stessa e delle societasda
controllate, ad essa collegate o che la control@msono sottoposte a comune controllo, possonaessse
portati a definizione secondo i previsti terminntattuali, senza possibilitd di rinnovo. Entrdetmine
di dodici mesi dalla data di entrata in vigore dgiiresente legge, il recesso unilaterale da paita d
societa, o dei soggetti appartenenti alla medesete, dall'incarico revisionale o da contratti per
svolgimento di servizi, giustificato dalla neceasidi rimuovere una causa di incompatibilita, non
comporta obblighi di indennizzo, risarcimento gjicazione di clausole penali 0 sanzioni, anche se
previste in norme di legge o in clausole contrdittua

5-bis. Le disposizioni regolamentari e quelle di carattgenerale di attuazione della presente legge
sono adottate dalla Consob entro il 31 marzo 2007

1 Comma abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 3032¢1.2.2006.

2 Comma dapprima aggiunto dal D.L. n. 4 del 10.1.2@ablicato nella G.U. n. 8 dell'11.1.2006) e centito nella L. n. 80 del
9.3.2006 (pubblicata nella G.U. n. 59 dell'11.3&8)00 poi cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs.303 del 29.12.2006, che ha
sostituito le parole: “entro dodici mesi dalla ddizntrata in vigore della legge stessa” con telpa“entro il 31 marzo 2007".
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Art. 43
(Delega al Governo per il coordinamento legislajivo

1. 1l Governo é delegato ad adottare, entro uro atalla data di entrata in vigore della presente
legge, uno o piu decreti legislativi per I'adeguatoedel testo unico delle leggi in materia bancaria
creditizia, di cui al decreto legislativo 1° settma 1993, n. 385, e successive modificazioni, etekb
unico delle disposizioni in materia di intermed@®@ finanziaria, di cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioonché delle altre leggi speciali, alle disposizieila
presente legge, apportando le modifiche necegsarii coordinamento delle disposizioni stesse.

Art. 44
(Procedura per I'esercizio delle deleghe legislgtive

1. Gli schemi dei decreti legislativi previstilldapresente legge, ciascuno dei quali deve essere
corredato di relazione tecnica sugli effetti finenizdelle disposizioni in esso contenute, songrrassi
alle Camere ai fini dell'espressione dei parerpdee delle Commissioni parlamentari competenti per
materia e per le conseguenze di carattere finaazilae competenti Commissioni parlamentari esprionon
il parere entro quaranta giorni dalla data di tigsiane. Qualora il termine per I'espressione deée
decorra inutilmente, i decreti legislativi poss@ssere comunque adottati. Qualora il termine pi@yisr
I'espressione del parere delle Commissioni parléaniescada nei trenta giorni che precedono la stae
del termine per I'esercizio della delega o suceassnte, quest'ultimo & prorogato di novanta giorni



Decreto Legislativo 29 dicembre 2006, n. 303 pag. 171

Decreto Legislativo 29 dicembre 2006, n. 303:Cbordinamento con la legge 28 dicembre 2005, n.
262, del testo unico delle leggi in materia banaag creditizia (T.U.B.) e del testo unico delle
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Art. 1

(Modifiche al testo unico delle leggi in materiangaria e creditizia)

1. L'articolo 2 del testo unico delle leggi inter@a bancaria e creditizia di cui al decreto ligigo
1° settembre 1993, n. 385, di seguito denominadecreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385", &
modificato come segue:

a) al comma 1, le parole: “dal Ministro del commeraon l'estero, dal Ministro per il
coordinamento delle politiche agricole, alimentarforestali, dal Ministro delle finanze, dal Mimist
dellindustria, del commercio e dell'artigianat@l dinistro dei lavori pubblici” sono sostituite lta
seguenti: “dal Ministro del commercio internazianadial Ministro delle politiche agricole alimentari
forestali, dal Ministro dello sviluppo economicoaldMinistro delle infrastrutture, dal Ministro dei
trasporti”;

b) il comma 2 & sostituito dal seguente: “2. Il Rdesie puo invitare altri Ministri a intervenire a
singole riunioni a fini consultivi. Agli stessi fifl Presidente puo invitare i Presidenti dellealfutorita
competenti a prendere parte a singole riunioniuinvengano trattati argomenti, attinenti a matéoi®
attribuite dalla legge, connessi a profili di stédicomplessiva, trasparenza ed efficienza deesia
finanziario.”.

2. Al comma 4 dell'art. 14 del decreto legislati’ settembre 1993, n. 385, le parole: “con decret
del Ministro del tesoro, d'intesa con il Ministroegli affari esteri, sentita la Banca d'ltalia.
L'autorizzazione € comunque subordinata” sono tsdstidalle seguenti: “dalla Banca d'ltalia, sentit
Ministero degli affari esteri, subordinatamente”.

3. L'articolo 45 del decreto legislativo 1° sattee 1993, n. 385, & abrogato.

4. L'articolo 53 del decreto legislativo 1° settee 1993, n. 385, € modificato come segue:

a) il comma 4 é sostituito dal seguente: “4. La Badti@lia, in conformita delle deliberazioni
del CICR, disciplina condizioni e limiti per I'asmione, da parte delle banche, di attivita di risafei
confronti di coloro che possono esercitare, dine¢tate o indirettamente, un'influenza sulla gestideléa
banca o del gruppo bancario nonché dei soggettsiacellegati. Ove verifichi in concreto l'esistardi
situazioni di conflitto di interessi, la Banca dlla pud stabilire condizioni e limiti specifici pe
l'assunzione delle attivita di rischio.”;

b) il comma 4bis & abrogato;

¢) al comma 4quater, le parole: “alle altre attivita bancarie” sonassiite dalle seguenti: “ad
altre tipologie di rapporti di natura economica”.

! Pubblicato nel S.0. n. 5/L alla G.U. n. 7 del 12007.
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5. Al comma 1 dell'articolo 116 del decreto légiso 1° settembre 1993, n. 385, le parole:
“computato secondo le modalita stabilite a norm#'agicolo 122" sono sostituite dalle seguenti:
“previsto dall'articolo 2, commi 1 e 2, della leggenarzo 1996, n. 108"

6. Al comma 1 dell'art. 12Bis del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 38%arole: “con i
consumatori” sono sostituite dalle seguenti: “cdcllentela”.

7. L'articolo 129 del decreto legislativo 1° setbre 1993, n. 385, & sostituito dal seguente:. “Art
129 — (Emissione di strumenti finanziar#) 1. La Banca d'ltalia puo richiedere a chi emeiteoffre
strumenti finanziari segnalazioni periodiche, datinformazioni a carattere consuntivo riguardatiti g
strumenti finanziari emessi od offerti in Iltaliayvero all'estero da soggetti italiani, al fine dgaisire
elementi conoscitivi sull'evoluzione dei prodottidei mercati finanziari. 2. La Banca d'ltalia emana
disposizioni attuative del presente articolo.”.

8. L'articolo 136 del decreto legislativo 1° eetbre 1993, n. 385, & modificato come segue:
a) al comma 1, dopo le parole: “in materia di intsredegli amministratori” sono aggiunte, in
fine, le seguenti: “e di operazioni con parti ctate”;
b) al comma Zis, le parole: “o sono ad esse collegate” sono sitgtidalle seguenti: “. Il
presente comma non si applica alle obbligaziontratie tra societa appartenenti al medesimo gruppo
bancario ovvero tra banche per le operazioni sutate interbancario.”.

9. Ilcomma 1 dell'articolo 143 del decreto l¢agiso 1° settembre 1993, n. 385, € abrogato.

10. Al comma 1 dell'articolo 144 del decreto $afivo 1° settembre 1993, n. 385, dopo le parole:
“114-quater” sono inserite le seguenti: “129, comma 1,”.

Art. 2
(Modifiche alla legge 10 ottobre 1990, n. 287)

1. L'articolo 20 della legge 10 ottobre 1990287, € modificato come segue:

a) prima del comma 4 é inserito il seguente: “04. beedo in cui l'intesa, I'abuso di posizione
dominante o la concentrazione riguardino impreseramti in settori sottoposti alla vigilanza di piu
autorita, ciascuna di esse puo adottare i provveudtindi propria competenza.”;

b) al comma 4, sono aggiunte, in fine, le seguentolpa “Il decorso del termine del
procedimento per il quale il parere viene richiesteospeso fino al ricevimento, da parte dell'Atéor
garante della concorrenza e del mercato, del paedfé&SVAP o comunque fino allo spirare del termin
previsto per la pronuncia di tale parere.”;

¢) il comma 5 é sostituito dal seguente: “5. Perperazioni di acquisizione del controllo di
banche che costituiscono concentrazione soggettananicazione preventiva ai sensi dell'articolo i16,
provvedimenti della Banca d'ltalia, previsti datieolo 19 del testo unico di cui al decreto legisio 1°
settembre 1993, n. 385, per le valutazioni di sapaudente gestione, e dell'Autorita di cui alicaio 10,
ai sensi dell'articolo 6, per le valutazioni relatiall'assetto concorrenziale del mercato, sondtado
entro sessanta giorni dalla presentazione defizstaompleta della documentazione occorrente.”;

d) dopo il comma 5, sono inseriti i seguenti: ¥t L'Autorita garante della concorrenza e del
mercato, su richiesta della Banca d'ltalia, pudr@z#are:a) un'intesa, in deroga al divieto dell'articolo 2,
per esigenze di funzionalita del sistema dei pagdimeer un tempo limitato e tenendo conto dekcridi
cui all'articolo 4, comma 1) un'operazione di concentrazione riguardante bancpeippi bancari che
determini o rafforzi una posizione dominante, pegenze di stabilita di uno o piu dei soggetti voiti.
5-ter. Le autorizzazioni previste dal commabi-non possono comunque consentire restrizioni della
concorrenza non strettamente necessarie al pensegta della finalita indicate.”;

e)i commi 7 e 8 sono abrogati.

Art. 3
(Modifiche al testo unico delle disposizioni in evé di intermediazione finanziaria)

1. L'articolo 1, comma 1, del testo unico dellespdisizioni in materia di intermediazione
finanziaria, ai sensi degli articoli 8 e 21 dek@de 6 febbraio 1996, n. 52, di cui al decretoslagivo 24
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febbraio 1998, n. 58, di seguito denominato: «declegislativo 24 febbraio 1998, n. 58», & modifica
come segue:

a) alla lettera), le parole: «; non costituisce sollecitaziongraléstimento la raccolta di depositi
bancari o postali realizzata senza emissione dingnti finanziari» sono sostituite dalle seguenti:
«incluso il collocamento tramite soggetti abilitati

b) alla letterau), sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: «omstituiscono prodotti finanziari
i depositi bancari o postali non rappresentatitdargenti finanziari;»;

c) dopo la letterav) € aggiunta, in fine, la seguenten-kis) "prodotti finanziari emessi da
imprese di assicurazione": le polizze e le operaziocui ai rami vita lll e V di cui all'articol@, comma
1, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 208 esclusione delle forme pensionistiche indigld
di cui all'articolo 13, comma 1, lettera b), detdso legislativo 5 dicembre 2005, n. 252.».

2. Al comma 1 dell'articolo 9 del decreto ledisia 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e 165»
sono sostituite dalle seguenti: «, 165 e b&>-

3. Al comma 4 dell'articolo 23 del decreto legislo 24 febbraio 1998, n. 58, sono aggiunte, in
fine, le seguenti parole: «, al collocamento didmtti finanziari nonché alle operazioni e ai sercize
siano componenti di prodotti finanziari assogget#ia disciplina dell'articolo 2bis ovvero della parte
IV, titolo Il, capo I. In ogni caso, alle operaziodi credito al consumo si applicano le pertinenti
disposizioni del titolo VI del T.U. bancario».

4. Al comma 1 dell'articolo 2Bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,pharole:
«nonché, in quanto compatibili» sono sostituitdadséguente: «e».

5. Al comma 9 dell'articolo 30 del decreto legislo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e dai
prodotti finanziari emessi dalle imprese assicunagj fermo restando I'obbligo di consegna del ptisp
informativo» sono sostituite dalle seguenti: «mittitamente ai soggetti abilitati, ai prodotti fivzaari
emessi da imprese di assicurazione.».

6. Al comma 2 dell'articolo 32 del decreto legfislo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «divelasi
quelli indicati nell'articolo 100, comma 1, lettd)a sono soppresse.

7. L'articolo 64 del decreto legislativo 24 fedlor1998, n. 58, & modificato come segue:

a) al comma 1, lettera), le parole: «e di esclusione & sospesa finchésidecorso il termine
indicato al comma bis, letteraa)» sono sostituite dalle seguenti: «alle negoziaziomzioni ordinarie,
di obbligazioni e di altri strumenti finanziari ess® da soggetti diversi dagli Stati membri dell'the
europea, dalle banche comunitarie e dalle soc@taaezioni quotate in un mercato regolamentato nénch
delle decisioni di esclusione di azioni dalle negooni & sospesa finché non sia decorso il termine
indicato al comma bis, lettera a); tale sospensione non si applica nel caso di asionis alle
negoziazioni di strumenti finanziari ammessi iningg di esenzione dall'obbligo di pubblicare il
prospetto nonché per I'ammissione di lotti supplesmedi azioni gia ammesse alle negoziazioni»;

b) al comma 1hbis, letteraa), dopo le parole: «e di esclusione» sono insegiteeljuenti: «di cui
al comma 1, lettera c), secondo periodo,»;

¢) al comma 1bis, letteraa), le parole: «in suo possesso» sono sostituite daljuenti: «diversi
da quelli valutati, ai sensi del regolamento deftcato, dalla societa di gestione nel corso del@ppa
istruttoriax.

8. L'articolo 100kis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58pstituito dal seguente: «Art.
100+bis - (Circolazione dei prodotti finanziari} 1. La successiva rivendita di prodotti finanzielne
hanno costituito oggetto di una sollecitazione t=seall'obbligo di pubblicare un prospetto costitei ad
ogni effetto una distinta e autonoma sollecitazialievestimento nel caso in cui ricorrano le ciaihi
indicate nella definizione prevista all'articolo dgmma 1, letterd), e non ricorra alcuno dei casi di
inapplicabilita previsti dall'articolo 100. 2. S3alizza una sollecitazione all'investimento anchelara i
prodotti finanziari che abbiano costituito oggettoltalia o all'estero di un collocamento riservato
investitori professionali siano, nei dodici mest&essivi, sistematicamente rivenduti a soggetermdivda
investitori professionali e tale rivendita non deain alcuno dei casi di inapplicabilita previsti
dall'articolo 100. 3. Nell'ipotesi di cui al comn®y qualora non sia stato pubblicato un prospetto
informativo, I'acquirente, che agisce per scopiaei all'attivita imprenditoriale o professiongbelo far
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valere la nullita del contratto e i soggetti abiiitpresso i quali € avvenuta la rivendita dei pittd
finanziari rispondono del danno arrecato. Restendetapplicazione delle sanzioni dall'articolo 181
quanto stabilito dagli articoli 2412, secondo com2#83, secondo comma, e 2526, quarto comma, del
codice civile. 4. Il comma 2 non si applica allaendita di titoli di debito emessi da Stati membri
dell'Organizzazione per la cooperazione e lo spitlupconomico (OCSE) con classamento creditizio di
qualita bancariaréting investment gradeassegnato da almeno due primarie agenzie infemai di
classamento creditiziagting), fermo restando l'esercizio delle altre aziowilgipenali e amministrative
previste a tutela del risparmiatore.».

9. L'articolo 114bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)axlificato come segue:

a) alla rubrica, la parola: «azioni» & sostituita el@&guenti: «strumenti finanziari»;

b) al comma 1, le parole: «azioni 0» sono soppresse;

c) al comma 1, dopo le parole: «sono approvati da#ablea», € inserita la seguente:
«ordinaria»;

d) al comma 1, le parole: «Almeno quindici giorni pairdell'esecuzione dei piani sono rese
pubbliche, mediante invio di un comunicato alla &um alla societa di gestione del mercato, che lo
mette immediatamente a disposizione del pubblicad @lmeno due agenzie di stampa, le informazioni
concernenti» sono sostituite dalle seguenti: «Alneuindici giorni prima del termine fissato per
'assemblea, convocata per le deliberazioni datpresente comma, I'emittente mette a disposizi@he
pubblico la relazione con le informazioni concettirgn

e) la letterab) del comma 1 & sostituita dalla seguente) ikcomponenti del consiglio di
amministrazione ovvero del consiglio di gestiondladsocieta, delle controllanti o controllate, che
beneficiano del piano;»;

f) dopo la letterd) del comma 1 € inserita la seguentk:bis) le categorie di dipendenti o di
collaboratori della societa e delle societa cotdral o controllate della societa, che beneficiate
piano;»;

g) al comma 2, la parola: «anche» & sostituita daltgienti: «agli emittenti quotati e»;

h) il comma 3 é sostituito dal seguente: «3. La Corndelnisce con proprio regolamento le
informazioni, relative agli elementi indicati nelrama 1, che devono essere fornite in relazionevallie
modalita di realizzazione del piano, prevedend@rmfzioni piu dettagliate per piani di particolare
rilevanza.».

10. L'articolo 118&isdel decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. S58adificato come segue:
a) alla rubrica, le parole: «Riesame delle» sono titgtidalle seguenti: «Controllo sulle»;
b) al comma 1 dopo le parole: «La Consob stabilisteregolamento» sono inserite le seguenti:
«, tenuto conto dei principi internazionali in miéedi vigilanza sull'informazione societaria,»eeparole:
«riesame periodico delle» sono sostituite dalleieati: «controllo dalla stessa effettuato sullex.

11. L'articolo 124er del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)atlificato come segue:
a) alla rubrica, le parole: «Vigilanza sull'informame» sono sostituite dalla seguente:
«Informazione»;
b) al comma 1 le parole: «, vigila sulla veridicitdldeénformazioni riguardanti I'adempimento
degli impegni assunti, diffuse dai soggetti cheabbiano aderito e irroga le corrispondenti sanzioni
caso di violazione» sono soppresse.

12. Al comma 1 dell'articolo 139 del decreto $tafivo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e deve
risultare iscritto da almeno sei mesi nel libro sieti per la medesima quantita di azioni» sono Eg3e.

13. L'articolo 147er del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)atlificato come segue:

a) al comma 1, la parola: «<membri» € sostituita dediguente: «componenti»;

b) al comma 1, sono aggiunte, in fine, le seguentdlpa«o alla diversa misura stabilita dalla
Consob con regolamento tenendo conto della cagrtadione, del flottante e degli assetti propriedatie
societa quotate. Le liste indicano quali sono gina@nistratori in possesso dei requisiti di indipenga
stabiliti dalla legge e dallo statuto. Lo statut@prevedere che, ai fini del riparto degli amntnai®ri da
eleggere, non si tenga conto delle liste che namdva@onseguito una percentuale di voti almeno gikxi
meta di quella richiesta dallo statuto per la pmésgione delle stesse»;

¢) il comma 2 e abrogato;

d) al comma 3, la parola: «<membri» € sostituita dediguente: «componenti»;
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e) al comma 3, le parole: «la lista risultata primer pumero di voti» sono sostituite dalle
seguenti: «i soci che hanno presentato o votdistéarisultata prima per numero di voti»;

f) al comma 3, la parola: «xmembrox» € sostituita dafuente: «componente;

g) al comma 4, le parole: «qualora il consiglio dinaimistrazione sia composto da piu di sette
membri, almeno uno di essi deve» sono sostituilee deguenti: «almeno uno dei componenti del
consiglio di amministrazione, ovvero due se il éghs di amministrazione sia composto da piu dieset
componenti, devono»;

h) al comma 4, sono aggiunte, in fine, le seguentlpa «L'amministratore indipendente che,
successivamente alla nomina, perda i requisithdipendenza deve darne immediata comunicazione al
consiglio di amministrazione e, in ogni caso, decdalla carica.».

14. 1l comma 2 dell'art. 148 del decreto legistat24 febbraio 1998, n. 58, &€ modificato come
segue:
a) dopo le parole: «per I'elezione» sono inséiteguenti: «, con voto di lista,»;
b) sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: «che siano collegati, neppure indirettamente,
con i soci che hanno presentato o votato la listdtata prima per numero di voti».

15. L'art. 154bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 5adificato come segue:

a) al comma 1, dopo le parole: «Lo statuto prevedmo dnserite le seguenti: «i requisiti di
professionalita e»;

b) al comma 2, le parole: «previste dalla legge éusé al mercato, contenenti informazioni e
dati sulla situazione economica, patrimoniale @ririaria» sono sostituite dalle seguenti: «diffalsi
mercato, e relativi all'informativa contabile anéhannuale»;

c) al comma 2, le parole: «del direttore generalea® soppresse;

d) al comma 2, le parole: «al vero» sono sostitugitedseguenti: «alle risultanze documentali, ai
libri e alle scritture contabili»;

e)al comma 3, la parola: «predisposizione» € saistitlalla seguente: «formazione»;

f) il comma 4 é sostituito dal seguente: «4. Il cglisidi amministrazione vigila affinché il
dirigente preposto alla redazione dei documenttatmli societari disponga di adeguati poteri e meez
I'esercizio dei compiti a lui attribuiti ai senseldpresente articolo, nonché sul rispetto effettiladle
procedure amministrative e contabili.»;

g) il comma 5 é sostituito dal seguente: «5. Gli orgamministrativi delegati e il dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabilietad attestano con apposita relazione, alleghta a
bilancio di esercizio, alla relazione semestral®we previsto, al bilancio consolidato, I'adeguasee
I'effettiva applicazione delle procedure di cuic@imma 3 nel corso del periodo cui si riferiscono i
documenti, nonché la corrispondenza di questiralgdtanze dei libri e delle scritture contabillaloro
idoneita a fornire una rappresentazione veritieroetta della situazione patrimoniale, econongca
finanziaria dell'emittente e dell'insieme delle nege incluse nel consolidamento. L'attestazionesa r
secondo il modello stabilito con regolamento d&lémsob.».

16. L'articolo 159 del decreto legislativo 24Hedio 1998, n. 58, & modificato come segue:

a) al comma 1, dopo le parole: «del codice civilegmes inserite le seguenti: «su proposta
motivata dell'organo di controllo»;

b) al comma 1, le parole: «determinandone il compepsevio parere del collegio sindacale»
sono sostituite dalle seguenti: «approvandonenimso. La Consob provvede d'ufficio al conferiment
dell'incarico, quando esso non sia deliberato,rdétandone anche il corrispettivo»;

c) al comma 2, le parole: «previo parere dell'orgdincontrollo» sono sostituite dalle seguenti:
«su proposta motivata dell'organo di controllo»;

d) il comma 4 e sostituito dal seguente: «4. L'irmaha durata di nove esercizi e non puo essere
rinnovato o nuovamente conferito se non siano d¢e@meno tre anni dalla data di cessazione del
precedente.»;

e) il comma 5 €& sostituito dal seguente: «5. Le @etibioni previste dai commi 1 e 2 sono
trasmesse alla Consob entro il termine fissateasisdel comma 7, lettetd. Entro venti giorni dalla
data di ricevimento della deliberazione di revdeaConsob puo vietarne I'esecuzione qualora rikevi
mancanza di una giusta causa. La deliberazioneewdica dell'incarico ha effetto dalla scadenza del
termine di cui al periodo precedente, qualora lagob non ne abbia vietata I'esecuzione.».

17. L'articolo 160 del decreto legislativo 24Hedio 1998, n. 58, & modificato come segue:
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a) al comma Ier, letterai), dopo le parole: «anche di consulenza,» sonoitaser seguenti:
«inclusa quella legale,»;

b) al comma 1-quater, le parole: «relativamenteraiasione dei bilanci della medesima societa
o di societa da essa controllate, ad essa collegfada controllano 0 sono sottoposte a comung atm
neppure per conto di una diversa societa di rewgsicse non siano decorsi almeno tre anni dalla
cessazione del precedente» sono sostituite dajieent: « neppure per conto di una diversa sodeta
revisione, se non siano decorsi almeno tre ania daksazione del precedente. La persona medesima,
termine di tale incarico svolto per sei esercizinmpotra assumere né continuare ad esercitareahcar
relativi alla revisione dei bilanci di societa cailate dalla suddetta societa, di societa ad esbagate,
che la controllano o sono sottoposte a comune @dmtse non siano decorsi almeno tre anni»;

¢) il comma lguinquiese sostituito dal seguente: glLinquies Coloro che hanno preso parte
alla revisione del bilancio di una societa con fank di direzione e supervisione, i soci e gli
amministratori della societa di revisione alla gqualstato conferito l'incarico di revisione e dsleieta
da essa controllate o che la controllano non passowvestire cariche sociali negli organi di
amministrazione e controllo nella societa che hafarito I'incarico di revisione e nelle societa elssa
controllate o che la controllano, né possono preskavoro autonomo o subordinato in favore delle
medesime societa svolgendo funzioni dirigenzialiilggvo, se non sia decorso almeno un triennidadal
scadenza o dalla revoca dell'incarico, ovvero damento in cui abbiano cessato di essere soci,
amministratori o dipendenti della societa di reMi& e delle societa da essa controllate o che la
controllano. Si applica la nozione di controllocdi all'art. 93.».

18. Il comma 1 dell'art. 162 del decreto legistat24 febbraio 1998, n. 58, & modificato come

segue:

a) dopo le parole: «La Consob vigila» sono insedtedguenti: «sull'organizzazione e»,

b) le parole: «Nello svolgimento di tale attivita,Z@nsob provvede a verificare periodicamente
e, comungue, almeno ogni tre anni l'indipendentddaneita tecnica sia della societa, sia dei raspbili
della revisione.» sono sostituite dalle segueritielto svolgimento di tale attivita, la Consob prede
periodicamente, e comunque almeno ogni tre anreffettuare controlli di qualita sulle societa di
revisione iscritte nell'albo speciale tenuto dd@lleansob. La Consob redige una relazione contenente |
principali conclusioni del controllo eseguito edemtuali raccomandazioni alla societa di revisione d
effettuare specifici interventi entro un termineefigsato. In caso di mancata, incompleta o tardiva
effettuazione di tali interventi la Consob pud aggule nei confronti della societa di revisione i
provvedimenti di cui all'articolo 163. | risultatomplessivi dei controlli di qualita sono illusiraalla
Consob nella relazione di cui all'articolo 1, comi¥a del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, cditger
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n6.21

19. All'articolo 187-terdecies del decreto legfislo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «deitatb
195» sono sostituite dalle seguenti: «dell'artid8@ septies.

20. All'articolo 190, comma 1, del decreto legfislo 24 febbraio 1998, n. 58, dopo le parole: «24,
comma 1; 25;» sono inserite le seguenti: BESeommi 1 e 2;».

21. All'articolo 192bis, comma 1, del decreto legislativo 24 febbraio 199%8, le parole: «ovvero,
nelle stesse o in altre comunicazioni rivolte ablplico, divulgano o lasciano divulgare false infazioni
relativamente all'adesione delle stesse societd@i@giadi comportamento redatti da societa di gestidei
mercati regolamentati da associazioni di categieigli operatori, ovvero all'applicazione dei medesi
SONO0 soppresse.

22. Il comma 1 dell'articolo 193 del decreto $ajivo 24 febbraio 1998, n. 58, € modificato come
segue:
a) le parole: «previste dagli articoli 113, 114 e 31®no sostituite dalle seguenti: «previste
dagli articoli 113, 114, 118ise 115 o soggetti agli obblighi di cui all'articdld5-bis»;
b) le parole: «Si applica il disposto dell'articolodl@omma 3.» sono soppresse.

Art. 4
(Modifiche alla legge 28 dicembre 2005, n. 262)

1. L'articolo 7 della legge 28 dicembre 2005262, & abrogato.
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2. L'articolo 19 della legge 28 dicembre 2003262, € modificato come segue:

a) al comma 4 le parole: “Riferisce del suo operdt®alamento e al Governo con relazione
semestrale sulla propria attivita” sono sostituitdle seguenti: “Trasmette al Parlamento e al Guver
entro il 30 giugno di ciascun anno, una relaziankagtivita svolta nell'anno precedente”;

b)i commi 12, 13 e 14 sono abrogati.

3. L'articolo 24 della legge 28 dicembre 200562, € modificato come segue:

a) al comma 1 le parole: “i procedimenti sanzionasomo inoltre svolti nel rispetto dei principi
della facolta di denunzia di parte,” sono sos#tuwalle seguenti: “i procedimenti sanzionatori sevolti
nel rispetto dei principi”;

b) al comma 1, dopo le parole: “all'irrogazione dedfnzione.” sono inserite le seguenti: “Le
notizie sottoposte per iscritto da soggetti intsaéis possono essere valutate nell'istruzione del
procedimento.”;

c) al comma 5 le parole: “dall'articolo 195, comme 4eguenti, del testo unico di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58” sono sostéudalle seguenti: “dagli articoli 18&pties commi 4 e
seguenti, e 195, commi 4 e seguenti, del testoutiicui al decreto legislativo 24 febbraio 199858,

d) dopo il comma 6 € aggiunto il seguente:li6- Nell'esercizio delle proprie funzioni di
controllo le Autorita di cui al comma 1 e I'Autarigarante della concorrenza e del mercato, i coengon
dei loro organi nonché i loro dipendenti risponda® danni cagionati da atti o comportamenti pwsti
essere con dolo o colpa grave.”.

4. 1l comma 2 dell'articolo 25 della legge 28adidre 2005, n. 262 & abrogato.

5. Al comma 1, letterd), dell'articolo 27 della legge 28 dicembre 2005262, dopo le parole:
“ferma restando l'applicazione delle sanzioni ®viper la violazione dei medesimi obblighi” sono
aggiunte, in fine, le seguenti: “, ove ne ricorrapoesupposti”.

6. Al comma Shis dell'articolo 42 della legge 28 dicembre 2005262, le parole: “entro dodici
mesi dalla data di entrata in vigore della leggssd” sono sostituite dalle seguenti: “entro iln3drzo
2007".

Art. 5
(Modifiche ad altre leggi speciali)

1. L'ultimo periodo del comma 2 dell'articolo 8l dlecreto legislativo 28 luglio 2000, n. 253, &
sostituito dal seguente: “La sanzione € comminaia Banca d'ltalia secondo la procedura prevista
dall'articolo 145 del decreto legislativo 1° setbeen1993, n. 385, e successive modificazioni.”.

2. L'articolo 3 del decreto legislativo 24 giug2@04, n. 180, € sostituito dal seguente: “Art.13 -
Le sanzioni previste dagli articoli 1 e 2 sono cdrmate dalla Banca d'ltalia o dall'Ufficio italiardei
Cambi secondo le rispettive competenze e applicdgoocedura prevista dall'articolo 145 del dexret
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e succesandificazioni.”.

Art. 6
(Modifiche al codice civile)

1. Allarticolo 2629%is del codice civile, le parole: “della legge 12 ago4982, n. 576" sono
sostituite dalle seguenti: “del decreto legislatfiveettembre 2005, n. 209"

Art. 7
(Disposizioni in materia di personale della Consob)

1. Allarticolo 2 del decreto-legge 8 aprile 1994 95, convertito, con modificazioni, dalla legge
giugno 1974, n. 216, il quarto comma e sostitugbsg:guente: “ll regolamento di cui all'articolooitavo
comma, prevede per il coordinamento degli uffiei,qualifiche di direttore generale e di vicediredto
generale, determinandone le funzioni. Il direttogenerale risponde del proprio operato alla
Commissione. Le deliberazioni relative alla nomiel direttore generale e del vicedirettore generale
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sono adottate con non meno di quattro voti favdreler il supporto delle attivita della Commissioa
del Presidente pud essere nominato, su proposRreésidente e con non meno di quattro voti favdievo
un segretario generale.”.

2. All'onere derivante dall'istituzione della tjfiea di vice direttore generale si provvede, senz
nuovi o maggiori oneri per il bilancio dello Stat®ll'ambito delle risorse di cui all'articolo hrama 65,
della legge 23 dicembre 2005, n. 266.

3. Il termine indicato dall'articolo 2, commaudedecies del decreto-legge 14 marzo 2005, n. 35,
convertito, con modificazioni, dalla legge 14 magg005, n. 80, & prorogato al 15 novembre 2007.

Art. 8
(Disposizioni finali e transitorie)

1. llcomma 1 dell'articolo 42 della legge 28atiitbre 2005, n. 262, € abrogato.

2. Le societa iscritte nel registro delle impredla data di entrata in vigore del presente decret
provvedono ad uniformare l'atto costitutivo e latsto alle disposizioni introdotte dalla legge 28
dicembre 2005, n. 262, e dal presente decreto @r&fogiugno 2007.

3. L'assemblea straordinaria chiamata ad assumelaiberazioni necessarie per uniformare l'atto
costitutivo e lo statuto alle disposizioni introtdotialla legge 28 dicembre 2005, n. 262, e dalemtes
decreto, delibera con il voto favorevole della miaganza del capitale sociale rappresentato in asieam
ferme restando le maggioranze richieste dalla leggeéallo statuto per la regolare costituzione
dell'assemblea e impregiudicata I'eventuale appbice dell'articolo 2365, secondo comma, del codice
civile.

4. In deroga alle modifiche apportate dall'attic®, comma 5, l'articolo 30 del decreto legislativ
24 febbraio 1998, n. 58, si applica ai prodottafimiari emessi dalle imprese assicurazione a paték 1°
luglio 2007.

5. In sede di prima applicazione, la Consob enilaregolamento di cui all'articolo 3, comma 13,
letterab), entro il 31 marzo 2007.

6. Fermo restando quanto previsto al comma dnggirichi di revisione in corso di esecuzione alla
data di entrata in vigore del presente decretcslaivo sono portati a compimento secondo i termini
contrattuali di durata in essere tra le parti @ @&ta, anche se la durata complessiva degli afgari
tenuto conto dei rinnovi o delle proroghe interviraia superiore a nove esercizi.

7. Gli incarichi in corso di esecuzione alla ddi@ntrata in vigore del presente decreto legislat
la cui durata complessiva, tenuto conto dei rinnoudelle proroghe intervenuti, sia inferiore a nove
esercizi possono, entro la data della prima assamtiliamata ad approvare il bilancio, essere patirog
al fine di adeguarne la durata al limite previsall'drticolo 159, comma 4, del decreto legislatBR®
febbraio 1998, n. 58, come modificato dal preseeteto legislativo.



